SPBG PREMIUM VOLATILIDAD 25, FlI
N° Registro CNMV: 5587

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2022

Gestora: 1) SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC Depositario: CACEIS BANK SPAIN S.A.
Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Grupo Gestora: Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE Rating Depositario: A2

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.santanderassetmanagement.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
C/ SERRANO, 69 28006 - MADRID (915 123 123)

Correo Electrénico
informesfondos@gruposantander.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Fondo de Inversién Global. Se invertira entre el 0%-100% del patrimonio en IIC financieras (activo
apto), armonizadas o no (maximo 30% no armonizadas), del Grupo o no de la Gestora, principalmente de gestién
tradicional y hasta el 20% en IIC de gestion alternativa. Se invertird entre el 40%-100% de la exposicion total en renta
variable (en condiciones normales de mercado en torno al 50%) sin predeterminaciéon de sectores o capitalizacion, y el
resto se invertird en renta fija publica y/o privada sin predeterminacioén en los porcentajes, ni en la calidad crediticia de las
emisiones (por lo que el 60% de la cartera podréa ser de baja calidad crediticia), ni en la duracién, pudiendo ser negativa.
Se podré invertir en instrumentos de mercado monetario cotizados o no (liquidos), depésitos, deuda subordinada (con
derecho de cobro posterior a acreedores comunes) y bonos convertibles que podran convertirse en acciones (sin incluirse
bonos contingentes convertibles). Las inversiones en renta variable y renta fija seran de emisores/mercados OCDE
(incluyendo paises emergentes). El riesgo divisa podra llegar al 100% de la exposicién total. La inversién en acciones de
baja capitalizacién y en emisiones de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Se podra
invertir hasta un 30% de la exposicion total en instrumentos financieros aptos con rentabilidad ligada a materias primas. Se
podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra
operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

Objetivo no garantizado de volatilidad en torno al 15% (en condiciones normales de mercado) con volatilidad maxima
inferior al 25% (volatilidades anualizadas para un periodo de observacion de 5 afios).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,49 -0,49

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
250.000
CLASE A 1.000,00 1 EUR 0,00 NO
euros
3.000.000
CLASE B 1.000,00 1 EUR 0,00 NO
euros
CLASE 1
12.594,31 606 EUR 0,00 L NO
CARTERA participacion
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 100
CLASE B EUR 100
CLASE CARTERA EUR 1.255
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 99,6800
CLASE B EUR 99,6800
CLASE CARTERA EUR 99,6800

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE B 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE
CARTER 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

%

Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

0,01

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

0,01

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

%

Fecha

%

Fecha

% Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual

Gastos (% s/ A | —
( cumulado Oltimo

patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

0,01

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 8.737.095 524.054 -1,80
Renta Fija Internacional 1.552.111 239.086 -3,37
Renta Fija Mixta Euro 6.915.850 200.692 -2,94
Renta Fija Mixta Internacional 1.829.801 54.170 -3,79
Renta Variable Mixta Euro 655.816 18.752 -3,05
Renta Variable Mixta Internacional 2.467.267 40.957 -5,43
Renta Variable Euro 1.588.640 153.253 -2,64
Renta Variable Internacional 3.356.853 420.079 -7,38
IIC de Gestion Pasiva 97.106 3.273 0,21
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable 1.149.377 38.682 -0,14
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 490.568 109.742 -0,35
Global 16.443.595 465.022 -5,21
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.226.195 230.834 -0,35
IIC que Replica un indice 1.003.103 123.944 -4,37




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.232.072 63.272 -5,02
Total fondos 49.745.447 2.685.812 -3,82

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 894 61,44
* Cartera interior 246 16,91
* Cartera exterior 647 44,47
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.043 71,68
(+/-) RESTO -482 -33,13
TOTAL PATRIMONIO 1.455 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 300 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 346,96 346,96
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,11 -1,11
(+) Rendimientos de gestion -1,11 -1,11
+ Intereses 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,01
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,18 -0,18
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,02 0,02
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,59 -0,59
+ Oftros resultados -0,38 -0,38
+ Otros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00
- Comision de depositario 0,00 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.455 1.455

10




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 67 4,62
TOTAL RENTA VARIABLE 67 4,62
TOTAL IIC 179 12,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 246 16,91
TOTAL RV COTIZADA 39 2,67
TOTAL RENTA VARIABLE 39 2,67
TOTAL IIC 608 41,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 647 44,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 893 61,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION
® RENTA VARIABLE ® IICs ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Futuros

FUT. STOXX 600 OIL 06/22 16 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 16
TOTAL OBLIGACIONES 16

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
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No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que
tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacién simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en calle Serrano, 69, 28006, Madrid
(la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion colectiva trata
datos personales de los titulares de los fondos de inversion que gestiona (en adelante, los Interesados).

La Gestora tratard los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacion adicional, a través del buzdn
PrivacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional
Puede consultar la informaci6on adicional sobre proteccion de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 0,42 - 99,15%

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 115,86 - 0,03%

13



8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 60% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La evolucion de los mercados financieros durante el primer trimestre del afio estuvo marcada inicialmente por la
recuperacion de la actividad econémica, dada la disminucién de contagios de la variante Omicron de la Covid-19, y los
mensajes de los Bancos Centrales de tono mas restrictivo que el previsto por los inversores y, posteriormente, por la
invasién de Ucrania por Rusia que provoc6 fuerte volatilidad tanto en los mercados de renta variable como de renta fija y
fortisimas subidas en los precios de las materias primas, especialmente en las energéticas.

En materia de precios, la inflacién continué aumentando tanto en EEUU como en Zona Euro resultado de la reactivacion
econodmica, los cuellos de botella en algunas cadenas de suministro y la fuerte subida de los precios energéticos que
ademas se vio muy acentuada tras la invasion de Ucrania. El precio del gas natural subio en el trimestre un +86% y el del
petréleo un +38%. El IPC de marzo se situd en el 7,5% en Zona Euro y en el 9,8% en Espafia.

En este escenario, a lo largo del trimestre los Bancos Centrales continuaron realizando anuncios de normalizacién de las
medidas extraordinarias de politica monetaria que pusieron en marcha al inicio de la pandemia. En EEUU, en la reunidn
de marzo la Reserva Federal anuncié una subida de +25p.b. en los tipos de interés oficiales y los situé en la banda 0,25%-
0,50%. En la actualizacion de sus previsiones internas, la Fed situé el nivel para final de 2022 en, al menos, la banda
1,75%-2,0%. En declaraciones posteriores, el presidente de la Fed ha sefialado que no se descartan subidas de +50p.b.
en alguna de las reuniones, algo que también se reflejo en las Actas de la reunién de marzo. A finales del trimestre, el
mercado descontaba que los tipos oficiales se sitien en diciembre de 2022 en la banda del 2,25%-2,50%. La TIR del bono
del gobierno americano a dos afios subi6 del 0,73% al 2,33% en el trimestre.

En Zona Euro, el BCE anuncié en la reunién de marzo una revision del calendario de compras (APP) reduciendo el
volumen, que sera de 40MMneuros en abril, 30MMneuros en mayo y 20MMneuros en junio. La calibracién de las compras
netas para el tercer trimestre dependera de los datos y reflejara la evolucion de su evaluacion de las perspectivas. Si bien
no hubo ningdn anuncio sobre futuros movimientos en los tipos de interés oficiales, el mercado descuenta que el BCE
suba el tipo Deposito hasta situarlo en el 0% en diciembre 2022. En los tramos cortos de las curvas de tipos de interés de
Zona Euro las rentabilidades negativas fueron la ténica durante el trimestre pero reduciéndose a lo largo de todo el
periodo. La TIR del bono del gobierno espafiol a dos afios subié del -0,62% al +0,21% y la del bono del gobierno aleméan a
dos afios subié del -0,62% al -0,07%. En Reino Unido, el Banco de Inglaterra continué subiendo el tipo de interés de
referencia y lo situ6é en 0,75% en marzo.

Las TIRes de los bonos de gobierno a 10 afios se movieron en un rango muy amplio en el periodo afectados por las
declaraciones y actuaciones de los Bancos Centrales y también por el -efecto refugio- que se produjo en el mercado
durante los dias posteriores a la invasion de Ucrania. Durante el trimestre, la TIR del bono del gobierno a 10 afios de
EEUU subié 83p.b., hasta 2,34%, y la del bono del gobierno aleman subié 73p.b., hasta 0,55%. La prima de riesgo
espafiola aumentd 15 p.b. hasta 89p.b.

Durante el trimestre el indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios cedié un -0,96% y el de 7 a 10 afios lo hizo un -5,85%.
En cuanto al crédito, el Iboxx Euro cedi6 un -5,36% y el Exane de bonos convertibles cayé un -7,70%. La evolucién en los
mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI Diversified) fue del -10,02% en el trimestre.

En las bolsas, los mensajes mas restrictivos de lo previsto de los Bancos Centrales dieron paso a las ventas desde el
comienzo del trimestre. La invasion de Ucrania por Rusia dio paso a caidas muy pronunciadas y los principales indices
europeos y americanos anotaron minimos anuales en torno al 8 de marzo. En la segunda parte del mes de marzo las
bolsas recuperaron terreno aunque el conjunto del trimestre fue de cesiones generalizadas. El EUROSTOXX50 cayé un -
9,21%, el DAX aleman un -9,25%, el IBEX35 un -3,08 mientras que el FTSE100 britanico subi6é un +1,78%. En Estados
Unidos el SP500 cay6 un -4,95% y el Nasdaqg un -9,10%. En Japon, el Nikkei 225 cayé un -3,37%.
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En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin América subié un
+12,73% en el trimestre favorecido por la subida de los precios de las materias primas.

Respecto a las divisas, durante el trimestre el euro se deprecié un -2,66% frente al dolar y se aprecié un +0,13% frente a
la libra esterlina.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A final del periodo el fondo comenz6 su proceso de inversion, tras haber estado el grueso del trimestre en Tesoreria.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Estos cambios en la coyuntura econdémica han supuesto para el fondo un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por las nuevas aportaciones

El patrimonio del fondo en el periodo* crecié en 100.000 euros en la clase Ay creci6é en 100.000 euros en la clase By
1.255.000 euros en la clase cartera.

El nimero de participes aumenté en el periodo* en 1 lo que supone 1 participes para la clase A. El nUmero de participes
aumento en el periodo* en 1 lo que supone 1 participes para la clase B, El niUmero de participes aumento en el periodo*
en 605 lo que supone 605 participes para la clase cartera.

La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de 0% y la acumulada en el afio de 0% todas las clases.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0% durante el trimestre para todas las clases.

La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 0%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
de 0% para la Clase A, del 0% para la Clase B y 0% para la clase cartera.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0% en el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada de -5,22% en el periodo*.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo inici6é su proceso de inversion al final del periodo de referencia, tomando posiciones entre las que se incluyen
acciones, ETFs e lICs de renta variable espafiola, europea, estadounidense y asiatica. Asimismo, invirti6 en 1ICs de renta
fija asi como IICs de materias primas.

El fondo mantiene inversion en otras IICs gestionadas por las siguientes Gestoras: PIMCO, GAM, FIDELITY, entre otras.
El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 42% de los activos de la cartera del fond.

Adicionalmente, se indica que el ratio de gastos indirectos netos soportados indirectamente por la inversion en otras 1ICs
correspondiente al acumulado del afio 2022 ha sido de 0,077 sobre el patrimonio medio del fondo, estando dicha cantidad
incluida en el ratio de gastos que aparece en el aparatado 2.2 de este informe trimestral.

El fondo invirtié un 1.48% en un vehiculo no UCIT.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, el Fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 1,76% en el periodo, y
tuvo un nivel medio de inversion en contado durante el periodo de 116,51%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
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N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas econdmicas para 2022 asi como la trayectoria de los principales activos financieros se ven afectadas por
los impactos que se derivan de la invasion de Ucrania por Rusia, especialmente la fuerte subida de los precios de las
materias primas. Asimismo, las medidas de confinamiento aplicadas por el gobierno chino por el aumento de contagios por
la variable Omicron de Covid-19 afecta a las cadenas de suministros. Los Bancos Centrales, continuaran con la
normalizacion de las medidas de politica monetaria extraordinarias aplicadas a raiz de la pandemia.

Asi, la Estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se moverd siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.
Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer trimestre del 2022 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

Dada la fuerte demanda de este nroductoen elmercado hemos creado este nuevo EFaondao
L

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SAU EUR 11 0,78
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 11 0,77
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 11 0,73
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 12 0,81
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 11 0,75
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 11 0,78
TOTAL RV COTIZADA 67 4,62
TOTAL RENTA VARIABLE 67 4,62
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF IBEX 35 (EUR) EUR 179 12,29
TOTAL IIC 179 12,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 246 16,91
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC USD 2 0,15
US20825C1045 - ACCIONES|CONOCOPHILLIPS uUsb 2 0,14
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC USD 2 0,15
US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC uUsb 2 0,15
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 2 0,15
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC uUsb 2 0,15
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC USD 2 0,15
US2473617023 - ACCIONES|DELTA AIR LINES INC uUsb 2 0,16
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT MINING CORP USD 2 0,15
US6541061031 - ACCIONES|NIKE INC uUsb 2 0,15
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE USD 2 0,14
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHASE AND CO uUsb 2 0,14
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON_AND JOHNSON USD 2 0,15
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE uUsb 2 0,14
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC USD 2 0,15
US0090661010 - ACCIONES|AIRBNB INC uUsb 2 0,15
US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE.COM INC USD 2 0,15
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsbD 2 0,15
TOTAL RV COTIZADA 80 2,67
TOTAL RENTA VARIABLE 39 2,67
FR0000098683 - PARTICIPACIONES|LAZARD CONVERTIBLE GLOBA EUR 7 0,45
DEO00AOD8QO7 - PARTICIPACIONES]|ISHARES EURO STOXX SELEC EUR 32 2,22
IEQOB3CTFW?21 - PARTICIPACIONES|GAM STAR CONT EUROPEAN E EUR 63 4,31
FR0010010827 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF FTSE MIB EUR 32 2,23
LU0713324548 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE UK EQUITIES GBP 21 1,46
LU1917959972 - PARTICIPACIONES|SANTANDER SICAV _SANTAN EUR 2 0,11
LU2183143846 - PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS EUROPEAN EUR 22 149
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU2122596591 - PARTICIPACIONES|M AND G (LUX) INVESTMENT EUR 2 0,14
LU0226954369 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWTH UsD 32 2,20
LU0248060658 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS US VALUE UsD 22 1,49
LU1325141510 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND TWENTYFO EUR 1 0,07
LU1529955392 - PARTICIPACIONES|EURIZON BONG AGGREGATE R EUR 4 0,27
LU0132661827 - PARTICIPACIONES|UBAM DYNAMIC US DOLLAR B UsD 7 0,50
LU0340553600 - PARTICIPACIONES|PICTET-EMERGING LOCAL CU EUR 2 0,14
LU0346388530 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FUNDS EMERGING EUR 58 4,01
LU1546481273 - PARTICIPACIONES|DWS FLOATING RATE NOTES UsD 3 0,20
LU1560650563 - PARTICIPACIONESI|FIDELITY INTERNATIONAL L UsD 22 1,48
LU0571085686 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL US VALUE EQUITY UsD 13 0,89
LU0594300500 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FUNDS - CHINA C UsD 51 3,50
LU1165135952 - PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS FUNDS AQUA EUR 11 0,75
LU1665237456 - PARTICIPACIONES|M AND G LUX INVESTMENT F UsD 11 0,76
LU0966752916 - PARTICIPACIONES|JANUS HENDERSON UNITED EUR 5 0,32
LU1775951103 - PARTICIPACIONESI|INVESCO FUNDS - INVESCO UsD 44 3,02
LU1590491913 - PARTICIPACIONES|INVESCO EURO SHORT TERM EUR 9 0,63
LU1908332833 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLETON INVES EUR 8 0,52
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 SICAV LOW DURAT EUR 9 0,63
LU1295555210 - PARTICIPACIONES|CAPITAL GP NEW PERS Z US UsD 21 147
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTFOLIO SE EUR 9 0,63
IE00B967XG46 - PARTICIPACIONES|MUZINICH SHORT DURATION UsD 2 0,14
IEOOBYPLS672 - PARTICIPACIONES|L AND G CYBER SECURITY G UsD 11 0,76
IEOOBYQDND46 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS DYNAMIC MULTI EUR 5 0,32
IEO0BYQG5606 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFFORD WW LT GL UsD 22 1,51
IEO0B579F325 - PARTICIPACIONES|SOURCE PHYSICAL MARKETS UsD 14 0,97
US81369Y6059 - PARTICIPACIONES|Financial SPDR UsD 21 1,48
US78464A7550 - PARTICIPACIONES|SPDR METALS AND MINING USD 11 0,73
TOTAL IIC 608 41,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 647 44,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 893 61,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con carécter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa (nicamente con caracter semestral en los informes
semestrales de este fondo de inversidon de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.
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