\Server2\DOCUMENTOS\FIRMAS\CONSTITUCION AyT I CEDULAS TERRITORIATES DOC

‘ NOTARIA DE
0672003, | 15 4. RAMALLO GARGIA
. Cludo Coall, 33, 22D - T, 1 577 4787

28001 MADRID

S T PR N e
Lg% AR I
¥ St o
o 3

3 et é\‘l
7 e .
‘ v
¢ ek .

NUMERO: DOS MIL CIENTO SETENTA Y \SEIS.
ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "AyT
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I, FONDO DE
\ TITULIZACION DE ACTIVOS".
En Madrid, a veintidds de Octubre de dos mil tres. ----

Ante mi, LUIS J. RAMALLO GARCIA, Notario del

Iustre Colegio de Madrid y con residencia en la misma, ----
COMPARECEN:
DE UNA PARTE: DON ANTONIO FERNANDEZ

LOPEZ, mayor de edad, con domicilio profesional en
Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10? planta y provisto de
DNI y NIF n°

Y DE OTRA PARTE: DON LUIS MIRALLES

GARCIA, mayor de edad, con domicilio profesional en

Madrid, Alcala, 18 - 2% Planta y provisto de DNI y NIF n°

INTERVIENEN:

A).- DON ANTONIO FERNANDEZ LOPEZ en
nombre y representacion de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante, la “Entidad




Cedente™), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana 89 — 10? planta, constituida por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Lopez Contreras, el dia 7 de Julio de 1989,
bajo el nimero 1647 de su protocolo. Con C.LF. nimero A-
79202628. La citada Sociedad adapté sus Estatutos a la
nueva legislacion mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Diez Lamana, el
dia 29 de junio de 1992, bajo el nimero 1607 de su
protocolo. Esta escritura fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 9671 general, 8374 de la
seccion 3* del Libro de Sociedades, folio 66, hoja numero

89.593, inscripcidn 242,

Se encuentra facultado para este acto en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de la
entidad, en sesion celebrada el dia 17 de septiembre de
2003, segin consta en la certificacion expedida por el
Secretario con el V°B® del Presidente, cuyas firmas se hallan
legitimadas. De dicha certificacion deduzco testimonio fiel

que queda unido a esta matriz como integrante del Anexo 1.

B).- Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre
y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
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TITULIZACION, S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora”) entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversiébn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria en virtud de autorizacién otorgada mediante O.
M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién 8%, hoja M-117365,
inscripcion primera; y en el Registro especial abierto al
efecto por la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores

con el numero 5. Tiene CIF n° A-80732142.

Actia como Director General de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora en su reunion de fecha 7 de agosto de 2003, segun
consta en la certificacion de acuerdos expedida por el

Secretario del Consejo de Administracidén, D. Luis Abalos
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Culebras, con el V°B° del Presidente, D. José Antonio
Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas, copia de la

cual se incorpora a esta matriz como integrante del Anexo 2.

Aseguran los comparecientes la vigencia de sus

facultades representativas, asi como que no ha variado la

capacidad juridica de sus representadas.
Tienen a mi juicio, segun respectivamente actian,
capacidad para este acto y,

EXPONEN:

I- Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para
ejercer la administracién y representacién legal de los
mismos, al amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de
Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién (el “Real Decreto 926/1998”).

II.- Que AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. ¢s una Sociedad de Valores que

ha suscrito en esta misma fecha, dieciséis (16) cédulas
territoriales tnicas (las “Cédulas Territoriales” o los
“Activos”), emitidas singularmente por las siguientes Cajas
de Ahorros espafiolas (los “Emisores”, conjuntamente, y

cada una de ellas un “Emisor”) con los siguientes valores



0672003

PAPEL EXCLUSIVO F4F4 DOCUMENTOS NOTARIALES

nominales:

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA (40.000.000

euros).
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (CAIXANOVA) (90.000.000 euros). ------
CAJA DE AHORROS DE MURCIA (50.000.000

euros).
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA
(150.000.000 euros).
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
(200.000.000 euros).
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS
(30.000.000 euros).
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN
FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ (110.000.000 euros).

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (100.000.000 euros).
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA (60.000.000 euros).




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA)
(90.000.000 euros).

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (100.000.000 euros).

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
(100.000.000 euros).

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA
(50.000.000 euros).

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
(70.000.000 euros).

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA'Y SEVILLA (40.000.000 euros).

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERfA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA) (120.000.000 euros). ~---===-==--

Se adjunta como Anexo 3 a la presente escritura
fotocopia de las certificaciones de los acuerdos adoptados
por los 6rganos de administracion de los Emisores relativos
a la emisién de las Cédulas Territoriales, cuyos originales
(o, en su caso, testimonio fiel de los mismos) se encuentran
unidos a la escritura autorizada por mi el dia de hoy con
numero de protocolo anterior al de la presente. ---------------

II1.- Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos
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de crédito derivados de las Cédulas Territoriales que figuran
en su balance mediante su cesibn a un Fondo de
Titulizacion. Se adjunta como Anexo 1 a la presente
‘ escritura testimonio fiel de la certificacidn de los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administraciéon de la Entidad
Cedente en sesion celebrada con fecha 17 de septiembre de
2003 relativos a la suscripcion de las Cédulas Territoriales y

su cesion al Fondo.

IV.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el
régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, quiere
proceder a constituir un Fondo de Titulizacién denominado
AyT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el
“Fondo”). Se adjunta como Anexo 2 certificacion de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora en sesion celebrada con fecha 7 de agosto
de 2003, relativos a la constitucion del Fondo de
Titulizacion.--

V.- Que, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la

constitucion del Fondo y la emisiéon de los Bonos tienen



como requisito previo su inscripcion en los Registros
Oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES (en adelante, “CNMV”), de un folleto
informativo de emisién (el “Folleto”) habiéndose efectuado
este preceptivo registro previo con fecha 15 de octubre de
2003, segun se acredita mediante el oportuno escrito
suscrito por la CNMV cuya fotocopia que coincide con su
original se adjunta como integrante del Anexo 4. ------------

VL- Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la
constitucién del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacion del mismo, tiene la intencion de
adquirir las Cédulas Territoriales a la Entidad Cedente, que
integrarén el activo del Fondo, y a llevar a cabo una emision
de Bonos de Titulizacion (en lo sucesivo los “Bonos™) que

integraran su pasivo.

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de esta Escritura de Constitucion
del Fondo de Titulizacion, Cesion y Adquisicion de Activos
y Emision de Bonos de Titulizacion (la “Escritura de
Constitucion™), al amparo del Real Decreto 926/1998, a la
que se incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos que en la misma se citan y que se regira por las

siguientes,

ESTIPULACIONES:
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Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO AvyT
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO. -------
La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacion de caracter cerrado con la
denominacién de AyT CEDULAS TERRITORIALES
CAJAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

que se regira:

1) En primer lugar, por el Real Decreto 926/1998 y la
Ley 19/1992, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, (la “Ley 19/1992”); por la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores (la “Ley 24/1988”) en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancion y aquellos otros aspectos

no regulados en las disposiciones antes citadas; y por las

demas disposiciones legales aplicables; y

i1)) En segundo lugar, por la presente Escritura de

Constitucion.

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ---------



El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, integrado principalmente, en cuanto a
su activo, por los Activos financieros que agrupa y, en

cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos, de tal forma que

el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El Fondo se constituye con la finalidad de servir de
vehiculo para adquirir los Activos cedidos por la Entidad
Cedente, agruparlos y emitir los Bonos con cargo al mismo.

El Fondo estard integrado, en cuanto a su activo,

durante la vida del Fondo, por:
(1) los Activos o Cédulas Territoriales singulares

cedidas por la Entidad Cedente;

(i1) el saldo en cada momento de las cuentas abiertas a
nombre del Fondo (Cuenta de Tesoreria, incluyendo el

Fondo de Reserva y Cuenta de Cobros);

(ii1) los intereses devengados y no pagados de las
Cédulas Territoriales que integran el activo del Fondo. -----

El pasivo del Fondo estara integrado, durante la vida del

Fondo, por:
(1) los Bonos que se emitan con cargo al Fondo; ---------

(i1) el importe del Préstamo Subordinado;

(iii) los intereses devengados y no pagados de los Bonos
y los correspondientes al Préstamo Subordinado; y ----------

(iv) la cuenta de acreedores a largo plazo por comisidn
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variable.

A lo largo de la vida del Fondo, los saldos remanentes
de la Cuenta de Cobros y los rendimientos producidos por el
saldo de la Cuenta de Tesoreria tendran su reflejo contable
en el pasivo del balance del Fondo en concepto de
acreedores por intereses del Préstamo Subordinado y

acreedores a largo plazo por comision variable (Margen de

Intermediacion Financiera variable).

A vencimiento del Fondo, el acumulado de esta ultima
cuenta (acreedores a largo plazo por comision variable) sera
equivalente y coincidird con el Margen de Intermediacion
Financiera que serd transferido a la Entidad Cedente para su
reparto entre los Emisores de las Cédulas Territoriales, todo

ello sin perjuicio del Orden de Prelacion de Pagos

establecido en la Estipulacion Decimoctava.
TERCERA.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderan a la Sociedad Gestora que desempefiara las

funciones previstas en esta Escritura y en la normativa

11
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vigente.

Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
emitidos con cargo al activo del Fondo y de los restantes

acreedores del Fondo, en los términos establecidos en la

legislacidn vigente.

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus
obligaciones o inobservancia de lo dispuesto en esta
Escritura y, por tanto, nunca como consecuencia de la

existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de

los activos.

La Sociedad Gestora desempefiara sus actividades con
la diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa
de los intereses de aquéllos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los
intereses de los titulares de los Bonos y a los de los restantes
acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La

Sociedad Gestora serd responsable frente a los titulares de
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los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus
obligaciones. Asimismo, sera responsable en el orden
. sancionador que le resulte de aplicacién conforme a lo

dispuesto en la Ley 19/1992.

A la Sociedad Gestora le corresponden las siguientes

obligaciones generales:

(i) gestionar el Fondo de manera que su valor

patrimonial sea nulo;
(1) llevar a cabo la gestion financiera de los Activos con

diligencia y rigor;

(111) administrar los Activos del Fondo en provecho de

los titulares de Bonos;

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
la calificacion de los Bonos y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance
para que la calificaciéon de los Bonos no se vea afectada

negativamente en ningun momento;,

(v) suscribir cuantos contratos se prevén en esta

Escritura de Constitucion o los que resulten necesarios en el

13



futuro, por cuenta del Fondo, en relacién con su activo y
pasivo teniendo en cuenta, no obstante, que la suscripcion
por cuenta del Fondo de cualquier contrato no previsto en
esta Escritura podria requerir, en su caso, la modificacion
del orden de prelacion de pagos del Fondo incluido en la
Estipulacion Decimoctava (en adelante, el “Orden de
Prelacion de Pagos”) y la oportuna modificacion de esta
Escritura de Constitucion (lo cual, de acuerdo con la
Estipulacién Vigésima siguiente, inicamente podra ocurrir
en circunstancias excepcionales y siempre que fuera
legalmente posible y siempre y cuando la modificacion no
resulte en una rebaja de la calificacion asignada a los
Bonos), previa comunicacion a la Entidad de Calificacion y
la previa aprobacion de la CNMYV de tal modificacion; ------

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacién ante la CNMV y cualquier

otro organismo supervisor y ante la Entidad de Calificacion;

(vii) nombrar a los auditores del Fondo;
(viii) en el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacidn crediticia
inferior a P-1 (MOODY’S) (la “Calificacién Requerida”),
la Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30) Dias Habiles

desde que se asignara dicha calificacién: (a) obtendré de una
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entidad de crédito con calificacién igual o superior a la
Calificacion Requerida un aval bancario a primera demanda
en garantia de las obligaciones del Agente Financiero bajo
. el Contrato de Servicios Financieros, o bien (b) en caso de

no ser posible lo anterior, sustituird al Agente Financiero
por otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una calificacion minima
igual a la Calificacién Requerida contratando la méxima

rentabilidad posible para los saldos de la Cuenta de

Tesoreria y de la Cuenta de Cobros;
(ix) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios o convenientes para la adecuada gestion del

Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del

precio de mercado.

En contraprestacion por las funciones desempefiadas por
la Sociedad Gestora, el Fondo satisfar a ésta con cargo a la
Dotacion de Constitucidon, Gestion y Administracién
realizada por la Entidad Cedente, cuyo importe se encuentra
depositado en la Cuenta de Cobros abierta por la Sociedad

Gestora ante el Agente Financiero, una Comisiéon de
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Administracion por importe de DOSCIENTOS MIL
EUROS (200.000 euros), que se satisfara en la Fecha de
Desembolso una sola vez durante la vida de la operacion. --

La regulacion de la gestion y administracion del Fondo
por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente
en la Seccion VI de esta Escritura de Constitucion. ----------

CUARTA.- EXTINCION Y LIQUIDACION DEL
FONDO.

4.1 Causas de extincion.

La extincién del Fondo se producird por las causas

previstas en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 y

en particular:
(1) cuando se produzca la amortizacion integra de las
Cédulas Territoriales que integran el activo del Fondo; -----
(i) cuando todos los Bonos hayan sido integramente

amortizados y no quede ninguna obligacién pendiente por

parte del Fondo;

(1ii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo. Se incluye en este supuesto la
existencia de alguna modificacion adversa de la normativa

fiscal aplicable al Fondo, por la cual resultara imposible el

mantenimiento financiero del Fondo;
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(iv) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores
emitidos o se prevea que se va a producir;
‘ (v) en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real

Decreto 926/1998, que establece la obligacion de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un
evento determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad
Gestora, por ser ésta declarada en suspension de pagos o
quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo; y ---

(vi) en todo caso, en la fecha en que se cumpla el octavo
(8°) aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos o,

si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil

inmediatamente posterior.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (vi) anteriores, la
Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciard los
tramites pertinentes para la liquidacién del Fondo. -----------

4.2 Procedimiento de liquidacion del Fondo. Extincion

17



del Fondo.

La Sociedad Gestora iniciard los tramites para la
liquidacién del Fondo cuando tenga lugar alguna de las
causas previstas en la Estipulacién 4.1 anterior. --------------

La liquidaciéon del Fondo deberd ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a la Entidad de Calificacion y ser asimismo objeto
de publicacién en un diario de amplia difusién en Espaiia,
ya sea de caracter econdmico-financiero o general. ----------

La liquidaciéon del Fondo se practicara mediante la
aplicacidn de los ingresos resultantes de la enajenacion de
los activos del Fondo junto con los restantes Fondos
Disponibles del Fondo en el Orden de Prelacién de Pagos

del Fondo.

Si en la liquidacién del Fondo y, una vez realizados
todos los pagos mediante la distribuciéon de los fondos
disponibles conforme al Orden de Prelacion de Pagos
establecido, existiera algin remanente (“Margen de
Intermediacion Financiera”), éste serd abonado a la
Entidad Cedente, que procedera a distribuirlo entre los
Emisores conforme a lo establecido en el Contrato de

Gestion Interna a que se refiere la Estipulacién

Decimoquinta (15.4).

La Sociedad Gestora no procedera a la extincién del
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Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido sus
. fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelaciéon de

Pagos, salvo la oportuna reserva para hacer frente a los

gastos finales de extincion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
enajenacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgard acta notarial que remitira a la CNMV declarando
(1) la extincién del Fondo y la(s) causa(s) que la motivaron,
(11) el procedimiento de comunicacién a los titulares de los
Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la distribucién de
los Fondos Disponibles siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos, lo que anunciard en un diario de difusién nacional

dando cumplimiento a los demas tramites administrativos

que resulten procedentes.
4.3 Resolucion de la constitucion del Fondo. ----=m=-o=--
Si la Entidad de Calificacidn no confirmase antes del

inicio del Periodo de Suscripcion la calificacion provisional
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otorgada a los Bonos, se resolvera la constitucidon del Fondo
asi como la emision de los Bonos y los contratos que hayan

sido suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en

representacion y por cuenta del Fondo.

La resolucidn de la constitucién del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMYV, tan
pronto sea confirmada, y se hard publica en la forma
prevista en la Estipulacion Decimoséptima. En el plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora

otorgard acta notarial, que remitird a la CNMV, declarando

la extincion del Fondo.
Seccion II. CESION Y ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS.
QUINTA.- CESION DE LOS ACTIVOS. --------------
5.1 Activos.

La Entidad Cedente es titular en pleno dominio de
determinados activos susceptibles de cesion, consistentes en
dieciséis (16) Cédulas Territoriales unicas, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores y que
incorporan un derecho de crédito de la Entidad Cedente

frente a los Emisores.

Las Cédulas Territoriales han sido emitidas por los

Emisores mediante escritura otorgada ante mi en la fecha de
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hoy con el nimero anterior de protocolo y de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero. Las Cédulas Territoriales estdn representadas
mediante anotaciones en cuenta, habiéndose constituido
como tales en virtud de su inscripcidn en el registro contable
llevado por la Entidad Cedente (entidad que ha sido
designada por los Emisores como entidad encargada del
registro contable de las Cédulas Territoriales). La Cédulas
Territoriales han sido suscritas por la Entidad Cedente,
habiéndose inscrito en el registro contable de las mismas su
titularidad, segin se desprende del certificado de
legitimacién que se adjunta a la presente Escritura como

Anexo 5.

El valor nominal total de las Cédulas Territoriales
cedidas por la Entidad Cedente al Fondo es de MIL
CUATROCIENTOS MILLONES (1.400.000.000) de

euros, distribuido entre los Emisores seglin el siguiente

detalle:
CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA (40.000.000
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euros).
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (CAIXANOVA) (90.000.000 euros). ------
CAJA DE AHORROS DE MURCIA (50.000.000

euros).
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA
(150.000.000 euros).
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
(200.000.000 euros).
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS
(30.000.000 euros).
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN
FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ (110.000.000 euros).

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (100.000.000 euros).
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA (60.000.000 euros).
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA)
(90.000.000 euros).
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (100.000.000 euros).
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
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(100.000.000 euros).
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA
(50.000.000 euros).
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
(70.000.000 euros).
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA (40.000.000 euros).
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAIJA) (120.000.000 euros). -----------

Las Cédulas Territoriales se emiten sin prima y con un

vencimiento a cinco (5) afios.

Los capitales de las respectivas Cédulas Territoriales
devengardn un tipo de interés ordinario fijo del
3,7561875%, pagadero cada afio en los sucesivos
aniversarios de la fecha de emision de las respectivas

Cédulas Territoriales, hasta el vencimiento final de las

mismas.
Las Cédulas Territoriales, de acuerdo con los términos

de su emisidn, tendran un tipo de interés de demora de un
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punto y medio porcentual (1,5%) superior al tipo de interés
ordinario anual de las Cédulas Territoriales (es decir, del
5,2561875%) y se amortizaran mediante un Gnico pago en la
fecha de amortizacion de las mismas. La fecha de
amortizacion de las Cédulas Territoriales sera en la fecha en

que se cumpla el quinto (5°) aniversario de la fecha de

emision de las mismas.

Los Emisores procederan al pago de las cantidades (de
intereses o principal) debidas en virtud de las Cédulas
Territoriales en las fechas de pago establecidas en la
escritura de emisién de las Cédulas Territoriales y, de
conformidad con los compromisos asumidos por los
Emisores en el Contrato de Gestion Interna a que se refiere
la Estipulacién Decimoquinta (15.4) siguiente, de forma que
el Fondo disponga de los importes cobrados por las Cédulas
Territoriales al menos dos (2) Dias Habiles antes de cada

Fecha de Pago de los Bonos.

Tanto el cobro del capital como de los intereses de las
Cédulas Territoriales estan, de acuerdo con el articulo 13 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema  Financiero, especialmente
garantizados por los préstamos y créditos concedidos por los
Emisores de las mismas al Estado, las Comunidades

Autdénomas, los Entes Locales, asi como a los organismos
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autonomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de
naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo. --------

El Fondo, ademds de tener su derecho de crédito
derivado de las Cédulas Territoriales, tendrd derecho
preferente sobre los derechos de crédito de la entidad
emisora frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los
Entes Locales, los organismos auténomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismos u otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico
Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo
que ostente sobre los Activos, en los términos del articulo
1922 del Codigo Civil.

Adicionalmente, con arreglo al apartado séptimo del
articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, en su
redaccion dada por la Disposicion Final Decimonovena de
la Ley 22/2003, de 9 de julio o Ley Concursal (cuya entrada
en vigor se producira a partir del 1 de septiembre de 2004),

en caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales

25

A4955237



gozaran del privilegio especial establecido en el numero 1
del apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal. ----------

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el
concurso, de acuerdo con lo previsto en el namero 7 del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley Concursal, y como
créditos contra la masa, los pagos que correspondan por
amortizacién de capital e intereses de las cédulas
territoriales emitidas y pendientes de amortizacion en la
fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que

respalden las cédulas.

Se adjunta como Anexo 6, una seric de cuadros
estratificados de andlisis conjunto de las carteras totales de
préstamos a entidades del sector publico que respaldan la
emision de las Cédulas Territoriales por los Emisores, a 31
de agosto de 2003, en funcidn de los siguientes criterios: ---

a) Saldo vivo de principal de los préstamos a entidades

publicas.

b) Saldo vivo por Emisores.

c) Tipo de interés, fijo o variable.

d) Indices o tipos de referencia establecidos para la

determinacion del tipo de interés aplicable.

e) Margen sobre el indice de referencia.

f) Tipo de interés efectivo aplicable en la actualidad. ---
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g) Indicacion de la distribucidon geografica por
provincias.
h) Vida residual de los préstamos.
‘ 1) Fecha de Vencimiento.

j) Morosidad.

El Anexo 7 a la presente escritura contiene los informes
emitidos por la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente

relativos a la existencia, titularidad y condiciones de los

Activos.

5.2 Cesidn de los Activos.
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A. cede y transmite al Fondo en este acto las dieciséis (16)
Cédulas Territoriales nominativas emitidas singularmente
por cada uno de los Emisores, por un importe nominal total
de 1.400.000.000 euros.
SEXTA.- ADQUISICION DE LOS ACTIVOS. ------

6.1 Adquisicion.
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, adquiere integramente, en este acto, las dieciséis

(16) Cédulas Territoriales cedidas por la Entidad Cedente,
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con sujecidn a los términos y condiciones que se recogen en

esta Escritura y en el Contrato de Cesion de Activos

celebrado en esta misma fecha.

La transmision de las Cédulas Territoriales tendra lugar
por transferencia contable, de modo que la inscripcién de su
transmision producira los mismos efectos que la tradicion de
los titulos. A tal efecto, la Sociedad Gestora, actuando en
nombre y por cuenta del Fondo, instruye a la Entidad

Cedente para que proceda a inscribir la transmision de las

Cédulas Territoriales a favor del Fondo.
El Fondo, en cuanto titular de los activos, ostentara los
derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Cédigo Civil.
6.2 Precio.

El Precio total de adquisicion de los Activos es de MIL
CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS
(1.400.000.000 euros) (el “Precio”), equivalente al importe
nominal total de los Activos, que se pagara por el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, a la Entidad Cedente en la
forma prevista en la Estipulacion 6.3 siguiente. --------------

6.3 Pago.

El pago del precio de adquisicion de los Activos debera
ser satisfecho por la Sociedad Gestora, por cuenta del

Fondo, a la Entidad Cedente en la fecha de desembolso de la
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emision de los Bonos (la “Fecha de Desembolso”) y con
valor dicha fecha, mediante abono en la cuenta que ésta le
indique.
‘ El pago se efectuara mediante orden cursada por la

Sociedad Gestora al INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
(en adelante, ¢l “Agente Financiero”) para que proceda a
-cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo, el importe del Precio por la adquisicién de los

Activos. -

La Entidad Cedente, una vez reciba confirmacion escrita
del abono del Precio, acusara recibo de los fondos

otorgando asi a favor del Fondo la mas eficaz carta de pago.

SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA CESION Y
ADQUISICION DE LOS ACTIVOS.

La cesion de los Activos se efectua de forma plena e
incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento de los mismos. La cesion comprendera la
totalidad de los derechos, productos y acciones frente a los

Emisores y/o terceros, tanto principales, como accesorios y
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de garantia (reales o personales, asi como derechos
accesorios), incluyendo los derechos de administracion y
defensa legal, ya legitimen para reclamar el principal,

intereses, comisiones, gastos, costas, penalizaciones o

cualquier otro concepto.

7.1 Interés.

Todos los Activos ademas de conferir el derecho al
interés ordinario fijo de las Cédulas Territoriales
determinado conforme a lo dispuesto en la Estipulacion
Quinta (5.1) anterior, confieren también el derecho a
percibir la totalidad de los intereses de demora de cada una

de las Cédulas Territoriales.

7.2 Duracion.
La cesion de las Cédulas Territoriales se realiza por la
totalidad del plazo restante hasta el vencimiento de las
mismas, sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion

Décima (10.9) para el supuesto de Amortizacidon Anticipada

Legal de la emisién de los Bonos.
7.3 Responsabilidad de la Entidad Cedente. --------------
La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante ¢l Fondo de Ia
existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones
y cualidades de los mismos relacionadas en la Estipulacion

Octava, pero no responde de la solvencia de los Emisores ni
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de las manifestaciones realizadas por cada uno de ellos y
que se recogen en la misma Estipulacion Octava y en el
Anexo 8, quedando liberada en todo caso de
responsabilidad por impago de los Emisores, sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad

derivada de las Cédulas Territoriales.

La Entidad Cedente tampoco asumird responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de

la operacion, ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en

pactos de recompra de los Activos.

7.4 Notificaciones.

Si bien de acuerdo con la legislacion espafiola especial
aplicable, para la validez de la cesion al Fondo de las
Cédulas Territoriales por parte de la Entidad Cedente no es
necesaria la notificacién a los Emisores, la Entidad Cedente
procedera a hacerlo con objeto de asegurar que el Fondo
pueda ejercitar, actuando a través de la Sociedad Gestora,
todos los derechos (y especialmente los de cobro) que le

correspondan frente a los Emisores en virtud de las Cédulas

Territoriales.
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7.5 Régimen de retenciones de los pagos por los

intereses de los Activos.

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de interés o
por otros rendimientos de los Activos no estaran sujetos a
retencion tal y como se establece en el articulo 57.k) del
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba
el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. ---------------

7.6 Reglas previstas para la sustitucién de Activos. -----

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la fecha de otorgamiento de esta Escritura (en adelante, la
“Fecha de Cesion”), las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava siguiente y en el Anexo 8 o los Activos
adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo
notificard al Emisor de la Cédula Territorial afectada para
que, si fuera posible, remedie tal circunstancia incluso
mediante la sustitucion de la Cédula Territorial por otra de
las caracteristicas adecuadas, en el plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde la referida notificacion. Si dicha circunstancia
no fuera subsanada en el citado plazo o no fuera susceptible
de subsanacion, el Emisor debera amortizar anticipadamente
dicha Cédula Territorial en los términos descritos en el

Contrato de Gestidn Interna.

No tendrd lugar sustitucidon alguna de las Cédulas

Territoriales en caso de amortizacién anticipada de las
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mismas.--
7.7 Acciones en caso de Impago de los Activos. ---------
i a) Acciones del Fondo.
' El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de

accion ejecutiva de caracter personal (no real) contra los
Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de las Cédulas Territoriales. Dicha accidn debera ejercitarse
por los tramites del procedimiento ejecutivo de los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. ---------

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, dispondra de accion declarativa contra
los Emisores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Activos. Dicha accién debera ejercitarse
por los tramites del juicio declarativo ordinario que

corresponda.

A estos efectos, se entendera que un Emisor ha
incumplido sus obligaciones de pago (en concepto de
principal o intereses) derivadas de la Cédula Territorial por
¢l emitida cuando no haya realizado el pago debido en la

fecha en que dicho pago debid realizarse, bien en concepto
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de principal (por haberse producido su vencimiento
anticipado por cualquiera de las causas establecidas en
Derecho, singularmente, en el caso de situacion de
insolvencia sobrevenida del Emisor) o de intereses. ---------

Producido un impago en los términos antes indicados, la
Sociedad Gestora procedera, en el plazo de siete (7) dias a
contar desde la fecha en la que se produjo el impago, a
iniciar el ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el pago a

los Emisores que hubieran incumplido sus obligaciones en

virtud de las Cédulas Territoriales.

b) Acciones de los titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no dispondran de accion
directa contra los Emisores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Activos, quien

ostentara dicha accidn.

Los titulares de los Bonos no dispondrin de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,

nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o

de amortizaciones anticipadas de los Activos.
OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES.--
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La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta
su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo a la fecha de otorgamiento de esta

' Escritura:

(1) que es una sociedad de valores debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla

inscrita en el Registro Mercantil;
(i1) que ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdin

momento desde la misma, se ha encontrado en situacidén de

insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

(ii1) que sus o6rganos sociales han adoptado vélidamente
todos los acuerdos necesarios para la cesion al Fondo de los
Activos y para otorgar validamente la Escritura de

Constitucion del Fondo, los contratos y los compromisos

complementarios asumidos;

(iv) que los Activos existen;

(v) que es titular pleno de los Activos;
(vi) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion; ----

(vii) que la cesion de los Activos al Fondo no infringe la
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legislacion vigente;
(viil) que la totalidad de los Activos son cédulas

territoriales emitidas por los Emisores y debidamente

suscritas por la Entidad Cedente;
(ix) que no tiene conocimiento de que ningin Emisor se

encuentre en situacion concursal;

Por su parte, cada uno de los Emisores ha garantizado:--
(i) que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla

inscrita en el Registro Mercantil;
(ii) que ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin

momento desde la misma, se ha encontrado en situacion de

insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

(iii) que cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos de
las entidades de crédito y demas normativa aplicable; -------

(iv) que sus 6rganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de su Cédula

Territorial de conformidad con sus respectivos estatutos y

en la legislacion vigente al efecto;

(v) que la Cédula Territorial ha sido validamente
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emitida por cada uno de ellos de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;
. (vi) que la Cédula Territorial emitida por cada uno de

ellos no resulta sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo,
sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

(vil) que los datos relativos a la Cédula Territorial
emitida por cada uno de ellos que se incluyen en el Folleto y

en esta Escritura reflejan exactamente su situacidn, son

correctos y completos;
(viii) que la Cédula Territorial emitida por cada uno de
ellos esta representada por una anotacion en cuenta; ---------
(ix) que el plazo de amortizacion de la Cédula

Territorial emitida por cada uno de e¢llos es de cinco (5)

afios;

(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes
sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
inherentes a la Cédula Territorial emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma; -----

(xi) que la Cédula Territorial emitida por cada uno de
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ellos constituye una obligacion valida y vinculante de pago
para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios

términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un

procedimiento de insolvencia);
(xii) que la Cédula Territorial emitida por cada uno de

ellos es libremente transmisible de conformidad con la

legislacion aplicable;
(xiil)) que los pagos debidos por cada uno de los
Emisores en virtud de la Cédula Territorial emitida por cada

uno de ellos no estén sujetos a retencion o deduccidn alguna

de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial

emitida por cada uno de ellos;

(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Territorial de conformidad con la legislacidon aplicable. -----

Se adjunta como Anexo 8 copia de las certificaciones
emitidas por cada uno de los Emisores en relacion con la
Cédula Territorial singular emitida por cada uno de ellos. --

Seccién ITI: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
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LOS ACTIVOS.
NOVENA.- ADMINISTRACION DE LOS
ACTIVOS.

9.1 Administracion.
La Sociedad Gestora administrard y gestionara el cobro
de los Activos cedidos al Fondo, llevando asimismo la
administraciéon financiera del Fondo (“Funciones de

Gestion”).

La Sociedad Gestora llevara a cabo las Funciones de

Gestion de los Activos con la misma diligencia que si de

activos propios se tratase.

La Sociedad Gestora se compromete a actuar en la
administraciéon y gestion de los Activos con toda la
diligencia debida y respondera ante el Fondo de cualquier
petjuicio que pudiera derivarse para el mismo de su

negligencia.

La Sociedad Gestora indemnizara al Fondo de cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén del
incumplimiento de las Funciones de Gestion o por su

actuacion dolosa o negligente en el desempefio de las
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mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma

responsabilidad en garantizar, directa o indirectamente, el

buen fin de la operacion.

El riesgo de impago de los Activos agrupados en el
Fondo correra a cargo de los titulares de los Bonos emitidos
con cargo al mismo. Por tanto, la Sociedad Gestora no
asume responsabilidad alguna por el impago de los
Emisores, ya sea del principal, de los intereses o de

cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en

virtud de los Activos.
9.2 Gesti6n de Cobros.

La Sociedad Gestora, como gestor de cobros de las
Cédulas Territoriales, recibira por cuenta del Fondo cuantas
cantidades sean satisfechas por los Emisores por razén de
las mismas, tanto por principal, intereses, comisiones o por
cualquier otro concepto aplicable y procedera a adoptar las
medidas que resulten oportunas para que se ingresen las
cantidades que correspondan al Fondo en la Cuenta de

Cobros que el Fondo mantiene abierta a su nombre en el

Agente Financiero.

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las medidas
que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
Cobros las cantidades que reciba, en su caso, de los

Emisores por la amortizacion anticipada de cualquiera de las

-
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Cédulas Territoriales. -

La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u

otros, derivados de los Activos.

9.3 Registro contable y depdsito de los valores. ---------

La Entidad Cedente ha sido designada por los Emisores
como entidad encargada del registro contable de las Cédulas
Territoriales a los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero ("Real Decreto 116/1992"). ----

La Sociedad Gestora designa en este acto a la Entidad
Cedente como encargada del depdsito y la administracion de
las Cédulas Territoriales. A tal efecto, la Entidad Cedente
registrara todas las operaciones que el Fondo (representado
por la Sociedad Gestora) realice sobre las Cédulas

Territoriales.

La Entidad Cedente informara a la Sociedad Gestora de
todos los datos relevantes en relacidon con las Cédulas
Territoriales (en particular, informara a la Sociedad Gestora

en caso de que alguno de los Emisores decida la sustitucion
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de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.

como entidad encargada de la llevanza del registro contable

de alguna de las Cédulas Territoriales).

Como contraprestacion a las funciones de depédsito y
administracion de las Cédulas Territoriales, la Entidad
Cedente tendra derecho a percibir una comisién de
SESENTA MIL EUROS (60.000 euros), que el Fondo
debera satisfacer de una sola vez, en la Fecha de

Desembolso, con cargo a la Dotacion de Constitucion,

Gestion y Administracion.

9.4 Remuneracion.

La comisiéon que recibe la Sociedad Gestora en
contraprestacion por las Funciones de Gestion a realizar por
la misma, se encuentra incluida dentro de la Comision de
Administracién que tiene derecho a percibir en la Fecha de
Desembolso con cargo a la Dotacion de Constitucion,
Gestion y Administracion realizada por la Entidad Cedente.

9.5 Delegacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad la prestacién de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcién de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo

con lo establecido en esta Escritura y en el Folleto, siempre
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que el subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier acciéon de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. Dicha subcontratacion no se referira, en ningun
. caso, a funciones principales de administracion vy

representacion legal.

En cualquier caso, la subcontratacién o delegacion de
cualquier servicio (i) no podra suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible,
(1i1) no dara lugar a una revision a la baja de la calificacién
otorgada a los Bonos, y (iv) sera notificada a la CNMYV,

contando, caso de ser legalmente necesario, con su

autorizacion previa.

No obstante cualquier subcontratacién o delegacidn, la
Sociedad Gestora no quedar4d exonerada ni liberada
mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en esta Escritura o en el Folleto

o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. ----------~-

9.6 Duracion.
La Sociedad Gestora ejercera las Funciones de Gestion

hasta que (i) hayan sido amortizadas la totalidad de las

43



Cédulas Territoriales, (ii) se extingan todas las obligaciones
por ella asumidas en relacion con las Cédulas Territoriales o
(iii) concluya la liquidacion del Fondo, una vez extinguido
éste; todo ello sin perjuicio de la sustitucién forzosa de la
Sociedad Gestora en los términos establecidos en la
Estipulacion Decimosexta (16.4) de la presente escritura. --

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta escritura publica,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente emision de
Bonos de conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que se

determinan en las Estipulaciones y apartados de esta

Seccion IV.
DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS.

10.1 Importe de la emision.

El importe total de la emisién de Bonos asciende a MIL
CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS
(1.400.000.000 euros) de valor nominal y estd constituida
por CATORCE MIL (14.000) Bonos ordinarios de CIEN
MIL EUROS (100.000 euros) de valor nominal unitario que

constituyen un nico tramo o serie.
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Los Bonos emitidos en este acto tienen la naturaleza
juridica de valores negociables de renta fija simple con

rendimiento explicito.

10.2 Cierre de la emision.

Los Bonos se pondrdn en circulacion en la Fecha de
Desembolso, una vez concluido el Periodo de Suscripcion y
efectuado el desembolso. En Acta Notarial se hard constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicard al pago del
precio de los Activos, entregandose copia del Acta Notarial

de cierre de la emision a la CNMV.

10.3 Forma de representacion.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran
por medio de anotaciones en cuenta, surtiendo esta Escritura
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988 de 28
de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre (conjuntamente “Ley
24/1988”), de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 y
con sujecion a lo establecido en la Estipulacién

Decimotercera de esta Escritura.
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10.4 Interés nominal.

a) Tipo de interés nominal.

Los Bonos devengaran un interés nominal anual fijo
(“Tipo de Interés Nominal”) pagadero anualmente del

3,75%.

Los intereses de los Bonos, calculados al tipo de Interés
Nominal se pagaran anualmente en cada Fecha de Pago,
sobre el nominal de los Bonos, siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos previsto en la Estipulacién Decimoctava. ----------

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe
serd deducido, en su caso, por el Agente Financiero,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, en la forma

legalmente establecida.

b) Devengo de Intereses.
La duracion de la emisidon se dividird en sucesivos
periodos de tiempo (conjuntamente, los “Periodos de
Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un “Periodo
de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias

efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
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incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.
10.5 Numero de orden que en la prelacidén de pagos del
® Fondo ocupan los pagos de Intereses de los valores emitidos

con cargo al mismo.

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa el
primer lugar en el Orden de Prelacién de Pagos. --~----------
10.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos se pagaran por anualidades
vencidas, en cada aniversario de la Fecha de Desembolso de
los Bonos hasta la total amortizaciéon (cada una de estas
fechas una “Fecha de Pago”) de los mismos mediante el
procedimiento reseflado en el punto 10.11 de esta
Estipulacion.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago se realizara

el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue

ningun tipo de interés por dicho motivo.

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada
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momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer
system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en

Madrid capital.

La primera Fecha de Pago de intereses de los Bonos
tendrd lugar en la fecha en la que se cumpla el primer
aniversario de la Fecha de Desembolso, devengandose los
mismos al Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la
Fecha de Desembolso, inclusive, hasta la fecha en que se
cumpla el primer aniversario de la referida Fecha de

Desembolso, excluida.

10.7 Calculo de la liquidacién de intereses. --------------
El célculo de la liquidacidén de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de
Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo a la

siguiente formula:

X
100

Donde:

I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P= Nominal de los Bonos en la fecha de determinacion
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correspondiente a dicha Fecha de Pago.
R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje
anual.
. A la hora de proceder al calculo de los intereses, se

tomaran siempre como base los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses (Actual/Actual). -----

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos, calculados segtin lo previsto anteriormente, y el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, en su
caso, se comunicaran en la forma descrita en la Estipulacion

Decimoséptima con una antelacidon de al menos un (1) dia

natural a cada Fecha de Pago.
El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo

cuente con liquidez suficiente para ello de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos, de conformidad con el Orden de

Prelacién de Pagos, las cantidades que los bonistas hubiesen
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dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago. Las cantidades aplazadas de intereses devengaran,
hasta la Fecha de Vencimiento Final, a favor de los
tenedores, un interés igual al aplicado a los Bonos durante el
(los) Periodo(s) de Devengo de Intereses sucesivo(s) hasta

la Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin que ello

implique una capitalizacion de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad
al quinto (5°) aniversario de la Fecha de Desembolso, Fecha
de Vencimiento Final o, si no fuera Dia Habil, el siguiente
Dia Habil, sin perjuicio de que las cantidades cobradas entre
la Fecha de Vencimiento Final y la Fecha de Vencimiento
Legal en ejecucion de las Cédulas Territoriales, una vez
deducidos los gastos de ejecucidn, sean pagadas segin el
Orden de Prelacion de Pagos tan pronto como los fondos
correspondientes a la ejecucion de la Cédula Territorial
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y
la Sociedad Gestora pueda disponer de los mismos. Por lo
tanto, si en la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no
dispusiera de fondos para efectuar el pago de los intereses
de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, la obligacion de pagar los intereses pendientes

quedaré extinguida en la Fecha de Vencimiento Legal. ------
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10.8 Precio de emisién. ----
El precio de la emisiéon de los Bonos serd de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y gastos de
. suscripcion para el suscriptor. Los Bonos se emiten al 100%

de su valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emisiéon de los
Bonos seran por cuenta del Fondo, con cargo a la Dotacion
de Constitucion, Gestién y Administracion realizada por la

Entidad Cedente.

10.9 Amortizacion de los Bonos.

a) Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos serd de 100.000
euros por Bono, equivalentes al 100% de su valor nominal,
libre de gastos para el bonista y pagadero de una sola vez en

la Fecha de Vencimiento Final (a estos efectos la “Fecha de

Amortizacién”).
Todos los Bonos seran amortizados totalmente en igual
cuantia en la Fecha de Amortizacién, sin perjuicio de los

supuestos de amortizacidn anticipada previstos a

continuacion.
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b) Amortizacion Final.

Los Bonos se amortizaran en un solo pago en la Fecha

de Vencimiento Final.

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion
definitiva de los Bonos es la fecha del quinto (5°)
aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos o, si no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil (sin que se devengue
ningun tipo de interés por dicho motivo), sin perjuicio de los

supuestos de amortizacion anticipada previstos en el

apartado c) siguiente.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago del importe correspondiente a la
amortizacion del principal de los Bonos con posterioridad al
octavo (8°) aniversario de la Fecha de Desembolso de los
Bonos (Fecha de Vencimiento Legal). Por lo tanto, si en la
Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de
fondos para efectuar el pago de la amortizacién integra del
principal de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos, la obligacion de amortizar el principal de los

Bonos pendiente quedard extinguida en la Fecha de

Vencimiento Legal.

¢) Amortizacidn anticipada.

Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a través de la

Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de
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Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa
comunicacion a la CNMV, procederd a amortizar
anticipadamente de forma parcial o total la emision de
® Bonos en los supuestos siguientes (cada uno de ellos, un

supuesto de “Amortizacion Anticipada™):

(1) Amortizacién Anticipada “Forzosa”.

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera sus obligaciones de pago de la Cédula
Territorial singular por él emitida, la Sociedad Gestora
procedera a la Amortizacion Anticipada parcial de la
emisién mediante una reduccion del importe nominal de los
Bonos equivalente al valor nominal de la Cédula Territorial
impagada en los términos que se indican a continuacion: ---

Producido un impago en los términos antes indicados, la
Sociedad Gestora procederd, en el plazo de siete (7) dias a
contar desde la fecha en la que se produjo el impago, a
iniciar el ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el pago
al/los Emisor(es) que hubiera(n) incumplido sus

obligaciones en virtud de la(s) Cédula(s) Territorial(es) por
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él/ellos emitida(s).

Una vez obtenido por la Sociedad Gestora los fondos
correspondientes a la Cédula Territorial impagada, aquélla
procedera, tan pronto como dichos fondos hayan sido
depositados en la Cuenta de Cobros y pueda disponer de los
mismos (bien sea por ejecucion de la Cédula Territorial
impagada o por pago voluntario del Emisor) (o, en caso de
quiebra, en la fecha de declaracion de ésta, en caso de que,
con arreglo a la legislacion vigente en cada momento, la
declaracion de quiebra conlleve el vencimiento anticipado
de la Cédula Territorial en cuestion), primero, a abonar con
cargo a la cantidad recuperada los intereses (tanto
remuneratorios como de demora) devengados y no pagados
de los Bonos y, en segundo lugar, a amortizar la parte de
principal de los Bonos que corresponda, aplicando, en su
caso, el resto de cantidades de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos del Fondo.

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no
tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. ---------------
Para proceder al pago de las cantidades antes resefiadas,
la Sociedad Gestora unicamente podra utilizar las cantidades
recuperadas como consecuencia de la ejecucion de la
Cédula Territorial impagada o del pago voluntario por el

Emisor, sin perjuicio de la utilizacion del Fondo de Reserva
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en la Fecha de Vencimiento Final o en caso de liquidacion
del Fondo.
(11) Amortizacion Anticipada “Legal”.
® (a) De acuerdo con el apartado tercero del articulo 13 de

la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, si alguno de los Emisores,
en cualquier momento durante la vida de los Activos
emitidos por cada uno de ellos, superase los limites de
emision de cédulas territoriales establecidos por las
disposiciones aplicables, el Emisor en cuestion deberd
restablecer el equilibrio en un plazo no superior a tres (3)
meses mediante alguna de las siguientes actuaciones, y
mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un

depdsito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de

Espafia:

a) Aumento de su cartera de préstamos o créditos

concedidos a las entidades publicas;
b) Adquisicién de sus propias cédulas en el mercado, o;

¢) Amortizacién de cédulas por el importe necesario

para restablecer el equilibrio;
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De conformidad con lo establecido en el Contrato de
Gestidn Interna, los Emisores se han comprometido a tratar
de restablecer el equilibrio mediante el aumento de su
cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades
publicas. Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a
través de dicha actuacién, los Emisores procederan a
adquirir sus propias cédulas en el mercado. Si la cédula a
adquirir fuese la Cédula Territorial por ellos emitida e
integrada en el Activo del Fondo, se procedera de la manera
descrita a continuacion. El Emisor afectado ofertard en
firme a la Sociedad Gestora la recompra de la Cédula
Territorial por €l emitida e integrada en el activo del Fondo.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias Hébiles a contar
desde la recepcion de la notificacion prevista en el parrafo
anterior si acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra
del Emisor, en su comunicacion a este ultimo debera indicar
asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra,
que en ningdn caso serd posterior al quinto (5°) Dia Habil

posterior a dicha comunicacion.

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula

Territorial sera el que resulte mayor entre:
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(1) el precio de amortizacion de la Cédula Territorial a la

pary

(i1) el precio de mercado de la Cédula Territorial. A
estos efectos, se entendera por “precio de mercado” de una
Cédula Territorial el resultado de multiplicar el valor
nominal de la Cédula Territorial en cuestion por la cifra que
resulte de dividir (a) la media aritmética de las cotizaciones
de los Bonos ofrecidas por las Entidades de Contrapartida
por (b) el valor nominal de dichos Bonos. Para la
determinaciéon de la citada media aritmética de las
cotizaciones, se tomaran los precios de cotizacidon de los
Bonos ofrecidos por cada una de las Entidades de
Contrapartida a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a la
fecha en que el Emisor en cuestién hubiera comunicado a la
Sociedad Gestora su oferta de recompra de la Cédula
Territorial por ¢l emitida. En caso de que alguna de las
Entidades de Contrapartida no ofreciese una cotizacion para
los Bonos, se tendran Unicamente en cuenta a estos efectos

los precios ofrecidos por la(s) restante(s) Entidad(es) de

Contrapartida.
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Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Territoriales hasta la

fecha de recompra de las mismas, que deberan ser abonados

en la fecha de recompra.

Una vez recibidos los importes correspondientes a dicha
recompra, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, adoptara las medidas oportunas para proceder a
la amortizacion parcial de la emision de Bonos por
reducciéon de su valor nominal. Asi, cuando la Sociedad
Gestora reciba (en nombre del Fondo) las cantidades
correspondientes a la recompra de la Cédula Territorial,
procederd, primero, a abonar con cargo a las cantidades
recibidas los .intereses (tanto remuneratorios como de
demora) devengados y no pagados de los Bonos en Fechas
de Pago anteriores por insuficiencia de Fondos Disponibles
y, en segundo lugar, a amortizar la parte de principal de los
Bonos que corresponda. La fecha en que se realicen los
pagos aqui descritos no tiene por qué coincidir con una
Fecha de Pago. Para proceder al pago de intereses y a la
amortizacion anticipada parcial por reduccion del importe
nominal de los Bonos antes resefiadas la Sociedad Gestora
unicamente podra utilizar las cantidades cobradas como
consecuencia de la recompra de la Cédula Territorial. -------

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad
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Gestora en nombre del Fondo como consecuencia de la
recompra de la Cédula Territorial y que excedan de las
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad
® Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la

Amortizacién Anticipada parcial de la emision en los
términos aqui previstos seran repartidos entre los bonistas a
prorrata del niimero de Bonos de los que cada uno sea titular
y de conformidad con los términos que se recogen a
continuacion. Este reparto, en su caso, se llevara a cabo con
cargo al remanente resultante una vez satisfechas las
cantidades que deban ser abonadas por la Sociedad Gestora
(en nombre del Fondo) en virtud de la Amortizacién

Anticipada parcial de la emisiéon en los términos aqui

previstos.
El reparto del exceso, en su caso, existente en los
términos antes descritos constituira, en consecuencia, una
excepcidn al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. -------
Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
(actuando en nombre y representacion del Fondo) no optase

por vender la Cédula Territorial a su Emisor en los términos
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antes indicados, y en consecuencia el Emisor se viese
obligado a proceder a la amortizacion de cédulas
territoriales y la cédula que deba amortizarse fuera
precisamente la Cédula Territorial que se ha integrado en el
Activo del Fondo, los términos en que vaya a producirse la
amortizacion de la Cédula Territorial deberan ser
comunicados con un preaviso razonable a la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para que
adopte las medidas oportunas para proceder a la
amortizacion parcial de la emision de Bonos mediante una
reduccion del importe nominal de los Bonos equivalente al
valor nominal de la Cédula Territorial amortizada. -----------

En todo caso, la amortizaciéon de la Cédula Territorial
conforme a lo establecido en el parrafo anterior se efectuara
por el importe nominal total de la misma, sin que quepa su

amortizacion parcial.

A estos efectos, el preaviso minimo que deberan dar a la
Sociedad Gestora de la amortizacion anticipada de la Cédula
Territorial sera de cinco (5) dias respecto de la fecha en que

deba producirse dicha amortizacion.

La citada Amortizacion Anticipada parcial de la emision
de los Bonos se llevara a cabo una vez que se haya obtenido
el importe correspondiente a la amortizacioén del nominal de

la Cédula Territorial incrementado, en su caso, por los
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intereses devengados hasta la fecha de amortizacion de la
misma. Asi, cuando la Sociedad Gestora reciba (en nombre
del Fondo) las citadas cantidades, procederd, primero, a
® abonar con cargo a las cantidades recibidas los intereses

(tanto remuneratorios como de demora, en su caso)
devengados y no pagados de los Bonos y, en segundo lugar,
a amortizar la parte de principal de los Bonos que
corresponda, aplicando, en su caso, el resto de cantidades de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. ----

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no
tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. ---------------

Para proceder al pago de las cantidades antes resefiadas
(que se realizara de conformidad con el Orden de Prelaciéon
de Pagos del Fondo en los términos antes indicados) la
Sociedad Gestora Gnicamente podra utilizar las cantidades
cobradas como consecuencia de la amortizacién de la
Cédula Territorial (incluyéndose a estos efectos tanto las

cantidades recibidas correspondientes a principal como, en

su caso, los intereses).

(111) Amortizacién Anticipada en caso de liquidacion. --
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Asimismo, los Bonos se amortizardn anticipadamente
como consecuencia de la liquidacion del Fondo en los casos
y en los términos descritos en la Estipulacién Cuarta de esta

Escritura.

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizaciéon Anticipada parcial de la emisién en los
términos descritos en este apartado, la misma serd anunciada
inmediatamente a la CNMV y a los bonistas, mediante
publicacién en un diario de amplia difusion en Espafia, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion
Decimoséptima siguiente para las notificaciones de caracter

extraordinario.

10.10 Numero de orden que el pago de amortizaciones

ocupa en el Orden de Prelacion de Pagos.

El pago de la amortizacion del principal de los Bonos
ocupa el 2° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos. --------

10.11 Servicio financiero de la Emision de los Bonos. -

El servicio financiero de la emision se atendera a través
del Agente Financiero. El pago de intereses y
amortizaciones se comunicara a los titulares de los Bonos en
los supuestos y con los dias de antelacion previstos para
cada caso en la Estipulacién Decimoséptima. El abono de
intereses y de la amortizacion se realizara a través del

Agente Financiero y a partir de los datos incluidos en los
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registros contables de las entidades participantes en la
SOCIEDAD DE SISTEMAS, que sera designado como
entidad encargada del registro contable de los Bonos. -------
® 10.12 Calificacion de los Bonos.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Bonos a MOODY’S INVESTORS
SERVICE ESPANA, S.A. (“MOODY’S INVESTORS
SERVICE ESPANA” o la “Entidad de Calificacién”),
sociedad espafiola que forma parte al 100% de MOODY’S
INVESTORS SERVICE LIMITED (“MOODY’S”), que es
una entidad calificadora reconocida por la CNMV a los
efectos de lo dispuesto en el articulo 2°3.b) del Real
Decreto 926/1998.

El 13 de octubre de 2003, Moody's ha asignado una

calificacion Aaa a los Bonos, con caracter provisional. ------

Si la Entidad de Calificacion no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn la calificacion provisional
indicada en el parrafo anterior, se comunicard esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV y se haria publica

en la forma prevista en la Estipulaciéon Decimoséptima. -----
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La no confirmacién de la anterior calificacion antes del
inici(; del Periodo de Suscripcion constituird un supuesto de
resolucion de la constitucidon del Fondo, de la cesion de las
Cédulas Territoriales y de la emision de los Bonos. ----------

Se adjunta como Anexo 9 una copia de la Carta de
Calificacion de la Entidad de Calificacion.

10.13 Folleto de la Emision.

Existe un Folleto Informativo de la Emision que, de
acuerdo con el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la CNMV
con fecha 15 de octubre de 2003.

UNDECIMA..- SUSCRIPCION Y
ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.

11.1 Plazos de suscripcidn.
El periodo de suscripcion (el ‘“Periodo de
Suscripcidn”) tendra una duracion de una (1) hora, entre las
11:00 y las 12:00 horas del Dia Habil anterior a la Fecha de

Desembolso.

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en
cuenta, deberan efectuarse mediante cualquier medio
admitido en Derecho, que deberan confirmarse por escrito,
durante el Periodo de Suscripcion, en las oficinas de ABN
AMRO BANK N.V., SUCURSAL EN ESPANA,
BARCLAYS BANK PLC, BAYERISCHE HYPO- UND
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VEREINSBANK  AKTIENGESELLSCHAFT,  BNP
PARIBAS, CITIGROUP, GLOBAL MARKETS LTD.,,
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
® DEUTSCHE BANK AG, DZ BANK AG DEUTSCHE
ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK, = MORGAN
STANLEY & CO INTERNATIONAL LTD, SOCIETE
GENERALE, SUCURSAL EN ESPANA y WESTLB AG
(cada una de ellas una “Entidad Aseguradora” vy,
colectivamente, las “Entidades Aseguradoras”). -----------

11.2 Pago de la suscripcion de los Bonos (Fecha de

Desembolso).
Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a la
Entidad Aseguradora a través de la cual hayan efectuado la
suscripcion, el primer (1%) Dia Habil siguiente a la fecha de
cierre del Periodo de Suscripcién (la “Fecha de
Desembolso™), antes de las 10:30 horas de Madrid, valor
mismo dia, el precio de emision (100% del valor nominal)
que corresponda por cada Bono adjudicado en suscripcion.
El importe total asegurado por las Entidades

Aseguradoras sera abonado al Fondo antes de las 11:00
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horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia,
mediante transferencia a la Cuenta de Cobros abierta en el
Agente Financiero del importe total asegurado de la
emision. Conforme a lo previsto en el Contrato de
Aseguramiento y Liquidez que suscribiran las Entidades
Aseguradoras y el Fondo, dicho abono podra realizarse bien
directamente por cada Entidad Aseguradora deduciendo, en
su caso, la suma a la que ascienda su respectiva Comision
de Aseguramiento o, a eleccion de las Entidades
Aseguradoras, mediante el abono del importe al que
ascienden sus respectivos compromisos de aseguramiento a
la Entidad Directora (deducida, en su caso, la suma a la que
asciendan sus respectivas Comisiones de Aseguramiento),
para que esta ultima proceda a abonar al Fondo, antes de la
citada hora los importes recibidos de las Entidades
Aseguradoras que hubiesen optado por esta forma de abono,
actuando en nombre y por cuenta de estas dltimas.

11.3 Documento acreditativo de la suscripcion. -----=----

Cada Entidad Aseguradora entregara a los suscriptores
de los Bonos que hayan realizado la suscripcion a través de
la misma, en un plazo no superior a quince (15) dias desde
la Fecha de Desembolso, un documento acreditativo de la
suscripcion de los Bonos adjudicados y el importe efectivo

que hubieran desembolsado por dicha suscripcion. ----------
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Dicho documento acreditativo no sera negociable y sera
valido para justificar la suscripcion de los Bonos que
correspondan, en tanto no se produzca la anotacién en el
. registro contable.

11.4 Aseguramiento de la Emision.

En virtud del Contrato de Aseguramiento y Liquidez,
las Entidades Aseguradoras adjudicardn libremente a
terceros la totalidad de la emisiéon de los Bonos y una vez
cerrado el Periodo de Suscripcidn, suscribiran en su propio
nombre la cantidad de Bonos que quede pendiente de
suscripcion en virtud de su compromiso de aseguramiento.

Las Entidades Aseguradoras aceptaran o no libremente
las solicitudes de suscripcion recibidas, velando en todo
caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las solicitudes que tengan caracteristicas similares. No
obstante, las Entidades Aseguradoras podran dar prioridad a

las peticiones de aquellos de sus clientes que objetivamente

estimen mas apropiadas. -
Si durante el Periodo de Suscripcién no resultasen

adjudicados todos los Bonos, las Entidades Aseguradoras se
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comprometen a suscribir en su propio nombre, al finalizar el

Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos necesaria para

completar la cifra a la que asciende su compromiso de

aseguramiento.

La colocacién se llevara a cabo por las Entidades

Aseguradoras y por la totalidad del importe de la emision de

los Bonos segtn el siguiente detalle:

Importe
Entidad Aseguradora Nominal
Asegurado (euros)
ABN AMRO BANK N.V,, 25.000.000
SUCURSAL EN ESPANA |
BARCLAYS BANK PLC 25.000.000
BAYERISCHE HYPO- UND 25.000.000
VEREINSBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
BNP PARIBAS 25.000.000
CITIGROUP GLOBAL MARKETS 300.000.000
LTD.
COMMERZBANK 25.000.000
AKTIENGESELLSCHAFT
DEUTSCHE BANK AG 325.000.000
DZ BANK AG DEUTSCHE 25.000.000
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ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK
MORGAN STANLEY & CO 25.000.000
INTERNATIONAL LTD
® SOCIETE GENERALE, SUCURSAL|  300.000.000
EN ESPANA
WESTLB AG 300.000.000
Cada una de las Entidades Aseguradoras recibira, en la
Fecha de Desembolso, una Comision de Aseguramiento déi
0,269% sobre el importe nominal total de los Bonos por ella
. asegurados.

El pago de la Comision de Aseguramiento sera
satisfecho por el Fondo con cargo a la Dotacion de
Constitucion, Gestion y Administracion realizada por la
Entidad Cedente.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.

interviene como Entidad Directora, Organizador o
“Arranger” en la emision. La Entidad Directora no percibira

una comisién de direccion especifica por el hecho de actuar

69



como tal.
Las Entidades Aseguradoras asumiran las obligaciones

contenidas en el Contrato de Aseguramiento y Liquidez y

que basicamente son las siguientes:
(1) compromiso de suscripcion de los Bonos que no lo

hubieran sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcion,

hasta los importes establecidos;

(2) abono al Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha
de Desembolso, valor mismo dia, del importe total
asegurado de la emision, deduciendo, en su caso, la suma a
la que asciendan las Comisiones de Aseguramiento o, a
eleccion de las Entidades Aseguradoras, abono del importe
al que ascienden sus respectivos compromisos de
aseguramiento a la Entidad Directora (deducida, en su caso,
la suma a la que asciendan sus respectivas Comisiones de
Aseguramiento), para que esta ultima proceda a abonar al
Fondo, antes de la citada hora, los importes recibidos de las
Entidades Aseguradoras que hubiesen optado por esta forma
de abono, actuando en nombre y por cuenta de estas

ultimas;

(3) abono de intereses de demora pactados en el
Contrato de Aseguramiento y Liquidez para el supuesto de
retraso en el abono de las cantidades debidas, y --------------

(4) entrega a los suscriptores de un documento
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acreditativo de la suscripcion. ---
DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE
LOS BONOS.
¢ La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por

cuenta del Fondo, la inclusion de la emision de los Bonos en
AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), mercado
secundario oficial de valores reconocido en la Disposicién
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley 24/1988. Se espera que la admision
definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de
transcurridos treinta (30) dias desde la Fecha de

Desembolso.

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admisidn a cotizacién de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora informard inmediatamente a los bonistas,
especificando las causas de dicho incumplimiento, mediante
publicacion en un periddico de difusidn nacional, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion
Decimoséptima, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad

contractual de la Sociedad Gestora que pudiera derivarse del

71



citado incumplimiento.

Una vez solicitada la admision a negociacion de la
emision de Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora podra
asimismo solicitar su cotizacion en otros mercados
europeos, seglin se estime oportuno, incluyendo las Bolsas

oficiales de Paris y Luxemburgo.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en
representacion y por cuenta del Fondo, la inclusién de la
emisién de los Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION DE
LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD DE
SISTEMAS”) (o la entidad que, eventualmente, pudiera
sustituirla) de forma que se efectie la compensacion y
liquidacién de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que, respecto de los valores admitidos a
cotizacién en AIAF y representados mediante anotaciones
en cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un

futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS (o la entidad que,

eventualmente, pudiera sustituirla).

Ademas, se podrd solicitar que los Bonos sean
aceptados para su compensacion y liquidacion a través de
EUROCLEAR BANK S.A. N.V., operador del Sistema
Euroclear, CLEARSTREAM BANKING, SOCIETE
ANONYME, LUXEMBOURG u otros.
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La Sociedad Gestora hace constar expresamente que se
conocen .los requisitos y condiciones exigidos para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,
® segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus

organismos rectores, aceptando el Fondo, a través de la

Sociedad Gestora, cumplirlos.

DECIMOTERCERA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS.

13.1 Representaciéon y otorgamiento de escritura

publica.
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados por medio de anotaciones en cuenta, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998
y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el
correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucion surtira los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988 ——
13.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable.
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La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD
DE SISTEMAS”) como entidad encargada del registro
contable de la emision de los Bonos a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero
(“Real Decreto 116/1992”), de forma que se efectue la
compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de los valores
admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS.

13.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacién, nimero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas y
condiciones de la emisién de Bonos que se representa por
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en

esta seccion de la Escritura.

13.4 Depdsito de copias de la Escritura Publica. ---------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
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Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y
antes de que se inicie el Periodo de Suscripciéon de los
Bonos depositara sendas copias de la escritura en la

. SOCIEDAD DE SISTEMAS como entidad encargada del

registro contable de los Bonos y en la CNMYV, a efectos de
su incorporacion en los registros previstos en los articulos 7
y 92 de la Ley 24/1988. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, depositara una copia
de la Escritura en el organismo rector de AIAF Mercado de
Renta Fija. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, la
SOCIEDAD DE SISTEMAS o la entidad aplicada en la que
delegue sus funciones, y el organismo rector de AIAF
Mercado de Renta Fija, deberan tener en todo momento a
disposicidon de los titulares y del ptblico en general copia de
la presente escritura publica, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992, -------

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA.

La emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
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representacion por medio de anotaciones en cuenta, se
realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta y

compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles y

demas disposiciones que resulten aplicables.

14.1 Practica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevara la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedardn sometidos a las normas
previstas en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decreto 116/1992.

14.2 Legitimaciéon registral y certificados de

legitimacion.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
Gestora, que actuard en representacion y por cuenta del

Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
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derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmisién y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de

legitimacion en el que constaran las menciones legalmente

exigidas.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

14.3 Transmisidn de los Bonos.

Los Bonos podran transmitirse libremente por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado donde coticen. La titularidad de cada Bono se
transmitird por transferencia contable. La inscripcidn de la
transmision en favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos y
desde ese momento la transmisién serd oponible a terceros.
En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los
Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona

que, segin los asientos del registro contable, aparezca
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legitimada para transmitirlos, no estard sujeto a

reivindicacidn, a no ser que en el momento de la adquisicién

haya obrado de mala fe o con culpa grave.

14.4 Constituciéon de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la

cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale

al desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucién del gravamen serd oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcion.
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.
DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS

COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera en esta misma fecha, a
formalizar los contratos que se establecen a continuacion. --

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucion, en el Folleto y en la normativa

vigente en cada momento, actuando por cuenta y en
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representacion del Fondo, podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a
cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en
. virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacidon
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a la Entidad
de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos. ------

Un gjemplar de todos y cada uno de los Contratos a que
se refiere la presente Estipulacién se protocolizan en acta

separada con nimero de protocolo inmediatamente posterior

al de esta Escritura.

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia de

Pagos de los Bonos).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con el Agente Financiero un Contrato de
Servicios Financieros para realizar el servicio financiero de

la emision de Bonos que se emiten con cargo al Fondo. -----
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En virtud del Contrato de Servicios Financieros y en
relacion a las obligaciones asumidas en cuanto a la agencia
de pagos, en cada una de las Fechas de Pago, el Agente
Financiero debera efectuar el pago de intereses de los
Bonos, una vez deducido el importe total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que, en su
caso, proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal
aplicable, asi como realizar el pago de las restantes

cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo

con el Folleto.

En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a la Calificacién Requerida, la Sociedad Gestora, en
el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde que se asignara
dicha calificacién: (a) obtendra de una entidad de crédito
con calificacién igual o superior a la Calificacién Requerida
un aval bancario a primera demanda en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato de
Servicios Financieros, o bien (b) en caso de no ser posible lo
anterior, sustituira al Agente Financiero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacion minima igual a la Calificacion

Requerida contratando la maxima rentabilidad posible para
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los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfard al mismo una
Comision de Servicios Financieros (con cargo a la Dotacién
de Constitucion, Gestion y Administracion) de OCHENTA
Y CINCO MIL (85.000) EUROS que se satisfara en la
Fecha de Desembolso una sola vez durante la vida de la
operacion.

15.2 Contrato de Préstamo Subordinado.

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con los Emisores (y como tales, actuando
en concepto de “Entidades Prestamistas™), un Contrato de
Préstamo Subordinado por importe de TREINTA Y
CUATRO MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA MIL
EUROS (34.650.000 euros) que sera destinado a la dotacion

del importe inicial del Fondo de Reserva.
El principal del Préstamo Subordinado sera
desembolsado por las Entidades Prestamistas en las

siguientes proporciones:
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CAIXA D’ESTALVIS DE

TARRAGONA 990.000
CAIXA DE AFORROS DE VIGO,

OURENSE E PONTEVEDRA

(CAIXANOVA) 2.227.500
CAJA DE AHORROS DE MURCIA 1.237.500
CAJA DE  AHORROS DE

SALAMANCA Y SORIA 3.712.500
CAJA DE AHORROS DEL

MEDITERRANEO 4.950.000
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL

DE BURGOS 742.500
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL

SAN FERNANDO DE SEVILLA Y

JEREZ 2.722.500
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD DE CORDOBA 2.475.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD DE NAVARRA 1.485.000
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA (IBERCAIJA)

2.227.500

CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

2.475.000

CAJA GENERAL DE AHORROS DE
CANARIAS

2.475.000

CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA

1.237.500

CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS

1.732.500

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA

990.000

MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA)

2.970.000

Total

34.650.000

El Préstamo Subordinado devengara, desde la fecha de
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su disposicion, un interés nominal anual variable, que sera
igual a la adicion al tipo EURIBOR a un (1) afio del
segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el
correspondiente periodo de interés, de un margen del 0,15%
anual. Estos intereses se abonaran tinicamente si el Fondo

dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos.

La liquidacién de intereses se producira, en todo caso,
coincidiendo con las Fechas de Pago de los Bonos y se
calcularan tomando como base (i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses anual y
(1) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias
(Actual/360). Los intereses se distribuiran entre las
Entidades Prestamistas de acuerdo con su participacion en el
Préstamo Subordinado en cada Periodo de Devengo de
Intereses sin perjuicio de lo indicado a continuacion para el
supuesto de incumplimiento por algin Emisor de sus
obligaciones de pago derivadas de una Cédula Territorial o
de amortizacion de una o varias Cédulas Territoriales. ------

Los intereses y principal devengados y no pagados en
una Fecha de Pago se acumularan devengando un interés de
demora al mismo tipo que el del Préstamo Subordinado y se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago, siempre que el

Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el
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Orden de Prelacion de Pagos.
La amortizacién del Préstamo Subordinado se efectuara
de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final, en
@ funcidén de los fondos disponibles y con sujecion al Orden

de Prelacion de Pagos salvo que se pueda proceder a una
Amortizacién Anticipada parcial del mismo cuando la
Entidad de Calificacién haya dado con carécter previo su
conformidad a la minoracidn del Fondo de Reserva. ---------

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango respecto de los demas acreedores
del Fondo incluidos, entre otros, los tenedores de los Bonos.

El Préstamo Subordinado permanecerd vigente hasta la
fecha en la que se cumpla el quinto (5°) aniversario de la
Fecha de Desembolso de los Bonos o, en caso de que tal dia
no fuera habil, al siguiente Dia Habil o hasta la fecha

anterior en que la emision de los Bonos haya sido

amortizada en su totalidad.
No obstante lo hasta aqui indicado, el Contrato de
Préstamo Subordinado presenta ciertas especialidades en el

supuesto de que uno o varios de los Emisores hayan
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incumplido sus obligaciones de pago derivadas de una o
varias de las Cédulas Territoriales o en caso de haberse

producido la amortizacién anticipada de una o varias

Cédulas Territoriales.
Asi, en el caso de haberse producido el incumplimiento
de cualesquiera obligaciones de pago por parte de un

Emisor de una Cédula Territorial, las especialidades se

resumen brevemente a continuacion:

En cuanto al derecho de cobro de intereses, y de
acuerdo con los términos del Contrato de Préstamo
Subordinado, el Emisor que incumpla sus obligaciones de
pago derivadas de la Cédula Territorial por €l emitida
quedara relegado frente a los deméds Emisores cumplidores
en su derecho a cobrar intereses al amparo del Contrato de
Préstamo Subordinado, de forma que dicho(s) Emisor(es)
incumplidor(es) unicamente tendra(n) derecho a cobrar
intereses una vez que el resto de los Emisores cumplidores
hubieran obtenido de forma integra el importe de los
intereses (no sélo remuneratorios, sino también de demora)

que les corresponderia cobrar al amparo del Contrato de

Préstamo Subordinado.
Ademas, los intereses pagaderos al/a los Emisor(es)
incumplidor(es), desde la fecha en que incumplieron el pago

de la(s) Cédula(s) Territorial(es) seran calculados aplicando
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no el tipo de interés general previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado (EURIBOR + 0,15%), sino €l tipo de

interés al que esté remunerada la Cuenta de Tesoreria

abierta ante el Agente Financiero.
Por ultimo, el/los Emisor(es) incumplidor(es) no
tendrén derecho a cobrar intereses de demora por el retraso

en el pago de los intereses.

Los pagos que deban realizarse de conformidad con las
disposiciones anteriores se llevardn a cabo a prorrata entre

los Emisores en funcién de sus respectivas participaciones

en el Préstamo Subordinado.

Excepcionalmente, y para el caso de que, sin mediar
impago, uno o varios de los Emisores hubiesen amortizado
anticipadamente la(s) Cédula(s) Territorial(es) por él/ellos
emitida(s), tal(es) Emisor(es) no se vera(n) relegado(s) en el
pago de intereses pero cobrara(n), a partir de la fecha en que
se hubiera producido la amortizacion, unos intereses sobre
su(s) respectivas participacién(es) en el Préstamo
Subordinado igual al tipo de interés al que se remunera la

Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero. --------
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Por otra parte, en cuanto al principal, en caso de que,
llegada la Fecha de Vencimiento Final, alguno de los
Emisores hubiera(n) incumplido sus obligaciones de pago
derivadas de la Cédula Territorial por él/ellos emitida(s),
dicho(s) Emisor(es) incumplidor(es) se vera(n) asimismo
relegados frente a los demas Emisores cumplidores en su
derecho a recuperar el principal del Préstamo Subordinado,
de forma que dicho(s) Emisor(es) incumplidor(es)
unicamente tendrd(n) derecho a cobrar el principal una vez
que el resto de los Emisores cumplidores hubieran obtenido
de forma integra el importe del principal que les
corresponderia recuperar al amparo del Contrato de
Préstamo Subordinado.

15.3 Fondo de Reserva.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago se constituira un fondo de reserva

cuyo importe estard depositado en la Cuenta de Tesoreria (el

“Fondo de Reserva™).
Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las

siguientes:

(1) Importe

El valor inicial del Fondo de Reserva sera igual a
TREINTA Y CUATRO MILLONES SEISCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (34.650.000 euros).
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La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizara
con cargo al Préstamo Subordinado. En caso de utilizacion
del Fondo de Reserva en una Fecha de Pago, su importe
® debera redotarse hasta alcanzar la Cantidad Requerida del

Fondo de Reserva (segin se define esta expresion mas
adelante) con los recursos que en la(s) siguiente(s) Fecha(s)

de Pago estén disponibles para tal fin, con sujecion al Orden

de Prelacion de Pagos. ----

(11) Liberacién

El valor inicial del Fondo de Reserva unicamente se
podrd liberar, en cada Fecha de Pago, cuando la Entidad de
Calificacién asi lo determine discrecionalmente (lo cual
unicamente podrd ocurrir siempre que fuera legalmente
posible y previa comunicacion a la CNMV de tal
circunstancia). La liberacion del Fondo de Reserva se
ajustara siempre a lo previsto en el Orden de Prelacion de

Pagos y las reglas especiales contenidas en la Estipulacion

Decimoctava (18.2). -
En esta Escritura se aludira al valor inicial del Fondo de

Reserva o al valor del mismo una vez producida la
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liberacion en los términos del parrafo anterior como la
“Cantidad Requerida del Fondo de Reserva”, --------—----

(iii) Destino.

El Fondo de Reserva solo se utilizard para el pago de
intereses de los Bonos en cada Fecha de Pago.
Excepcionalmente, deberd emplearse el Fondo de Reserva
para realizar pagos de principal de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o en el supuesto de Amortizacion
Anticipada en caso de liquidaciéon del Fondo segun lo
previsto en la Estipulacion 10.9 c) (iii), siempre con arreglo
al Orden de Prelacién de Pagos. El Fondo de Reserva no
podra ser utilizado para hacer frente a pagos de principal en
los casos en que se proceda a la Amortizaciéon Anticipada
parcial de la emisién mediante reduccion del valor nominal
de los Bonos como consecuencia de haberse producido una
Amortizaciéon Anticipada de una o varias Cédulas

Territoriales en los términos descritos en la presente

Escritura.

El Fondo de Reserva podré utilizarse en los supuestos
indicados en el parrafo anterior, cuando el importe de los
restantes Fondos Disponibles (tal como se definen en la
Estipulacion Decimoctava siguiente) sea insuficiente para
atender las obligaciones de pago del Fondo, a cuyo efecto se

aplicara la cantidad que, en concepto de Fondo de Reserva,
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se encuentre depositada en la Cuenta de Tesoreria, ----------
15.4 Otros contratos.
a) Contrato de Aseguramiento de la Colocacion de los
L Bonos y Liquidez.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard un Contrato de Aseguramiento de la
Colocaciéon de los Bonos y Liquidez con la Entidad
Directora (que es, a su vez, la Entidad Cedente) y las
Entidades Aseguradoras, por el cual las Entidades
Aseguradoras procederan a la adjudicacién libre de la
totalidad de la emision de los Bonos, y una vez cerrado el
Periodo de Suscripcidn, a suscribir en su propio nombre la
cantidad de Bonos que quedara pendiente de serlo, al
finalizar el Periodo de Suscripcion, en virtud de su
respectivo compromiso de aseguramiento, conforme a lo
referido en la Estipulacion Undécima (11.4) de esta

Escritura.

b) Contrato de Gestion Interna.
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, celebrard con la Entidad Cedente y los Emisores un
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Contrato de Gestion Interna, realizando los célculos

necesarios para la correcta distribucién del Margen de

Intermediacion Financiera entre los Emisores.

El Margen de Intermediaciéon Financiera resultara
pagadero a la Entidad Cedente para que ésta, a su vez lo
distribuya, en su caso, entre los Emisores. La distribucion
del Margen de Intermediacion Financiera entre los Emisores
se llevara a cabo de conformidad con lo establecido al

efecto en el Contrato de Gestion Interna.

El pago del Margen de Intermediacién Financiera a la

Entidad Cedente y su distribucién entre los Emisores se

produciré en la Fecha de Vencimiento Final.
En el Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo

otras materias, dentro de las que cabe destacar las

siguientes:
a) Amortizacion anticipada Legal y Forzosa de las

Cédulas Territoriales;

b) Saneamiento de vicios ocultos de las Cédulas

Territoriales;

c¢) Fechas de Pago de las Cédulas Territoriales. ----------
A este respecto se establece que, si de conformidad con
los términos de la emisidon de las Cédulas Territoriales, la
fecha de pago de los cupones o, en su caso, del principal de

las mismas no fuese un Dia Habil, el pago correspondiente
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se llevara a cabo en el Dia Habil inmediatamente anterior. -
Ademas, si por cualquier razdn el pago de los cupones
0, en su caso, del principal, de las Cédulas Territoriales debe
‘ realizarse en un Dia Habil (D) y desde tal fecha (D) hasta la

Fecha de Pago de los Bonos no transcurrieran, al menos, dos
(2) Dias Habiles, el pago de los importes correspondientes
debera realizarse en aquél Dia Habil anterior que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha en que se realice el
pago de cupones o principal de las Cédulas Territoriales y la

Fecha de Pago de los Bonos transcurran, al menos, dos (2)

Dias Habiles; y
d) Derechos de informacion de los titulares de las

Cédulas Territoriales.

De conformidad con el Contrato de Gestion Interna,
cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicién del legitimo titular de la Cédula Territorial
emitida por cada uno de ellos la informacidn sobre el propio
Emisor y sobre la Cédula Territorial que dicho titular pueda
razonablemente solicitar.

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
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FONDO.
DECIMOSEXTA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO.

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.
Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para
el cumplimiento de su funcion de administracion y
representacion legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en

la presente escritura, las siguientes:

(i) Abrird a nombre del Fondo con el Agente Financiero

la Cuenta de Tesoreria.
(i) Abrira a nombre del Fondo con el Agente

Financiero la Cuenta de Cobros.

(ii1) En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a la Calificacion Requerida, la Sociedad Gestora
procedera conforme a lo indicado en la Estipulacién Tercera

(viid).

(iv) Adoptara las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Cobros las cantidades que reciba
de los Emisores en concepto de intereses, principal y por
cualquier otro concepto de las Cédulas Territoriales que, de

acuerdo con los términos de emisidon de las Cédulas
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Territoriales y otros compromisos asumidos por los
Emisores de conformidad con ¢l Contrato de Gestion
Interna, se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de
. cada Fecha de Pago.

(v) Adoptara las medidas oportunas para que se
mantengan depositadas en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que en cada momento compongan el Fondo de

Reserva.

(vi) Velara para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Servicios
Financieros. No obstante, atendiendo a la situacién de los
mercados financieros y con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente los
saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros,
siempre que lo haya preavisado al Agente Financiero con
una antelacion minima de tres (3) meses, en activos de renta
fija denominados en euros, a un plazo inferior al que restase
hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha

en que se efecttie la inversion y emitidos por emisores con
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una calificacion crediticia minima igual a la Calificacién
Requerida, para riesgos a corto plazo que tengan
ponderacion de hasta el 10% a los efectos del computo de
recursos propios. En el caso de que los activos en los que se
materialice la referida inversion temporal sean repos, la
contrapartida de la operacion de repo debera contar con una
calificacion crediticia minima de P-1 (MOODY’S) para

riesgos a corto plazo.

(vil) Destinard los Fondos Disponibles asi como
cualquier otra cantidad disponible en la Cuenta de Tesoreria
o en la Cuenta de Cobros, al cumplimiento de las
obligaciones de pago del Fondo, en los términos previstos
en el Folleto y en el Orden de Prelacidon de Pagos. --~--------

(vii1) A través del Agente Financiero, cumplira con las
obligaciones fiscales que puedan resultar aplicables en
relacion con cualquier pago que realice el Fondo, debiendo
en su caso retener e ingresar las cantidades correspondientes

de conformidad con la normativa aplicable.

(ix) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de
las Cédulas Territoriales adquiridas por el Fondo y, en
general, realizard todos los actos de administracion y
disposicion que sean necesarios para ¢l correcto desempefio
de la administracidn y la representacion legal del Fondo. ---

(x) Comprobard que el importe de los ingresos que
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efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que debe percibir, de acuerdo con las
condiciones de las Cédulas Territoriales.
' 16.2 Comisién por la administracion y representacion

del Fondo.

En contraprestacion por las funciones desempefiadas por
la Sociedad Gestora, ¢l Fondo abonara a ésta, con cargo a la
Dotacion de Constitucién, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente, una Comisién de
Administracién por importe de DOSCIENTOS MIL
EUROS (200.000 euros), que se satisfara en la Fecha de
Desembolso una sola vez durante la vida de la operacion. --

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacion como Sociedad
Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. debera transferir a la nueva sociedad gestora,
el importe proporcional de Comisidon de Administracion que
corresponda a los afios que resten de vida de la operacidn. -

En todo caso, la sustitucion, en su caso, de la Sociedad
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Gestora no implicara gasto adicional alguno para el Fondo.

16.3 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad la prestacion de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcién de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la presente Escritura y en el Folleto,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad
contra el Fondo. Dicha subcontratacién no se referira, en

ningun caso, a funciones principales de administracién y

representacion legal.

En cualquier caso, la subcontrataciéon o delegacion de
cualquier servicio (i) no podra suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible,
(1ii) no dara lugar a una revision a la baja de la calificacion
otorgada a los Bonos, y (iv) sera notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con Su
autorizacion previa, y a la Entidad de Calificacion. ----------

No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada
mediante tal subcontrato o delegaciéon de ninguna de las

responsabilidades asumidas en la presente Escritura de



PAPEL EXCLUSI: i1/ JOCUMENTOS NOTARIALES

S9A4955274

0672003

Constitucion y en el Folleto o que legalmente le fueren

atribuibles o exigibles.
16.4 Renuncia y Sustitucion forzosa de la Sociedad

Q Gestora.

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de
administracién y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV, en el
que hara constar la designacion de la sociedad gestora
sustituta y al que se acompaflard escrito de la nueva
sociedad gestora de fondos de titulizacion, debidamente
autorizada e inscrita en el Registro Especial de la CNMV,
en el que la sustituta se declare dispuesta a aceptar tal

funcioén.

La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV

estara condicionada al cumplimiento de los requisitos

siguientes: --
(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la Sociedad Gestora

sustituida. Sdlo se entendera producida tal entrega cuando la
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nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion

y comunique esta circunstancia a la CNMV.

(b) La calificacion otorgada a los Bonos no debera
disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. --

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. ----------

La sustitucion, en su caso, de la Sociedad Gestora no
implicara gasto adicional alguno para el Fondo. En caso de
existir dichos gastos adicionales, la Entidad Cedente se hara
cargo de aportar al Fondo los importes necesarios a efectos
de llevar a cabo la sustitucién. Estos importes que, en su
caso, resulten aportados por la Entidad Cedente, constituiran
gastos extraordinarios soportados por la Entidad Cedente y
le seran reembolsados de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos del Fondo.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en suspension de pagos o quiebra, la Sociedad
Gestora debera encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, de acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del
Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4)

meses desde que tuviere lugar el evento determinante de la
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sustitucion, transcurridos los cuales sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara
anticipadamente el Fondo de conformidad con lo previsto en

la Estipulacién Cuarta.

16.5 Cumplimiento de Obligaciones de Informacion. ---

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectuarse como
maximo el 30 de abril de cada afo, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMYV las cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias e¢ informe de gestion) y el informe de
auditoria del Fondo, referidos al ejercicio anterior.
Asimismo, depositard las cuentas anuales del Fondo en el

Registro Mercantil, siempre que ello fuese legalmente

exigible.

16.6 Gastos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, hara frente a los gastos o impuestos ordinarios del
Fondo con cargo a la Dotacion de Constitucion, Gestion y
Administracion realizada por la Entidad Cedente en esta

misma fecha con cargo a la retribucidn que por otros
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conceptos ha obtenido la Entidad Cedente con ocasion de
esta operacion (en particular, una comision de colocacién
que dicha Entidad Cedente ha recibido de los Emisores de
las Cédulas Territoriales en el momento de constitucion del
Fondo). A modo meramente enunciativo, la Entidad
Gestora, por cuenta del Fondo y con cargo a la Dotacion de

Constitucion, Gestion y Administracién, satisfara los

siguientes gastos:

Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcidn del Fondo en los registros de la CNMV, emision
de los Bonos y su admision a negociacion en el Mercado
AIAF (u otros mercados), la realizacion de los anuncios y
publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucién del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de la Entidad de Calificacién de los Bonos (tanto por la
emision de la calificacion inicial como de revision de la
misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacion en mercados
secundarios organizados, gastos de la llevanza del registro
contable de las Cédulas Territoriales, comisiones y gastos
derivados de los contratos de servicios suscritos y en
general, comisiones que resulten pagaderas a la Sociedad

Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades
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Aseguradoras de la emision.
La Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente se encuentra depositada en
’ la Cuenta de Cobros.

La Entidad Cedente no tendra derecho a que el Fondo le
reembolse el importe correspondiente a la Dotacion de
Constitucion, Gestién y Administracion que realice en la
fecha de constitucion. Todo ello sin perjuicio de que, si en
la liquidacién del Fondo y, una vez realizados todos los
pagos mediante la distribucion de los fondos disponibles
conforme al Orden de Prelacion de Pagos establecido,
existiera algin remanente (que, llegado el caso, podria estar
integrado por la parte de la Dotacion de Constitucion,
Gestion y Administracién no aplicada al pago de los gastos
ordinarios del Fondo durante la vida de éste), éste sera
abonado a la Entidad Cedente, que procedera a distribuirlo

entre los Emisores conforme a lo establecido en el Contrato

de Gestion Interna. ----------=—---- —
La Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente

la aparicion de gastos extraordinarios (lo cual puede incluir,
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entre otros, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que pueda
resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de
admision a negociacion de los Bonos en otros mercados
organizados de valores y gastos derivados de la ejecucion,
en su caso, de las Cédulas Territoriales) que seran
satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo. El Fondo
devolvera a la Entidad Cedente el importe de gastos
extraordinarios soportados por ésta, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos. Los gastos extraordinarios del
Fondo que hayan sido sufragados con cargo a la dotacion
que al efecto realice la Entidad Cedente, inicamente seran
reembolsados a esta ultima en la Fecha de Vencimiento

Final del Fondo.

16.7 Régimen fiscal.
De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la Ley
19/1992, 1a Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades y
su Reglamento (Real Decreto 537/1997, modificado por el
Real Decreto 2717/1998), las caracteristicas propias del

régimen fiscal del Fondo son las siguientes:
(1) La constitucion del Fondo estd exenta del concepto
“operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. -------------
(11) El Fondo esté sujeto al Impuesto sobre Sociedades

al tipo general vigente en cada momento y que en la
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actualidad se encuentra fijado en el 35%. El IVA que
hubiera soportado el Fondo en los gastos corrientes tendra el
caracter de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre

Sociedades.

(iii) Conforme a lo previsto en el Reglamento del
Impuesto (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), los
rendimientos de préstamos y otros derechos de crédito que
constituyan ingresos del Fondo no estaran sujetos a

retencion.

(iv) La administraciéon del Fondo por la Sociedad
Gestora esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido. --
(v) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de

los Bonos tienen la consideracion de rendimientos del

capital mobiliario.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera
cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o retencion
sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por

cuenta de los Emisores, y seran devueltos a los mismos en el

supuesto de que el Fondo los recuperara. ---

'16.8 Auditoria de cuentas del Fondo.
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Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de

verificacion y revision anualmente por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMYV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, tan pronto como estén disponibles tras su
aprobacion, que debera tener lugar dentro de los cuatro (4)

meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo (que

coincidira con el afio natural).

La Sociedad Gestora procedera a designar, por periodos
maximos de tres (3) afios, al Auditor de Cuentas que lleve a
cabo, durante ese periodo de tiempo, la auditoria de las
cuentas anuales del Fondo, informando de tal designacion a
laCNMV.

DECIMOSEPTIMA.- NOTIFICACIONES. ----------

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisidn, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacidn, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas. ---------------

17.1 Notificaciones ordinarias periddicas.

1. Anualmente, con una antelacion minima de un (1) dia
natural anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los
tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los

Bonos asi como las cantidades de intereses devengadas y no
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satisfechas por insuficiencia de fondos disponibles, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
La anterior informacién se comunicard asimismo a la
. SOCIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente

Financiero al menos un (1) dia natural antes de cada Fecha
de Pago.

2. Anualmente, la Sociedad Gestora emitira un informe

que contendra:
a) Un inventario de la cartera de Cédulas Territoriales; -

b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros;
¢) El nominal de los Bonos pendiente de vencimiento; -

d) En su caso, importes de intereses correspondientes a

los Bonos devengados y no pagados;
¢) En su caso, importes impagados de las Cédulas

Territoriales;

f) El importe pendiente de reembolso del Préstamo

Subordinado;
g) Un analisis detallado de los resultados del Fondo y de

los factores que han afectado a dichos resultados; ---~--------

107



h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma

significativa a la emision de los Bonos.

En todo caso esta informacion se ajustard a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. Dicho
informe sera remitido a la CNMV. De igual manera y con
caricter periddico se suministrard a la Entidad de
Calificacion la informacion por ésta requerida. ---------------

3. Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara
a la CNMYV las cuentas anuales y el informe de auditoria del

Fondo.

Toda la informacién de caracter publico del Fondo
podré encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora, en
las Entidades Aseguradoras, en la sede de AIAF y en el
Registro de la CNMV.

17.2 Notificaciones extraordinarias.

1. Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucién, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuara la notificacion de 1la
constitucidén del Fondo y de la emision de Bonos, asi como
del Tipo de Interés Nominal de los Bonos, siendo apto para
dicha publicacién cualquier dia del calendario, bien sea

Habil o inhabil.

2. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los

Bonos y a la Entidad de Calificaciéon de todo hecho




PAPEL £XCLUS « 2afA DOCUMENTOS NOTARIALES

9A4955279

06/2003

il EAl
relevante que pueda producirse en relacion con los Activos,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
. y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo

o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los
tenedores de los Bonos de una eventual amortizacion
anticipada de los Bonos, remitiéndose en el supuesto de
amortizacion anticipada total de los Bonos a la CNMV el
Acta Notarial de Liquidacion y procedimiento referido en la

Estipulacion Cuarta.

17.3 Procedimiento.
Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar

la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se realizaran de la

forma siguiente:

1.- Las notificaciones ordinarias periddicas, mediante
publicacion bien en el boletin diario de AIAF, o cualquier
otro que lo sustituya en un futuro u otro de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacion en un diario de

amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter econdmico-

financiero o general.
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2.- Las notificaciones extraordinarias, mediante
publicacion en un diario de amplia difusion en Espafia, ya
sea de carécter econdmico-financiero o general. --------------

Alternativamente, podran realizarse las notificaciones

anteriores mediante su publicacién en otros medios de

difusion general.

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil
o inhabil.

17.4 Informaciéon a la CNMV y a la Entidad de

Calificacion.

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacion las
publicaciones de caracter ordinario peridédico y de caracter
extraordinario que se efectien segin lo previsto

anteriormente, asi como cualquier informacién que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida.
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS.

18.1 Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a cargo

del Fondo.

a) Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
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Desembolso de los Bonos.

En la Fecha de Desembolso de los Bonos, el Fondo
dispondra d& fondos por los conceptos de (a) desembolso de
la emisiéon de los Bonos, (b) disposicién del Préstamo
Subordinado; y (¢) Dotacion para la Constitucion, Gestion y

Administracion del Fondo realizada por la Entidad Cedente.

El Fondo aplicara los fondos anteriormente descritos a
los siguientes pagos: (a) pago del Precio de los Activos; (b)

dotacién del Fondo de Reserva; y (c¢) gastos de constitucion,

incluyendo el abono de las Comisiones.
b) Origen y aplicacion de fondos desde la Fecha de
Constitucion del Fondo y hasta la total amortizacién de los

Bonos.

Los fondos disponibles para hacer frente a las

obligaciones de pago o de retencién relacionadas a

continuacion seran los siguientes:
(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y
de demora cobrados en virtud de las Cédulas Territoriales y,

en su caso, el reembolso del principal de las mismas, que
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habran sido depositadas en la Cuenta de Cobros. -------------

(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de

ejecucion de las Cédulas Territoriales.

(c) Los rendimientos obtenidos por la reinversion del
Fondo de Reserva (que habran sido depositados en la
Cuenta de Tesoreria) asi como por las otras cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de

Cobros;

(d) el Fondo de Reserva;

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago con
independencia del momento de su devengo, se aplicaran al

cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion del

siguiente modo:

1° Pago de Intereses devengados de los Bonos. Si los
fondos disponibles fueran insuficientes, el importe que
resulte se distribuira a prorrata entre todos los Bonos. -------

2° Pago de la Amortizacion de los Bonos.

3° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del Fondo de Reserva en la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva en los términos previstos en la

Estipulacién 15.3 anterior.

4° Pago a la Entidad Cedente (en la Fecha de
Vencimiento Final) de los gastos extraordinarios

sobrevenidos del Fondo que aquélia haya satisfecho. --------



0672003

PAPEL EXCLUSNC 20 RA LOCUMENTOS NOTARIALES

5° Pago de los intereses devengados por el Préstamo

Subordinado en los términos descritos en el Contrato de

Préstamo Subordinado.
6° Amortizacidn del principal del Préstamo Subordinado
en los términos descritos en el Contrato de Préstamo

Subordinado.

7° Pago a la Entidad Cedente (en la Fecha de

Vencimiento Final) del Margen de Intermediacién

Financiera.
18.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a

cargo del Fondo.

a) Fondo de Reserva.

El Fondo de Reserva sélo se utilizara para el pago de
intereses de los Bonos en cada Fecha de Pago, cuando el
importe de los intereses cobrados de las Cédulas
Territoriales fueran insuficientes para ello.
Excepcionalmente debera emplearse el Fondo de Reserva
para realizar pagos de principal de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o en el supuesto de Amortizacion

Anticipada en caso de liquidaciéon del Fondo segun lo
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previsto en la Estipulacion 10.9 ¢) (iii), siempre con arreglo
al Orden de Prelacion de Pagos. El Fondo de Reserva no
podra ser utilizado para hacer frente a pagos de principal en
los casos en que se proceda a la Amortizacion Anticipada
parcial de la emision mediante reduccion del valor nominal
de los Bonos como consecuencia de haberse producido una
Amortizaciéon Anticipada de una o varias Cédulas

Territoriales.

b) Préstamo Subordinado.
El Contrato de Préstamo Subordinado presenta ciertas
peculiaridades en el supuesto de que uno o varios de los
Emisores hayan incumplido sus obligaciones de pago
derivadas de una o varias de las Cédulas Territoriales o, aun
sin mediar impago, se hubiera producido la amortizacion
anticipada de una o varias Cédulas Territoriales. -------------
Las citadas peculiaridades se encuentran descritas en
detalle en la Estipulacién 15.2.
DECIMONOVENA.- DOTACION DE
CONSTITUCION, GESTION Y ADMINISTRACION. -
En este acto, AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. realiza una dotacion de

constitucion, gestion y administracion al Fondo por importe
de CUATRO MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y
DOS MIL QUINIENTOS NOVENTA Y SEIS EUROS
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CON CUARENTA Y DOS CENTIMOS (4.552.596,42
euros) (la “Dotacion de Constitucion, Gestion y
Administracion”).

‘ La dotacion de constitucion, gestidn y administracién

constituye una aportacidn al Fondo realizada por la Entidad
Cedente con cargo a la comision de colocacion que dicha

Entidad Cedente ha recibido de los Emisores de las Cédulas

Territoriales.
El objeto de la Dotacion de Constitucidon, Gestidon y

Administraciéon es permitir al Fondo hacer frente a los

gastos o impuestos ordinarios del mismo.

Los gastos ordinarios de constitucion, gestion y
administracion del Fondo seran abonados durante la vida de
la operacion por la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo. El Fondo abonara a la Sociedad Gestora con cargo a
la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente una provision de fondos
destinada a tal fin. Con caracter meramente enunciativo, la
Sociedad Gestora satisfara los siguientes gastos con cargo a

la Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion: ----
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Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcién del Fondo en los registros oficiales de la
CNMYV, emision de los Bonos y su admision a negociacion
en el Mercado AIAF, la realizacion de los anuncios y
publicaciones legales, gastos y honorartos de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucién del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de las agencias de calificacion de los Bonos (tanto por la
emision de la calificacion inicial como de revision de la
misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacién en mercados
secundarios organizados, gastos de la llevanza del registro
contable de las cédulas territoriales, comisiones y gastos
derivados de los contratos de servicios y operaciones
financieras suscritos y en general, comisiones que resulten
pagaderas a la Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a

las Entidades Aseguradoras de la emision.

La Entidad Cedente no tendra derecho a que el Fondo le
reembolse el importe correspondiente a la Dotacion de
Constitucién, Gestion y Administracion que realice en la
fecha de constitucion. Todo ello sin perjuicio de que, st en
la liquidacion del Fondo y, una vez realizados todos los
pagos mediante la distribucidon de los fondos disponibles

conforme al Orden de Prelacién de Pagos establecido,
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existiera algin remanente (que, llegado el caso, podria estar
integrado por la parte de la Dotacion de Constitucion,
Gestion y Administracion no aplicada al pago de los gastos
. ordinarios del Fondo durante la vida de éste), éste sera

abonado a la Entidad Cedente, que procedera a distribuirlo

entre los Emisores conforme a lo establecido en el Contrato

de Gestion Interna.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora comunicara a la
Entidad Cedente la aparicidon de gastos extraordinarios (lo
cual puede incluir, entre otros, gastos, tasas o cualquier otra
cantidad que pueda resultar pagadera como consecuencia de
la solicitud de admision a negociacion de los Bonos en otros
mercados organizados de valores y gastos derivados de la
ejecucion, en su caso, de las Cédulas Territoriales) que seran
satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo. El Fondo
devolvera a la Entidad Cedente el importe de gastos
extraordinarios soportados por ésta, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos. Los gastos extraordinarios del
Fondo que hayan sido sufragados con cargo a la dotacion

que al efecto realice la Entidad Cedente, unicamente seran
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reembolsados a esta Gltima en la Fecha de Vencimiento
Final del Fondo. =
Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES. -------------
VIGESIMA.- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA.

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos que
reglamentariamente se puedan establecer para dicha
modificacion y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de la calificacién asignada a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a la
Entidad de Calificacion.

Cualquier modificacion de la presente Escritura
requerira el otorgamiento de la correspondiente escritura
publica de modificacidén y debera ser autorizada, en su caso,
por la CNMV.

VIGESIMOPRIMERA.- REGISTRO
MERCANTIL.

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,

se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los

Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de

inscripcion en el Registro Mercantil.
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VIGESIMOSEGUNDA.- DECLARACION FISCAL.
La constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura,
esta exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992.
VIGESIMOTERCERA.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por el Fondo
con cargo a la Dotacion de Constitucion, Gestion y
Administracion realizada por la Entidad Cedente. ------------

VIGESIMOCUARTA.- LEY Y JURISDICCION. ---

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con la legislacién espafiola.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisicion de las
Cédulas Territoriales y de la emisién de los Bonos con

cargo al mismo, seran conocidas y falladas por los Juzgados
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y Tribunales de la ciudad de Madrid. Las partes renuncian

expresamente a cualquier otro fuero que por ley pudiera

corresponderles.
VIGESIMOQUINTA.- CONDICION
RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho si la Entidad de
Calificacién no confirmara antes del inicio del Periodo de

Suscripcion de los Bonos, la calificacion provisional

asignada a los Bonos.
Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes. -----
Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. -
Leida reglamentariamente esta escritura, enterados los
comparecientes de su contenido, segin manifiestan, se

ratifican integramente en sus disposiciones, la consienten y

la firman.

De haber identificado a los sefiores comparecientes por
medio de sus documentos de identidad, anteriormente
resefiados en la comparecencia de la presente, comprobando
la concordancia de sus fotografias y firmas respectivas y en
cuanto sea procedente, de lo demds consignado en este
instrumento publico, extendido en cincuenta y nueve folios

de papel Timbrado de uso exclusivo para documentos
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notariales, de la serie 5A, nimeros 4948827, 4948828,
4948829, 4948830, 4948831, 4948832, 4948833, 4948834,
4948835, 4948836, 4948837, 4948838, 4948839, 4948840,
® 4948841, 4948842, 4948843, 4948844, 4948845, 4948846,
4948847, 4948848, 4948849, 4948850, 4948851, 4948852,
4948853, 4948854, 4948855, 4948856, 4948857, 4948858,
4948859, 4948860, 4948861, 4948862, 4948863, 4948864,
4948865, 4948866, 4948867, 4948868, 4948869, 4948870,
4948871, 4948872, 4948873, 4948874, 4948875, 4948876,
4948877, 4948878, 4948879, 4948880, 4948881, 4948882,
4948883, 4948884 y el del presente, yo el Notario, doy fe.

Estéan las firmas de los comparecientes. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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L. Tel.: {34) 91 586 94 50 Avga. Diagonal, 640, 1.8 D
Ahorro Corporacién Tel: {34) 91 556 03 99 Marketag)  Tel: (34) 93 365 24 00
. . Telox: 49893 - Fax: (34) 91 556,63 71 Fax: (34) 93 366 24 01
Financiera, S.V,, S.A. 28046 Madrid 08017 Barcelona

Grupo Ahorro Corporacion

Diia. M* Isabel Vila Abellan-Garcia, con D.N.I. nimero 698.664 Q, como Secretario del Consejo

de Administracién de la Sociedad Andnima denominada AHORRO CORPORACION
. FINANCIERA, 8.V, S.A, cargo vigente que consta en el Registro Mercanti, en la inscripcion
168 de la Hoja M-66973 de dicha Sociedad

CERTIFICO

Que en el Libro de Actas del Consejo de Administracién se halla extendida y firmada por el
Secretario del Consejo de Administracién DAa. M* Isabel Vila Abellan-Garcia, con et Visto
Bueno del Presidente del Consejo, D. Francisco Javier Zoido Martinez, la correspondiente a la
reunion del Consejo del dia 17 de Septiembre de 2003, en fa que consta io siguiente:

1° Que dicha reunién fue convocada por escrito por orden del Sr. Presidente.

2° Que fue celebrada en el domicilio de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A. en Madrid, Paseo de la Castellana n°® 89, &l dia 17 de Septiembre de 2003.

3° Que el acta fue redactada, leida y aprobada al finalizar la sesion.

4° Que asistieron, presentes, los siguientes Sres. Consejeros: D. Francisco Javier Zoido
Martinez, D. Antonio Femandez Lépez, D. Enrique Garcia Palacio, D. Francisco
Colomo Sanz, D. José M* Vazquez Uhagon, D. Miguel Angel Redriguez Femandez, D.

. Michael Siska Goytre, D. Mariano J. Catarecha Ruiz y el Secretario-No Consejero, Dita
M® Isabet Vila Abellan-Garcia.

5¢ Que se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos correspondientes a puntos
incluidos en el Orden del Dia, previamente aceptado por todos los asistentes,
transcribiéndose literalmente la parte del Acta del citado Consejo de Administracién que
se certifica:

PRIMERO: SE ACUERDA suscribir dieciséis (16) cédulas territoriales
singulares emitidas por las Cajas de Ahorro que a continuacién se indican, en
los importes en que finalmente se emitan. CAIXA D'ESTALVIS DE
TARRAGGONA, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
{CAIXANOVA), CAJA DE AHORROS DE MURCIA, CAJA DE AHORROS DE
SALAMANCA Y SORIA, CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAJA
DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, CAJA DE AHORROS PROVINCIAL
SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

-

orm 9671 gal 8374. Sece. 37 del 1o de Focredades
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PIEDAD DE CORDOBA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA), CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA GENERAL DE AHORROS DE
CANARIAS, CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, CAJA INSULAR
DE AHORROS DE CANARIAS, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE HUELVA Y SEVILLA y MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA} (los
“Emisores”), para su posterior cesién, en el marco de una operacién de
titulizacion, a un Fondo de Titulizacion de Activos {el “Fondo”) que tendra ias
siguientes caracteristicas fundamentales:

1. Constitucion, naturaleza, duracién e importe

(a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad
Gestora™ y tendra la denominacidn de AyT CEDULAS
TERRITORIALES CAJAS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

(b) El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, por el que 'se regulan los Fondos de Titulizacion de
Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y demas

normativa aplicable.

©) El Fondo se constituira mediante Escritura Publica, previa verificacion y
registro por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
("CNMV™) del correspondiente Folleto Informativo.

(d) El Fondo se constituira por un periodo maximo de ocho (8} arios.

(e} El Fondo tendra caracter de cerrado, es decir, una vez constituido no
admitira modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se
establezcan, en su caso, en los supuestos de amortizacion anticipada
de activos y subsanacion de vicios ocuitos de los mismos.

2. Activo del Fondo

El activo del Fondo estara integrado por Cédulas Territoriales singulares
emitidas por los Emisores.

ﬂé—;’/
H32023590

CIF A Q202628 Reg Mercantd de Madnd, bong n 87893 hag 65 1007 o1 2o 9374, Sete 3 dd adwer de Sew snslaci
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3. Pasivo del Fondo

(a) E} pasivo del Fondo estard integrado por Bonos de Titulizacion (los
“Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado por préstamos o créditos
. concedidos por entidades de crédito. La proporcibn entre la
financiacién con valores y con préstamos o créditos se ajustara a lo

dispuesto en el Real Decreté 926/1998.

{b) El importe total maximo de la emisidn de Bonos sera de hasta
1.400.000.000 euros, integrada por Bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, de un Unico tramo o serie. Los Bonos se emitiran
con un plazo de amortizacién de cinco (5) afios.

() La estructura de la emision, su divisién en tramos y series y las
caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser
modificadas seglin lo hagan aconsejable las circunstancias del
mercado en el momento de la constitucion det Fondo.

(d) La Sociedad Gestora solicitara, una vez oforgada la escritura de
constitucion del Fondo, la inclusion de los Bonos en la SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, SA. y, una vez efectuado el desembolso
por la suscripcién, salicitara la inclusion de la emisién de Bonos al
menos en AIAF MERCADO DE RENTA FlJA (*AIAF"), mercado

secundario organizado de valores, pudiendo solicitarse en otros

. mercados nacicnales y/o extranjeros que se tengan por conveniente.

SEGUNDQ: SE ACUERDA asimismo gque AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. realizara, al tiempo de producirse la constitucion del
Fondo y con objeto de preservar el equilibrio financiero del mismo, una
aportacion por un importe de hasta un 2,5 % de! importe total del Fondo, cuyo
objeto sera proveer al Fondo de recursos que se estimen suficientes para hacer
frente a los gastos, honorarios, tasas y, en general, cualesquiera desembolsos
necesarios para cubrir los gastos ordinarios del Fondo durante el término para
el que el mismo haya sido creado. A estos efectos, y con caracter meramente
enunciativo, se entenderan comprendidos dentro del concepto "gastos
ordinarios” antes resefados, los siguientes conceptos: gastos, tasas vy
honorarios profesionales de constitucion, verificacion y registro del Fondo,
emisién de los Bonos y su admisién a negociacion en AIAF, la realizacion de
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los anuncios y publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucion del Fondo, gastos de
auditoria contable del Fondo, honorarios de la(s) agencia(s) de calificacion de
los Bonos {tanto por la emisién de la calificacion iniciat como de revision de la
misma), comisiones y gastos derivados de los contratos de servicios y
operaciones financieras suscritos y en general, comisiones que resulten
pagaderas a la Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades
Aseguradoras de fa emision.

De igual forma, se acuerda que AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.\V., S.A. podra, en su caso, realizar una o varias dotaciones extraordinarias a
efectos de proporcionar al Fondo recursos suficientes para hacer frente a otras
gastos extraordinarios en que el mismo pueda tener que incurrir durante su
vida, incluyendo, con cardcter meramente enunciativo, gastos, tasas o
cualquier ofra cantidad que pueda resuitar pagadera como consecuencia de la
solicitud de admision a negociacion de los Bonos en otros mercados
organizados de valores, o el ejercicio de las acciones legales oportunas en
caso de impago de cualquier cantidad debida al amparo de las cédulas
territoriales integradas en el activo del Fondo. La realizacion de dicha(s)
dotacion(es) extraordinaria(s) podra estar condicionada a la presentacion por
parte de la Sociedad Gestora a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., en forma satisfactoria para esta Ultima, de las facturas u otros
documentos que justifiquen oportunamente la realidad y razonabilidad de
dichos gastos o desembolsos extracrdinarios.

En todo caso, todo lo hasta aqui incluido debera entenderse sin perjuicio del
derecho que asistira a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. de
recobrar el importe de la{s) dotacidn(es) extraordinaria(s) antes indicada(s) con
cargo al Fondo de conformidad con el orden de prelacion de pagos establecido
en el Folleto Informativo del Fondo.

TERCERO: SE ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, y/o con los Emisores, los contratos ¢ documentos que sean necesarios
para el buen fin de la operacion de titulizacion y, en particular, los siguientes:

1. Un compromiso de pago de comisiones y anticipo de gastos por el que

los Emisores se comprometen a pagar una comision de colocacion a
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV., SA  como
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compensacion por los gastos en que ésta incurra en relacion con la
operacion de titulizacion.

2. Un contrato de cesion de activos, por el que AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. ceda al Fondo, mediante
contraprestacion, las cédulas temitoriales emitidas por los Emisores.

3. Un contrato de gestion interna que regule los derechos y obligaciones
de la Sociedad Gestora, los Emisores y, en su caso, de AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A,, en relacidn con la evolucién
de las cédulas territoriales cedidas por éste al Fondo.

4. En su caso, un contrato de gestion por el gque AHORRO
CORPORACION  FINANCIERA, S.V., S.A. asuma, mediante
contraprestacion, la realizacion de ciertas funciones de administracion y
gestion de cobro de las cédulas territoriales cedidas al Fondo
(incluyendo, en su caso, la lievanza del registro contable de las
correspondientes anotaciones en cuenta).

5. En su caso, un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emision
de los Bonos, en virtud del cual una o varias entidades aseguradoras
se comprometa(n) a promover y/o a asegurar la colocacion de los
Bonos asi como, en su caso, a ofrecer en todo momento cotizacion
para los mismos, constituyéndose en contrapartida de liquidez,
mediante contraprestacion. AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V., S.A. podria, en su caso, intervenir en este contrato bien como
entidad aseguradora, bien asumiendo ciertos compromisos en relacién
con la valoracion del cumplimiento del requisito de ofrecer liquidez a los
Bonos por parte de la{s) entidad(es aseguradora(s) o bien
desarrollando ambas funciones.

6 Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o
convenientes para la constitucion o actividad del Fondo yfo
administracién de las cédulas territoriales cedidas al Fondo y, en
general, para el desarrollo de la operacion de titulizacion.

CUARTQ: SE ACUERDA otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho

sea necesarioc a favor de D. Antonio Ferndndez Ldépez con DNl nimero
00669552-E, D. Luis Sanchez-Guerra Roig, con DNI nimero 51349453-K y D.

CEERTG200628 Reg Mercantil de Madisd boy 7], g3 8370, Secc 3ol Mhwo 08 etndades



P2 de la Castellana, 8% - 10. pita

L Tel.: {34) 51 586 94 50 Avda. Diagonal, 640, 1.2D
Ahorro Corpomcion Tel.: (34) 91 556 03 99 (Markeling) Tel.: (34) 93 366 24 00
. . Telex: 49893 - Fax: {34) 91 556 63 71  Fax: {34) 93 366 24 O}
Financiera, S.V, S.A. 28046 Madrid 08017 Barcelona

Grupo Ahorro Corporacion

Jesus Verdasco Brave, con D.N.I. n® 50.307.701 P, para que cualquiera de
ellos indistintamente pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para
ejecutar los acuerdos PRIMERO, SEGUNDO y TERCERO anteriores y, en
particular, para realizar en nombre de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. las siguientes actuaciones:

1° Suscribir las cédulas territoriales singulares emitidas por los Emisores
para su cesion al Fondo, desembolsando, si fuera necesario, su valor

nominal.
2° Seleccionar las cédulas territoriales que se vayan a ceder al Fondo,
3° Acordar con la Sociedad Gestora la fijacion y modificaciones de las

caracteristicas de la emision de los Bonos que sean convenientes en
funcién de fa situacién de! mercado-en el momento de la constitucion
del Fondo.

4° Comparecer ante Notario con uno o varios representantes debidamente
autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la escritura de
constitucion del Fondo, con las caracteristicas que se han descrito
anteriormente o las nuevas acordadas, una vez obtenidos ia
verificacién y registro por la CNMV del Folleto Informativo
correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime oportunas en
relacion con la constitucién del Fondo. Dentro del ambito de este
apoderamiento, los citados apoderados podran asimismo fijar. dentro
de los limites autorizados, €l importe de la aportacion en los términos
descritos en el acuerdo SEGUNDQ anterior y comprometer y realizar,
en su caso, las aportaciones extraordinarias previstas en el mismo
acuerdo, desembolsando las cantidades que resulten precisas al
efecto.

5° Celebrar con las contrapartes correspondientes, en los términos que
estime convenientes, los contratos y documentos relativos la operacion
de titulizacion que se relacionan en el acuerdo TERCERO anterior, asi
coma cualquier otro previsto en la escritura de constitucion del Fondo o
que estime conveniente celebrar en relacion con la operacion de
titulizacion.

EH3202376
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6° Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV,

ante el Banco de Espafia o ante cualquier autoridad competente para
otorgar y firmar o presentar en nombre y representacion de AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. cualesquiera contratos o
documentos que sean necesarios en relacion con la operacion de
titulizacion, asf como elevar a publico cualesquiera acuerdos de este
Consejo de Administracion que sean necesarios a tales fines.

7° Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacién con
las facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas las
escrituras de subsanacion, modificacion, ratificacion o cancelacion de
la escritura de constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos
o documentos suscritos en relacién con [a operacion de titulizacion.

8° Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para
completar la ejecucién del apoderamiento recibido.”

Y para que conste, expido la presente cerificacion can el Visto Bueno del Presidente,
D. Francisco Javier Zoido Martinez, en Madrid, a diecisiete de Septiembre de 2003.

Ve e ,
EL PRESIDENTE EL 9FCRETARIO

C_

Edo.: Francisco Javier Zoido Martinez Fdo.: M? Isabel Vila Abellan-Garcla

GRB202375
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Yo, MANUEL HURLE GONZALEZ, Notario del llustre
Colegio de Madrid, con residencia en esta Villa, —————
DOY FE:

ELLO DE LEGITIMACION: De que las firmas y ribricas que ante-

ceden, puestas por DON FRANCISCO JAVIER ZOIDO
MARTINEZ y DONA MARIA ISABEL VILA ABELLAN-
GARCIA , deben reputarse legitimas por coincidir con las
estampadas en otros documentos indubitados.

En Madrid, a uno de octubre, de dos mil tres.
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YO, LUIS J. RAMALLO GARCIA, NOTARIO DE

MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, DOY FE:--------

Que ¢l presente cuadernillo, que consta de ocho folios, de

papel exclusivo de los Colegios Notariales de Espaiia,

fotocopiados por su anverso, serie NM., nimeros: 3202381

. y los siete anteriores en orden correlativo, los cuales sello
con ¢l de mi Notaria para su identificacion, concuerda bien

y fielmente con su original al que me remito y tengo a la

vista.
Madrid, 21 de Octubre de 2003.

I

144, 7)
151144,
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LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERQO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en Madrid, calle Alcala,
' n® 18, Segunda Planta y N.I.F, N° A-80732142.

CERTIFICA:

1°. Que el dia 7 de agosto de 2003, estando reunidos en las oficinas de la
compafifa, sitas en ¢/ Alcald n® 18, 3% Planta de Madrid, la totalidad de los Sefiores
Conssjeros de “AHORRO y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A”", acordaron celebrar reunién del Consejo de Administracion de la
misma.

2° Que en ei Acta de dicho Consejo figura la lista de asistentes sequida de la
firma de cada uno de ellos, y que estaban presentes los siguientes Consejeros: D. José
Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez,
D. Antonio Fernandez Lépez, D. José M? Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig.
Ademas asistieron D. Luis Abalos Culebras, Secretaric no Consejero, D* M® Araceli
Leyva Leén, Vicesecretario no Consejero y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la
Saciedad.

3°.- Que entre los Puntos aceptados como Orden del Dia se encuentran el 2°,
“Acuerdos relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos “AyT Cédulas
Territoriales Cajas |, Fondo de Titulizacién de Activos®, bajo el cual los Sres. Conssjeros
acordaron por unanimidad:

. “Primero. Constitucién del Fondo

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacién de Activos bajo la denominacion “AyT
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™ (en
adelante el “Fondo”) de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los
mismos.

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes
caracteristicas:

1. Constitucion, naturaleza, régimen legal, administracion y representacién

(a) El Fondo seréa constituido por la Sociedad Gestora y tendra la denominacion
de AyT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS |, FONDO DE TITULIZACION DE



ACTIVOS. La Sociedad Gestora gjercera la administracion y representacion
legal del Fondo.

(b) El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de los mismos, y demas normativa aplicable.

{c) El Fondo se consfituird mediante Escritura Publica, previa verificacion y
registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores del correspondiente
Folleto Informativo.

(d) ElFondo se constituira por un periodo méaximo de ocho (8) arios.
(e) El Fondo tendra caracter cerrado, es decir, una vez constituido no admitira
modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se establezcan,

en su caso, en los supuestos de amortizacion anticipada de activos y
subsanacion de vicios ocuitos de los mismos.

Segundo. Caracteristicas del Activo del Fondo

El Activo del Fondo estard integrado por derechos de crédito derivades de cédulas
territoriales singulares (las “Cédulas Territoriales”) cedidas al Fondo por AHORRO
CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A. (la “Entidad Cedente”) y emitidas por las
siguientes entidades (los “Emisores”): CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, CAIXA
DE AFORROS DE VIGO0, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), CAJA DE
AHORROS DE MURCIA, CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA, CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS,
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA), CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS,
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA y
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA
Y ANTEQUERA (UNICAJA).

Las Cédulas Territoriales se emitiran por un valor nominal conjunto maximo de hasta

1.400.000.000 euros con un tipo de interés ordinario fijo maximo del 5%, y con un plazo
de amortizacion de cinco (5) afios.

Tercero. Caracteristicas del Pasivo del Fondo

(a) El Pasivo del Fondo estard integrado por Bonos de Titulizacién (los
“Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado por préstamos o créditos
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concedidos por entidades de crédito. La proporcidn entre la financiacion con
valores y con préstamos o créditos se ajustara a lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998.

{b) La emision de Bonos por el Fondo se dirigird a inversores institucionales, tal y
como se definen en el articulo 7.1 del Real Decreto 281/1982, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas piblicas de venta de valores, si bien se
efectuara la verificacion y registro del correspondiente Folleto Informativo a
los efectos de la posterior admision de los Bonos a cotizacién en mercados
secundarios organizados, siendo posible en consecuencia su eventual
adquisicién por cualesquiera otros inversores.

{c) Elimporte total maximo de la emision de Bonos sera de hasta 1.400.000.000
euros, integrada por Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, de
un tnico tramo o serie. Los Bonos se emitirdn con un plazo de amortizacion
de cinco (5) afios.

(d) La estructura de la emision, su division en tramos y series y las
caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser modificadas
segun lo hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento
de constitucion del Fondo.

(e} La Sociedad Gestora solicitara, una vez otorgada la escritura de constitucion
del Fondo, la inclusién de los Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A. y, una vez efectuado el desembolso por la suscripcion,
solicitara la inclusion de ia emisién de Bonos al menos en AIAF MERCADO
DE RENTA FIJA ("AlAF"), mercado secundario organizado de valores,
pudiendo solicitarse en otros mercados nacionales y/o extranjeros que se
tengan por conveniente.

Cuarto. Contratos a suscribir por cuenta del Fondo.

Se acuerda suscribir en representacién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente,
los Emisores o cualquier otra entidad, los contratos que sean necesarios para el buen fin
de la operacion de titulizacién y, en particular, los siguientes:

(@) Un contrato de cesién de activos con la Entidad Cedente, en virtud del cual
ésta ceda al Fondo, mediante contraprestacion, las Cédulas Territoriales
emitidas por los Emisores.

(b) Un contrato de préstamo subordinado con los Emisores, con el fin de dotar
uno o varios fondos de reserva del Fondo.

{c}) Un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emisién de Bonos, en
virtud del cual Ja(s) entidad(es) aseguradora(s} se comprometa(n) a promover
y/o asegurar la colocacion de los Bonos vy, en su caso, ofrecer cotizacion para



{d)

(e)

Quinto,

jos mismos, constituyéndose en contrapartida de liquidez, mediante
contraprestacion.

Un contrato de servicios financieros en virtud del cual una entidad de crédito,
mediante contraprestacién, se haga cargo del servicio financiero y de Ila
agencia de pagos de {os Bonos.

Un contrato de gestion interna, con la Enfidad Cedente y los Emisores, en
virtud del cual se determinen los derechos y abligaciones de éstos en funcién
de la evolucién de las Cédulas Territoriales emitidas y cedidas por la Entidad
Cedente al Fondo.

Cualesquiera olros contratos que sean usuales, necesarios 0 convenientes
para la constitucién o actividad del Fondo y/o administracion de las Cédulas
Territoriales cedidas al Fondo y en general, para el desarrollo de la operacién
de titulizacion.

Apoderamiento

Se acuerda otergar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de
D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles
Garcia, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes
actuaciones asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
los contratos que a continuacion se indican:

(a)

(b)

{c)

(d)

Proceder, junto con la Entidad Cedente, a la seleccidn de fas Cédulas
Territoriales a ceder al Fondo.

Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas de
los Bonos y la estructura e importes de la emisién que sean convenientes en
funcién de la situacidon del mercado en el momento de la constitucion del
Fondo, estableciendo el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de
amortizacién, las fechas de desembolso y de pago y demads caracteristicas de
los Bonas.

Firmar el Follsto Informativo y la Comunicacion Previa a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (y cualquier modificacién, aclaracion, subsanacion o
suplemento de los anteriores), asi como cualquier otro documento relativo al
Fondo, a las Cédulas Territoriales o a los Bonos que sean requeridos por la
Comision Nacional del Mercado de Valores para el registro en la misma de
aquéllos, todo ello en los términos que estimen oportunos, ast como modificar
tales documentos, en los términos que fueran oportunos.

Comparecer ante Notario junto con un representante debidamente autorizado
de la Entidad Cedente para otorgar la Escritura de Constitucion del Fondo,
con las caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas
acordadas, una vez obtenida la verificacion y registro por la Comisién
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Nacional del Mercado de Valores del Folleto Informativo correspondiente,
asumiendo las obligaciones que estime oportunas en relacién con la citada
constitucion del Fondo.

complementarios de la Escritura de Constitucion del Fondo contemplados en
el apartado Cuarto anterior del presente Acuerdo ("Contratos a suscribir por
cuenta del Fondo®), asi como cualquier otro previsto en el Folleto Informativo
y en la propia Escritura o que resulte conveniente celebrar en relacién con la
operacion de titulizacion. Los Sres. apoderados tendran facultades para
determinar discrecionalmente la celebracion de uno o varios (o incluso la
totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros que estimen
oportunos, sin que la celebracion de uno o varios de los referidos contratos
implique obligacion alguna de concertar otros contratos.

. (e) Celebrar en los términos que estimen convenientes los contratos

(f) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, ante el Banco de Espafia, ante la sociedad
rectora de AIAF o cualquiera de sus érganos y en general ante cualquier
autoridad competente para oforgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera
contratos o documentos que sean necesarios en relacion con la operacién de
titulizacion, incluida la representacion de los Bonos mediante anotaciones en
cuenta, asi como, en su caso, elevar a publico cualesquiera acuerdos de este
Consejo de Administracidn que sean necesarios a tales fines.

(g) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados y realizar cualesquiera
actuaciones relacionadas con la llevanza del registro contable de las Cédulas
Territoriales, incluida la designacion de la entidad encargada de la misma.

(h} Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacién con las

facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de

. subsanacién, modificacion, ratificacion o cancelacién de la Escritura de

Constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos o documentos
suscritos en relacion con la operacion de titulizacion.

(i) Abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir pdlizas de crédito o
préstamo, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos
de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y
depositarlas en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos
depositados en tales cuentas.

(i) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para
completar la ejecucién del apoderamiento recibido.

En fa realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir
modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos en la
configuracion del Fondo y de los Bonos sobre lo aqui estipulado en el acta que sean
necesarios a raiz de las actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo,
siempre que no se produzca un cambio substancial de dichos Fondo y Bonos.



Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos
podran hacerse mediante la introduccién de los mismos en el Folleto Informativo, en fa
Escritura de Constitucién del Fondo y Emision de los Bonos y/o en el contrato de cesién
de activos con la Entidad Cedente.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobd al finalizar la sesién por unanimidad de todos
los asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y para que asl conste, expido la presente certificacién, con el V° B° del Sr.
Presidente, en Madrid, a quince de septiembre de dos mil tres.

EL SECRETARIO,

// EL PRESIDENTE,
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D. BENET JANE PALAU, Secretario del Consejo de Administracién de
CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA -CAIXA TARRAGONA-,
domiciliada en Tarragona, Plaza Imperial Tarraco niim. 6, inscrita en el libro
de Registro de Cajas de Ahorro del Banco de Espaiia, con el nimero 120, al
folio 91, inscrita con el nimero 10 en el Registro de Cajas de Ahorro de
Catalufia, y inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, al Tomo 680, folio
1, hoja T-239, inscripcibn 6092, NIF G43003938.

IL

A

CERTIFICA

Que el dia 25 de julio de 2003 se ha celebrado en la sede central de la
Entidad una reunién del Consejo de Administracién de Caixa d’Estalvis
de Tarragona, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente y a la misma asistieron los Sres.
Consejeros: Sr. Gabriel Ferraté, presidente, Sr. Joan Carles Boronat,
vicepresidente primero, Sr. Josep M. Llobet, vicepresidente segundo, Sr.
Bener Jané, secretario, Sr. Jaume Antich, Sr. Josep A. Bessa, Sr. Ignasi
Carnicer, José Luis Creus, Sr. Josep Fernandez, Sr. Ricardo Forés, Sr.
Amelio Gémez, Sr. Gaieta Jové, Sr. Magi Palau, Sr. Santiago Segala, Sr.
Marcel Segarra, Sr. Albert Vallvé, Sra. Fina Vidal, vocal, habiendo
excusado su asistencia el consejero Sr. Agustin-Angel Juan Camps El
Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros.

Que en el punto segundo del Orden del Dia: “Informes y propuestas de
la Direccién General®, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

“PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administraciéon [por la Asamblea General Ordinana
celebrada el pasado dia 16 de mayo de 2003, y previos los tra.rmtes
administrativos correspondientes, una cédula terntonal cuya emision se
denominari “EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL
UNICA” por un importe méximo de hasta aurena millnes de Euros

(40.000.000 Euros), representada por un titulo-valor tinico.

Oficina Central: P1. {mperial Tirraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarvagona
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Las restantes caracteristicas de la emisidn serén las siguientes:

Valor nominal:

Numeracidn:

Representacion:

Tipo de emisidn:

Destino de la emisién:

Fecha de la emisidn:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

ﬁ\\,_

La cédula podrd tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de diez
millones (10.000.000)de Euros.

Podr emitirse una cédula {inica o singular,
segint lo previsto en el articulo 13 de la Ley
44/2002, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La cédula estard representada mediante una
anotacién en cuenta.

A la par, es decir, al 100% de su valor
nominal.

La presente emisién serd destinada a
inversores institucionales y fondos de
titulizacidn.

Las fechas de emision, suscripcién y
desembolso seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emisidn de la cédula no serd
posterior al 31 de Marzo de 2004.

La cédula devengari un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emisién, y
que no sera supetior al 5 % anual.

Los intereses se devengarin sobre el nominal
de la cédula desde la fecha de desembolso y

hasta la fecha de su amortizacién.

Oficina Central: PI. Imperial Tarraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacidn:

Negociacibn:

Gastos de Enusién:

Garantias:

£

@‘ Caixa Tarragona

Los periodos de devengo y pago de intereses
se determinarin en el momento de la
emision.

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas hasta un
maximo del 6,5 %.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
, n e T
procedan segin la legislacidn vigente en cada

momento.

La cédula se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacidn, que serd determinado en el
momento de la emisidn.

En todo caso el plazo de emisién serd entre
tres y siete aflos.

No obstante, se podrin incorporar opciones
de amortizacién anticipada para el emisor en
las condiciones que se determinen en el
momento de la emisién.

No sera solicitada la admisién 2 negociacidén
de la cédula en el mercado secundario oficial.

Se firmari un contrato con Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., S.A., que cubra
los gastos de emisién y colocacién.

La emisién de la cédula estara especialmente
garantizada por los préstamos y créditos
concedidos por el emisor al Estado,

Oficina Central: P1. Imperial Térraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi
como a los organismos auténomos y a las
entidades piblicas empresariales
. dependientes de los mismos o a otras

entidades de naturaleza andloga del Espacio
Econémico Europeo, todo ello de
conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del

Sistera Financiero.

SEGUNDQ: DELEGAR en los siguientes sefiores; D. JOSE
REYNER SERRA, con DNI y NIF 37.313.952V, D. LUIS BORDAS
BERNAT, con DNI y NIF 39.638.016T, D. JUAN RAFOLS LLACH,
con DNI y NIF 36.966.876B y D. PEDRO GARCIA HOM, con DNI
y NIF 46.652.790G, para que cualquiera de ellos, de forma individual,
pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la
presente enumeracién tenga caricter exhausuvo, la concreaon de los
s1gu1entes extremos: fechas de emmon, suscripcibn v desembolso;
importe de la emisidn; tlpO de interés y periodos de devengo;
hqmdamon Yy pago; interés de demora de la cédula, en su caso;
venamJento, amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramxento, unpoxte total por
el que quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta
~ respecto del limite de la delegacidn efectuada por la Asamblea y la que
. quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para
que cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de la emisién y en particular introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o jurdica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes; asimismo se delega igualmente en los susodichos
sefiores la facultad de suspender la ejecucién del presente acuerdo si las
circunstancias del mercado ast lo aconsejan.

f
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TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE REYNER
SERRA, con DNI 'y NIF 37.313.952V, D. LUTS BORDAS BERNAT,
con DNI y NIF 39.638.016T, D. JUAN RAPOLS LLACH, con DNl 'y
NIF 36.966.876B y D. PEDRO GARCIA HOM, con DNI y NIF
46.652.790G, para que, cualquiera de ellos indistintamente determine,
en su caso, el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacion
y/o aseguramiento correspondiente dentro del importe maximo
anteriormente fijado; la determinacién de la fecha y condiciones de
emision, suscripcién y desembolso de fa cédula; las condiciones de la
amortizacién anticipada de la cédula; comparezca ante Notario para
otorgar la escritura pblica de emisién de la cedula territorial singular y
determine la entidad encargada del registro contable de las anotaciones
en cuenta; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar
en relacién con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Piblicos, firmando la documentacién informativa sobre
esta emisidn, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluida la
suscripcibn; ast como, en su caso, fimmar un contrato con Ahorro
Corporacion Financiera, S.V, S.A. y Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. para cubrir fos gastos de emisién y
colocacién, en su caso, uno o varios contratos de financiacion,
subordinada o no, participativa o no, ¥» €0 Su Caso, ua contrato de
gestibn interna, todos ellos en los términos que consideren mas
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE REYNER
SERRA, con DNI y NIF 37.313.952V, D. LUIS BORDAS BERNAT,
con DNI y NIF 39.638.016T, D. JUAN RAFOLS LLACH, con DNI y
NIF 36.966.876B y D. PEDRO GARCIA HOM, con DNI y NIF
46.652.790G, para que, cualquiera de ellos, con su sola firma,
intervenga en cuantos documentos publicos o privados sean precisos.”

Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene
los acuerdos certificados, fue aprobada por unanimidad al final de la
misma, y firmada en la forma legalmente establecida.

Oficina Central: P. Imperial Tamraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragoua
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V.  Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se
encuertran vigentes en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Tarragona, el dia
veinticineo de julio de dos mil tres.

Gabnel Ferraté Pascual Benet Jané Palau
V° B® Presidente Secretario
LEGITIMACION.

Nimero 3.750 del Libro indicador-5. --

Yo, MARTIN GARRIDO MELERO, Notario de Tarragona,
legitimo las firmas puestas al pie de la presente certificacion,
pertenecientes a Don GABRIEL FERRTE PASCUAL Y Don
BENET JANE PALAU, Presidente y Secretario, respectivamen-
te, del Consejo de Administracion de la entidad “Caixa
d’Estalvis de Tarragona®, por ser las de su uso habitual que
conozco.

Expido la presente en Tarragona, a solicitud de los mis-
mos antes resefiados, a 15 de septiembre del dos mil tres. Doy
fe.
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D*PILAR CIBRAN FERRAZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA — CAIXANOVA:

CERTIFICA
1 Que el dia 28 de Agosto de 2.003 se celebréd en Vigo una reunién del Consejo de

Administracién de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

1. Que la citada reunidn del Consejo de Administracién fue debid t da por el Sr.
Presidente D. Guillermo Alonso Jaud: y asisti el Vicepresidente 1° D. Alfonso
Zulueta de Haz, el Vicepresidente 2° D. Federico Martinén Sinchez, el Vicepresidente 3° D.
Juan Ramén Iglesias Alvarez, la Secretaria Diia. Pilar Cibrin Perraz, los Vocales, D. Miguel
Argones Rodriguez, D. Enrique Folgar Hervés, D. José Garcia Costas, D. Manuel Gonzilez
Gonzélez, D. Ramiro Gordejuela Aguilar, D. Ramén Loureiro Lago, Dfia. Pilar Maquieira
Carrera, D. José Carlos Martinez-Pedrayo Garcia, D. José Manuel Pifiiero Cubela, D. Angel
Porto Novo, D. Juan José Redriguez de 1a Torre, D. Aser Oscar Sénchez Ruido, D. Pedro
Sanz fiménez, D. José Taboada Lépez. EX Consejo qued6 validamente constituido con la
asistencia del qnérum 10 de sus mi 08.

. Que en el punto 4 del Orden del Dia: “Auforizacion, si procede, para la emisidn de una
Cédula Territorial singular”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos, que
se transcriben literalmente a continvacién:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracidn por
1a Asambles General celebrada el pasada dia 26 de junio de 2.003, y previos los trimites

trativos cor dientes, una céduls territorial, cuya emisitn se denominars "EMISION DE
CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA”, por un importe méximo de hasta NOVENTA
millones de euros (90.000.000 euros), representada por un titulo-valor vinico.

Las restantes caracteristicas de la Emisién serin las sig
Yalor nominal: La cédula podrd temer cualquier valor nominal a partic de un
minimo de diez millones (10.000.000)de Euros.
Numeracién: PodrA emitirse una cédula tinica o singular, segiin lo previsto en el
artioulo 13 de 1a Ley 44/2002, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero,
Representacién: La cédula estard representada mediante una anotacidn en cuenta,
ipo jsidn: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal
de 1a emisién: Lap isién serd destinada a in institucionales y
fondos de titulizacién,
Fecha de la emision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

|
J

La fecha de emision de Ia cédula no serd posterior al 31 de Matzo
de 2004.

—_
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Tipo de interés: La cédula devengaré un interés fijo, que serd determinado en el
momento de la emision, y que no serd superior al 5 % anual

Pago de intereses: Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula desde la
’ fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el
moraento de la emisién.

Podrk establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta un méxime del 6,5 %.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.
Impuestos: En el mowento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso,
4 las retenciones que procedan segin la legislacion vigente en cada
/ momento.
Amonrtizacién: La cédula se amortizard mediante el reembolse de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
motments de la emisién.

|

En todo caso el plazo de emisién serd entre tres y siete afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de amortizacién
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen en

¢l momento de la emisién.
Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacién de la cédula en el
mercado secundario oficial
Gastos de Emision: Se firmard un contrato con Ahorro Corporacién Financiera, S.V.,
S.A., que cubra los gastos de emisién y colocacion.
arantias: La emision de la cédula estard especialmente garantizada por los
prést y orédi didos por el emisor al Estado,
Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi como a los
organismos autd ¥ a las entidades piiblicas empresariales
1 dientes de los mi: 0 a ofras entidades de naturaleza

angloga del Espacio Econdémico Europeo, todo ello de
conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: Facultar a la Direccién General para que pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los
aspectos que no se hayan determinado por ef presente Consgjo. En particular, y sin que la presente
enumeracion tenga cardcter limitativo, la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emisién;
suscripeién y desembolso; importe de 1a emisién, tipo de interds y perfodos de devengo; liquidacién y

.~ pago; interds de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como la existencia o
no de opciones de amortizacion anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la
emisién; y la suantia dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y fa que
quede por disponer.
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Asimismo, facultsr a 1a Direccién General para que pueda proceder a aclarar y desarrollar las
ocaracteristicas de la emisién y, en particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de

indole técmca o Juridxca sean exigidas, dadas o propuestas por los organismes
corresp se delega 1gna|meute en los susodichos sefiorees, la facultad de
pender la ejecucion del p te acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a la Direccién General para que determine, en su caso, el procedimiento de

locacién ylo aseguramiento, las entidades colocadoras y/o ascguradoras y Ia comisién de
colooacién y/o aseguramiento correspondients dentro de los limites anteriormente fijados; la
determinacién de la fecha y condiciones de emisién, suscripeidén y desembolso ds las cédulas; las
condiciones de la amortizacién anhcxpada de las oédulas; para que suscriban, ea su caso, el contrato
de colocacién y/o aseguramiento y otro que fuera necesario formalizar en relacién
con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones filesen
pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la d tacion informativa sobre
esta emision, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe de la cédula suscrita, una
vez concluida la suscripeién; asi como, en su caso, firmar un contrato con terceros para cubrir fos
gastos de emisidn y colocacién, en su caso, uno o varios confratos de financiacién, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ¢llos en los términes que
consideren més convenientes.

CUARTO: FACULTAR a la Direccién General para que con su sola firma, intervenga en cuantos
documentos pitblicos o privados sean precisos.

QUINTO: FACULTAR a la Direccién General para sustituir a favor de la persona o personas que
designe, las facultades que se la confieren en e acuerdo.”

v. Que el Acta de esta sesién del Conmsejo de Administracién que contiene los acuerdos
certificados, fue aprobada por unanimidad al final de fa misma, y firmada en la forma
legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modﬁque, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos dos se an vigentes en todos los extremos y en
sus propios términos.

Y para que asf conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién con el
visto buene de) Sr. Presidente D. Guillermo Alonso Jaudenes, en Vigo, a 2 de octubre de 2.003.

by, e

. Y0, JOSE ANTOM) nopniruzz GONZALEZ, NOTARIO
(Guillenmo plonso J“ﬂgﬁgusme COLEGIO DE GALICIA, CON RESIDENCIA EN
- VIQO, DOY FE: “ wrretessneraene .
Que raputo legilima la firma y rGbrica que
antecede do don 6' i Mormg Blonse Jalolenes I

Ay Plar  Cis.ab Fe — ‘
por ser comcvdﬂme r‘on otra obrante en mi Jsmtorm
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FEDERICO ROS PEREZ, Secretario General de la CAJA DE AHORROS DE
MURCIA, y Secretario de Actas de su Consejo de Administracién y de su Asamblea
General, en virtud de la facultad a mi favor recogida en el articulo 10 de los Estatutos de
la citada Entidad, para certificar los acuerdos de sus Organos de Gobiemo, y por darse
las circunstancias previstas en el mismo,

CERTIFICA

1. Que el dia 28 de julio de 2003 se celebré en Murcia una reunion del Consejo de
Administracion de la Caja de Ahorros de Murcia, tal y como consta en el Libro
de Actas de esta Caja;

11 Que la citada reunion del Consejo de Administracién fiue debidamente
convocada por el Sr. Presidente y a la misma asistieron los Sres. Consejeros: D.
Juan Roca Guillamén, D. José Iborra Ibéiiez, D* Remedios Alarcén Barbero, D.
Alfredo Andrés Péris, D* M® Angeles Balibrea Gil, D* Pilar Barreiro Alvarez, D.
Miguel Angel Cémara Botia, D. Alfonso Luis Castafio Penalva, D* Carmen M®
Crevillén Garrido, D. Antonio Gomariz Moya, D. Joaquin Gonzéilez Ruiz, D.
Vicente Herndndez Bafio, D. Francisco Lorencio Femandez, D. Bernardo
Minaya Lacoba. El Consejo qued6 validamente constituido con la asistencia del
quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto del Orden del Dia “Informacion de cardcter general: Emision
de una Cédula Territorial Global Unica”, el Consejo aprob6 por unanimidad los
siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consgjo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dfa 30 de mayo
de 2003, y previos los trimites administrativos correspondientes, una cédula
territorial, cuya emisién se denominard “EMISION DE CEDULA
TERRITORIAL, GLOBAL UNICA” por un importe méximo de hasta
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000,00 Euros), representada
por un titulo-valor nico.

Las restantes caracteristicas de la emision seran las siguientes:
Yalor nominal: La cédula podré tener cualquier valor nominal a

partir de un minimo de diez millones (10.000.000)
de Euros.
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umeracion:

Representacién:

Tipo de emisién:

Destino de la emision:

Fecha de la emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Amortizacién:

Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin
lo previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

La cédula estard representada mediante una
anotacion en cuenta.

A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

La presente emision serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizaci6n.

Las fechas de emisi6n, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula no serd posterior
al 31 de Marzo de 2004.

La cédula devengard un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emision, y que
no sera superior al 5 % anual.

Los intereses se devengaréan sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la
fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisidn.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un méximo del 6,5 %.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que procedan
segln la legislacién vigente en cada momento.

La cédula se amortizara mediante el reembolso de
su valor nominal el dia de su amortizacién, que
sera determinado en el momento de la emisién.
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En tedo caso el plazo de emisién sera entre tres y
siete afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emisién.

Negociacién: No ser4 solicitada la admision a negociacién de la
cédula en el mercado secundario oficial.

Gastos de Emisién: Se firmara un contrato con Ahorro Corporacién
Financiera, S.V., S.A., que cubra los gastos de
emisién y colocacién.

Garantias: La emision de la cédula estara especialmente
garantizada por los préstamos y créditos
concedidos por ¢l emisor al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades piblicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio
Econémico Europeo, todo ello de conformidad con
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes scfiores: D. CARLOS EGEA
KRAUEL, con DNI 22.392.992-P, D. IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ,
con NIF 2.521.277 V, D. JOSE CUENCA GARCIA, con DNI 22.403.244 W y
D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con DNI 22.427.566 ], para que cualquiera
\ i de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los
aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y
sin que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos: fechas de emision, suscripcion y desembolso; importe de la
emision; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacién y pago; interés de
demora de la cédula, en su caso; vencimiento;, amortizacién, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacidn; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la
emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada
por la Asamblea y ta que quede por disponer.
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Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracteristicas de la emisién y en particular introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos comespondientes; asimismo se delega igualmente
en los susodichos sefiores la facultad de suspender la ejecucién del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes seflores: D. CARLOS EGEA
KRAUEL, con DNI 22.392.992-P, D. IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ,
con NIF 2.521.277 V, D. JOSE CUENCA GARCIA, con DNI 22.403.244 W y
D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con DNI 22.427.566 ], para que, cualquiera
de ellos indistintamente determine, en su caso, el procedimiento de colocacién
y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de
colocacién y/o aseguramiento correspondiente dentro del importe méximo
anteriormente fijado; la determinacién de la fecha y condiciones de emisién,
suscripcién y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacién
anticipada de la cédula; comparezca ante Notario para otorgar la escritura
publica de emisién de la cedula territorial singular y determine la entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriban,
en su caso, el contrato de colocacidn y/o aseguramiento y cualquier otro contrato
que fuera necesario formalizar en relacién con la emisidn a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas antorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Priblicos, firmando la documentacién informativa sobre
sta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
mimero de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcién; asi como, en su
caso, firmar un contrato con Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. para
cubrir los gastos de emisién y colocaci6n, en su caso, uno o varios contratos de
financiacién, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de
gestién interna, todos eflos en los términos que consideren mds convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. CARLOS EGEA
KRAUEL, con DNI 22.392.992-P, D. IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ,
con NIF 2.521.277 V, D. JOSE CUENCA GARCIA, con DNI 22.403.244 W y
D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con DNI 22.427.566 I, para que, cualquiera
de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos publicos o
privados sean precisos.”

Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados, fue aprobada por unanimidad al final de Ia misma, y se
encuentra debidamente firmada.
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V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifigue, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente de la Entidad, D. Juan Roca
Guillamon, en Murcia, a diez de septiembre de dos mil tres.

Ve B®
PRESIDENTE

LEGITIMACION. Yo, CARLOS PENAFIEL DE RIO, Notario del Ilustre
Colegio de Albacete con residencia en Murcia, DOY FE: Que las
firmas y rdbrieas gue anteceden de DON FEDERICO ROS PEREZ Y DON
JUAN ROCA GUILLAMON, son auténticas, por serme conocidas. Murcia, a
dieciocho de Septiembre de dos mil tres._
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VICTORIANO PEDRAZ FUENTES, VICESECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA, CON NOMBRE COMERCIAL DE “CAJA
DUERO”,

CERTIFICO:

Que examinados los libros de actas de las reuniones del Consejo de
Administracién de la Entidad, resulta de ellos que este Organo de Gobierno
celebro sesion el dia 24 de junio de 2003, con la asistencia de los miembros que a
continuacién se relacionan:

Asistentes:

D. Sebastian Battaner Arias

D? Marfa Eloisa Alvarez Oteo

D. José Maria Asenjo Calderén

D. Santiago Alberto Bartolomé Martinez
D. Luis Enrique Clemente Cubillas
D. Alfonso Gonzalez de las Heras
D. Julidn Lanzarote Sastre

D. José Luis Las Heras Garcia

D. Francisco Javier Le6n de la Riva
D. Emilioc Melerc Marcos

D. Emilio de Miguel Martinez

D. Fernando Muélledes Bragado
D. Gerardo Pastor Ramos

D. Victoriano Pedraz Fuentes

D. Francisco Rodriguez Pérez

D. Francisco Rubio Garcés

D?* Margarita Tirado Monforte

En citada sesion fue adoptado por unanimidad, entre otros, el siguiente acuerdo:
“EMISION DE UNA CEDULA TERRITORIAL SINGULAR.-

“Primero: Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dfa 6 de

CAIA OF AHORNOS DF SOAMAMCAY SORIA (Cats Duerdl 6§ Piass de tos Bandor, 187 37007 Salarnanca C1F 6 33200091 At Salamancn, 1 12 F 131 1t $A-a?

Buropea
deln Culture
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septiembre de 2002, y previos los tramites administrativos correspondientes, una

cédula territorial, cuya emisién se denominarda “EMISION DE CEDULA
TERRITORIAL GLOBAL UNICA” por un importe maximo de hasta ciento W

. cincuenta millones de Euros (150.000.000,00 Euros), representada por un titulo-

valor tinico.

Las restantes caracteristicas de la emision serdn las siguientes:

Valor nominal: La cédula podr4 tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de diez millones
(10.000.000)de Euros.

Numeracién: Podra emitirse una cédula finica o singular, segin

lo previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Representacién: La cédula estard representada mediante una
anotacion en cuenta.

Tipo de emisién: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

Destino de la emision: La presente emision serd destinada a inversores

institucionales y fondos de titulizacién.

Fecha de la emisi6n: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso
serdn determinadas ulteriormente.
. La fecha de emisi6n de la cédula no sera posterior
al 31 de Marzo de 2004.
Tipo de interés: La cédula devengard un interés fijo, que serd

determinado en el momento de la emisitén, y que
no sera superior al 5 % anual.

Pago de intereses: Los intereses se devengarin sobre el nominal de
la cédula desde la fecha de desembolso y hasta la
fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.



Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

Negociacién:

Gastos de Emision:

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un méximo del 6,5
%.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segln la legislacion vigente en cada
momento.

La cédula se amortizard mediante el reembolso
de su valor nominal el dia de su amortizacion,
que serd determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emision serd entre tres y
siete afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de
la emisi6n.

No sera solicitada la admisi6n a negociacion de la
cédula en el mercado secundario oficial.

Se firmard un contrato con Ahorro Corporacién
Financiera, 5.V, S.A., que cubra los gastos de
emisién y colocacion.

Garantias: La emision de la cédula estard
especialmente garantizada por los préstamos y
créditos concedidos por el emisor al Estado,
Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi
como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes
de los mismos o a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econ6émico Europeo, todo
ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.
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’ Segundo: delegar en los siguientes sefiores: D.Alfonso Mielgo Panero, Director .

General, con DNI y NIF n® 77325008, D.Arturo Jiménez Fernandez, Director de
Secretaria Estratégica y Control, con DNI y NIF n® 683783Q y D.Vicente
Garcia Garcfa, Director General Adjunto, con DNI y NIF n° 7391470Y, para que
cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacién de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga cardcter
exhaustivo, la concreciéon de los siguientes extremos: fechas de emision,
suscripcién y desembolso; importe de la emision; tipo de interés y perfodos de
devengo; liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso;
vencimiento; amortizacién, as{ como la existencia o no de opciones de
amortizacion anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite de
la delegaci6n efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracterfsticas de la emisi6n y en particular introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente
en los susodichos sefiores la facultad de suspender la ejecucién del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asf lo aconsejan.

. Tercero: Facultar a los siguientes sefiores: D. Alfonso Mielgo Panero, con DNI y
NIF n® 77325008, D. Arturo Jiménez Fernandez, con DNI y NIF n® 683783Q y D.
Vicente Garcia Garcfa, con DNI y NIF n° 7391470Y, para que, cualquiera de ellos
indistintamente determine, en su caso, el procedimiento de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y lazcomisién de
colocacién y/o aseguramiento correspondiente’ dentro del importe maximo
anteriormente fijado; la determinacién de la fecha y condiciones de emision,
suscripcién y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacién
anticipada de la cédula; comparezca ante Notario para otorgar la escritura
pablica de emisi6n de la cedula territorial singular y determine la entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriban,
en su caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emision a que este
acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes
de los respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa
sobre esta emisjon, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe
y ntmero de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcion; asf como, en su




caso, firmar un contrato con Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B. S.A. para
cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso, uno o varios contratos de
financiacién, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de
gestion interna, todos ellos en los términos que consideren mas convenientes.

Cuarto: Facultar a los siguientes sefiores: D. Alfonso Mielgo Panero, Director
General, con DNIy NIF n® 77325005, D. Arturo Jiménez Fernandez, Director de
Secretaria Estratégica y Control, con DNI y NIF n° 683783Q y D. Vicente
Garcfa Garcfa, Director General Adjunto, con DNI y NIF 7391470Y, para que,
cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos
pfiblicos o privados sean precisos.

El Consejo de Administracion presta su conformidad, por unanimidad, a los
precedentes acuerdos.”

Asfresulta del acta de citada sesi6n que fue aprobada en la misma fecha del 24 de
junio de 2003.

Asimismo no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste expido y firmo la presente certificacién con el visto bueno del
Sr. Presidente del Consejo de Administracion, D. Sebastian Battaner Arias, y sello
de ]a Entidad en Salamanca, a veinticinco de junio del afio dos mil tres.

o1 oo //’“*?%\\
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LEGITIMACION: RESTITUTC MANUEL APARICIC PEREZ, Notario

del Ilustre Colegio de Valladolid, con residencia
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PEDRAZ FUENTES, FPresidente v VYicesecretarlo, respectiva- L
mente, del Conseic de Administracién de la Caja de ABhorros

der Salanmmnis vy Horla, oon nombre comercial “Caia Duero”,

las considero legitimas por serme conocidas y coeincidir

con las que figuran en el protococlo a mi carge. —=——=—=—-=—--

%n Salamanca a quince de Septlembre de dos mil tres.-—

TIBRO INDICADOR: 2; Asients 1° 66:
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Caja de Ahorros
B del Mediterraneo

FRANCISCO GRAU JORNET, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA DE AHORROS DEIL MEDITERRANEO,

CERTIFICO: que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesién celebrada
el dia 18 de septiembre de 2003, convocada por el Presidente, de conformidad con lo estable~
cido en el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia de 17 miembros, de los 20 que lo com-
ponen, a saber: don Vicente Sala Belld, Presidente, los Vicepresidentes: don Francisco Javier
Guillamén Alvarez, y don Armando Sala Lloret; los Vocales: dofia Maria Desamparados Ba-
fiuls Parrefio, don Aniceto Benito Nifiez, don Andrés Boldé Diaz, don Pedro Campillo Jimé-
nez, don Luis Esteban Marcos, don Juan Galipienso Llopis, don Gaspar Heméndez Herndn-
dez, don Pedro Herndndez Rodriguez, don Luis Imbernén Martinez, don Antonio Enrique
Magraner Duart, don Valentin Pérez Ortiz, don Fernando Puerto Fernandez y don Martin Se-
villa Jiménez, y el que suscribe como Secretario, adoptd, entre otros, el siguiente acuerdo lite-
ral:

“Oido cuanto antecede, a propuesta del Director General de Gestidn Financiera, con el
informe favorable del Comité de Direccién, el Consejo de Administracién de la Entidad, por
unanimidad de los reunidos, acuerda:

PRIMERO: Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Admi-
nistracién, por la Asamblea General celebrada el pasado dia 13 de diciembre de 2002, y pre-
vios los trémites administrativos correspondientes, una cédula territorial, cuya emision se de-
nominaré “EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA” por un importe mé-
ximo de hasta doscientos millones de euros (200.000.000 euros), representada por un titulo-
valor unico.

Las restantes caracteristicas de la emisién serdn las siguientes:

Valor nominal; La cédula podré tener cualquier valor nominal a partir de
un minimo de diez millones (10.000.000) de Buros.

Numeracién: Podré4 emitirse una cédula unica o singular, segin lo pre-
visto en ¢l articulo 13 de la Ley 44/2002, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

Representacién: La cédula estar representada mediante una anotacién en
cuenta.

Tipo de emisién: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

Destino de la emision: La presente emision serd destinada a inversores institu-

cionales y fondos de titulizacién.
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Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no serd posterior al 31
de Marzo de 2004.

Tipo de interés: La cédula devengaré un interés fijo, que sera determina-
do en ¢l momento de la emisidn, y que no serd superior

' al 5 % anual.

Pago de intereses: Los intereses se devengarin sobre el nominal de la cé-
dula desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determi-
narén en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las canti-
dades impagadas hasta un méximo del 6,5%.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones que procedan segin la legisla-
cidn vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacién, que seri deter-
minado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision serd entre tres y siete

‘ afios.

No obstante, se podrén incorporar opciones de amortiza-
cién anticipada para el emisor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién.

Negociacidn: No seré solicitada la admisién a negociacién de la cédula
en el mercado secundario oficial.
Gastos de Emision: Se firmara un contrato con Ahorro Corporacion Finan-
ciera, S.V., S.A., que cubra los gastos de emisién y colo-
cacion.
Garantias: La emision de la cédula estard especialmente garantizada /

por los préstamos y créditos concedidos por el erisor al
Estado, Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi
como a los organismos auténomos y a las entidades pi-
blicas empresariales dependientes de los mismos o a
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otras entidades de naturaleza anéloga del Espacio Eco-
némico Europeo, todo ello de conformidad con la Ley
4412002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero.

SEGUNDQO: Delegar en los siguientes sefiores: Presidente don Vicente Sala Bell6, con DNLy
NIF 19.745.851-Y, Director General don Roberto Lépez Abad, con DNI y NIF 21.626.177-],
Director General de Gestidn Financiera, don José Pina Galiana, con DNI y NIF 22.112.781-Y
y Director de Mercado de Capitales don Ramén Garcia Golfe, con DNI y NIF 73.535.806-E,
para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de
los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la
presente enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos:
fechas de emision, suscripei6n y desembolso; importe de la emisién; tipo de interés y perio-
dos de devengo; liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima
de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe
total por el que quede cerrada definitivamente la emisi6n; y la cuantia dispuesta respecto del
limite de la delegacitn efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos,
de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emisién y
en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se dele-
ga igualmente en los susodichos sefiores la facultad de suspender la ejecucién del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: Facultar a los siguientes sefiores: Presidente don Vicente Sala Bello, con DNI y
NIF 19.745.851-Y, Director General don Roberto Lépez Abad, con DNI y NIF 21.626.177-J,
Director General de Gestién Financiera, don José Pina Galiana, con DNI y NIF 22.112.781-Y
y Director de Mercado de Capitales don Ramdn Garcia Golfe, con DNI y NIF 73.535.806-E,
para que, cualquiera de ellos indistintamente determine, en su caso, ¢l procedimiento de colo-
cacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colo-
cacion y/o aseguramiento correspondiente dentro del importe maximo anteriormente fijado; la
determinacién de la fecha y condiciones de emision, suscripcién y desembolso de la cédula;
las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula; comparezca ante Notario para
otorgar la escritura piiblica de emisién de la cédula territorial singular y determine la entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriban, en su caso,
el contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacién con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Piblicos, firmando la docu-
mentacién informativa sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen
¢l importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcién; asi como, en su
caso, firmar un contrato con Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A,, para cubrir los gastos
de emisidn y colocacién, en su caso, uno o varios contratos de financiacién, subordinada o no,
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participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos
que consideren més convenientes.

CUARTO: Facuitar a los siguientes sefiores: Presidente don Vicente Sala Bell6, con DNI y
NIF 19.745.851-Y, Director General don Roberto Lopez Abad, con DNI y NIF 21.626.177-J,
Director General de Gestién Financiera, don José Pina Galiana, con DNI y NIF 22.112.781-Y
y Director de Mercado de Capitales don Ramén Garcia Golfe, con DNI y NIF 73.535.806-E,
para que, cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos piblicos o
privados sean precisos,

Asimismo CERTIFICO: Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte
o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Igualmente CERTIFICO: que el acta de la sesidn fue aprobada el dia diecinueve de
septiembre de dos mil tres, por el Presidente y el Secretario, ¢n la forma prevista en el articulo
33° de los Estatutos de la Entidad.

Y para que conste y surta los pertinentes efectos, expido el presente certificado, con el
visto bueno del Sr. Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Bells, en Alicante, a veintinue-~
ve de septiembre de dos mil tres. .

Ve B® .
EL PRESIDENTE ECRETARIO -

S

Cue

E
—
LEGITIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, No-
tario del Ilustre Colegio de Valencia, con residen-
cia en Alicante; —————m o
DOY FE: Que LEGITIMO las firmas que anteceden
de DON VICENTE SALA BELLO Y DON FRANCISCO GRAU JOR-
NET, Presidente y Secretario, respectivamente, del
Consejo de Administracién de la entidad CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEC, por serme conocida. —=---
N® 357 de mi Libro Indicador. —--——--———c—=—w--
Esta Certificacidn consta de dos folios., —=-=--
Alicante, a 30 de Septiembre de 2.003. -—————mm
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JOSE IGNACIO CAVIA ROJO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS,

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas de la Entidad se halla extendida y firmada por el Secretario D. José
Ignacio Cavia Rojo, con el V°B® del Presidente del Consejo D. Eduardo Francés Conde, la
correspondiente a la REUNION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION del dfa 15 de
julio de 2003, cn la que consta lo siguiente:

1°) Que fue debidamente convocada por el Sr. Presidente.

2°) Que fue celebrada en ¢l domicilio social de la Caja de Ahorros Municipal de Burgos
(Plaza de la Libertad s/n® -Casa de! Cordén- BURGOS) en citada fecha.

3 Que asxstleron la totalidad dc los dleclslete Vocales que integran el Conse)o y que a
s€ q vé ituido con la asisk del q

necesario de sus miembros:

.- D. Eduardo Francés Conde, con D.N.IL n° 13.066.074 G

.- D* Maria Julla Arcos Martinez con D.N.I. n° 13.071.347 X
.~ D. José Marfa Arribas Moral, con D.N.L n° [3.020.493 D

-~ D. Angel Calvo Rojo, con DN.L n° 71257.450 T

.- D. Jesits Delgado Rartolomé, con D.N.L o° 13.066.203 H

.- D. José Angel Gonzilez Ortega, con D.N.L n° 13.074.674 W

.- D. Emilio Jord4n Manero, con D.N.I n° 16.002.242 8

.~ D\ Angel Anastasio Ariznavarreta Esteban, con D.N.L n° 13.076.854 C
.~ D, Luis Escribano Reinesa, con D.N.IL n° 71.242.650 N

.~ D. Antonio Fernindez Santos, con D.N.I. n° 12312435 Y

.~ D. José Maria Yimeno Pardo, con DN.L n° 13.080.862 A

.~ D, Julio Roberto Gonzélez Alonse, con D.N.L. n® 13.054.025 F

-~ D. Diego Pefia Gil, con D.N.I n° 71.260.770 P

.- D. Gerardo Triana Sénchez, con D.N.L v® 13.049.706 N

« D. Jost Ignaclo Cavia Rojo, con D.N.L #° 13.085.782 R

~ D. Emilio Montoyz Domingo, con DN.L n° 13.075400 8

.- D. Miguel Angel Manzanedo del Campo, con D.INI o®* 13.073.357 L

4°) Que en ¢! punto “Emisién de Cédula Temitorial™, el Consejo aprobé por unanimidad los
siguientes acuerdos:

PRIMERO; EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas 2 este Cousejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada ¢l pasado dia 26 de abril de 2003, y
previos los trimites administrati di una cédula territorial, cuya emisién se
deominach “EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA® par un importe
méximo de hasta treinta millones de Euros (30.000.000,00.-Euros), representada por un
titulo-valor iinico. La emision de 1a Cédula estard especialmente garantizada por la carters de
préstamas y crédites concedidos por la Caja 2 las Administraciones publicas, segin se
contempla en Ia Loy 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistems
Financiero.

Las restantes caracteristicas de la ernisién sordn las siguientes:

Valor nominal: La cédula podrd tener cualquiér valor nominal a partir de
un minimo de diez millones (10.000.000)de Euros.
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Numeracién: Podrd emitirse una cédula tnica o singular.

Representacidn: La cédula estard rep d: di una idn en
cuenta.

Tipo de emisidn: A la par, s decir, al 100% de su valor nominal.

Destino de la emisidn: La presente emision serd destinada 2 inversores

institucionales y fondos de titulizacién.

Fecha de Ja emisién: Las fechas de emision, suscripcién y desembolse serin
determinadas clterionmente.

La fecha de emisién de a cédula no serd posterior al 31

de Marzo de 2004.

Tipo de interés: La cédula devengard un interés fijo, que scrd determinado
en ¢} momento de la emision, y que no serd superior al 5
% anual.

Pago de intereses: Los i se devengardn sobre ¢| inal de la cédula
desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacién.

Los perfodos de devengo y pago de intereses se
detenninardn en el momento de la emisién.

Podrd establecerse un interés de demora sobre las
idades i das hasta un miximo del 6,5 %.

Regisro Martantll do Burgos V388, L 49, Sec.Gral B* 1, M BUI689  Insc. 1.0

Cala dx Ahosros Murieipal de Burgos, Pluza Ge s Liverad » Casa de) Cordon. 03004 Burgor,  C.AL G-0%000787

Lupar de pago: En la cuenta corrients que en cada momento designe el
‘ tenedor legitimo.

- uestos: En ¢l momento de pago de los intereses s¢ aplicarin, en
su casg, las jones que procedan segin 1a fegisl
vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula s¢ amortizard mediante ¢i reembolso de su
valor nominal ¢l dia de su amortizacién, que serd

determinado en el momenta de la emisién.
El plazo de la emisién sera de cinco ailos.
No obstants, se podrin incorporar opciones de

amortizaci6n anticipada para el emisor en las condiciones
que se determinen en ¢} momento de [a emisién.

Negociacién: No serd solicitada la admisin a negociacidn de la cédula
en el mercado secundario oficial.
misidn: Se finnard un contratc con Ahorro Corporacién
Financiera, S.V., S.A., que cubra los gastos de emisidn y
colocacidn.

Garantfas: La emisién de la cédula estard
especialmente garantizada por fos préstamos y
créditos concedidos por el emisor al Estado,
Comunidades Auténomas, Entes Locales, asl como
a los arganismos autonomos y a las entidades

. 100300005 (04-200) 2450
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piblicas empresariales dependientes de los mismos
o a otras entidades de naturaleza andloga del
Espacio Econdémito Europeo, todo eflo de
conformidad con la Ley 442002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes seiiores: D. José Maria Achirica Martin,
con DNI y NIF 13.010.555 F, D. Roberto Rey Perales, con DNI y NIF 13.141.338 N
y D. José Lépez Gallego, con DNI y NIF 13.079.992 F, para que cualquiera de ellos,
de forma individual, pucda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no
se hayan determinado por el pmsenle Consejo. Bn particular y sin que la presente
i6n tenga cardct tivo, la i6n de los sigui
fechas de emision, suscripcion y desembolso; importe de 12 emision; tipo de interés y
perfodos de devengo; hqmdambn y pago; interés de demora de 1a cédula, en su caso;
vencimiento; amortizacién, asi como )a existencia o no de apciones de amortizacion
anuclpada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de
iento; importe total par el que quede cerrada definitivamente
1a emisitn; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por
la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los dichos sefiores, indisti para que cualqui
de elios, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emisién y en particular introduci tas modificaci o
precisiones de indolc técnica o Juddxca scan exigidas, recomendadas o propuestas
por los org cor i se delega igualmente en los

i 1a fi "‘de der Ja € idn del p do si las
circunstancias del mercado asi lo aconsejam

TERCERO: FACULTAR a los citados sefiores: D. José Maria Achirica Martin, con
DNI y NIF 13.010.555 F, D. Roberto Rey Perales, con DNI y NIF 13.141.338 Ny
D. José Lépez Gallego, con DNI y NIF 13.079.992 F, » para que, cualquxera de ellos

mdnsumammkc detemune, en su caso, el p de i6n v/o
g las d yleo d yla isién de
locacion  y/o i di dentro del importe miximo

anteriormente ﬁjado. la detenmnaclén de la fecha y condiciones de emisién,

sugeripeién y desembolso de la cédula; Jas cond de la amortizacidn anticipada

de 1a cédula; comparezca ante Notario para otorpar la escritura piblica de emisién de
la cedula temitorial singular y determine Ia entidad encargada del registro contable
de las anotaciones en cumta, para que suscriban, en su caso, el contrato de
locacién ylo B! i i s osc o que fuera necesario
formalizar en relacxén conla emxslén a que este acuerdo se refiere; para que soliciten
tas putord faesen per tes de los respectivos Org Publicos,
fimmando la  documentacién informativa sobre esta enusnén, legal o
reglamentariamente exigida, y detenminen el importe y nimero de cédulas suscritas,
una vez concluida la suscripcion; asi como, en su caso, firmar un contrato con
Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. para cubrir los gastos de emisién y
colocacién, en su caso, uno o varios confratos de financiacién, subordinada o no,
participativa o 10, ¥, €11 $U ¢aso, un wntmto de gestién interna, todos ellos en los
téminos que més cory

CUARTO: FACULTAR a los repetidos sefiores D. José Maris Achirica Martin, con
DNI y NIF 13.010.555 F, D. Roberto Rey Perales, con DNI y NIF 13.141.338 Ny
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D. José Lépez Gallego, con DNI y NIF 13.079.992 F, para que, cualquiera de eilos,
con su sola firma, intervenga en cuantos documentos piblicos o privados sean
Pprecisos.

1v. Que no st ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todes los
extremos y en sus propios términos.

El acta fue redactada, aprobada por unanimidad por todos los Vocales asistentes, y firmada
por ¢l Secretario y ¢l Presidents al finalizar 1a sesién.

Para que conste, expido la presente certificacién con el visto bueno del Presidente de la
Entidad D. Eduardo Francés Conde, en Burgos, a cuatro de septiembre de dos mil tres.

vepe EL SEC

EL PRES&J?

¥Q. DANIEL GONZALEZ DEL ALAMO NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIC OB
BURGOS, CON RESIDENCIA EN LA CAPITAL;
DOY FE: Que las firmas que anteceden, cofresponden a: D, JOSE IGNACIO

CA R . ARDO FHANCI
!ozx}v'%‘do%g:: bgse lliggausa F [;s CONDE. , de tas mds sbajo indlcadas,
a).- Haber sido puesta en mi p
xk)(xSer semejantes & las quo aparecen en ml protocolo o el de mis anfeceso-

c),- Ser semejante a 1a que aparece en el D.N.I. i
Burgos.a ysecisiete de Septiembre de dos mil tres.-

Cajs de Aliorros Monicipal de Burges.  Plazs de 1 Uberiad - Cas3 9l Corddn. 09004 Burgns.  C.LF G.09000787
Regiteo Mermaned do Burgas T.238. 149, Sec.Gral. B* ), K.BU-1669 . Ime. 1*

‘Mad (90300005 (D4.3000 340

YO, LULS J. RAMALLO GARCIA...//...
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NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE ESTA CAPITAL CON VECINDAD Y RESIDENCIA ——
EN LA MISMA, DOY FE: QUE EL TEXTO QUE ANTECEDE CORRESPONDE EXACTAMENTE -~
CON EL DE SU ORIGINAL, QUE ME HA SIDO EXHIBIDO Y DEVUELVO AL PRESENTAN-—
TE. Y PARA QUE CONSTE, EXPIDO EL PRESENTE TESTIMONIO EN TRES FOLIOS DE-
PAPEL TIMBRADO DEL ESTADO, NUMEROS: 5A4961201, 5A4961202 Y EL DEL PRESEN
TE, EN MADRID, A SEIS DE OCTUBRE DE DOS MIL TRES. DOY FE.-
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 CAJARSAN FERNANDO

D. SANTIAGO ROMERO CALERO, SECRETARIO GENERAL DE CAJA SAN
FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ,

CERTIFIC A: Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, reunido
' en el Salén de Consejo de la sede social de la Entidad, sita en Plaza de San
Francisco, numero uno, de Sevilla, en su sesién celebrada el dia 18 de julio
de 2003, previa convocatoria efectuada por orden de su Presidente mediante
comunicacion escrita de fecha 15 de julio del corriente, en la que figuraba
como punto del Orden del dfa el relativo al acuerdo recogido en este
certificado, con asistencia de doce de sus miembros, que se detallan a
continuacién, adopté por unanimidad el acuerdo que se transcribe a
continuacion y que queds reflejado en ¢l Acta de la sesion.
Asistentes: D. ANTONIO ANGEL GUILLEN, D. ANTONIO CABRERA
JIMENEZ, D. JOSE ANTONIO CASTILLO CAMPOS, D. MANUEL
COPETE NUNEZ, D. LUIS FERNANDEZ DE HENESTROSA LINAN, D.
LUIS MANUEL GARCfA NAVARRO, D. AURELIO JESUS GARNICA
DIEZ, D. ALFREDO PEREZ CANO, D. LUIS AGUSTIN PIZARRO
FERNANDEZ, D. ALFREDO SANCHEZ MONTESEIRIN, D. JOSE LUIS
% SILVA GONZALEZ Y D. FERNANDO VILLEN RUEDA.

“Se acuerda aprobar la participacién en una Primera Emisién de
Cédulas Territoriales, que se tiene previsto desembolsar a mediados del
proximo mes de octubre. La cifra total de la Emisién ha quedado fijada en
1.400 millones de euros, de acuerdo con las peticiones realizadas por las
Cajas.
Las caracteristicas de la Emisi6n, que se denominars “EMISION DE
CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA”, por un importe méximo de
CIENTO DIEZ MILLONES DE EUROS (110.000.000 €) y representada
por un titulo-valor tfinico, son las siguientes:

- VALOR NOMINAL: La cédula podra tener cualquier valor nominal a -
partir de un minimo de diez millones (10.000,000) de euros.

- NUMERACION: Podr4 emitirse una cédula dinica o singular, segin lo
previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero.

- REPRESENTACION: La cédula estard representada mediante
anotacién en cuenta.

- TIPO DE EMISION: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

- DESTINO DE LA EMISION: La presente emisién serd destinada a
invergéres institucionales y fondos de titulizacién.

- FECHA DE LA EMISION: Las fechas de emisién, suscripcién y
desembolso serdn determinadas ulteriormente. La fecha de emisién de
la cédula no sera posterior al 31 de marzo de 2004.

lngerita an al Ragistro Marcant! da Sevilla, Tomo 1538, Folo 36, Hoja SE-6747, Insgripcién 13° - C.LE G-41000167

.



- TIPO DE INTERES: La cédula devengari un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que no serd superior al
5% anual.

- PAGO DE INTERESES: Los infereses se devengardn sobre el
nominal de la cédula desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de
su amortizacién. Los perfodos de devengo y pago de intereses se
determinarén en el momento de la emisién. Podré establecerse un
interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta un méximo
del 6,5%.

- LUGAR DE PAGO: En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

- IMPUESTOS: En e} momento de pago de los intereses se aplicarn, en
su caso, las retenciones que procedan segiin la legislacién vigente en
cada momento.

- AMORTIZACION: La cédula se amortizard mediante el reembolso de
su valor nominal el dia de su amortizacion, que serd determinado en
el momento de la emisién. En todo caso, ¢l plazo de emisi6én serd entre
tres y siete afios. No obstante, se podrdn incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién. -  NEGOCIACION: No
serd solicitada la admisién a negociacién de la cédula en ¢l mercado
secundario oficial.

- GASTOS DE EMISION: Se firmar4 un contrato con Ahorro
Corporacitn Financiera, S.V., S.A., que cubra los gastos de emisién y
colocaci6n.

- GARANTIAS: La emisién de la cédula estard especialmente
garantizada por los préstamos y créditos concedidos por el emisor al
Estado, Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades piblicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza andloga
del Espacio Economico Europeo, todo ello de conformidad con la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

Asimismo, con respecto a la operacién antes indicada y a fin de poder
concretar su instrumentacién, se acuerda aprobar las siguientes
autorizaciones:

PRIMERO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Alfredo Pérez Cano,
con NIF 29.692.228-X, D. Enrique Garcfa Ledesma, con NIF 6.894.303-F y
D. Juan Salido Freyre, con NIF 31.558.613-Z, para que cualquiera de ellos,
de forma individual, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los
aspectos que no se hayan determinado. En particular, y sin que la presente
enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos: fechas de emision; suscripcién y desembolso; importe de la
ol ene
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emision; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacion y pago; interés
de demora de Ia cédula, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la
existencia 0 no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y

4 aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la
' emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada
por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo, se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para

que cualquiera de ellos, de manera individual, pueda proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de la emisién y, en particular, introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole téenica o jurfdica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes;
asimismo, se delega igualmente ‘en los susodichos sefiores, la facultad de
suspender la ejecucién del presente acuerdo si las circunstancias del
mercado ast lo aconsejan.

SEGUNDO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfredo Pérez Cano,

con NIF 29.692.228-X, D. Enrique Garcia Ledesma, con NIF 6.894.303-F y

D. Juan Salido Freyre, con NIF 31.558.613-Z, para que, cualquiera de ellos

indistintamente, determine, en su caso, el procedimiento de colocacién y/o

aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de
colocacién y/o aseguramiento correspondiente deniro del importe maximo
anteriormente fijado; la determinacién de la fecha y condiciones de emisién,
suscripcién y desembolso de la cédula; las condiciones de Ia amortizacion
anticipada de la cédula; comparezca ante Notario para otorgar la escritura
piiblica de emisién de la cédula territorial singular y determine la entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que
suscriban, en su caso, el .contrato de colocacién y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la
emisién a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Piblicos,
firmando la documentacién informativa sobre esta emisién, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y miimero de cédulas
suseritas, una vez concluida la suscripeién; asi como, en su caso, firmar un
contrato con Ahorro Corporacién para cubrir los gastos de emisién y
colocacién, en su caso, uno o varios contratos de financiacién, subordinada
o0 no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién intema, todos
ellos en los términos que consideren més convenientes.

Ingcrita en el Raglsiro Mercant!) de Sevilla, Tomo 1538, Folio 38, Hoja SE-6747. Insadpoitn 13° - C.LE G-41000187

TERCERQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfredo Pérez Cano,
con NIF 29.692.228-X, D. Enrique Garcia Ledesma, con NIF 6.894.303-F y
D. Juan Salido Freyre, con NIF 31.558.613-Z, para que, cualquiera de ellos,
con su sola firma, intervenga en cuantos documentos piiblicos ¢ privados

sean precisos”.
R
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De igual forma, certifica que la denominacién de la Entidad como
"Caja San Fernando”, consta como tal en el articulo 1° de los Estatutos por
los que se rige, asi como que el articulo 31° de los mismos, aprobados por
Orden de la Excma. Sra. Consejera de Economia y Hacienda de la Junta de
Andalucia, de fecha 6 de Febrero de 2001, faculta al Consejo de
Administracién para realizar todos los actos que interesen a la Caja y
delegar las facultades que considere oportuno.

Asimismo, certifica que el Consejo de Administracién de esta

Entidad, reunido en ef Salén de Consejo de la sede social de la Entidad, sito
en Plaza de San Francisco, niimero uno, de Sevilla, en su sesién celebrada el
dia 29 de agosto de 2003, previa convocatoria efectuada por orden de su
Presidente mediante comunicacién escrita de fecha 25 de agosto del
comriente, con asistencia de quince de sus miembros que se detallan a
continuacidn, acordé por unanimidad, aprobar el Acta de la sesién de fecha
18 de julio de 2003, no produciéndose ninguna intervencién.
Asistentes: D. ANTONIO ANGEL GUILLEN, D. ANTONIO CABRERA
JIMENEZ, D. JOSE ANTONIO CASTILLO CAMPOS, D. RAFAEL
DELGADO NOLE, D. LUIS FERNANDEZ DE HENESTROSA LINAN,
D. LUIS MANUEL GARCIA NAVARRO, D. AURELIO JESUS
GARNICA DIEZ, D. FRANCISCO MENACHO VILLALBA, D. LUIS
PASCUAL NAVARRETE MORA, D. ALFREDO PEREZ CANO, D.
LUIS AGUSTIN PIZARRO FERNANDEZ, D. ALFREDO SANCHEZ
MONTESEIRIN, D. JOSE LUIS SILVA GONZALEZ, D. BERNARDO
VILLAR DE LANUZA Y D. FERNANDO VILLEN RUEDA",

Por ultimo, certifica que no se ha adoptado acuerdo alguno que
modifique, afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos
acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus propios
términos.

Y para que conste y surta los correspondientes efectos, expide la presente
idente, y sellada con el de la
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Cajade Ahotros y
Monte de Pledad de Cordoba

DIEGO JORDANO SALINAS, EN CALIDAD DE SECRETARIO TECNICO
DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO DE LA CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CajaSur-, ENTIDAD DOMICILIADA
EN CORDOBA, RONDA DE LOS TEJARES 18-24, C.LF. G-14004485 E
INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE CORDOBA, AL FOLIO 104
VUELTO, DEL TOMO 569, HOJA NUMERO C0-2423, INSCRIPCION 67°.

II.

CERTIFICA

Que el dia veintisiete de junio de dos mil tres se celebrd en Cdrdoba una
sesién ordinaria del Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cérdoba, CajaSur;

Que la citada reunidn del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente y a la misma asistieron dieciséis de los
diecisiete miembros que componen el citado Organo, y que a continuacién se
relacionan, por lo que el Consejo quedd validamente constituido con la
asistencia de! quérum necesario:

Presidente, Excmo. Sr. D. Miguel Castillejo Gorraiz; Vicepresidente por el
Grupo de la Excma. Diputacién Provincial de Cérdoba, D. Antonio Fernandez
Poyato; Vicepresidente Fundacional, Itmo. Sr. Doctoral D. Juan Arias
Goémez; Vocales: Excmo. Sr. Arcediano D. Juan Moreno Gutiérrez, lltmo. Sr.
Magistral D. Alfonso Carrillo Aguilar, Iltmo. Sr. Lectoral D. Valeriano Orden
Palomino, D. Francisco Castilla Vilches, D. Sebastidn Cobos Molina, D. José
Maria Ortega Rodriguez, D. Manuel Zurita Martinez, D. Rafael Campanero
Guzmén, D. Francisco Pulido Aguilar, D. Antonio Fernandez Ramirez, D.
José Manuel Miranda Valverde y D. Carmelo Salas Tavira. Vocal Secretario:
D. Luis Salamanca Ojeda.

Excusé su asistencia el [ltmo. Sr. Dean D. Alonso Garcia Molano.

Que en el punto 6° del Orden del Dia: “Cédulas Territoriales y Obligaciones
subordinadas”, el Consejo, entre otros acuerdos, aprobd, por unanimidad, los
siguientes, que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERQO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracién por Asamblea General celebrada el pasado dia
veintiuno de mayo de dos mil tres, y previos los trimites administrativos
correspondientes, una cédula territorial, cuya emisién se denominard

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tepres, 18-24 « 14001 Cordoba » Tel *957 214 242 « Fax 957 i75 129
SEDE en Avenida Gran Cupitfin, 11-13 « 14008 Cordola » Tel *957 214 242 « Fax 957 478 Q16
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“EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA” por un
importe méximo de hasta cten millones de euros (100.000.000 de euros),
representada por un titulo-valor tnico.

Las restantes caracteristicas de la emisién seran las siguientes:

Valor nominal:

Numeracién:

Representacidn:

Tipo de emisién:

Destino de la emisién:

Fecha de la emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

La cédula podra tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de diez millones
(10.000.000)de Euros.

Podré emitirse una cédula tinica o singular, segiin
lo previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

La cédula estard representada mediante una
anotacién en cuenta.

A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

La presente emisién serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacion.

Las fechas de emisidn, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula no ser4 posterior
al 31 de Marzo de 2004.

La cédula devengard un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emision, y que
no serd superior al 5 % anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la
fecha de su amortizaci6n.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un miximo del 6,5 %.
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Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.
‘ Impuestos: En el momento de pago de los intereses se
w aplicaran, en su caso, las retenciones que procedan
segin la legislacion vigente en cada momento.
Amortizacion: La cédula se amortizard mediante el reembolso de
su valor nominal el dia de su amortizacion, que
serd determinado en el momento de la emision.
En todo caso el plazo de emisién serd entre tres y
siete afios.
No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de
la emision.
Negociacién: No sera solicitada la admisién a negociacion de la
cédula en el mercado secundario oficial.
Gastos de Emisién: Se firmard un contrato con Ahorro Corporacion
Financiera, S.V., S.A., que cubra los gastos de
emision y colocacion.
. Garantias: La emisién de la cédula estard especialmente

garantizada por los préstamos y créditos
concedidos por el emisor al Estado, Comunidades
Autonomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio
Econémico Europeo, todo ello de conformidad con
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

oo 584811 {0801

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. José Francisco Ruiz
Ortiz, Director General Adjunto de la Divisién de Negocio, con N.LF.
30.177.746-K y D. José Luis Dominguez Moreno, Subdirector de Mercados,
con N.LF. 7.451.024], para que, cualquiera de ellos, de forma individual,
pueda realizar la fijacién de cualesquiera de fos aspectos que no se hayan
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determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracidn tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos: fechas de emision, suscripcidn y desembolso; importe de la
emision; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de
demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacidn, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de prima de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la
emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada
por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de la emisién y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se
delega igualmente en los susodichos sefiores la facultad de suspender la
ejecucion del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo
aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D, José Francisco Ruiz
Ortiz, Director General Adjunto de la Divisién de Negocio, con N.LF.
30.177.746-K y D. José Luis Dominguez Moreno, Subdirector de Mercados,
con N.LF. 7.451.024], para que, cualquiera de ellos indistintamente
determine, en su caso, el procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacién y/o
aseguramiento correspondiente dentro del importe fiAximo anteriormente
fijado; la determinacién de la fecha y condiciones de emisién, suscripcién y
desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacién anticipada de la
cédula; comparezca ante Notario para otorgar la escritura piblica de emision
de la cédula territorial singular y determine la entidad encargada del registro
contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriban, en su caso, el
contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera
necesario formalizar en relacién con la emisién a que este acuerdo se refiere;
para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre esta
emision, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
nimero de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcion; asi como, en su
caso, firmar un contrato con Ahorro Corporacién Financiera S.V.B., S.A. para
cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su caso, uno o varios contratos
- de financiacion, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un
contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que consideren més
convenientes.
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Francisco Ruiz
Ortiz, Director General Adjunto de la Divisién de Negocio, con N.LF.
. 30.177.746-K y D. José Luis Dominguez Moreno, Subdirector de Mercados,
. con N.LF. 7.451.024], para que, cualquiera de ellos, con su sola firma,
intervenga en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos.”

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados, fue levantada por el Sr. Notario del Ilustre Colegio de
Sevilla, D. José Maria Montero Pérez-Barquero.

Y.  Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en

todos los extremos y en sus propios términos.

.

Y para que conste y surta los efectos procedentes, expido y firmo la presente
certificacién en virtud de las facultades que me confiere el articulo 59°.3, de los
Estatutos de esta Entidad, con el visto bueno del Excmo. Sr. D. Miguel Castillgjo
Gorraiz, Presidente de la Institucién, en Cérdoba a siete de julio de-do5 ] tres.

DON JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERO, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO NOTARIAL DE SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA. -----
LEGITIMO: Las firmas y rubricas que anteceden de Don
Diego Jordano Salinas y Don Miguel Castillejo Gorraiz,
con DD.NN.II. nimeros 30.060.938-F y 2%.816.811-W, por
SELLODE serme conocidas y obrar en mi Protocolo General de
0,%5 {EQITIMACIONES Y Instrumentos PUblicog. —cemrmomc e n e
Lx::gALlZACPONES @\Em_c%odoba a veintiuno de .Fu
' 24260
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Secretarfa General

D. ENRIQUE GONI BELTRAN DE GARIZURIETA,
de la “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarriy 3 g

la Comisi6n Ejecutiva de la misma, domiciliada en Avenid

11, 8, de Pamplona (Navarra), inscrita en el Registro ESp dal de
Cajas de Ahorro Popular con el nfimero 2054, y en el tomo uno, folio
uno, hoja NA-1, del Registro Mercantil de Navarra, con CIF
G31001993

CERTIFICA:

L Que el dia 12 de Septiembre de 2003 se celebré en el domicillo
social de la Caja, sito en Avenida de Carlos II1, 8, de Pamplona,
una reunién de la Comisién Ejecutiva de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, tal y como consta en el Libro de
Actas de esta Caja;.

II. Que la citada reunién de la Comisién FEjecutiva fue
debidamente convocada por el Sr. Presidente y a la misma
asistieron los Sres. Consejeros: D. Miguel Sanz Sesma, D?
Yolanda Barcina Angulo, D. Francisco José Iribarren
Fentanes, D. José Luis Diez Diaz, D. Juan José Lizarbe Baztin,
D. Juan Cruz Alli Aranguren y D. Enrique Gofii Beltrin de
Garizurieta, en su calidad de Secretario no Consejero. La
Comisién Ejecutiva quedé validamente constituida con la
asistencia del quérum necesario de sus miembros.

III. Que en el punto sexto del Orden del Dia: “Autorizacién, si
procede, para la emisién de una Cédula Tervitorial singular”,
la Comisién Ejecutiva aprobé por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

Wescaia o o Ragiany MamscanE 0o Nevane, Tomd { Fobo 1, Heja Nast € ¢ X 53000159

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a
esta Comisién Ejecutiva por el Consejo de Administracién de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra de fecha 24 de
enero de 2000 (elevado a escritura piblica auiorizada por el
Notario de Pamplona, D. Francisco Salinas Frauca, el dia 17 de
Febrero de 2003, con el nifimero 354 de su protocolo,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Navarra, en
el Tomo 1, folio 124, hoja NA-1, inscripeién 214?), y previos los
tramites administrativos correspondientes, wuna cédula
territorial, cuya emisién se denominard “EMISION DE
ULA ’I‘ERRI'I‘ORI.AL GLOBAL UNICA” por un importe
méximo de hasta SESENTA Y UN MILLONES DE EUROS
(61.000.000 Euros), representada por un titulo-valor inico.

Las restantes caracteristicas de la emisién seran las siguientes:

tod. 011.00207-5 - 400.000 - 0872002
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Valor nominal:

Numeracién:

Representacién:

Tipo de emisién:

Destino de la emisién:

Fecha de la etnisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

od, 011-00207-8 - 400.00C - 082002

i-0 DOCUMENTOS NOTARIALES
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.
-

La cédula podra tener cuilguier valor
nominal a partir de un minitie, dé diez
millones (10.000.000) de Euros.

Podrd emitirse una cédula (nica o
singular, segin lo previsto en el articulo
13 de la Ley 44/2002, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

La cédula estara representada mediante
una anotacién en cuenta.

A la par, es decir, al 100% de su valor
nominal.

La presente emisién seréd destinada a
inversores institucionales y fondos de
titulizacién,

Las fechas de emisién, suscripeién y
desembolso seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula no seré
posterior al 31 de Marzo de 2004.

La cédula devengard un interés fijo, que
serd determinado en el momento de la
emisién, y que no serd superior al 5 %
anual.

Los intereses se devengaran sobre el
nominal de la cédula desde la fecha de
desembolso y hasta la fecha de su
amortizacién.

Los perfodos de devengo y pago de
intereses se determinarin en el
momento de la emisién,

Podrd establecerse un interés de
demora sobre las cantidades impagadas
hasta un méximo del 6,5 %.

o0A4955314
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Secretarfa General
Lugar de pago: En la cuenta co
momento designe elits
Impuestos: En el momento de pag‘q\mggffeses
se aplicarin, en su caso, clones
que procedan segin la legislacién
vigente en cada momento.
rtizaci6n: La cédula se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de
su amortizacién, que seri determinado
en el momento de la emisién,
H En todo caso el plazo de emisién sera
H entre tres y siete afios.
: No obstante, se podrdn incorporar
i opciones de amortizacién anticipada
H para el emisor en las condiciones que se
i determinen en el momento de la
g emision,
§ Negociacién: No serd solicitada la admisién a
& negociacién de la cédula en el mercado
} secundario oficial.
é Gastos de Emisién: Se firmara ‘un contrato con Ahorro
H Corporacién Financiera, S.V., S.A., que
i cubra los gastos de emisibn y
colocacifn.
Garantias: La emisiébn de fa cédula estara

especialmente garantizada por los
préstamos y créditos concedidos por el
emisor al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes Locales, asf como a
los organismos auténomos y a las
entidades  piiblicas  empresariales
dependientes de los mismos o a otras
entidades de naturaleza aniloga del
Espacio Econémico Europeo, todo ello
de conformidad con la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sisterna Financiero.

Hod 011-00207 9- 400000 02002
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefior

DENRI

GONI BELTRAN DE GARIZURIETA, con NIF 1 .
SEBASTIAN LARRAZA ELIZONDO, con NIF 72,6 , D.
EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA, con NIF 15.793.341-T, D.
FELIPE 1ZPURA MARCO, con NIF 29.139.452-Q y D.
FRANCISCO ANTUNEZ RIEZU, con NIF 15.767.264-X, para que
cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la
fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por la presente Comisién Ejecutiva. En particular
y sin que la presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo,
la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emisién,
suscripeién y desembolso; importe de la emisién; tipo de
interés y perfodos de devengo; liquidacién y pago; interés de
demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacién,
asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el
que quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por el
Consejo de Administracién y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistinta-
mente, para que cualquiera de ellos, de manera individual
pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la
emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole téenica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos corres-
pondientes; asimismo se delega igualmente en los susodichos
sefiores la facultad de suspender la ejecucién del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asf lo aconsejan.

TERCERQO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. ENRIQUE
GONI BELTRAN DE GARIZURIETA, con NIF 15.851.133-Q, D.
SEBASTIAN LARRAZA ELIZONDO, con NIF 72.657.854-A, D.
EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA, con NIF 15.793.341-T, D.
FELIPE JZPURA MARCO, con NIF 20.130.452-Q y D.
FRANCISCO ANTUNEZ RIEZU, con NIF 15.767.264-X, para
que, cualquiera de ellos indistintamente determine, en su caso,
el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de
colocacién y/o aseguramiento correspondiente dentro del
importe maximo anteriormente fijado; la determinacion de la
fecha y condiciones de emisién, suscripeién y desembolso de la
cédula; las condiciones de la amortizacién anticipada de la
cédula; comparezca ante Notario para otorgar la escritura
piblica de emisién de la cedula territorial singular y determine

Mod. 011-00207 9 - 400.00¢ - 082002

5A4955315




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5A4946357

0672003

CAJA®Y NAVARRA

Secretarfa General

la entidad encargada del registro contable de las anotaciones
en cuenta; para que suscriban, en su caso, el contrato de
colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro coutrato que
fuera necesario formalizar en relacién con la emisién a que
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa
sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez
concluida la suscripcidn; asi como, en su caso, firmar un
contrato con Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. para
cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su caso, uno o
varios contratos de financiaci6bn, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién
interna, todos ellos en los términos que consideren mdés
convenientes,

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D, ENRIQUE
GONI BELTRAN DE GARIZURIETA, con NIF 15.851.133-Q, D,
SEBASTIAN LARRAZA ELIZONDO, con NIF 72.657.854-A, D.
EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA, con NIF 15.793.341-T, D.
FELIPE IZPURA MARCO, con NIF 29.139.452-Q y D.
FRANCISCO ANTUNEZ RIEZU, con NIF 15.767.264-X, para
que, cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en
cuantos documentos piiblicos o privados sean precisos.”

IV. Que el Acta de esta sesién de la Comisiébn Ejecutiva que
contiene los acuerdos certificados, fue aprobada por
unanimidad al final de la misma, y firmada en la forma
legalmente establecida.

gt on &) Ry Meocant Se Navasst, Tomo © $obo b, Here WA-1 € 1,6 §31001993

V.  Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos
se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus propios
términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la
presente certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, D.
Miguel Sanz Sesma, en Pamplona, a doce de septiembre de dos mil
tres.

Fdo: Mig Fdo: Enrique @ost fhdéGarizurieta

/

Mod. 031-002029 - 400.000 - 082002
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DILIGENCIA DE LEGITIMACION: Y0, TFrancisco Salinas Frauca, Notario de

. Pamplona y de su Ilustre Colegio, con residencia en ¢sta Ciudad, -~---- )
--- DOY FB: Que las firmas que anteceden en ¢l presente documento
corresponden a DON MIGUEL SANZ SESMA y a DON ENRIQUE GONI BELTRAN DE
GARIZURIETA, las cuales LEGITIMO por serme conocidas.-

-~~ EN PAMPLONA, a 15 de Septiembre de 2.003.-

YO, LUIS J. RAMALLO GARCIA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE ESTA CAPITAL CON VE~—-—
CINDAD Y RESIDENCIA EN LA MISMA, DOY FE: QUE EL TEXTO QUE ANTECEDE CORRESPONDE -
EXACTAMENTE CON EL DE SU ORIGINAL, QUE ME HA SIDO EXHIBIDO Y DEVUELVO AL PRESEN-
TANTE. Y PARA QUE CONSTE, EXPIDO EL PRESENTE TESTIMONIO EN TRES FOLIOS DE PAPEL-
TIMBRADO DEL ESTADO, NUMEROS: 5A4946355, LOS DOS SIGUIENTES EN ORDEN CORRELATI——
. VO, EN MADRID, A VEINTITRES DE S TRES. DOY FE.~
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————— ELEVACION A PUBLICOS DE ACUERDOS SOCIALES----
- NUMERO TRES MIL QUINIENTOS VEINTITRES.--=~————=--—

- En Zaragoia, a treinta de Jjulioc del afic dos mil

tres.

-~ Ante mi, FRANCISCO~JAVIER HIJAS FERNANDEZ, No-

DON JESUS BARREIRO SANZ, mayor de edad, casado
y vecino de Zaragoza -Plaza de Paraiso, numero 2- y

con D.N.I. N.I.F. nimero 17.846.451-S, ~—————mm—eeu

En nombre y representacién de la CAJA DE AHO-
RROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA ARAGON Y RIOJA,
Institucidén benéfico-social, aprobada por Real Or-
den de 28 de Enero de 1.873, figurando inscrita en
el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con
el nimero de codificacién 2085 dentro de las Enti-
dades de Crédito, que tiene su domicilio social en
Zaragoza, Plaza de Basilio Paraiso, ntmero 2, y se
rige por las normas juridicas generales y especifi-

cas, y primordialmente por el Estatuto para las Ca-
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jas de Ahorro Popular de 14 de Marzo de 1.933, Real
Decreto 2.290/77, de 27 de Agosto, Ley 31/85 de 2
de Agosto y Ley 1/1991 de 4 de Enero, de las Cortes
de Aragédn, que regulan los Organos de Gobierﬁo y
las funciones de las Cajas de Bhorros, y por los
correspondientes Estatutos de la Entidad aprobados
por Ordenes de 4 de Julio de 1.991 del Departamento
de Economia de la Diputacién General Ae Aragdn, y
de 25 de Noviembre de 1.891 del Departamento de
Economia y Hacienda de la Diputacién General de
Aragdén, sus Organos Rectores, ostentando personali-
dad juridica para celebrar toda clase de actos y
contratos; e inscrita en el Registrc Mercantil de
Zaragoza, al tomo 1.194, folio 23, hoja nimero Z-
4.862, inscripcidén 1*, de 29 de Junio de 1.9%92. ---

Su Numero de Identificacidén Fiscal es el G-50-
000,652, —— e

Resulta su representacién y facultades del po-
der conferido mediante escritura autorizada por el
Notario de Zaragoza, Don José-Andrés Garcia Leja-
rreta, el 10 de Abril de 1.995, numero 1.445 de
Protocolo, de cuya escritura tengo a la vista copia
autorizada que figura inscrita en el Registro Mer-
cantil de Zaragoza, al tomo 1.256, folio 224, hoja

nimero Z-4.862, inscripcidn 1.7442; el 12 de Abril

oA4955317
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Asegura el compareciente que tal apoderamiento
ne le ha sido revocado, suspendido ni limitado vy
que continua vigente.---——-—--soooommm——mm o

Yo, el Notario, en base a las facultades confe-
ridas en el citado poder, considero el mismo su-
ficiente para este otorgamiento de elevacidén a pu-
blicos de acuerdos sociales.~—==r—mmrm—mmmmm oo

Tiene, a mi juicio, segun interviene, la capa-
cidad legal necesaria para otorgar la presente es-
critura de ELEVACION A PUBLICOS DE ACUERDOS SOCILA-

LES, a cuyo efecto, ~—~--=-—=~er—mmrmm s e s

Que me entrega para su protocolizacién, certi-

ficacién del Acta del Consejo de Administracién de
la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y RIOJA, dé la sesién celebrada el dia 27 de
Junio del aho 2.003, expedida por Don ROMAN ALCALA
PEREZ, en fecha 24 de Julio del afio 2.003, en su
calidad de Secretario de dicho Consejo de Adminis-

tracién, con el visto bueno del Presidente DON MA-
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NUEL PIZARRO MORENO, cuyas firmas conozco y consi-
dero legitimas. —~~——-—-rm—m oo e

Dicha certificacidén figura extendida en seis
folios de papel comin, mecanografiados a una sola
cara y queda incorporada a esta matriz a fin de que
forme parte integrante de la misma. ----~=-—-—-————-

Asi lo dice y otorga el compareciente, a gquien
hago las reservas y advertencias legales, y le leo
esta escritura previa renuncia de su derecho a
leerla por si, del que le enteré, aprobandola aquel
y firmdndola conmigo, el Notario, que doy fé& de co-
nocerle y de cuanto se contiene en este instru-
mento piblico extendido sobre dos folios, de papel
exclusivo para documentos notariales, serie 4X, nu-

meros 7445556 y el presente.

t -

_Firmados: Estd la firma del sefior compareciente.-

Signado: Fco. Javier Hijas Fernandez.- Rubricados y

SE11ad0. e e

5A4955318
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DON ROMAN ALCALA PEREZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, Inscrita en el Registro
Mercantil de Zaragoza, al tomo 1.194, folio 23, hoja
ntmerc z-4.862, inscripcidén 12 ,

/ CERTIV¥ICA: Que segin resulta del Acta de

la sesién celebrada por el mismo el dia 27 de

A junio de 2003, aparece adoptado, entre otros y
por unanimidad, el siguiente acuerdo:

f 5~.f “EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas
: ;, :f a este Consejo de Administracién por la Asamblea
S General celebrada el pasado dia 10 de abril de
Yy 2003, y previos los tramites administrativos
ﬁb/ correspondientes, una cédula territorial, cuya
J
i

emisién se  denominard  “EMISION DE CEDULA
TERRITORIAL GLOBAL ONICA” por un importe miximo
de hnhasta CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000
Euros}, representada por un titulo-valor anico.

Las restantes caracteristicas de la Emisién serén
las siguientes:

" Valor nominal: La cédula podrd tener cualquier
valor nominal a partir de un
minimo de diez millones

{10.000.000)de Euros.

Numeracién: Podra emitirse una cédula unica o
i singular, sequn lo previsto en el
- articulo 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema

Financiero.

Representacidn: La cédula estard representada
mediante una anotacién en cuenta.

Tipo de emisidn: A la par, es decir, al 100%
de su valor nominal.

Destino de 1la
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emisién: La presente emisidén serd destinada

a inversores instituciocnales y
fondos de titulizacién.

Fecha de la

/ emisién: Las fechas de emisidn, suscripcién
y desembolso seradn determinadas
P ulteriormente.

La fecha de emisidén de 1la cédula
no serd posterior al 31 de Marzo
de 2004.

Tipo de interés: La cédula devengara un
interés fijo, que serd determinado
en el momento de la emisidn, y que

)

no serd superior al 5 % anual.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran
sobre el nominal de 1la cédula
desde la fecha de desembolso y
hasta la fecha de su amortizaciédn.

. Los periodos de devengo y pago de
intereses se determinaran en el
momento de la emisidn.

Podré establecerse un interés de

demora sobre las cantidades

impagadas hasta un maximo del 6,5

%. :
Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada

momento designe el tenedor :

legitimo.
Tmpuestos: En el momento de pago de los

intereses se aplicaran, en  su

caso, las retenciones que procedan
segin la legislacidén wvigente en
cada momento.

Amortizacidn: La cédula se amortizard mediante
el reembolso de su valor nominal
el dia de su amortizacién, que
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serd determinado en el momento de
la emisién.

( En todo caso el plazo de emisidn
serd entre tres y siete afos.

No obstante, se podran incorporar

e

P opciones de amortizacién
T anticipada para el emisor en las
! j J condiciones que se determinen en
% [. : el momento de la emisién.
+ l/

\%g// Negociacidn: No serd solicitada la admisién a
f: negociacién de la cédula en el
v mercado secundario oficial.

Gastos de Emisién: Se firmard un contrato con
Ahorxro Corporacién Financiera,
S.V., S.A., que cubra los gastos
de emisién y colocaciédn.

Garantias: La emisién de la cédula estara
especialmente garantizada por los
préstamos y créditos concedidos
por el emisor al Estado,
Comunidades Auténomas, Entes
Locales, asi como a los organismos
autdénomos y a las entidades
publicas empresariales
dependientes de los mismos o a
otras entidades de naturaleza
andloga del Espacio  Econbmico
Europeo, todo ello de conformidad
con la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero.

T p—

DELEGAR en los siguientes sefiores: Director
General, D. Amado Franco Lahoz, DNI. 17.817.393-
Y, Directores Generales Adjuntos: D. José Luis

Aguirre Loaso, DNI. 17.109.813-K, D. Fernando
Galdémez Pérez, DNI. 16.480.411-Z y D. Jes(s
Bueno Arrese, DNI. 17.841.677-W; Secretario
General, D. Jes(s Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-
S; Director del Mercade de Capitales, D. Victor
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. Iglesias Ruiz, DNI.25.143.242-X y Jefe de la Sala
de Mercados Financieros, D. Carlos Fustero

Pescador, DNI. 17.682.824-X, para que cualquiera

/ de ellos, de forma individual, pueda realizar la
fijacidén de cualesquiera de los aspectos que no

se hayan determinadc por el presente Consejo. En

3 particular y sin que la presente enumeracién
i tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos: fechas de emisidn,

suscripecidén y desembolso; importe de la emisidn;
tipo de interés Yy periodos de devengo;
liquidacisén y pago; interés de demora de la
cédula, en su caso; vencimiento; amortizacidn,
asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada Yy de prima de
amortizacidén; sistema, tipo efectivo y comisiones
de colocacidén y aseguramiento; importe total por
el que quede cerrada definitivamente la emisién;
y la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacién efectuada por la Asamblea y la que
quede por disponer,

i

e

Asimismo se delega en los susodichos sefiores,
. indistintamente, para que cualquiera de ellos, de
manera individual pueda proceder a aclarar vy
desarrollar las caracteristicas de la emisién y
en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los
organismos correspondientes; asimismo se delega
igualmente en los susodichos sefiores la facultad
de suspender la ejecucidén del presente acuerdo si
las circunstancias del mercadoc asi lo aconsejan.

FACULTAR a los siguientes sefiores: Director
General, D. Amado Franco Lahoz, DNI. 17.817.393-
Y, Directores Generales Adjuntos: D. José Luis

Aguirre Loaso, DNI. 17.109.813-K, D. Fernando
Galdamez Pérez, DNI. 16.480.411-2 y D. Jesus
Bueno  Arrese, DNT. 17.841.677-W; Secretario
General, D. JesUs Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-
S; Director del Mercado de Capitales, D. Victor
Iglesias Ruiz, DNI. 25.143.242-X, y Jefe de la
Sala de Mercados Financieros, D. Carlos Fustero
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Pescador, DNI. 17.682.824-X, para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, determine,
en su caso, el procedimiento de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades <colocadoras y/o

/ aseguradoras y la comisién de colocacién y/o
- aseguramiento correspondiente dentro del importe
1 maximo anteriormente fijado; la determinacién de

: la fecha y condiciones de emisidn, suscripcién vy
: R desembolso de la cédula; las condiciones de la
o amortizacién anticipada de la cédula; conmparezca
ante Notario para otorgar la escritura publica de
emisién de la cedula territorial singular y
determine la entidad encargada del registro
contable de las anotaciones en cuenta; para que
suscriban, en su caso, el contrato de colocacién
y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacidén con la
emisién a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos
Piblicos, firmando la documentacidén informativa
sobre esta emisidén, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen el importe y nimero de
cédulas suscritas, una vez concluida la
suscripcién; asi como, en su caso, firmar un
. contrato con Ahorro Corporacién Financiera para
cubrir los gastos de emisién y colocacidn, en su
caso, uno ¢ varios contratos de financiacién,
subordinada o no, participativa o no, y, en su
caso, un contrato de gestidén interna, todos ellos
en los términos que consideren mds convenientes.

FACULTAR a los siguientes sefiores: Director
General, D. Amado Franco Lahoz, DNI. 17.817.393-
Y, Directores Generales Adjuntos: D. José Luis
Aguirre Loaso, DNI. 17.109.813-K, D. Fernando
Galdamez Pérez, DNI. 16.480.411-2 y D. Jesus
Bueno  Arrese, DNI. 17.841.677-W; Secretario
General, D. Jesis Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-
§; Director del Mercado de Capitales, D. Victor
Iglesias Ruiz, DNI. 25.143.242-X, y Jefe de la
Sala de Mercados Financieros, D. Carlos Fustero
Pescador, DNI. 17.682.824-X, para que, cualquiera
de ellos, c¢on su sola firma, intervenga en
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cuantos documentos publicos o privados sean
precisos.”

El Acta de la sesiodn del Consejo de
Administracidén celebrada el 27 de junio de 2003,
fue aprobada, por unanimidad de los asistentes,
en la sesidén de este Organo de Gobiernc de 24 de
julio de 2003.

Y para que conste, expide el presente certificado,
con el visto bkueno del sefior Presidente, en
Zaragoza, a veinticuatro de julio de dos mil tres.

VO o
EL PRESIDENTE,
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ES COPIA DE SU MATRIZ donde queda anotada, que para
la Entidad representada, expido sobre seis folios
de papel exclusivo para documentos notariales,
serie 4X, numeros 7.448.718 y los cinco siguientes
en orden correlativo, que signo, firmo, rubrico y
sello, vyo, en Zaragoza, el nmnismo dia de su

otorgamiento.- DOY FE.-

4X7448723
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s s, JOSE GOMEZ GARCIA DE LA PLAZA
LY LORENZO POBLACION RODRIGUEZ
) " JOSE W* SANCHET LLORERTE
4 ANDRES PRIST) PELAZ

NOTARIOS
Alfoniso V, n"7-1%ztla Jdcha.
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PIEDAD, CON DOMICILIO SOCIAL EN LEON, “EDIFICIO BOTINES DE GAUD!”, PLAZA DE
SAN MARCELO, N° 5, INCRITA EN EL REGISTRO ESPECIAL DE CAJAS DE AHORRO
POPULAR CON EL NUMERO 2096; CON C.LF. NUMERO G-24219891.

‘ CERTIFICA:

L- Queel dia 26 de junio de 2003 se celebrd en Ledn una reunién del Consgjo de Administracion de
Caja Espaita de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, tal y como consta en e} Libro de
Actas de esta Caja:

IL- Que la citada reunion del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el Sr.
Presidente y a la misma asistieron los Sres. Consejeros: D. Artemio Dominguez Gonzélez, D.
Pascual Felipe Fernandez Sudrez, D. Juan Elicio Fierro Vidal, D. Carlos José Garcfa Redondo, D.
Marcos Garcia Gonzalez, D. Francisco Javier Garcla-Prieto Gémez, D. Victorino Gonzdlez Ochoa,
D. Zendn Jiménez-Ridruejo Ayuso, D. Miguel Martinez Fernandez, D. Alejandro Menéndez
Moreno, D. Juan Manuel Nieto Nafria, D* Marfa Begofia Nofiez Diez, D. José Maria Rodriguez de
Francisco, D. Federico Juan Sumillera Rodriguez, D. Cecilio Javier Vallejo Fernandez y D. Miguel
Villa Diez. Ef Consejo quedé véalidamente constituido con la asistencia del quérum necesario de
sus miembros.

.- Que en el punto tercero del Orden del Dia: “Informacién y operaciones econdmico financieras —
Autorizacion, si procede, para la emisién de una Cédula Territorial singular”, el Consgjo aprobd
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuaci6n:

“PRIMERO: emitir una cédula territorial, cuya emisién se denominard “EMISION DE
CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA” por un importe miximo de hasta CIEN
MILLONES de Euros (100.000.000 de Euros), representada por un titulo-valor dnico.

Las caracteristicas de la emision serdn las siguientes:

Valor nominal: La cédula podré tener cualquier valor nominal a partir de un minimo
de diez miltones (10.000.000) de Euros.

Numeracién: Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin lo previsto en el
articulo 13 de la Ley 44/2002, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

Representacion: La cédula estara representada mediante una anotacién en cuenta.

Tipo de emisi6n: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

Destino de la emisién: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y
fondos de titulizacion.

Fecha de la emisién:  Las fechas de emision, suscripcién y desembolso serdn determinadas
ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula no sera posterior al 31 de Marzo de
2004,

NN1936819
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Tipo de interés: La cédula devengara un interés fijo, que serd determinado en el
momento de la emision, y que no seré superior al 5 % anual.

Pago de intereses:  Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula desde la
fecha de desembolso y hasta 1a fecha de su amortizacion.
Los perfodos de devengo y pago de intereses se determinardn ep el
momento de la emision.
Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta un maximo del 6,5 %.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso, las
retenciones que procedan segin la legislacidn vigente en cada
momento.

Amortizacién: La cédula se amortizar4 mediante el reembolso de su valor nominal el
dfa de su amortizacién, que serd determinado en ¢! momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emisi6n sera entre tres y siete afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condicianes que se determinen en el
momento de la emisién.

Negociacidn: No serd solicitada la admisién a negociacion de la cédula en el
mercado secundario oficial.

Gastos de Emisidén:  Se firmara un contrato con Ahorro Corporacion Financiera, S.V.,S.A,,
que cubra los gastos de emisién y colocacién.

Garantias: La emisién de la cédula estard especialmente garantizada por los
préstamos y créditos concedidos por el emisor al Estado,
Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi como a los organismos
auténomos y a las entidades piblicas empresariales dependientes de
los mismos o a otras entidades de naturaleza anéloga del Espacio
Econémico Europeo, todo ello de conformidad con la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Evaristo del Canto Canto, con DNI y
NIF 09692973-Z, D. José Enrique Fernandez-Llamazares Nieto, con DNI y NIF 09696886~V y
D. Luis Miguel Antolin Barrios, con DNI y NIF 16791 106-W, para que cualquiera de ellos, de
forma individual, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consgjo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emisi6n, suscripeion y
desembolso; importe de la emisién; tipo de interés y perfodos de devengo; liquidacién y pago;
interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o
no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emisién; y la cuantfa dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada
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por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos seffores, indistintamente, para que cualquiera
manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la
particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica p/juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por |os organismos correspondientes; asimismo se delega
igualmente en los susodichos seffores 1a facultad de suspender la gjecucion del presente acuerdo
si las circunstancias del mercado asf Jo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. D. Evaristo def Canto Canto, con DNI y
NIF 09692973-Z, D, José Enrique Fernandez-Llamazares Nieto, con DNI y NIF 09696886-V y
D. Luis Miguel Antolin Barrios, con DNI y NIF 16791106-W, para que, cualquiera de ellos
indistintamnente determine, en su caso, ef procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacién y/o aseguramiento
correspondiente dentro del importe méximo anteriormente fijado; la determinacidn de la fecha y
condiciones de emisién, suscripcién y desembolso de la cédula; las condiciones de la
amortizaci6n anticipada de la cédula; comparezca ante Notario para otorgar la escritura pablica
de emision de la cedula territorial singular y determine la entidad encargada del registro
contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion
ylo aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la
emisidn a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Piblicos, firmando la documentacion informativa
sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de
cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcidn; asi como, en su caso, firmar un contrato con
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V,, S.A. para cubrir los gastos de emisién y
colocacion, en su ¢caso, uno o varios contratos de financiacion, subordinada o no, participativa o
no, y, en su caso, un contrato de gestidn interna, todos ellos en los términos que consideren mas
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes seftores: D. D. Evaristo del Canto Canto, con DNl y
NIF 09692973-Z, D. José Enrique Fernandez-Llamazares Nieto, con DNI y NIF 09696886-V y
D. Luis Miguel Antolin Barrios, con DNI 'y NIF 16791106-W, para que, cualquiera de ellos,
con su sola firma, intervenga en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos.”

Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los acuerdos
certificados, fue aprobado de conformidad con lo establecido en el articulo 28.8 de los Estatutos
de Caja Espaiia por el Presidente del Consejo, D. Juan Manuel Nieto Nafria y por los
Interventores designados at efecto, D. Marcos Garcia Gonzilez y D. Cecilio Javier Vallejo
Fernandez.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus
propios términos.

Para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion con el visto
ueno del Sr. Presidente, en Ledn, el dia cuatro de julio de dos mil tres.

Ve Re

NN1936820 | E...

Imenta en o Regatro Mercantd de Ledn, Tomeo 340 General, Folia 1, Hoja n* LE-203. Iniceipcidn 1.* » Doeichio Sociel: Edifitio Botnes de Gaudl » 1. S20 Mascelo, § - 24002 LEON « CLF. G-24219891



=_GITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notaria dei liustre Co-
legio de Valladolid, con residencia en LEON:

: Qus conozeo y considero legilimas las firmas puestas
en este documento, de Don Luis-Migue! Antolin Barrios, con D.N.I. nu-
mero 16.791.106-W y Don Juan-Manuel Nieto Nafrfa, con D.N.L nimera
12.215.498-8, siende semejantes a las gue usan habitualmente.

En LEON, a 24 de Septiembre de 2.003

—_TESTINONIO POR EXHIBICION -

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del Ilustre Cole
gio de Valladolid, con residencia en LEON:
DJY FE: Que las presentes fotocopias extendidas en 2 fo
lios del Colegio Notarial, serie NN, nimeros: 1936818 y el
presente, son reproduccién exacta de su original, que he teni
do a la vista, quedando testimoniado. -

En LEON, a 24 de Septiembre de 2.003




PAPEL EXCLUSIVE =2 Fi4 DDCUMENTOS NOTARIALES

oA4355324

0672003

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
CajaCanarias

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teléforio 922 47 10 00 - Télax 91098 CGACT - Fax: 922 47 11 05
D. Pedro Afonso Afonse, Secretario General de CAJA GENERAL DE AHORROS
DE CANARIAS, domiciliada en la Plaza del Patriotismo de Santa Cruz de Tenerife,
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el ndmero 38; con
. C.LF. ndmero G-38001749.

CERTIFICA

L Que el dia tres de abril de dos mil tres se celebré en su sede social de Santa Cruz de Tenerife
una reunién del Consejo de Administracién de la Caja General de Ahorros de Canarias, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

18 Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el Sr.
Presidente y a la misma asistieron los Sres. Consejeros: Niiiez Ruano, Sénchez Pérez, Oreja
Rodriguez, Zerolo Agpilar, Gonzalez Toledo, Gonzélez Herndndez, Moreno Sanchez, Guerra
Lorenzo, Ramos Almenara, Cruz Pérez, Fragoso Prieto, Carrillo Tejera, Poggio Castro, Martin
Triana, Fresco Rodriguez y Atienzar Armas; ademas asistieron a la sesién, el Sr. Director
General, Sr. Arvelo Herndndez, el Sr. Director General Adjunto, Sr. Oran Cury y el Sr.
Secretario General, Sr. Afoinso Afonso. El Consejo quedd validamente constituido con la
asistencia de! quérum necesario de sus miembros.

L. Que en el punto Tercero del Orden del Dia y en su apartado “c”, se traté la “Autorizacion si
procede para la emisién de una Cédula Territorial singular”, 'y el Consejo adopté por
unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:=====—

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea Genera) celebrada el pasado dia 28 de Noviembre de 2002, y
previos los trémites administrativos correspondientes, una cédula territorial, cuya emision se
denominard “EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA™ por un importe
méximo de hasta hasta CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 Eunros), representada por
un titulo-valor tnico.

. INSCTPGION 17, MBQISIO HEPECIAr 06 LAJAs 0B ANGITE N° WY, OO 24 « LL:! ta-dyy) 16y

Las restantes caracteristicas de la emision serén las siguientes:

Valor nominal: La cédula podré tener cualquier valor nominal a partir de un
minime de diez millones (10.000.000)de Euros.

Numeracién: Podr4 emitirse una cédula tinica o singular, segtin lo previsto
en el artfculo 13 de la Ley 44/2002, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero.

Representacién: La cédula estard representada mediante una anotacién en
cuenta.

Tipo de emisién: A 1a par, es decir, al 100% de su valor nominal.==========

Destino de la emision: La presente emision serd destinada a inversores

Registro Marcantil us Sana Cruz 08 ienernte, 1omo K1V Genaral, +ous 1, HOE N* { F<s};

institucionales y fondos de titulizacion ============

Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no serd posterior al 31 de
Marzo de 2004,

200038 - OB/O2 - 125,900
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Tipo de interés:

Pago de intereses:

Impuestos:

Amortizacién:

Negociacion:

Gastos de Emisién:

Garantfas:

La cédula devengar4 un interés fijo, que serd determinado en
¢l momento de la emisién, y que no serd superior al 5 %
anual.

Los intereses se devengarin sobre el nominal de la cédula
desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacién,

Los perfodos de devengo y pago de intereses se determinardn
en ¢l momento de la emisién.

Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta un méximo del 6,5 %. =

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En ¢l momento de pago de los intereses se aplicarén, en su
caso, las retenciones que procedan segim ia legislacion
vigente en cada momento,

La cédula se amortizard mediante el reembolse de su valor
nominal el dfa de su amortizacion, que ser determinado en el
me > de la emisidn.

En todo caso ¢l plazo de emision serd entre tres y siete
afios.

No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se
determinen en ef momento de la emisién. ==

No sera solicitada la admisién a negociacién de Ja cédula en
el mercado dario oficial.

Se firmaré un contrato con Ahorro Corporacién Financiera,
S.V., S.A., que cubra los gastos de emisién y colocacién=—

La emisi6én de la cédula estard especialmente garantizada por
los préstamos y créditos concedidos por ¢l emisor al Estado,
Comunidades Auténomas, Entes Locales, asl como 2 los
organismos auténomos y a las entidades piblicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades
de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, todo
ello de conformidad con la Ley 4472002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistemna Financiero. e

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo
Hernandez, con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David J. Cova Alonso, con DNI y
NIF 42.066.973 L y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF 42.047.931 K,
para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga cardcter

2
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exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emision,
suscripcién y desembolso; importe de la emisidn; tipo de interés y periodos de
devengo; liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso;
vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comistones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de
la delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.======

Asimismo se delega en los susodichos seffores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracteristicas de la emisién y en particular introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole téenica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente
en los susodichos sefiores la facultad de suspender la ejecucién del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan, —————=====—=

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo
Hernéndez, con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David J. Cova Alonso, con DNI y
NIF 42.066.973 L y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF 42.047.931 K,
para que, cualquiera de ellos indistintamente determine, en su caso, el
procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comisién de colocacién y/o aseguramiento correspondiente
dentro del importe méximo anteriormente fijado; la determinacion de la fecha y
condiciones de emision, suscripcion y desembolso de la cédula; las condiciones
de la amortizacién anticipada de la cédula; comparezca ante Notario para otorgar
la escritura ptiblica de emisién de la cedula territorial singular y determine la
entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que
suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier
otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con la emisién a que
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, finnando la documentacién
informativa sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluida la
susctripei6n; asi como, en su caso, firmar un contrato con Ahorro Corporacién
Financiera, S.V.B., S.A. para cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su
caso, uno o varios contratos de financiacidn, subordinada o no, participativa o
o, ¥, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ¢llos en los términos que
consideren més convenientes.

Regrsiro Mercantil ge Santa Cruz de Tanenio, Tomo 810 Ganeral, Folus 1, Ho M° TF.3185, Inscrpaon 1° Regstro Especa! 0o Cagas 09 Ahowo n° 38 Foto 23+ C1F G.38061"a6

CUARTO: FACULTAR a los siguientes seflores: D. Alvaro Arvelo Hemnédndez,
con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David J. Cova Alonso, con DNI y NIF 42.066.973
L y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF 42.047.931 K, para que, cualquiera
de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos publicos o
privados sean precisos.”

WO 200041 ZANT 63 290 FECHA G312



IV.  Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados, fue aprobada por unanimidad en la sesién celebrada el

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificaci6én, en dos hojas, escritas por ambas caras, rubricada la primera y firmada ésta,
con el visto bueno del Sr. Presidente, en Santa Cruz de Tenerife, el dia nueve de
Septiembre de dpsmi A

D. Pedro Afonsp Afonso
Secretario General

Yo, JOSE MARIA DELGADO BELLO, Notario del Ilustre Colegio de Las
Palmas, con residencia en Santa Cruz de Tenerife, DOY FE: de que conozco
y considero legitimas las firmas que anteceden, de DON RODOLFO
NUNEZ RUANO y DON PEDRO AFONSO AFONSO, Presidente y
Secretario, respectivamente de la CAJA GENERAL DE AHORROS DE
CANARIAS, siendo dichas firmas, al parecer, las que habitualmente utilizan
en sus escritos, constindome a mi, el Notario, la vigencia de sus cargos.-
Santa Cruz de Tenerife, a diez de Septiembre del afio dos mil tres.-
HONORARIOS DEVENGADOS: Arancel n.5 = 9,31 Eur..-
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DON ALEJANDRC ZUBELDIA SANTOYO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, domiciliada en

esta capital, Carretera de Armilla, n°.6, Granada, inscrita en el Registro Mercantil de Granada,
. Tomo 381, folio 1, Hoja GR-808, inscripcién 1°, y con C.I.F. nimero G-18000802,

CERTIFICA: Qus, seglin consta en el acta de la reunion ordinaria de dicho Organo de Gobierno,
celebrada en la Sede de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, C/ Alcald, nimero 27,
de Madrid, el dia 25 de septiembre de 2003, de acuerdo con la convocatoria, cursada el 22 de
septiembre de 2003, a la que se adjuntaba el Orden del Dia, con asistencia de doce de los
diecisiete vocales que componen el citado Consejo, sefiores D. Antonio-Claret Garcla Garcia, D.
Manuel Martin Rodriguez, D. Juan Ramén Ferreira Siles, D. Alejandro J. Zubeldia Santoyo, D.
Miguel Crespo Miegimolle, D. Horacio Garcla Garcia, D.2 Maria Dolores Genaro Moya, D. José M?.
Gonzalez del Castillo, D. Eduardo Moral Garcia-Trivifio, D. José Luis del Ojo Torres; .0°. Pilar
Péramos Esteban, y D. Andrés Ruiz Martin, el Consejo de Administracién, por unanimidad,
acordé:

PRIMERO: EMITIR, en uso de |as autorizaciones concedidas al Consejo de Administracién por
la Asamblea General celebrada el dia 12 de mayo de 2001, y previos los tramites
administrativos correspondientes, una cédula territorial, cuya emision se denominara “EMISION
DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA" por un impaorte méaximo de cincuenta millones de
Euros (50.000.000 Euros), representada por un titulo-valor unico.

Las restantes caracteristicas de la emision serén las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de diez millones (10.000.000) de Euros.

WIOD, 20006143 ¢ 01 - 03 « Giamp. 200000 ¢13 » kmp, 1o Generol

Numeracion: Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin lo
provisto en el articuic 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

18003 802

Representacion: La cédula estara representada mediante una anotacion
en cuenta.

Tipo de emision: Ala par, es decir, al 100% de su vaior nominal.

Destino de la emisidn: La presente emision sera destinada a inversores

institucionales y fondos de titulizacion.

Fecha de la emisién: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no sera posterior al
31 de Marze de 2004.

Tipo de interés: La cédula devengaréa un interés fijo, que sera
determinado en &l momento de la emisién, y que no
sera superior al 5 % anuat.
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Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la fecha
de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un méximo del 6,5 %.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran,
en su caso, las retenciones que procedan segln la
legislacion vigente en cada momento.

Amoriizacién: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacion, que seré
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emision sera entre tres y siete
anos.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de la

RIOTT 30000143 0 01 - 03« Licmp 2D00041) o fngr L3 Genereal

emision.
Negogiacion: No serd solicitada la admisién a negociacion de la
D) cédula en el mercado secundario oficial.
& Gastos de Emision: Se firmard un contrato con Ahomo Corporacién
o Financiera, S.V., §.A., que cubra los gastos de emision
: y colocacion.
Garantias: La emisién de la cédula estard especlaimente

garantizada por los préstamos y créditos concedidos
por el emisor al Estado, Comunidades Auténomas,
Entes Locales, asi como a los organismos autonomos y
a las entidades publicas empresariales dependientes
de los mismos o a ofras entidades de naturaleza
andloga del Espacio Econémico Europeo, todo sllo de
conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Presidente, D. Antonio Claret Garcia Garcia,
can DNI y NIF  22.897.883-A, Vicepresidente 1°, D. Manuel Martin Rodriguez, con DN1 y NIF
23.569.755-E, y Director General, D. Fernando Rodriguez Moreno, con DNI y NIF 24.066.855-
T, para que cualquiera de sllos, indistintamente, por si mismo o apoderando a cualquier
empleado de Ja Caja General de Ahorros de Granada, para que puedan realizar la fijacién de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular y sin que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los
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sigulentes extremos: fechas de emision, suscripcion y desemboiso; importe de ia emision; tipo

de interés y perlodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de la cédula, en su

caso; vencimiento; amortizacion, asi como la existencia ¢ no de opciones de amortizacion

anticipada y de prima de amortizacidn; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; importe tolal por el que quede cerrada definitivamente la emision; y la cuantla

‘ dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por
disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos,
por si mismo o apoderando a cualquier empleado de la Caja General de Ahorros de Granada,
pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emisién y en particular introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas
o propuestas por los organismos comespondientes; asimismo se delega, igualmente en los
susodichos sefiores, la facultad de suspender la ejecucion del presente acuerdo si las
circunstancias del mercado asf lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Presidente, D. Antonio Claret Garcfa Garcia,
con DNI y NIF 22.897.883-A, Viceprssidente 1°, D. Manuel Martin Rodriguez, con DNI y NIF
23.569.755-E, y Director General, D. Fernando Rodriguez Moreno, con DNI y NIF 24.066.855-
T. para que cualquiera de ellos, indistintamente, por si mismos o apoderardo a cualquier
empleado de la Caja General de Ahorros de Granada, determine, en su caso, el procedimiento
de colocaciéh y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisidén de
colocacién y/o aseguramiento correspondiente dentro del importe maximo anteriormente fijado;
la determinacién de la fecha y condiciones de emision, suscripcion y desembolso de la cédula;
las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula; comparezca ante Notario para
otorgar la escritura publica de emision de la cédula territorial singular y determine la entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriba, en su caso,
el contrato de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que solicite cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacion informativa sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida, y
determine el importe y ntimero de céduias suscritas, una vez concluida la suscripcion; ast
como, en su caso, firmar un contrato con Ahorro Corporacidn Financiera, S.V., S.A para cubrir
los gastos de emisién y colocacion, en su caso, uno o varios contratos de financiacion,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso; un contrato de gestién interna, todos ellos
en los términos que consideren mas convenientes.

o Epemp HOURI (10 o o> 1o Genanal
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CUARTO: FACULTAR a los sigulentes sefiores: Presidente, D. Antonio Claret Garcia Garcia,
con DNl y NIF 22.897.883-A, Vicepresidente 1°, D. Manuel Martin Rodriguez, con DN1 y NIF
23.569.755-E, y Director General, D. Fernando Rodriguez Moreno, con DN! y NIF 24.086.855-
T, para que cualquiera de ellos, indistintamente, por si mismo o apoderande a cualquier
empleado de la Caja General de Ahorros de Granada, pueda, en general, realizar los actos y
formalizar cuantos docurnentos, ptblicos o privados, fueren precisos o convenientes para la
completa y debida ejecucion de los acuerdos procedentes; ello, con plenitud de competencias
y atribuciones, y con libertad para fifar los pactos, clausulas, disposiciones, determinaciones y
declaraciones que considere convenientes.

CERTIFICA, ASIMISMO, que el acta del Conssjo de Administracion antes citada, fue aprobada por
dicho Organo de Gobierno en la propia sesion, al término de la misma.
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IGUALMENTE CERTIFICA que no se ha adoptade acuerdo posterior aiguno en el Consejo de
Administracion que modifique, afecte o revogue los anteriores, por lo que se encuentran vigentes
en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion, con el visto
bueno del Presidente, D. Antonio-Claret Garcia Garcia, en Granada a veintiséis de septiembre

de dos mil tres.
W
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA. Nfimero 273 de
mi Libro Indicador - Yo, MANUEL ROJAS GARCIA-CREUS, Notario
del Tustre Colegio de Granada, con residencia en esta capital, DOY FE:
Que considero legitima las firmas que antecedes, de Don D.ALEJAND&Q\Z\
ZUBELDIA SANTOYO Y D. ANTONIO CLARET GARCIA‘con
D.N.I/N.LF. mimeros 24257873-A Y 22.897.883-a, la que conozco porque
coincide ¢on la que acostumbra a utilizar habitualmente. En Granada, el dla |
uno de octubre de dos mil tres. Jwhe elineado \Gretia) Valu Raitere }'
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CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

Sede Social
Triana, 20
35002 Las Palmas de Gran Canaria

Telf.: 928 44 22 44 « Fax: 928 44 25 99
e-mall: clac@lacajadecanarias.as

D. Rafael Antonio Sudrez Benitez, Secretario del Consejo de Administracién de la Cafa
Insular de Ahorros de Canarias, domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria, calle Mayor de
Triana num. 20, Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero
2052, con C.LF. nimero G-35000272.

CERTIFICA

L Que el dia quince de julio de dos mil tres se celebrd en la Sede Social una reunién del
Consejo de Administracion de la Cafa Insular de Ahorros de Canarias,, tal y como
consta en el Libro de Actas de esta Caja.

1. Que la citada reunion del Consejo de Administracian fue debidamente convocada por el
Sr. Presidente y a la misma asistieron los Sres. Consejeros: Dofia Rosa Marta Devesa
Mayor, Don Francisco Fernandez Roca, Don Federico E. Garcla Navarro, Don Juan
Gonzélez Melian, Don Antonio Marrero Hernédndez, Don Eduardo J. Gonzélez de
Molina Navarro, Dofla Hilda Gonzalez Rodriguez, Doiia Marfa del Carmen Guerra
Guerra, Dofia Carmen Soledad Mateo Santana, Don Juan Ramén Navarro Pefiate,
Dofia Maria inmaculada Padrén Felipe, Don Antonio M. Poveda Gonzélez, Don
Carmelo Ramirez Marrero, Don Roberto J. Ramirez Vega, Dofta Pino Esther Rivero
Navarro, Don Félix Jesls Santana Naranjo y Don Rafael A. Suérez Benitez. El Consejo
quedd validamente constituido con la asistencia del quérum necesarioc de sus

ue en el punto noveno del Orden del Dia: “Emision de Cédulas Territoriales. Acuerdos
que procedan”, estando presentes ios siguientes Consejeros: Don Antonio Marrero
Hernéndez, Don Rafael A. Suarez Benitez, Dofla Rosa Marta Devesa Mayor, Don Juan
Gonzélez Melién, Don Eduardo J. Gonzélez de Molina Navarro, Dofia Hilda Gonzélez
Rodriguez, Don Juan Ramén Navarro Pefiate, Dofla Marfa Inmaculada Padron Felipe
Don Antonio M. Poveda Gonzalez, Don Carmelo Ramirez Marrero, Don Roberto J.
Ramirez Vega y Don Félix JesUs Santana Naranjo, el Consejo aprobd, por mayoria de
votos de los Sres. Consejeros, los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente
a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General en la sesién celebrada el dia 19 de diciembre
de 2000 y previos los tramites administrativos correspondientes, una cédula territorial,
cuya emisién se denominaré “EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA”
por un importe maximo de hasta OCHENTA MILLONES de Euros (80.000.000,00
Euros), representada por un titulo-valor anico.

Inscrita en ol Registro Mercant] da Las Paimas , al (alio 152, tomo 307 general, hoja GC 4208, y NiF G35000272

Las restantes caracterfsticas de la emision seran las siguientes:

odra tener cualquier valor nominal a partir
rde diez millones (10,000.000) de Euros.

¢

Valor nominal:

CIAC 6510/ 11.89
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Numeracién: Podra emitirse una cédula Unica o singular, segin lo -
previste en el artfculo 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero. .
Representacion: La cédula estara representada mediante una anotacion
en cuenta.
Tipo de emision: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.
Destino de la emisién: La presente emisién serd destinada a inversores

institucionales y fondos de titulizacion.

Fecha de la emision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seréan
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisidén de la cédula no sera posterior at
31 de marzo de 2004.

Tipo de interés: La cédula devengard un interés fijo, que sera
determinado en el momento de la emisién, y que no
sera superior al 5% anual.

Pago de intereses: Los Intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de desembolso y hasta'la fecha
de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinarén en el momento de la emision.

. Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un méximo del 6,5%.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran,
en su caso, las retenciones que procedan segun la
legistacion vigente en cada momento.

Amortizacion: La cédula se amortizara mediante el reembolso de su
valor nominal el dfa de su amortizacion, que seré
determinado en el momento de la emision.

En todo caso 8l plazo de emisién serd entre tres y siete
arfos.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las
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condiciones que se determinen en el momento de la

emision.

Negociagion: No serd solicitada la admisidn a negociacion de la
cédula en el mercado secundario oficial.

Gastos de Emision: Se firmara un contrato con Ahorro Corporacion
Financiera, S.V., S.A., que cubra los gastos de emisién
y colocacion.

Garantias: La emision de la cédula estard especialmente

garantizada por los préstamos y créditos concedidos
por el emisor al Estado, Comunidades Auténomas,
Entes locales, asi como a los organismos auténomos y
a las entidades publicas empresariales dependientes
de los mismos o a otras entidades de naturaleza
andloga del Espacio Econémico Europeo, todo ello de
confarmidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Constantino Toribic Garcfa con
DNy NIF 43274862-V, D. D. Francisco Luis Déniz Naranjo, con DN1 y NIF 43662339-J
y D. Mariano Romero Herrera con DNI y NIF 43280822-C, para que cualquiera de ellos,
de forma individual, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que ho se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes exiremos:
fechas de emision, suscripcién y desembolso; importe de la emision; tipo de interés y
périodos de devengo; liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso;
vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion

" anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de

colocacion y aseguramlento; importe total por el que quede cefrada definitivamente la
emisidn; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la
Asamblea y la gue quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, Indistintamente, para que cualquiera
de elios, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas
de la emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de Indole
técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismaos
correspondientes; asimismo se delega igualmente en los susodichos seflores la
facultad de suspender la ejecucion del presente acuerdo si las circunstancias del
mercado asf fo aconsejan.

TERCEROQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Constantino Toribio Garcfa con
DNIy NIF 43274862-v, D. D. Francisco Luis Déniz Naranjo, con DNI y NIF 43662338-J
y D. Mariano Romero Herrera con DN1 y NIF 43280822-C, para que, cualquiera de ellos
indistintamente  determine, en_.su>" el procedimiento de colocacléon ylo
aseguramiento, las entidades’.s \y/o aseguradoras y la comisién de
colocacion  ylo aseguramy Bnte dentro del importe méximo
anteriormente fijado; la deteff condiciones de emigion, suscripcion

LG
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' y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula;
comparezca ante Notaric para otorgar la escritura publica de emision de la cedula
territorial singular y determine la entidad encargada del registro contable de las
anotaciones en cuenta; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion yio
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con
la emisitn a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firnando la documentacion
informativa sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcion; asf como, en
su caso, firmar un contrato con Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A, para cubrir
los gastos de emision y colocacion, en su caso, uno o varios contrates de financiacion,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un.contrato de gestién interna,

todos ellos en [os términos que consideren mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Constantino Toribio Garcia con DN{
¥ NIF 43274862-V, D. D. Francisco Luis Déniz Naranjo, con DNI y NIF 43662339-J y
D. Mariano Romero Herrera con DNI y NIF 43280822-C, para que, cualquiera de ellos,
con su sola firma, intervenga en cuantos documentos plblicos o privados sean

precisos.”

v, Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados, en cuanto al texto de los mismos, fue aprobada por unanimidad al final de
la misma.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos

certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos
y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion con

’ el visto buenc del Sr. Presidente, Don Antonio Marrero Herndndez, en Las Palmas de Gran
Canaria, a dieciséis de julio de dos mil tres.

VeRe
EL PRESIDENTE
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D. ENRIQUE ABAD BENEDICTO, con Nif. 28.520.311-N, Secretario del Consejo de
Administracién de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla, domiciliada
en Pz. de Villasis, 2 Sevilla. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el nimero 2098; con C.LF. niimero G-41402819

CERTIFICA

L Que et dia 16 de Julio de 2003, se celebrd en Sevilla una reunién del Consejo
de Administracién de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla
(en adelante EL MONTE]), tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la’ citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por ¢l Sr. Presidente y a la misma asistieron los Sres. Consejeros que
s¢ relacionan al final de este documento. El Consejo quedé validamente
constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

L. Que en el punto 5.3 del Orden del Dia:"Inversiones: Emisién de Cédulas™, el
Consejo aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben
literalmente a continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 10 de
Diciembre de 2002, y previos los tramites administrativos correspondientes, una
cédula hipotecaria, cuya emision se denominara “EMISION DE CEDULA
TERRITORIAL GLOBAL UNICA” por un importe méximo de hasta
40.000.000 (cuarenta millones) de Euros, representada por un titulo-valor unico.

Las restantes caracteristicas de la emisién serén las siguientes:

Valor nominal: La cédula podrd tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de diez millones (10.000.000)
de Euros.

Numeracidn: Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin

lo previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Representacion: La cédula estard representada mediante una
anotacién en cuenta

Tipo de emisién: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

Destino de la emisién: la presente emisién serd destinada a inversores

institucionales y fondos de titulizacién.
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Fecha de la emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

Negociacién:

Gastos de Emisién:

Las fechas de emision, suscripcién y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula no sera posterior
al 31 de Marzo de 2004.

La cédula devengard un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que
no serd superior al 5% anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la
fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la emisidn.

Podré establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un maximo del 6,5%.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicarin, en su caso, las retenciones que procedan
segin la legislacién vigente en cada momento.

La cédula se amortizara mediante el reembolso de
su valor nominal el dia de su amortizacién, que
ser4 determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisién serd entre 3 y 7
afios.

No obstante, s¢ podrdn incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emision.

No ser# solicitada la admisién a negociacion de la
cédula en el mercado secundario oficial.

Se firmara un contrato con Ahorro Corporacion
Financiera, S.V., S.A., que cubra los gastos de
emision y colocacion.
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Garantias: La emisién de la cédula estard especialmente
garantizada por los préstamos y créditos
concedidos por el emisor al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes Locales, asi como a los
organisnios auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio

. Econdémico Europeo, todo ello de conformidad con
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
, de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Fernando Faces Garcia,
con Nif. 16.472.621-K, D. Miguel Angel Abad Chamén, con Nif. 691.997-L y
D. Pablo Cantalicio Pantoja, con Nif. 28.353.818-Q, para que cualquiera de
ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los
aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y
sin que la presente enumeracidén tenga caricter exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos: fechas de emisidn, suscripeidn y desembolso; importe de la
emisidn; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacién y pago; interés de
demora de la cédula, en su caso; vencimiento, amortizacion, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la
emisidn; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacién efectnada
por la Asamblea y la que quede por disponer.

cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracteristicas de la emisi6n y en particular introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
. propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente

en los susodichos sefiores la facultad de suspender la ejecucidn del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

\%& Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Femando Faces Garcia,
con Nif. 16.472.621-K, D. Miguel Angel Abad Chamoén, con Nif. 691.997-L y
D. Pablo Cantalicio Pantoja, con Nif. 28.353.818-Q, para que, cualquiera de
ellos indistintamente determine, en su caso, el procedimiento de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de
colocacion y/o aseguramiento correspondiente dentro del importe méaximo
anteriormente fijado; la determinacién de Ia fecha y condiciones de emisidn,
suscripcion y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacién
anticipada de la cédula; comparezca ante Notario para otorgar la escritura
publica de emisién de la cedula territorial singular y determine Ja entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriban,
en su caso, el contrato de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato
que fuera necesario formalizar en relacién con la emisién a que este acuerdo se
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refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando 1a documentacién informativa sobre
esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
niimero de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripeion; asi como, en su
caso, firmar un contrato con Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A. para
cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso, uno o varios contratos de
financiacion, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de
gestion interna, todos ellos en los términos que consideren més convenientes.

- CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Fernando Faces Garcfa,
con Nif. 16.472.621-K, D. Miguel Angel Abad Chamén, con Nif. 691.997-L y

' D. Pablo Cantalicio Pantoja, con Nif. 28.353.818-Q, para que, cualquiera de
ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos publicos o privados
sean precisos.”

IV.  Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados, fue aprobada por unanimidad en la sesién del Consejo de
Administracién de fecha 1 de Agosto de 2003, y firmada en la forma legalmente
establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Vicepresidente Primero, en Sevilla, el dia 1 de
Agosto de 2003.

Lbb =,

S ]

D.José Maria Bueno Lidén D. Entique Abad-Behedicto

V° B® Presidente Secretario

ASISTENTES: N
D. ENRIQUE ABAD BENEDICTO NIF 28520311N  D. MARIO JESUS IMENEZ DIAZ NIF 75547588V
D. JOSE MARIA BUENO LIDON NIF 171276761 D* BEATRIZ MOLINA SOLDAN NIF 75543866K.
D. JOSE CESUDO SANCHEZ NIF 29735629X  D. LUIS LEONCIO MORAL ORDONEZ  NIF13034401W
D. MATIAS CONDE VAZQUEZ NIF 29418750B  D. JOSE MARIA PAREJA CIURO NIF 28591707Q
D. JOSE JUAN DIAZ TRILLO NIF 207407868 D. FCO. LUIS PEREZ GUERRERO NIF 44204923G
D.SANTIAGO FDEZ.-VIAGAS BARTOLOME  NIF 420104572  D. FCO. JOSE PEREZ MORENO NIF 28853012H
D. JUAN ANGEL FDEZ. BATANERO NIF27899112C  D. JOSE SEGURA BERNAL NIF 28535598G
D* FLORENTINA GONZALEZ CABELLO NIF 28115854X . RICARDO TARNO BLANCO NIF 51376397D

D. JOSE ANTONIO HURTADO SANCHEZ NIF 28433746L
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DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMER{A, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA)

CERTIFICA:

Que con fecha 26 de junio de 2003, se celebrd sesion del Consejo de Administracion en la Sede Central de la
Entidad, sita en Avda. de Andalucia, 10y 12, de la ciudad de Mélaga.

Que dicha sesién fie convocada en la forma estatutariamente prevista, siendo citados la totalidad de sus
di escrito iendo el orden del dia, remitido con la antelacién a que se refiere el

articulo 43 de los Estatutos.

Que a la citada sesion asistieron quince de los dieciocho miembros que p el Consejo: Don Braulio
Medel Cémara, Don Mariano Vergara Utrera, Don Manuel Jiménez Barrios, Don Javier Arcas Cubero, Don
Federico Beltran Galindo, Don Pedro Ferndndez Céspedes, Don Juan Fraile Cantén, Don Ginés Garcla
Beltrin, Don José Garcia Pérez, Don Francisco Herrera Nitiiez, Don José Loaiza Gareia, Don Santiago Orosa
Vega, Dofia Araceli Vibora Pérez, Don Francisco Javier Berlanga Ferndndez y Don Agustin Molina Morales,
excusando su no asistencia: Dofia Maria Luisa Bustinduy Barrero, Dofia Maria Rosaric Mora Cabezas y Don
Joaquin Luis Ramirez Rodriguez.

Que en el orden del dia de esta sesién figura el punto quinto, cuyo tenor literal es el siguiente: “Asuntos
Varios™.

Que en relacién con este punto se adoptaron, entre otros, por imidad, los sigui

“1.- Emitir, en uso de Ia autorizacién concedida a este Consgjo de Administracién por la Asamblea General
de esta Entidad celebrada el pasado dia 24 de mayo de 2.003, y previos los trémites administrativos
comrespondientes, una cédula territorial, cuya emisién se denominard “EMISION DE CEDULA
TERRITORIAL GLOBAL UNICA™ por un importe mdximo de hasta CIENTO VEINTE MILLONES DE
EUROS, representada por un titulo-valor Gnico.

Las restantes caracteristicas de la emision serdn las siguientes:

a) Valornominal:  CIENTO VEINTE MILLONES DE EUROS.

b} Numeracién: Se emitirs una cédula dnica o singular.

¢} Representacién: La cédula estard representada mediante anotacién en cuenta.

d) Tipo de emisién; A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

¢€) Destino de la emisién: La p: ision serd destinada a in institucionales y fondos de
titulizacién.

) Fecha de la emisién: Las fechas de emision, suscripcion y d bolso serdn determinad
ulteriormente.

La fecha de emisidn de Ja cédula no sera posterior al 31 de Marzo de 2.004.

g) Tipo de interés: La cédula devengard un interés fijo, que serd determinado en el de la
emisién, y que no serd superior al 5% anual.

h) Pago de intereses: Los i se devengardn sobre el inal de la cédula desde la fecha de
desembolso y hasta la fecha de su amortizacién.
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Los perfodos de devengo y pago de intereses se detenninardn en el momento de la emision,
Podré establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta un maximo del 6,5%.
. i) Lugardepago:  En la cuenia corriente que en cada momenio designe ¢l tenedor legitime.

j)  Impyestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacion vigente en cada momento.

k) Amortizacién: La cédula se amortizars mediante ¢l reembolso de su valor nominal ¢l dia de su
amortizacitn, que serd determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién serd entre tres y siete afios.

No cbstante, se podrén incorporar opciones de amortizacién anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de )a emision.

1) Negociacion: No serd solicitada la admisién a négociacién de la cédula en ninglin mercado
secundario oficial.

Gastos de Emisién: Se firmard un contrato con Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisidn y colocacién.

m

=

n) Garantias: La emisién de Ja cédula estard especialmente garantizada por los préstamos y créditos
concedidos por el emisor al Estado, Comunidades Auténomas, Entes Locales, esi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas empresanal(s di de los mi: oa
otras entidades de I 4loga del Espacio E Europeo, todo elle de conformidad
con Ja Ley 4472002, de 22 de nowembre, de Medxdas de Reforma del Slswma Financiero.

2.- Delegar en el Presidente del Consejo de Administracién, Don Braulio Medel Cémara, en el Director
General, Don Miguel Angel Cabello Jurado, en el Director de la Divisién Financiera, Don Antonio Lépez
Lépez, en el Director de la Divisién de Planificacién y Desarrollo, Don Angel Rodriguez de Gracia, en el
Director de la Division Red, Don Pedro Costa Samaniego y en el Director de la Division Corporativa, Don
\ Miguel Angel Troya Ropero, para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda ﬁjar cualesquiers de
los aspectos que no se hayan detexmmado en ¢l acuerdo ). anterior. En pamoular y sin que la presente
Las fi

. tenga haustiva, dichos seift los si| fechas
de emisi6n, suscripcién y desembolso; el importe de la emision; el tipo de interés y peﬁodos de devengo; la

liquidacién y pago; €l interés de demora de Iz c€dula, en su caso; el v ); la i6n, asf como la
existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizaclén, ¢l sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacidn y aseguramiento; el imporie total por el que quede cerrada definitivamente la
6n; y la cuantfa di a respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea, y la que quede

¥

44—

por disponer.

Asimismo se delega en los dichos sefiores, indisti para que cualquiera de ellos, de manera
individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracterfsticas de la emisidn y en parﬁculaf introducic
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, rec o pr

por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente en dichos sefiores la facultad de
suspender la cjecucién del presente acuerdo si las ciret ias del do asi lo a

3.- Facuitar al Presidente del Consejo de Administracion, Don Braulio Medel Camara, al Director General,
Don Miguel Angel Cabello Jurado, al Director de la Division Financiera, Don Antonio Lépez Lépez, al
Director de 1a Division de Planificacién y Desarrollo, Don Angel Rodriguez de Gracia, al Director de la
Divisién Red, Don Pedro Costa Samaniego y al Director de la Divisién Corporativa, Don Miguel Angel
Troya Rapero, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, determine el procedimiento de colocacidn ylo
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisidn de colocacion y/o aseguramiento
. correspondiente dentro del importe méximo anteriormente fijado; determine {a fecha y condiciones de
emision, suscripcion y desembolso de la cédula; determine las condiciones de la amortizacion anticipada de ia
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cédula; comparezca ante Notario y otorgue la escritura piblica de emision de la cedula territorial singular y
designe la entidad encargada del registro ble de las faci en cuenta; suscriba, en su caso, el
contrato de colocacién y/o aseg i y cualquier otro > que fuera necesario formalizar en relacion
con la emisibn a que este acuerdo se reﬁere, solicite cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacion informativa sobre esta emisién, legal o
reglamentariamente exigida; firme un contrato para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso, wno
o varios contratos de financiacién, subordinada o no, parucnpanva 0 no, ¥, €n Su ¢aso, un contrato de gestion
interna, todos ellos en los términos que id més con

4.- Facultar al Presidente del Consejo de Administracién, Don Braulio Medel Cimara, al Director General,
Don Miguel Angel Cabello Jurado, al Director de la Divisién Financiera, Don Antonio Lopez Lipez, al
Director de la Divisién de Planificacién y Desarrollo, Don Angel Rodriguez de Gracia, al Director de la
Divisién Red, Don Pedro Costa Samaniego y a) Director de Ja Divisién Carpomnvn, Don ngue! Ange!
Troya Ropero, para que, cualquiera de ¢llos, con su sola firma, intervenga en abli
privados sean precisos.”

ASIMISMO CERTIFICA :

Que ¢l acta donde constan los acuerdos anteriores fue aprobada por imidad de los asi al término
de la sesion.

Y para que conste y surta los efectos oportunos expide la presente, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
Consejo de Administracién, Don Braulio Medel C4mara, en Ron 4laga), a seis de septiembre de dos mil
wes.

vege
El Presidente

EWVnn
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YO, FEDERICO PEREZ-PADILLA GARCIA, Notario del
Ilustre Colegio Notarial de Granada, con residencia
en Malaga.—————m—m e e e

DOY FE: Que considero legitimas las firmas que
anteceden de DON AGUSTIN MOLINA MORALES Y DON BRAULIO
MEDEL CAMARA, por ser la que habitualmente utilizan
en sus escritos.——--mro e

En Malaga, a nueve de Septiembre de dos mil tres
DOCUMENTO SIN CUANTIA.-~
EXCLUIDO LEY DE TASAS.-
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‘ N W Conisitn Neclons:
ool Motosed oo Valores

$r. D. Luis Miralles Garcia
Director General de
COMSION NACIONAL DEL MERCADO D VALORES T Tl aclon 3GFT,5.4.

280114 MADRID

13 0CT. 2003

REGISTRO DE SALIDA - M.P.
N2 .. 30030555 40...

Madrid, 16 de octubre 2003

Muy Sefior nuestro,.

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacion de activos con emisién de valores de renta fija:

Fonde: AYT Cédulas Territoriales Cajas |

Emisién: Bonos de Titulizacion

Importe:  1.400.000.000

Sociedad Gestora: Ahorre y Titulizacién, S.G.F.T S.A
Con fecha pravista de oferta piblica: 23/10/03

> 5 8 »

con fecha 15/10/03 el Vicepresidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado, el sigulente asuerdo:

*Vista la documentacion correspondiente a fa constituciin de Fondo de
Tiufizacion de activos con emisién de valores de renta fifa remitida por la entidad
Ahorro y Titullzacion, S.G.F.T $.A., ef VicePresidente de la Comisidn Naclonal

. del Mercado de Valores, en virtud de la delegacion qus Je ha sido conferida por
acuerdo del Consejo de esta Comisién de focha 13 octubre 2003, de conformidad
con 1o previsto en los articuios 18, 26, 27, 28 y 92 de la Ley 24/88 del Mercado
de Valores, modificada por fa Ley 37/98 de 18 de Noviembrs, la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14 de Abril por la que s& adapta la legisiacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la 2® Directiva de coordinacion
bancarfa, los articutos 2, 3 y 6 del Resl Decreto 926/98 de 14 de Mayo y en los
articufos 5 y 6 do la Ley 19/1992 supre Régimen de Socledades y Fondos de
Inversion Inmobillaria y sobre Fondos de Tiulizacion Hipotecaria y demas
normas de aplicacién, ACUERDA:

Verificar e inscribir en los Registros Oficiales contemplados en ios precitados
artfculos de fa Ley 24/88 modificada por la Ley 37/98 el Informe de los Audftores
de Cuentas, Jos Documentos Acreditativos y' el Follelo Informalivo
correspondientes a fa constitucién del Fondo de Tiullzacion de activos
denominado AYT Qédulas Territoriales Cafas  con emision de Bonos de
Titutizacién y promovido por la entidad Ahorro y Titulizacién,8.G.F.T.8.A.

Se hace constar que a fulclo de esta Comision Nacionel del Mercado de Valores,
los valores a emHir con cargo af Fondo resuttan susceptibles de ponderacion al
80% en & coeficiente de solvencia de las Entidades de Crédito.”

La Agencia Nacional de Codificecién ha asignado a la emision de referencia el siguiente
Codigo 1IN ES0370142004 como cadigo tnico de dmbito Intemacional.
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En el caso de gue fuera legaimente preceptivo otorger escritura publica de emision, les

sefialamos la obligatoriedad de presentacién del correspondiente documento notarial (copla
compulsada de ls escritura) ante esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacién al comespondients Registro Oficial. Asimlsmo, les manifestamos la obligatoriedad
de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripcion cuando sea preceptivo, y de
cumplimentar los cuadros de difusién que se encuentran a su disposicién en ia pagina Web
(Legislacion/Modelos Normalizados/Sotiedades Emisoras/Cuadros de Difusién) y en et
Registro General de la CNMV

Por ofro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacién y difusion det
Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 de la Ley 24/88, modificada
por la Ley 37/98 y demas normativa aplicable. En particular, aquel debera estar disponible al
publico en el domicilio social del emisor, asf como en el domicilio y sucursales de las entidades
que tengan encomendadas la colocacidn o el servicio financiero de la emision, haciéndose
entrega gratuita del mismo a los suseriptores que lo seliciten.

Adicionaimente, cualquiera que sea la publicided y el medio publicitario utlizado, no podrén

omitirse datos que puedan induclr 2 una visién global de la operacion distinta & la contemplada

en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comisién Nacional de) Mercado de Valores, y sefialdndose los-lugares donde

puede obtenerse.

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admision a
negociacitn previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser
constitutivo de infraccidon muy grave, segin establece el parrafo n) del arficulo 89 de fa Ley

24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redaccion dada por la Ley 3/24 de 14 de

Abril. -

£l Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidacién, por un importe de 37.517,58 euros se adjunta.

Atentamente,

El Director General
"~-V 8os © Inversores
. 4

! 5l l
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CERTIFICADO DE LEGITIMACION
VALORES REPRESENTADOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA
(Ley 24/1988, de 28 de Julio y R.D. 116/1992 de 14 de Febrero)

TITULAR: AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. CIF: A-79202628

cODIGO N° VALOR
VALOR CLASE VALOR TITULOS|  NOMINAL

Cédula Territorial singular
emitida por CAIXA
D’ESTALVIS DE
TARRAGONA en virtud de
escritura publica de emisién
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el
22 de octubre de 2003

En tramitacién 1 40.000.000 euros

Cédula Territorial singular
emitida por CAIXA DE
AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA
En tramitacién | (CAIXANOVA) en virtud de 1 90.000.000 euros
escritura piblica de emisién
autorizada por €l Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el
22 de octubre de 2003

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS DE MURCIA en
virtud de escritura piiblica de
emisién autorizada por el
Notario de Madrid D. Luis J.
Ramallo el 22 de octubre de
2003

En tramitacién 1 50.000.000 euros

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS DE
SALAMANCA Y SORIA en
En tramitacién | virtud de escritura piiblica de 1 150.000.000 euros
emisién autorizada por el
Notario de Madrid D. Luis J.
Ramallo el 22 de octubre de
2003 L
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CcODIGO
VALOR

CLASE VALOR

I N
TITULOS

VALOR
NOMINAL

—

En tramitacién

|

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS DEL
MEDITERRANEO en virtud de
escritura publica de emisién
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el
22 de octubre de 2003

200.000.000 euros

En tramitacién

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS MUNICIPAL DE
BURGOS en virtud de escritura
publica de emision autorizada
por ¢l Notario de Madrid D.
Luis J. Ramallo el 22 de
octubre de 2003

30.000.000 euros

En tramitacion

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS PROVINCIAL
SAN FERNANDO DE
SEVILLA Y JEREZ en virtud
de escritura publica de emision
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el
22 de octubre de 2003

110.000.000 euros

—

En tramitacién

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA en
virtud de escritura piiblica de
emisién autorizada por €l
Notario de Madrid D. Luis J.
Ramallo el 22 de octubre de
2003

100.000.000 euros

En tramitacidén

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA en
virtud de escritura piblica de
emisién autorizada por el
Notario de Madrid D. Luis J.
Ramallo el 22 de octubre de
2003

|

60.000.000 euros




CODIGO
VALOR

CLASE VALOR

No
TITULOS

VALOR
NOMINAL

En tramitacion

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y RIOJA
(IBERCAJA) en virtud de
escritura publica de emisién
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramalio el
22 de octubre de 2003

90.000.000 euros

En tramitacién

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA ESPANA
DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD en virtud de escritura
publica de emision autorizada
por el Notario de Madrid D.
Luis J. Ramallo el 22 de
octubre de 2003

100.000.000 euros

En tramitacion

Cédula Tetritorial singular
emitida por CAJA GENERAL
DE AHORROS DE
CANARIAS en virtud de
escritura puiblica de emisién
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el
22 de octubre de 2003

100.000.000 euros

En tramitacién

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA GENERAL
DE AHORROS DE
GRANADA en virtud de
escritura piblica de emision
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el
22 de octubre de 2003

50.000.000 euros

En tramitacién

L

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA INSULAR
DE AHORROS DE
CANARIAS en virtud de
escritura piiblica de emision
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el
22 de octubre de 2003

70.000.000 euros
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CODIGO N° VALOR
VALOR CLASE VALOR TITULOS |  NOMINAL
Cédula Territorial singular
emitida por MONTE DE
PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DEHUELVA Y
En tramitacién SEVILLA en virtud de escritura 1 40.000.000 euros
. plblica de emisién autorizada
por el Notario de Madrid D.
Luis J. Ramallo el 22 de
octubre de 2003
Cédula Territorial singular
emitida por MONTE DE
PIEDAD Y CAJADE
AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA,
En tramitacién | MALAGA Y ANTEQUERA 1 120.000.000 euros
(UNICAJA) en virtud de
escritura piblica de emisién
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el
22 de octubre de 2003 |

Finalidad de la expedicién: acreditar 1a titularidad de los valores.

Y para que asi conste, y en cumplimiento del art. 12 de la Ley 24/1998, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, y de los articulos 18 y siguientes del Real Decreto 116/1992,
de 14 de Febrero, se expide el presente certificado de conformidad con el Registro
contable de valores representados por medio de anotaciones en cuenta.

ORRO CORPORACION FINANCIERA, SWV., §.A.

Fdo. Frandisco Colomo Sanz Fdo. José Luis Alkaide Hervas
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Saldo vivo de principal de los préstamos a entidades piiblicas

AyT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A.

Cristribacion por Saldo Vive

SA4955340

Nimara < del total Balance % da Balance  Media Media
Sedo¥yn do operac] piricpdl _ de Prind oInkerés Yida Redidual
< 1,000,000 Ewros 4.370 65,65% 742551285  19,10%  3,40% 86
1.000.000 & 2.000,000 308 6,04% 443.220.528  11,40%  3,15% 113
2.000.000 & 3.000,000 124 2,43% 310,408,104 7,95%  3,02% 119
3.000.000 & 4.000.000 9 1,78% 313.929.307 8,08%  2,99% 113
4.000.000 & 5.000,800 57 1,12% 259.560.515 6,66%  2,94% 105
5.000.000 a 6.000.000 29 0,57% 158,756,042 4,08%  2,95% 8z
6.000.000 5 7.000.080 3 0,45% 148,336.249 3,82%  2,97% 80
7.000.000 5 8.050.600 16 0,31% 120,295,485 3,08%  2,96% 90
8.000.000 & 9.000.000 8 0,16% 67.005.275 1,72%  2,89% 89
9.000.000 a 10,600,000 14 0,27% 143.905.534 370%  2,63% 93
> 10.000.000 Buros o2  _ Leh 1078430179 30,33% 250% 78 |
Total 5,102 100% __ 3.887.098.503 100% _ 2,92% 93
Saldo vivo por Emisores
AyT Cédulas Territoriales Cajas I, FTA
Uit iy por B didad Particioants
Saldo Vivo Cartera % s/total Saldo
Entidad Sector Piblico vive Imports Emisidn % s/total emisidn
DEL MEDITERRANEQ 649.573.406 16,72% 200.000.000 19,20%
CAIA DUERO 247,355,270 £,36% 150,000,000 10,71%
UNICATA 327.042.080 841% 120,000,000 8§,57%
CAJA SAN FERNANDO 197.315816 5,08% 110.000.000 7,86%
CAJASUR 289.468.409 7,45% 100.000.000 7,14%
(CAJA GENERAL DE CANARIAS 253917577 6,5%% 100,600,000 7,14%
s Espafia 348.005.219 8,95% 100,000,000 7,14%
CATXA NOVA 291930756 7,51% 90.000.000 6,43%
IBERCAIA 263.693.040 6,78% 90,000,000 6,439%
CAJA INSULAR CANARIAS 156.543.487 4,08% 70.000.000 5,00%
(A4 NAVARRA 111.953.662 2,88% 60,000,000 9,20%
(CAIA GRANADA 224,064.134 5,76% 50.000,000 35M%
CAJA MURCIA 104,301.830 2,68% 50.000.000 357%
(CAJA TARRAGONA 107.476.3%6 2,76% 40.000.000 2,85%
EL MONTE 241.617.376 6,22% 40,000,000 2,86%
1A RGOS MO0 L% mooom 2% |
[ToTAL 3.887.098.503 100% 1.400.000.000 100%




Tipo de interés, fijo o variable

AyT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A.

Distribucidn por Tlpe de Interds

Idmaro % del tatal Balance % de Balance Media edia
Tipo de operaciones de opsrationes de Prindpal de Principal Tipo In;eyfés L Vida Residuat
Fijo e 1650%  Seaaoilz A% a8 ol
Verigble  4.260 8350% __ 3,924.609.331  B5S53%  277% 3
Total 5.102 100% 3.887.098.503 100% 2,92%% 93

indices o tipos de referencia establecidos para la determinacién del tipo de interés aplicable

AyT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A,

Distribuclén por [ndice de Referendia

Nirnero % el total Balancs <% de Batance Media Media
indice de operaciones de operacionss de Principal de m rincipsl Tipo Interés vida Residuat
Mibor 1.565  37,21% 591.872.769  29,83% 2,75% 92
Euribar 1.846 43,32% 1.756.366.942 52,83% 2,65% 92
CECA 19 2,79% 19.539.809 0,59% 4,90% 148
Otros _ 710 16,67% 557029871 16,75% ___ 3.05% 93

Total 4.260 108% 3.324.809.391 1080% 2,7 1% 83

Margen sobre el indice de referencia

AYT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A.

Distribucicn por Margen sobre ¢l Indice de Referencia

Mimero % del toral Balance % de Balance Media Media
[Rango .de Margen _ds operadones de operadonas de Principa) dePrindpsl __ Tipn Interds  Yida Resifjua!
nfericr a © 98 2,29% 168,012,846 5,65% 2,16% EE)
entre 0y 25 1.396 32,76% 1.485.989.284 44,69% 2,66% 93
de 25 a 50 731 17,17% 55¢.881.,187 16,69% 2,65% 91
de 50 8 75 564 13,25% 408.440.183 12,28% 2,87% 110
de 75 a 100 365 8,57% 201.973.028 6,06% 3,02% 100
de 100 a 125 364 8,53% 203.606.120 6,12% 3,06% 86
ds 125 a 150 318 7,48% 171.006.705 5,14% 3,10% 107
150 0 supedior . de4 9.95% 111,400,037 9,35%  360% 97
Total 4.2680 100% 3.324.809.391 16868% 2,7% 93
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Tipo de interés efectivo aplicable en la actualidad

AYT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A.

Distribiucion por Tino de Inkerés Actual

Nimero % dsl totel Balance % de Balance Media Media
Tipo de interés__de operadones de operacignes ___de Principal de % Tipo Interés _ Vida Restdual
mencr ds 3.5 3.132 61,39% 3.197.564.765,69 82,26% 2,54% g8
entre 3.5y 4 762 14,94% 263.859.900,64 7,30% 3,77% 114
entre 4y 4.5 49 8,21% 138.978.295,85 3,58% 4,22% 112
entre 4.5y 5 270 5,29% 93.510.361,62 2,491% 4,75% 138
entre 8y 6.8 128 2,45% 31.580.379,10 0,81% 5,17% 98
entrz 5.5y 6 154 3,02% £9.106.510,00 2,20% 5,66% 138
entre 6y 6.5 55 1,06% 14.917.038,76 0,38% 6,33% 122
entre 6.5y 7 49 0,96% 12,738.427,37 0,33% 6,69% 153
entre 7y 7.5 42 0,82% 6.980.769,22 0,18% 7,05% 45
|superior a 7.5 94 1,89% 17.962.054,89  0,46% 11,54% 81

. [ Totat 5.102 100% 3857.098.503 100% __ 2,57% a3



Indicacidn de la distribucién geografica por provincias

AyT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A.

Existribuciin Gecgrdtiva por Prosincias

Nirero % el botal Balance % de Balarce Meddia Media

Provincia de operaionesds operaciones de Principal de Principal _Tipo Interds  Vida Residual
Alava o 0,00% 0 0,00% 0,00% [
Albacete 11 0,22% 6.885.364 0,18% 2,40% 115
Alicante 315 6,17% 131.163.684 3,3%% 2,70% 71
Almetla 51 1,00% 40.340.753 1,04% 2,8%% 114
Asturias 1 0,02% 948,966 0,02% 2,75% 4
fvila 15 0,29% 1.398.922  0,04% 4,16% 88
Radsjoz 7 8,14% 16.918.238 0,44% 3,17% 109
Balsares 130 2,55% 37.544,9%4 0,97% 2,44% S0
Barcelona 78 1,53% 109.393.174 2,81% 4,04% 132
Burgos 90 1,76% 50.190.268 1,29% 2,73% 94
Caceres 17 0,33% 2568476  0,07% 4,42% 86
Cadiz 176 3,45% 169.520.991 4,36% 4,13% 94
Cantabria 16 0,31% 10.303.065  0,27% 2,39% 26
Castellén S 0,10% 597.984 0,02% 2,3%% 79
Ciudad Real 6 0,12% 323.418 0,01% 7,36% 54
A Corufia 40 0,78% 67.732.342  1,74% 3,22% 85
Cordoba 179  351% 213.975.617  5,50% 2,92% 62
Cuenca 0 0,00% 0 0,00% 0,00% ]
Glrona 12 0,29% 8.041.987 0,21% 2,42% 108
Granada 157 3,08% 113.082.903 2,91% 2,49% 92
Guadalafara 24 0,47% 7.937.305 0,20% 3,20% 137
Guiplzcoa ja] 0,00% a 0,00% 0,00% 0
Huelva 151 2,96% 168.525.095 4,34% 3,25% 113
Huesca 203 3,98% 23.651.959 0,61% 2,79% 74
Jaén 310 6,08% 111.318.889 2,86% 3,01% 139
Ledn 192 3,76% 132.204.117  3,40% 2,85% 95
Lugo 18 0,35% 6.359.528 0,16% 2,67% 116
Lieida 16 G,31% 9.962.982 0,26% 2,33% 205
rAackrid 66 1,29% 200.446.119 5,16% 2,47% 65
1alaga 133 2,61% 221.747.732 5,70% 2,68% 86
Murcia 383 7,51% 243.977.116 6,43% 2,79% 92
MNevarra 382 7,49% 108.437.474 2,79% 3,61% 110
Ourenss 104 2,04% 39.005.914 1,00% 2,53% 176
Palenda 98 1,92% 37.437.067 0,96% 3,33% 81
ias Palmas 74 1,45% 164.706.554 4,24% 2,52% 100
Pontevedra 105 2,06% §7.359.829 2,25% 2,93% 94
La Rivja 58 1,14% 32,029.065  0,82% 2,45% 130
Sadamanca 120 2,35% 146,466,707  3,77% 3,52% 130
Segovia 1 0,02% 117,197 0,00% 3,07% 76
Sevila 156 3,06% 256.881.620 6,61% 2,77% 52
Soria 25 0,49% 9.074,929 0,23% 3,71% a8
Tarragona 210 4,12% 128.970.810  3,32% 2,59% 130
Tenerife 237 4,65% 245.178.734 6,31% 2,62% 96
Teruel 155 3,04% 29.988.201 0,77% 2,81% 93
Taledo 3 0,06% 8.944.142 0,23% 2,41% 1B
valencia 124 2,43% 202.071.428 5,20% 2,45% 96
valladnlid 165 3,23% 145,183,450 3,74% 3,43% 86
Yizcaya g 0,00% 0 0,00% 0,00% 0
Zamora 6% 1,35% 24.537.503  0,63% 3,48% 57
Zaragoza 213 4,17% 102,532,932 2,64% 2,62% 7
Otrgpafs 1 0,02% 5112919 0,13% ___ 275% ____ 18

Total 5.102 100% 3.887.098.503 100%  2,92% 93
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Vida resldual de los préstamos

AYT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A.

Distribucidn por Vida Rastdual o Meses

N Tuiimnere s del toral Balance % deBalance  Medie Meda |
Vi Residual meses _ de cparocones _ do operaciones . deprincpal ___ dePrindpal _ Tipg Interés _ida Residal
696.995.711  17,93% 2,76% 6

entre 12y 24 388 6,96% 172.755.131 4,49% 2,89% 19

entte 24y 36 236 4,63% 213.343.248 5,49% 2,85% 3t

entre 36y 48 91 5,70% 189.457.170 4,87% 2,92% 42

entre 48 y 60 278 5,47% 149.605.492 3,85% 2,80% 54

entre 60y 72 374 7,33% 212.254.398 5,46% 2,97% 65

entre 72y 84 244 4,78% 194,928.893  5,01% 2,87% 78
antre §4 ¥ 96 257 5,04% 186,449.504 4,80% 2,95% 30

sntre 95y 108 289 5,66% 256.333.127 6,59% 2,86% 103
entre 108y 120 297 5,82% 337.601.549  8,69% 2,91% 114
juperiorat?d 1388 27,20% 1277.179.282  32,86% . 306% 174 |
L Total 5.102 100% 3.887.0968.503 100% 2,92% 93

Fecha de Vencimiento

AyT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A.

Dislribucidn por Afig de Yercimiento

. Niimerc %» del total Balance % de Balante Media Media
VYentimiento_de operacionesde operaciones de Princ de Principal _ Tio Interés _ Vida Residuat
2003 375 7,35% 182.791.93¢  4,70% 2,92% 3
2004 686  13,45% §29.239.275  13,62% 2,45% ]
2005 234 4,59% 237.494.414  6,11% 3,07% 23
2006 272 533% 196.987.562  5,07% 2,78% 37
2007 306 6,00% 161,495,193 4,15% 2,73% 56
2008 298 5,84% 243.126.417 6,25% 2,81% 64
2009 330 6,47% 188,537,620 4,85% 2,96% 73
2000 245 4,80% 153.089.826 3,94% 2,98% 84
2011 285  55%% 188,966,333  4,86% 2,89% 97
2012 297 5,82% 335379681  8,63% 2,84% 108
2013 229 4,4%% 244.761.830  6,30% 3,07% 119
pf0ldosp 1545 30,28% 1.225226.397  3L52% _ 3Md% 169
[_Total 5,102 100% 3,887.098.503 100% _ 2,92% 93




Morosidad

AyT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A.

Datos de Moresidad

No de cajas con operaciones en Mora 11
NO de operaciones en Mora 44

Saldo vivo total de los prestamos morosos (miles Euros) 12.305
Total cuotas de los prestamos en mora (miles Euros} 912
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AHORROY
TITULIZACIQ\N Fax 91 5223273
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D. LUIS MIRALLES GARCIA, Director General de la sociedad "AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI(')N, S.A.” (la “Sociedad Gestora”),
con domicllio en Madrid, calle Alcala, 18, y NIF A-80732142, debidamente facultado en virtud
de los poderes conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracién adoptado en su
sesion del 7 de agosto de 2003 y en relacién con la constitucion de AyT CEDULAS
TERRITORIALES CAJAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”)

1.

DECLARA

Que con esta misma fecha han sido integradas el activo del Fondo 16 cédulas
territoriales (las “Cédulas Territoriales”) emitidas por CAIXA D'ESTALVIS DE
TARRAGONA, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA),
CAJA DE AHORROS DE MURCIA, CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA, CAJA
DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, CAJA
DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(IBERCAJA), CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD, CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA y MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) (los “Emisores”).

Que el valor nominal de la Cédula Territorial que ha sido emitida por cada uno de los
Emisores es el que se indica a continuacion:

EMISOR NOMINAL

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA 40.000.000 euros
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA

(CAIXANOVA) 80.000.000 euros
CAJA DE AHORROS DE MURCIA 50.000.000 euros
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA 150.000.000 euros
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 200.000.000 euros
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS 30.000.000 euros
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE

SEVILLA Y JEREZ 110.000.000 euros
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA 100.000.000 euros
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA 60.000.000 euros
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,

ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) 90.000.000 euros
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y

MONTE DE PIEDAD 100.000.000 euros

TE e el e Bhangebl S edrel Bann W12 des ke 391,00 2 I e BB vt |
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 100.000.000 euﬁ[
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 50.000.000 euros
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 70.000.000 euros
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y

‘ SEVILLA 40.000.000 euros
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, :
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA {UNICAJA) 120.000.000 euros

3. Que todas las Cédulas Territoriales han side emitidas por un plazo de cinco (5} afios,

con un tipo de interés fijo anual del 3,7561875%.

4. Que cada Cédula Territorial estd representada por una anotacién en cuenta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, habiéndose
constituido como tal en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable.
AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A., ha sido designada como entidad
encargada de la llevanza del registro contable de las correspondientes anotaciones en
cuenta, designacion que ha sido aceptada por AHORRO CORPORACION FINANCIERA
S.V., S.A., en la propia escritura de emision de las Cédulas Territoriales.

5. Que las Cédulas Territoriales han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todeos los requisitos establecidos en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

6. Que en el momento de su emisidn, las Cédulas Territoriales han sido vélidamente
suscritas por la Entidad Cedente, que desemboisara el 100% de su valor nominal en los
términos descritos en el Folleto Informativo relativo a la constitucién del Fondo (el

. “Folleto”).

7. Que las Cédulas Territoriales han sido validamente cedidas por la Entidad Cedente y
adquiridas por el Fondo en Ja fecha de constitucidn del Fondo {con sujecion al pago det
precio de cesion en los téffhinos descritos en el Folleto).

D. Luis Mirr;l(es Garél’a//
Director General
AHORRO Y TITULIZACI()N, 8.G.F.T,, S.A.
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P.2 de la Castellana, 89 - 102 plta.

- .. Tel.: (34) 91 586 94 50
Ahorro Corporacion

Financiera, S.V.,, S.A. 28046 Madrid

Tel.: (34} 9] 556 03 99 (Marketing)
Telex: 49893 - Fax: {34) 91 556 63 71

Avda. Diagonal, 640, 12D
Tel.: {34) 93 366 24 00
Fax: (34) 93 366 24 01
08017 Barcelona

Grupo Ahorro Corporacién

D. LUIS SI:\NCHEZ-GUF.RRA ROIG, en nombre y representacion de “AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.” (la “Entidad Cedente”), con domicilio en Paseo
de la Castellana nimero 89, 102 Planta, 28046 - Madrid, y NIF A-79202628, debidamente
facuitado al efecto y en relacién con la constitucion de AyT CEDULAS TERRITORIALES
CAJAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”)

DECLARA

Que con esta misma fecha han sido integradas el activo del Fondo 16 cédulas
territoriales (las “Cédulas Territoriales”) emitidas por CAIXA D'ESTALVIS DE
TARRAGONA, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA {CAIXANOVA),
CAJA DE AHORROS DE MURCIA, CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA, CAJA
DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, CAJA
DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(IBERCAJA), CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD, CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA y MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) (los "Emisores”).

Que el valar nominal de la Cédula Territorial que ha sido emitida por cada uno de los
Emisores es el que se indica a continuacién:

EMISOR NOMINAL

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA 40.000.000 euras
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA

(CAIXANOVA) 90.000.000 eurgs
CAJA DE AHORRQS DE MURCIA 50.000.000 euras
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA 150.000.000 euras
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ 200.000.000 eurgs
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS 30.000.000 euras
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE

SEVILLA Y JEREZ 110.000.000 euros
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA 100,000.000 euros
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA 60.000.000 eurcs
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,

ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) 90.000.000 euros
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y

MONTE DE PIEDAD 100,000.000 euros
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 100.000.000 eurcs
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 50.000.000 euros
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 70.000.000 euros
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y

SEVILLA 40,000.000 euros
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,

CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) 120,000.000 euros
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3. Que todas las Cédulas Territoriales han sido emitidas por un plazo de cinco (5) afios,
con un tipo de interés fijo anual del 3,7561875%.
4, Que cada Cédula Territorial estd representada por una anotacidn en cuenta, de
. conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, habiéndose
constituido como tal en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.A., S.V. ha sido designada como entidad
encargada de la levanza del registro contable de las correspondientes anotaciones en
cuenta, designacién que ha sido aceptada por AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.A., S.V. en la propia escritura de emisidn de las Cédulas Territoriales.

5. Que las Cédulas Territoriales han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Finandiero.

6. Que en el momento de su emisién, las Cédulas Territoriales han sido vélidamente
suscritas por la Entidad Cedente, que desembolsara el 100% de su valor nominal en los
términos descritos en el Folleto Informativo relativo a la constitucién del Fondo (el
“Folleto”).

7. Que las Cédulas Territoriales han sido validamente cedidas por la Entidad Cedente y
adquiridas por el Fondo en la fecha de constitucién del Fondo {con sujecion al pago del
precio de cesion en los términos descritos en el Folleto).

En Madrid, a 22 de octubre de 2003

\kos

D. LUIS SANCHEZ-GUERRA ROIG
. AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.
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- . Oficina Central:

f Caixa Tarragona PLInperial Taracn,
Tel. 9772992 00
43005 Tarragona

D. PEDRO GARCIA HOM, con DNI 46.652.790-G, en calidad de Director de
Tesoreria y Mercado de Capitales de CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA, en
virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de esta entidad celebrado el dia
25 de julio de 2003,

CERTIFICO

I Que CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita
en el Registro Mercantil,

1N Que, ni a {a fecha de su constitucién, ni en ninglin momento desde la misma se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

HI. Que CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA~en péta fecha cumple con fos
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios
y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de
las entidades de crédito y dernds normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de CAIXA D’ESTALVIS DE
TARRAGONA, en reunién debidamente convocada y celebrada el 25 de julio
de 2003, adopté el acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global (Ja “Cédula
Territorial”) con cardcter singular, de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA y en la legislacion
vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma de! Sistema Financiero;

V1. Que la Cédula Territorial que emitira CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA
no resultard sujeta a carga o gravamen de ningldn tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII.  Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;
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VIIL  Que la Cédula Territorial estar representada por una anotacion en cuenta;
IX.  Que el plazo de amortizacion de la Cédula sera de 5 afios;

X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

XL Que la Cédula Territorial constituira una obligacién valida y vinculante de pago
para CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

XII.  Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

XIII. Que los pagos que sean debidos por CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA
en virtud de la Cédula Territorial no estin sujetos a retencién o deduccién
alguna de naturaleza fiscal;

XIV. Que CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién
con la Cédula Termritorial que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni
existe excepcion alguna que CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA pueda
oponer al pago de la Cédula Territorial;

XV. Que CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Territorial de
conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Tarragona, a nueve
de setiembre dﬁios mil tres.

7

P.p. l/ , '
PEDRO GARCIA HOM
Diréetorde Tsgoreria y Mercado de Capitales
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LEGITIMACION,
Nimero 3.779 del Libro indicador-6.
Yo, MARTIN GARRIDO MELERQ, Notario de Tarragona, legitimo la fir-
ma puesta al pie de la presente certificacion, perteneciente 2 Don PEDRO GARCIA
HOM, titular del Documento Nacional de Identidad mimero 46652790G, como Di-
rector de Tesorerfa y Mercado de Capitales de la entidad acreedora “CAIXA
D’ESTALVIS DE TARRAGONA?”, por coincidir con otras indubitadas.
Expido la presente a solicitud del mismo compareciente firmante y de 12 entidad
antes resefiada. En Tarragona, a 30 de septiembre de dos mil tres. DOY FE. -

P




caixanova

JULIO FERNANDEZ GAY0OSO, DIRECTOR GENERAL DE LA CAIXA DE AFORROS
DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), EN EL. EJERCICIO DE LAS
ATRIBUCIONES QUE LE CONFIEREN LOS ESTATUTOS DE LA ENTIDAD,

CERTIFICO

L Que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) es nna entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con Ia legislacion vigente y se halla inscrita
en el Registro Mercantil,

IL Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningiin momento desde la misma se ha
encoutrado en sitnacién de insolvencia, suspensién de pagos o quicbra;

. Que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, Ja Circular 5/1993, de 26 d¢
marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades dé
crédito y demds normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedrs
(CAIXANOVA), en reunién debidamente convocada y celebrada el 28 de agosto de
2.003, adoptd el acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global (fa “Cédula
Territorial™) con caricter singular, de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) y en la legislacion
vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial seré vilidamente emitida de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero;

VL Que la Cédula Territorial que emitird Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra
(CAIXANOVA) no resultard sujeta a carga o gravamen de ningiin tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VILQue los datos relativos a la Céduls Territorial que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacién, son correctos y completos;

VII.  Que la Cédula Territorial estard rep 12 por una anotacién en cuenta,
IX. Que el plazo de amortizacion de 1a Cédula serd de cinco afios;
X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos de

crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las cantidades derivadas
de la misma;

Secle: Central: Avda. Garcia Barhoin, 136201 Vigo Tel, 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38
Tow tyan' vl -
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XI. Que la Cédula Territorial constituird una obligacién vilida y vinculante de pago para Caixa
de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de

insolvencia);

‘ XILQue la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la legislacién
vigente,

XIN.  Que los pagos que sean debidos por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra
(CAIXANOVA) en virtud de la Cédula Territorial no estin sujetos a retencion o
deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XIV. Que Caixa de Aforros de Vigo, Ourenss e Pontevedra (CAIXANOVA) no tiene
c imiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstanci
en relacién con la Cédula Territorial que puedan pegudicar su validez o exigibilidad ni
existe excepeién alguna que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra
{CAIXANOVA) pueda oponer al pago de 1a Cédula Territorial,

\ o
XV.Que Caixa; de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA} no tiene
conocimiente de que exista circunstancia alguna que impida la ¢jecucién de la Cédula
Territorial de conformidad con 1a legislacién aplicable.
Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Vigo, a 25 de septiembre de
2.003.

~1 LEGITmacion
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D. Francisco Lépez Iniesta, apoderado de 1a Caja de Ahorros de Murcia
CERTIFICO

I. Que Caja de Ahorros de Murcia es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

IT1.Que Caja de Ahorros de Murcia, en esta fecha cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinaci6n y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demés normativa aplicable;

IV.Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Murcia, en reunidn
debidamente convocada y celebrada el 28 de Julio de 2003, adoptd el acuerdé de
emitir una Cédula Territorial Global (la “Cédula Territorial”’) con caricter singular,
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Caja de Ahorros de Murcia
y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero; [\

VL Que la Cédula Territorial que emitird Caja de Ahorros de Murcia no resultaré sujeta a
carga o gravamen de ningtin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

¢ VIL.  Que Jos datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacién, son correctos y completos;

\\ jl VIIL QuelaCédula Territorial estars representada por una anotacion en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula serd de Cinco afios;

] X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legftimo titular de los
i derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;
i
i

XI.Que la Cédula Territorial constituird una obligacién vélida y vinculante de pago para
Caja de Ahorros de Murcia, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);
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XII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién vigente;

XIII. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Murcia en virtud de la
Cédula Territorial no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza

‘ fiscal;

XIV. Que Caja de Ahorros de Murcia no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula
Territorial que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcibn
alguna que Caja de Ahorros de Murcia pueda oponer al pago de la Cédula
Territorial;

XV. Que Caja de Ahorros de Murcia no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucién de la Cédula Territorial de conformidad con la
legislaci6n aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Murcia, a diez de
Setiembre de 2003.

SREL AV L IS
(%) &

/ SR
{‘ .; d
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P.P.

Francisco Lépez Iniesta

Director de Administracién y Control

de Tesoreria y Mercados de capitales

LEGITIMACION. Yo, CARLOS PERAFIEL DE RIO, Notario del Ilustre

. Colegio de Albacete con residencia en Murcia, DOY FE: Que la firma
y mibrica que antecede de DON FRANCISCO LOPEZ INIEBTA, e3

auténtica, por serme conocida. Murcia, & dieciocho de Septiembre de

dos mil tres.
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Caja 0

D. Alfonso Mielgo Panero, Director General, de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria,

1.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Salamanca y Soria es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita
en €l Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

Que Caja de Ahorros de Salamanca y Soria en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios
y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de
las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 24 de junio de 2003 , adopté el .
acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global (Ja “Cédula Territorial”) con :

caracter singular, de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de
Ahorros de Salamanca y Soria y en la legislacién vigente al efecto;

Que ]a Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial que emitird Caja de Ahorros de Salamanca y Soria no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacidn, son correctos y completos;

Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacion en cuenta;

Que ¢l plazo de amortizaci6én de Ia Cédula serd de cinco afios;

C2)3 0F AHORKTS OF SACAKANCA ¥ SORIA 15 Dusta] 05 Paca Je 'os Barwos, 15 77 19007 Salwmanca € 16 w8 23a14! KLY Sabsmzas 1870 100 e

4 : Salamanca 20(

Chulpd Enropea
e



PAPEL EXTLUSIVE: FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9A4955350

06/2003

Caja ({1

X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

)
' XI.  Que la Cédula Territorial constituira una obligacion vélida y vinculante de pago
para Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

XII. Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

XII. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Salamanca y Soria en
virtud de la Cédula Territorial no estdn sujetos a retencién o deduccidn alguna
de naturaleza fiscal;

XIV. Que Caja de Ahorros de Salamanca y Soria no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién
con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni
existe excepcion alguna que Caja de Ahorros de Salamanca y Soria pueda
oponer al pago de la Cédula Territorial;

Mod 1331

XV.  Que Caja de Ahorros de Salamanca y Soria no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Territorial de
conformidad con la legislacién aplicabie.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Salamanca, a 30 de

‘ junio de 2003.

B P.p.
D /Xifofso Mielgo Panero
rector General

Caja de Aborros de Salamanca y Soria (CAJA DUERO)

4 Salamanca20¢
CRIADT S IORROS DE SALAMGHCA ¥ SORIA [ Do) D § * Ploza e lus Bandos, 15-17 32002 Salamancs C1F G-I 248161 B L Datwmarca, ¢ 30 7 bai o w2 lI!;;l::l,!}mg‘ﬂ



LEGITIMACION: RESTITUTC MANUEL APARICIO PEREZ, Notario

del Tlustre Colegic de Valladolid, con residencia en .
Salamanca == e e e e e e
OY FE: De que las firmas y rubricas que anteceden de .

DON ALFONSO MIELGO PANERO, Director General de LA CAJA DE
AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERC) la considero
legitimas por serme c¢onocida y coincidir con la que figura
en el protocolo a mi cargo., —==—————--—mmmmm
SELLODE ?n Sglgmanca a quince de Septiembre de dos mil tres.-
L1BRO INDICADOR: 2; Asiento n°¢8: '
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Caja de Ahorros
del Mediterranea

Ramén Garcia Golfe, Director de Mercado de Capitales de Caja de Ahorros del

‘ Mediterraneo,

CERTIFICO

L Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro
Mercantil;

1. Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en ningdn momento desde la misma se ha
encontrado en situacidn de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

II.  Que Caja de Ahorros del Mediterraneo en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién
en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito y demas normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros del Mediterraneo, en
reunion debidamente convocada y celebrada el 18 de septiembre de 2003, adopté el
acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global (la “Cédula Territorial”™) con
cardcter singular, de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de
Ahorros del Mediterraneo, y en la legislacion vigente al efecto;

. V. Que la Cédula Territorial serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero;

VI  Que la Cédula Territorial que emitird Caja de Ahorros del Mediterraneo no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

VIL  Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacién, son correctos y completos;

VIIL  Que la Cédula Territorial estar representada por una anotacion en cuenta;

IX.  Que el plazo de amortizacidén de la Cédula sera de S afios;



XIL

XL

XIv.

XV.

Caja de Ahorros
del Mediterrdneo

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a fa Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma,

Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de pago
para Caja de Ahorros del Mediterréneo, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con.la
legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo en virtud:de
la Cédula Territorial no estin sujetos a retencién o deduccibn alguna de naturaleza
fiscal;

Que Caja de Ahorros del Mediterraneo no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula
Territorial que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion
alguna que Caja de Ahorros del Mediterraneo pueda oponer al pago de la Cédula
Territorial,

Que Caja de Ahorros del Mediterraneo no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Territorial de
conformidad con la legislacion aplicable.

Y 2 los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Alicante, a 29.de
septiembre de 2003.
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. LEGITIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, No-
tario del Ilustre Colegio de Valencia, con residen-

cia en Alicante; ————mm e e
DOY FE: Que LEGITIMO la firma que antecede de

DON RAMON GARCIA GOLFE, Director de Mercado de Ca-
pitales de la entidad CAJA DE AHORROS DEL MEDITE-
RRANECQ, por serme conocida. ———————————ommmmmm e
N® 358 de mi Libro Indicador. ———---——m—oeemuumw
Esta Certificacidén consta de dos folios. --~---
Alicante, a 30 de Septiembre de 2.003. --—---—-
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D. Roberto Rey Perales, con DNI y NIF 13.141.338 N, en virtud de la autorizacién
que a estos efectos le fue conferida por Acuerdo del Consejo de Administracion de la
Caja de Ahorros Municipal de Burgos en su sesién celebrada el dia 15 de julio de 2003,

1.

L

v,

Vil

X,

CERTIFICO

Que la CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en ningin momento desde la misma se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

Que la CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propivs
minimos de las entidades de crédito y demdas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de la CAJA DE AHORROS MUNICIPAL
DE BURGOS, en reunién debidamente convocada y celebrada ¢l 15 de julio de
2003, adoptd el acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global (la “Cédula
Territorial™) con carécter singular, de conformidad con lo dispuestc en los
Estatutos de esta Caja de Ahorros y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Teritorial serd vilidamente emitida de conformidad con Jo
dispuesto en €l articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial que emitird la CAJA DE AHORROS MUNICIPAL
DE BURGOS no resultaré sujeta a carga o gravamen de ningtin tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que [a Cédula Termritorial estara representada por una anotacién en cuenta;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula seré de cinco afios;
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Caja de BIRgI

X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

XX, Que la Cédula Territorial constituird una obligacién vélida y vinculante de pago
para la Caja de Ahomros Municipal de Burgos, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salve por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

XIL.  Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién vigente;

XIIL  Que los pagos que sean debidos por Ja CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE
BURGOS en virtud de la afeccién de Ja Cédula Territorial 2 Bonos o Fondos de
Titulizacién no estin sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

03004 Burgos. <.

Regtroro Mercaeal da Brgor TUE, 147, See.Grl £ 1, HBU(662 - busc, 1.0

XIV. Que la Caja no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o
de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Territorial que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que la Caja de
Ahotros Municipal de Burgos pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

Que la Caja de Ahorros Mimicipal de Burgos ng tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Territorial de
conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Burgos, a cuatro de
septiembre de 2003.

e
(2YITI] Burgos

Caa do Ahorras Munstipal de Burgos.  Plans de ls Livtraad - €

berto Rey Perales]
irector Financiero de la Caja de Ahorros Municipal de Burgos]
YO. DANIEL. GONZALEZ DEL ALAMO NOTARIO DEL ILUSTRE COLESIO OE
BURGOS, CON RESIDENCIA EN LA CAPITAL,;
DOY FE: Que las firmas que anteceden, corresponden a: 0, ROBERTO
REY PERALES.
tomanto coma dbasa la causa b » de las mas sbajo Ind}
a).- Baver sido pussta en mi presandla. y
gxg Ser semejantes a las que apatecen en mi protecolo o ef de mis ar.
e

*

©).- Ser semajante a la que aparece en el O.N.L. exhibkio.
Burgos,a  giecisiete de Septiembre de dos mil tres

iod. 1003000 (06:2003) 2403

YO, LUIS J. RAMALLO GARCIA...//...
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NOTARIO DEL TILUSTRE COLEGIO DE ESTA CAPITAL CON VECINDAD Y RESIDENCIA ——
EN LA MISMA, DOY FE: QUE EL TEXTO QUE ANTECEDE CORRESPONDE EXACTAMENTE —
CON EL DE SU ORIGINAL, QUE ME HA SIDO EXHIBIDO Y DEVUELVO AL PRESENTAN--
TE. Y PARA QUE CONSTE, EXPIDO EL. PRESENTE TESTIMONIO EN DOS FOLIOS DE-
PAPEL TIMBRADO DEL ESTADO, NUMEROS: 5A4961199 Y EL DEL PRESENTE, EN MA-——
DRID, A SEIS DE OCTUBRE DE DOS MIL TRES. DOY FE.-~




PAPEL EXCLUSH ) #2RA DOCUMENTOS NOTARIALES

0672003

S T

CA FERNANDO

D. Enrique Garcfa Ledesma, Director General de Caja San Fernando,

. CERTIFICO

R Que Caja San Fernando es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con [a legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

. Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ninglin momento desde la misma se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspensidn de pagos o quiebra;

. Que Caja San Fernando en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de recursos propios minimos de fas entidades de crédito y demas normativa aplicable;

. Que el Consejo de Administracion de Caja San Femando, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 18 de julio de 2003, adopté €l acuerdo de emitir una Cédula
Territorial Global {la “Cédula Termitorial®) con carécter singular, de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de Caja San Fernando y en la legislacion vigente & efecto;

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo dispuesto en e}
articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero;

Vi, Que la Cédula Terriforial que emitira Caja San Fernando no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningln tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Inscrita en el Registro Marcantil do Sevilla. Tomo 1538, Folio 38, Hoja SE-6747, Inscriptian 13° - CiF G-41006167

VI Que los datos relativos a la Cédula Tenitorial que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacion, son correctos y completos;

VL. Que ta Cédula Territorial estara representada por una anotacion en cuenta;
iX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula sera de cinco afios;

X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos
de crédito incorporados a la Cédula Teritorial @ emitir al cobro de las cantidades

derivadas de la misma;

Xt Que la Cédula Territorial constituira una obligacion vélida y vinculante de pago para Caja
San Fernando, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia),



Xl Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la legislacién
vigente;

Xilt.  Que los pagos que sean debidos por Caja San Fernando en virtud de la Cédula
Territorial no estén sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XIV.  Que Caja San Fernando no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo -
o de ninguna otra circunstancia en relacion con la Cédula Tenitorial que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja San Fernando
pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XV.  Que Caja San Fernando no tiene conacimiento de que exista circunstancia alguna que ;
impida la ejecucion de la Cédula Temitorial de conformidad con la legislacion aplicable.

Y alos efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Sevilla, a cuatro de

Enrigue Garcfa Ledesma
Director General

LIBRO INDICADOR: 1 TOMD: 1 ASIENTO: 472

ANTONIO OQJEDA ESCDBAR, Notario de esta Capital de su Ilustre
Coieglo, LEGITIMD la fimma de Don Enri Garcia pLedesn?a, por ser de mi-
conoCida. Sevilla a once de septiembre del ano dos mil tres. Doy fe.-

¢ PUBLIC,
¥ ounuf

CAC;ON ARANCEL.~ DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.~ DOCUMENTD
CUZ\&T NUMERG ARANCEL APLICADD 5.- S
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Cafa de Ahorros y
Monte de Pledad de Cordoba

D. José Luis Dominguez Morene con N.LF. 7.451.024J, Subdirector de Mercados de
Ia Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdeba ,CajaSur,

CERTIFICO

I Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita
en el Registro Mercantil;

IL Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningéin momento desde la misma se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos o quicbra;

IIf.  Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cérdoba, en reunién debidamente convocada y celebrada el dia veintisieie de
junio de dos mil tres, adopté el acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global
(la “Cédula Territorial) con carécter singular, de conformidad con lo dispuesto
en los Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba y en la
legislaci6n vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd vilidamente emitida de conformidad con lo
. dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero;

VY.  Que la Cédula Territorial que emitira la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cdrdoba no resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VIL  Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacidn, son correctos y completos;

VIHI. Que la Cédula Territorial estar4 representada por una anotacién en cuenta;

Moo, 35001 {04001]

IX.  Que el plazo de amortizacién de la Cédula serd de cinco afios;

SEDE CENTRAL: Rondis e Jos Tejes, 18 30 e 1l Gordoba o Tel. "987 21 242 ¢ Fax 957 475 129
SED en Avenida Gran Capitin, 11 13« Lo Cordoba o Tel 937 215 202 ¢ Fax 957 978 046
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XL

XII.

X1

Caja de Ahoreos y
Monte de Piedad de Cordoba

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Territorial constituira una obligacién valida y vinculante de pago

para la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba, exigible y ejecutable en

sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Coérdoba en virtud de la Cédula Territorial no estdn sujetos a retencién o
deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cdrdoba no tiene conocimiento
de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Cérdoba pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba no tiene conocimiento
de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Territorial de conformidad con la legislacion aplicable.

Y a los efectoS Tepales oportunos, expido la presente certificacion en Cérdoba , a doce
de Septiegibre de do§ mil tres.

] ‘%}’Caj&

Y !d 2 &\&MWQ\

&fnc&"“’ f; 0

D José Luis Domi%ez Moreno
Subdirector de Mercados

SEDE CENTRAL: Ronda che bos Tefares, 18-24 « 11 Condoba ¢ Tel *037 200 292 « Fax 937475 124

SEDE en Avenics Gran Capitin, 11213 ¢ 108 Cardaba « el 2957 210 212 « K

Ftichel snst ta va o] 1AL dle ot B B S redie 11 O 22 Inse b8 TR G i ets
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JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERO, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA, —~ =~ = -

LEGITIMOs: La firma y rubrica que antecede de
DON JOSE LUIS DOMINGUEZ MORENO, con D,N.I, -
nimero 7.451.024J, por serme conocida y ser—
la que habitualmente utiliza,-

Cérdoba, 15 de Septiembre de 2003.-

]
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.

CAJAC) NAVARRA

1L

IIL.

Iv.

VL.

VIL

VIIL

IX.

CERTIFICO

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA es una
entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente
y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningiin momento desde Ja misma se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA en esta
fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, ;
sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control”
de recursos propios minimos de las entidades de crédito y deméds normativa:
aplicable;

Que la Comision Ejecutiva de C4JA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD
DE NAVARRA, en reunién debidamente convocada y celebrada el dia 12 de:
septiembre de 2003, adopté el acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global
(1a “Cédula Territorial”) con carécter singular, de conformidad con lo dispuesto
en los Estatutos de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Territorial serd vilidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas .
de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Temitorial que emitira CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA no resultari sujeta a carga o gravamen de ningin tipo,
sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Termritorial que se incluyen en el Folleto:
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Territorial estar4 representada por una anotacién en cuenta;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula serd de cinco afios;

Mod. 011-00207-9 - 400.000 - 05/2002.
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CAJA@) NAVARRA

X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

XL Que la Cédula Territorial constituird una obligacién vélida y vinculante de pago
para CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, exigible
y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por
un procedimiento de insolvencia);

XII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién vigente;

XIII. Que los pagos que sean debidos por CAJ4 DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA en virtud de la Cédula Territorial no estdn sujetos a
retencién o deduccitn alguna de naturaleza fiscal; ’

XIV. Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna otra
circunstancia en refacién con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA pueda oponer al pago de la Cédula
Territorial;

XV. Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la
Cédula Territorial de conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Pamplona, a doce
de septiembre de 2003.

S
Eduafdo L. Astibia Garcia

Director de la Divisién Financiera

Mod. 011-00207-8 - 400.000 - 05/2002.
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D. VICTOR IGLESIAS RUIZ, Director de Mercado de Capitales de fa CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (en adelante,
Ibercaja),

‘ CERTIFICO

I. Que lbercaja es una entidad de crédite debidamente constituida de acuerdo
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

il Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ninglin momento desde la misma se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra,;

m. Que lbercaja en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito y demas normativa aplicable;

v. Que el Consejo de Administracién de Ibercaja, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 27 de junio de 2003, adoptd el acuerdo de emitir una
Cédula Territorial Global {la “Cédula Territorial”) con caracter singular, de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Ibercaja y en la legislacién
vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial sera vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articuio 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero;

‘ VI Que la Cédula Territorial que emitira Ibercaja no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

VIIl.  Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacion en cuenta;
IX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula sera de 5 arios;
X. Que hinguna persona tiene derechos preferentes sobre el legftimo titular de los

derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

e de Abneas ¥ Mt dhe Prodad de Zasagoze, Arsgdn ¥ Kueas NS RN de Vangiera 7 B3 F 03V 24862, taeap 1) NI GSI0ORST Flara Rasties Pataiso. 2 T 976 76 %, 50008 Zarspora. s 21236
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X1, Que la Cédula Territorial constituira una obligacién valida y vinculante de pago
para Ibercaja, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Xll.  Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

Xill.  Que los pagos que sean debidos por Ibercaja en virtud de la Cédula Territorial
no estan sujetos a retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XIV. Que lbercaja no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o
de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Territorial que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que lbercaja
pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XV. Que lbercaja no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que

impida a ejecucién de la Cédula Termritorial de conformidad con la legistacion
aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Zaragoza, a
quince de septiembre de 2003.

D. Victor Iglesias Ruiz
Director de Mercado de Capitales

2
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YO, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ,
Notario de Zaragoza y su Ilustre Colegio, ~—-=—-——~
DOY FE  ~—m— e e e e

Que considero LEGITIMA la firma gque antecede
de DON VICTOR IGLESIAS RUIZ, con D.N.I. N.I.F.
namero 25.143.242-X, por serme conocida.-~—-—--———

En Zaragoza, a dieciséis de septiembre del
afio dos mil tres. ———-=—m—mmm o

RELACIONADO EN EL LIBRO INDICADOR BAJO EL
ASIENTO NUMERO CUATROCIENTOS OCHENTA Y NUEVE.




Caja Espafia de Inversiones,
. Caja de Ahorros y

Monte de Piedad

Edificio Botines de Gaudi

Teléfono 987/29 25 00
Telefax 987/29 25 71

WEB: www.cajaespana.es
SWIFT: CECA €5 MM 096
TARGET: CECA ES MM 096

Pz. San Marcelo, 5
24002 Ledn {Espana)
C.IF. G-24219891

Caja Espaﬁia

D. José Enrique Fernindez-Llamazares Nieto, Director adjunto de Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad,

18

1.

VIL

VIIL

X,

and 9%

CERTIFICO

Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, es una,
entidad de crédito debidamente constitnida de acuerdo con la legislacién vigente ;
y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningtin momento desde la misma se
ba encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra; |

+ Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, en esta |

fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa |
aplicable;

Que el Consgjo de Administracién de Caja Espafla de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, en reunidn debidamente convocada y celebrada el |
26 de junio de 2003, adopté el acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global ¢
(la “Cédula Territorial™) con carécter singular, de conformidad con lo dispuesto .
en los Estatutos de Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad y en la legislacién vigente al efecto; ‘

Que Ia Cédula Territorial serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial que emitird Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, no resultard sujeta a carga o gravamen de ningin
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos; ‘

Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula serd de cinco afios;

Y




06/2003

PAPEL EXCLUSHAT a4 DOCUMENTOS NOTARIALES

9A4955360

Caja Espafia de Inversiones, Teléforso 987729 25 00

Caja de Ahotros y Telefax 987/29 25 71

Monte de Piedad WEB: www.cajaespana.es
SWIFT: CECA ES MM 096

Edificio Botines de Gaudi TARGET: CECA ES MM 096

Pz. San Marcels, 5
24002 Ledn (Espaiia)
C.LF. G-24219891

S

Caja Espafia YmY

X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

XI.  Que la Cédula Territorial constituird una obligacion vélida y vinculante de pago
para Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

XIX. Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacién vigente;

XIII. Que los pagos que sean debidos por Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, en virtud de la Cédula Territorial no est4n sujetos a
retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XIV. Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, pueda oponer al pago de la
Cédula Territorial;

XV. Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la
Cédula Territorial de conformidad con la legislaci6n aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Leon, a ocho de
septiembre de dos mil tres.

P.p.
José Enrique Femandez-Llamazares Nieto
Dircctor Adjunto

LE...

)

Awxt
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= GITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del Hustre Co-
legio de Valladolid, con residencia en LEON:
DAY FE: Que conozco y considero legitima la firma puesta en
este documento, de Don José-Enrique Fernandez-Llamazares Nieto,
con D.N.I. nimero 9.696.886-V, siendo semejante a la que usa habi-

tuaimente.
En LEON, a 8 de Septiembre de 2.003

o ¥
NOTARIADO
2K rurops K
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

ias

Plaza del Patriotisma, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Telélono 922 47 10 00 - Télex 21099 CGACT - Fax: 922 47 1105

D. Alejandro Jorge Castro, Jefc del Area de Mercados Financieros de la CAJA
. GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS (CAJACANARIAS),

CERTIFICO

L Que CAJACANARIAS es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con {a legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

I Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

. Que CAJACANARIAS en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en
la Ley 13/1992, de 1 de jupio, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito
y demés normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracibn de CAJACANARIAS, en reunion
debidamente convocada y celebrada el 3 de Abril de 2003, adopt6 el acuerdo de
emitir una Cédula Territorial Global (la “Cédula Territorial”) con caricter
singular, de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de CAJACANARIAS
y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero;

VL  Que la Cédula Territorial que emitirdi CAJACANARIAS no resultard sujeta a
carga o gravamen de ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VII.  Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacién en cuenta;

Hegistro Marcantil de Santa Gruz de Tenerila, Torna 810 General, Folo 1, Hoja N° TF-3155, inscripcién 1%, Registro Especial de Cajas de Ahorro n° 38, Folo 24 - CLF: G-38001748

IX.  Que el plazo de amortizacién de la Cédula sera de cinco afios;

200038 - 08/02 - 125.000

INTERNET: hitp://www.cajacanarias.es  E-mait: admin®@cajacanarias.gs



Registro Marcantil de Santa Cruz d¢ Tenerife, Tame 810 Ganeral, Folio 1, Hoja N° TF-3135, Inscripcion 14, Ragisiro Espacial de Cajas de Ahorre 0° 38, Follo 24 - C.ILF.: G-38001748

2D0039 - 08/02 - 125.000
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

i ias

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenetife
Teléfono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 05 .

X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

XI.  Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de pago
para CAJACANARIAS, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por
lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia); .

XH. Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacién vigente;

XIIE. Que los pagos que sean debidos pot CATJTACANARIAS en virtud de Ja Cédula
Territorial no estdn sujetos a retencién o deduccitn alguna de naturaleza fiscal;

XIV. Que CAJACANARIAS no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ninglin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Territorial
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepeién alguna que
CAJACANARIAS pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XV. Que CAJACANARIAS no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucion de la Cédula Territorial de conformidad con la:
legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Santa Cruz de
Tenerife, a 22 de Septiembre de 2003.

D. Alejandro Jorgd Castro
Jefe del Area de Mercados Financieros

3

INTERNET: hitp:/www.cajacanarias.es  E-mail: admin@cajacanarias.es
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- LEGITIMACION.- Yo, JOSE MARIA DELGADO BELLO, Nota-
. rio del Ilustre Colegio de Las Islas Canarias, con re-
sidencia en Santa Cruz de Tenerife, DOY FE: De gue
considero legitimas las firmas que preceden de DON
ALEJANDRO JORGE CASTRO, Jefe del Area de Mercados Fi-
nancieros de La Caja General dJde Ahorros de Cana-
rias,constédndome a mi, el Notario, con anterioridad,la
estampacién de dicha firma en mi Protocolo General Co-
rriente. ¥ ademds por coincidir al parecer, con la que
se encuentra estampada en su documento nacional de
identidad nimero 42.047.931-K.~ Santa Cruz de Teneri-
fe, a veintitres de Septiembre de dos mil tres.- HO-
NORARIOS DEVENGADOS: Arancel n® 5,- 9,31 Euros.-
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D. DON FERNANDO RODRIGUEZ MORENO, DIRECTOR GENERAL DE LA CAJA
GENERAL DE AHORROS DE GRANADA

I

11

.

VIL

VIIL

IX.

CERTIFICO

Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA es una entidad de crédito:
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita,

en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que ¢l Consejo de Administracién de CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA, en reunién debidamente convocada y celebrada ¢l 25 de septiembre
de 2003, adopté el acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global (la “Cédula
Territorial™) com cardcter singular, de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA y en la legislaciéon
vigente al efecto;

Que la Cédula Territorial serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Teritorial que emitira CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA no resultaré sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos; :

Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

Que el plazo de amortizacién de Ja Cédula serd de 5 afios;

La Gural_

Cojo Bangtal
de ahonos
e oo
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La Geranal_

X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

XI.  Que la Cédula Territorial constituira una obligacién vélida y vinculante de pago
para CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, exigible y gjecntable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

XII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién vigente;

XIIL Que los pagos que sean debidos por CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA en virtud de la Cédula Territorial no estin sujetos a retencién o
deducci6n alguna de naturaleza fiscal;

XIV. Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA po tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién
con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni
existe excepcién alguna que CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA
pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XV. Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA no tiene conocimiento de
que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Territorial
de conformidad con la legislacion aplicable.

Y alos efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Granada, a 30 de
septiembre de 2003.

P.p.
Femando Rodrigu%/torcno

Director General




TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA. Nimero 275 de -
mi Libro Indicador - Yo, MANUEL ROJAS GARCIA-CREUS, Notario
del Ilustre Colegio de Granada, con residencia en esta capital, DOY FE:
Que considero legitima Ja firma que antecede , de Don D.FERNANDO
RODRIGUEZ MORENQ, con D.N.L/N.LF. nimero 24.066.855-T, la que
conozco porque coincide con la que acostumbra a utilizar habitualmente. En
Granada, el dia uno de octubre de dos mil tres.

25 commadons
base LEGALZACIOIES

NOTARIADO
EUROPA
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La Caia

de CANARIAS

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

Sede Soclal
Triana, 20
35002 Las Palmas de Gran Canaria

Telf.: 828 44 22 44 « Pax: 928 44 25 ¢9
e-mall: clac@laceajadecanarias.es

D. Juan Manuel Garcia Falcon, Director General de la Caja Insular de Ahorros de
Canarias,

CERTIFICO

L Que la Caja Insular de Abhorros de Canarias es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita
en ¢l Registro Mercantil;

1L Que, ni 2 la fecha de su constitucién, ni en ninglin momento desde la misma se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos o quicbra;

IIX.  Que la Caja Insular de Ahorros de Canarias en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios
y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de
las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracidn de la Caja Insular de Ahorros de Canarias, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 15 de julio de 2003, adopté el
acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global (la “Cédula Territorial”) con
carécter singular, de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Caja
Insular de Ahorros de Canarias y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuestc en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero;

VL Que la Cédula Territorial que emitira la Caja Insular de Ahorros de Canarias no
resultaré sujeta a carga o gravamen de ningiin tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se¢ incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

IX.  Que el plazo de amortizacion de la Cédula serd de cinco (5) afios;



XIII.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de Jos
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Territorial constituira una obligacién valida y vinculante de pago |
para la Caja Insular de Ahorros de Canarias, exigible y ejecutable en sus propios |
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de |
insolvencia); :

Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por la Caja Insular de Ahorros de Canarias en
virtud de la Cédula Territorial no estin sujetos a retencién o deduccion alguna |
de naturaleza fiscal;

Que la Caja Insular de Ahorros de Canarias no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién
con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni
existe excepcion alguna que la Caja Insular de Ahorros de Canarias pueda
oponer al pago de 1a Cédula Territorial;

Que 1a Caja Insular de Ahorros de Canarias no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Territorial de
conformigad con la legislacién aplicable.

Y a los efgctos lqgales oportunos, expido la presente certificacién en Las Palmas de

a F de septiembre de 2003.

£ 4

Director Geheral COLEGID DE LAS ISLAS CANARIAS CON RESIBENGIA EN

Juan Maﬂ“}l‘ Garcia Falcén Y0, ELOY CUESTA PRACIAS, NOTARIO DEL NUSTRE

ESTA CAPITAL, DUY FE:

UE LAS HRMAS Y RUBRI UE A.NTEQED N DE
i wuj ?rm 1<l cou
(D un NL.ASY.I88 -X

son auténticas por ser %ad salas ehgura en sus DD.NNLL

LAS PaLMAS, \2S 1 augy 2093
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D. PABLO CANTALICIO PANTOJA, CON NIF. 28.353.818-Q, JEFE
MERCADO DE VALORES Y FONDOS DE INVERSION DE MONTE DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA

‘ CERTIFICO
T

L Que Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante El
Monte) es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente y se halla inscrita en ¢l Registro Mercantil;

1. Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningin momento desde la misma se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

II.  Que Ei Monte en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada
de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito
y demas normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracién de El Monte, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 16 de Julio de 2003, adoptd el acuerdo de emitir una
Cédula Territorial Global {(la “Cédula Territorial”) con caricter singular, de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de El Monte y en la legislacién
vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd vilidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
. de Reforma del Sistema Financiero; ’

VI.  Que la Cédula Territorial que emitird El Monte no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningln tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder;

VIL.  Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

VHI Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacion en cuenta;
IX.  Que el plazo de amortizacion de la Cédula sera de cinco afios;
X. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los

derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;



CAJA DE AHORROS

XI.  Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de pago
para El Monte, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por Jo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XII.  Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

XM Que los pagos que sean debidos por El Monte en virtud de la Cédula Territorial
no estan sujetos a retencién o deduccioén alguna de naturaleza fiscal;

XIV. Que El Monte no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo
o de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Territorial que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que E1 Monte
pueda oponer al pago de la Cédula Territorial ;

XV. Que El Monte no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacion
aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Sevilla, a cinco de
Septiembre de 2003,

P.p.
Pablo Cantalicio Pantoja
Jefe Mercado Valores y Fondos Inversién
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Meontes de Piedad y Caja de Aharros de

Ronda
Cddiz
Almeria
Mdlaga
Antequera

ANTONIO LOPEZ LOPEZ, Director de la Divisién Financiera dc MONTES DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA)

1L

Iv.

VI

CERTIFICO

Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,

ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) es una entidad de crédito

debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita
en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en mngun momentq.
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos§ d ki

a.., X

Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE R@N'DA, CADIZ,

ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) en esta fecha cumple con

los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de MONTE§ DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA), en reunion debidamente convocada y celebrada 26 DE JUNIO DE
2003, adoptd el acuerdo de emitir una Cédula Territorial Global (la “Cédula
Territorial”) con caracter singular, de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) y en la
legislacion vigente al efecto,

Que la Cédula ’ferritorial serd vilidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial que emitira MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA) no resultara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

——

03670000
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VIIL Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

e 3vvouan

¢ IX.  Que el plazo de amortizacion de la Cédula sera-de cinco afios;

l ; X.  Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

XL Que la Cédula Territorial constituira una obligacion vilida y vinculante de pago
para MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), exigible y ejecutable en

* sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un

procedimiento de insolvencia);

XB. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

XML Que los pagos que sean debidos por MONTES DE PlEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA) en virtud de la Cédula Territorial no estan sujetos a retencion o
deduccion alguna de naturaleza fiscal,

XIV. Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) no tiene conocimiento de
la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcion alguna MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA) pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XV. Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) no tiene conocimiento de
que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula Territorial

1 de conformidad con la legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Malaga a tres de
septiembre de dpg mil tres.

TMontat de Pradad v (2ay2 de Anorros o2 Ronda. Cida Anerls, Milags y Artoquera {Unieala) Awts S0 Andautes 1y 12 MIIED #9ca M TL 08 (13080, TOMO 1334 LD/ 3 D0C S0C0DI0NS LITAITE, FOND & IS4 Fims (e EIKADY

Director de la Division Financiera
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YO, FEDERICO PEREZ-PADILLA GARCIA, Notario del
Ilustre Colegio Notarial de Granada, con residencia
en Malaga.————-———

DOY FE: Que considero legitima la firma que
antecede de DON ANTONIO LOPEZ LOPEZ, por ser la que
habitualmente utiliza en sus escritos.-————-——

En MAlaga, a nueve de Septiembre de dos mil tres
DOCUMENTO SIN CUANTIA.-
EXCLUIDO LEY DE TASAS.-
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Moody’s Investors Service
Espaiia, S.A.

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madrid

Tal: (91) 310 1454
Fax: {91)310 1911

Madrid, 13 de Octubre 2003

D. Jesis M. Verdasco Bravo

Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., S.A.
Paseo de la Castellana 89 - 10 planta

28046 Madrid

Ref: _AvT Cédulas Caias Territoriales I, Fonde de Titulizacién de Activos

Bonos de Titulizacién a tipo fijo:

Serie A 1.400.000.000 Euras (P) Aaa

Estimado Sr. Verdasco:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la calificacién provisional (P)
Aaa a la tnica Serie de Bonos de Titulizacién a tipo fijo que serin emitidos por AyT Cédulas
Territoriales I, Fondo de Titulizacién de Activos.

La calificacién de Moody's para esta operacién es una opinién acerca de la capacidad del Fondo‘para el
pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operaci6n, y en cualquier caso
antes del vencimiento legal de la operacién en 2011,

Al asignar esta calificacién, Moody's ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a las
Cédulas y a la estructura de la operacién tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las
obligaciones de cada una de las 16 Entidades Cedentes en la operacién.

Esperamos asignar la calificacién final una vez que hayan sido revisadas, de una manera satisfactoria
para Moody's, las opiniones legales y los documentos finales de 1a operacién.

Atentamente,

Sandie Arlene Fernandez
Analyst - Structured Finance

Registro Mercantd da Madrid. Tonx 4384 def Libro de Sociadades, Folio 98, Seccion 8, Hoja M.72712. tnscnaciin 1 C.LF. AB0A48475
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Aplicacién Arancel, Disposicién Adicional
Tercera, Ley 8/89
Base de c&lculo: 1.400.000.000 €
Arancel aplicable, ntms. 2-7
| Real Decreto Ley 6/2000
Derechos arancelarios: 1963,90 €

ES PRIMERA COPIA DE SU MATRIZ, a la que me remito y en la que

dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes segin

intervienen, la expido en ciento cuarenta y cinco folios de papel timbrado
del Estado, serie 5A., nimeros 4955225 - y los ciento cuarenta y tres
siguientes en orden correlativo y el presente que signo, firmo y rubrico.

En Madrid a veintidds de octubre de dos mil tres. Doy fe.






