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CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE,S.A., A.V.

Contrato de Gestion de Cartera
(Acogido a las Ordenes Ministeriales de 25 de octubre de 1995 y de 7 de octubre de 1999)

En a de De
REUNIDOS
De una parte, Don
mayor de edad, con domicilio profesional en calle
Niamero y provisto de Numero de

Identificacion Fiscal

Y de otra, DON/DONA

mayor de edad, de estado civil con régimen econémico matrimonial
con domicilio en calle

con DNI/Pasaporte/Permiso de residencia numero

Y DON/DONA
Mayor de edad, de estado civil con régimen econdmico matrimonial
Con domicilio en calle

Con NIF/Pasaporte/Permiso de residencia niimero

INTERVIENEN

El primero, en su calidad de Apoderado en nombre y
representacion de CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A. AGENCIA DE
VALORES  (en adelante la AGENCIA), Entidad Mercantil domiciliada en Madrid,

con Codigo de Identificacion Fiscal A-
, € inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo general,
Libro 0, Folio ___, Seccién 8, Hoja M- y en el Registro de Agencias de
Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el niimero

El/Los segundo/s (en adelante el CLIENTE).




a) En su propio nombre y derecho.

b) Actuando en nombre y representacion de Segiin
Escritura de poder otorgada ante el Notario

Bajo el niimero de Protocolo

Ambas partes se reconocen mutua y reciprocamente capacidad legal bastante y
representacion suficiente para el otorgamiento del presente contrato y al efecto,

EXPONEN

L Que la AGENCIA tiene por objeto social, y entre su programa de actividades, el
servicio de inversion consistente en la gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion.

II. Que el CLIENTE esté interesado en contratar los servicios de la AGENCIA a fin
de que, por esta Entidad, sea gestionada su cartera de valores.

L. Que, antes de la formalizacion del presente contrato, la AGENCIA ha recabado
del CLIENTE la oportuna informaci6n sobre su experiencia mversora objetivos
de inversion, capacidad financiera y preferencia de riesgo.

IV.  Que alos fines indicados y de conformidad con la normativa vigente, en especial
las Ordenes Ministeriales de 25 de octubre de 1998 y de 7 de octubre de 1999,
los comparecientes formalizan el presente contrato, con arreglo a las siguientes

ESTIPULACIONES

Primera.- Objeto del contrato. Criterios de inversion.

1.1. El CLIENTE encarga a la AGENCIA la gestion y administraciéon de forma
discrecional e individualizada de la cartera de valores formada por valores mobiliarios,
titulos, efectos, derechos, activos financieros, (en lo sucesivo denominados valores) y/o
dinero, cuya descripcion figura en el Anexo I de este contrato, asi como por el efectivo
o valores que sean aportados por el CLIENTE en lo sucesivo o adquiridos por la
AGENCIA a nombre del CLIENTE, en ejecucion de este contrato, otorgando para ello,
a favor de la AGENCIA, mandato expreso para la ejecucion del contrato, en los
términos y condiciones que se especifican a continuacion.

La cartera inicial del CLIENTE es la que se detalla en el Anexo I de este contrato. En
ningun caso la gestion podra superar, salvo en los supuestos y limites que establezca la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, la suma de los dos conceptos siguientes:

a. El patrimonio inicialmente aportado por el CLIENTE o en sucesivas
aportaciones.




b. El importe de los créditos/préstamos que el CLIENTE pueda obtener de una
entidad habilitada. La concesion del crédito exigird, en todo caso, la previa

formalizacion del correspondiente documento contractual de crédito suscrito por
el CLIENTE y el acreditante.

1.2. En su virtud y sin perjuicio de lo dispuesto en el presente contrato sobre criterios
generales de inversion, la AGENCIA podra, en nombre y representacion del CLIENTE,
ordenar por si mismo y con sus propias firmas, segiin su propio criterio e iniciativa, sin
necesidad de previa consulta ni expreso consentimiento del CLIENTE, toda clase de
operaciones de venta, compra, suscripcion, reembolso, canje o conversiéon sobre las
categorias de valores o ‘instrumentos financieros que se describen en el Anexo II del
presente contrato y que son objeto de autorizacion expresa por parte del CLIENTE,
pudiendo, asimismo, percibir dividendos, cobrar intereses y satisfacer impuestos y
cuantos gastos originen las operaciones a que se refiere este contrato, ejercer todos los
derechos y cumplir todas las obligaciones inherentes a las operaciones anteriormente
mencionadas y, en general, efectuar cuantas operaciones sean necesarias para el
desarrollo de la administracién y gestion de la cartera que tiene encomendada.

1.3. En el desempefio de su actividad de gestion, la AGENCIA se ajustard en todo
momento a los criterios de inversién que se pactan en este acto con el cliente y que son
objeto de descripcion en el Anexo II del presente contrato. No obstante, la AGENCIA
podra desviarse de los citados criterios generales pactados cuando su criterio profesional
asi lo aconseje o se produzcan incidencias en la contratacién que lo justifiquen. En estos
casos, la AGENCIA registrard la desviaciéon e informara con detalle al CLIENTE,
mediante su inclusion en el siguiente informe periédico que le sea remitido.

1.4. Los referidos criterios de inversiéon podran ser modificados por el CLIENTE, en
cuanto a sus elementos esenciales, para lo cual, bastara con manifestar su intencion a la
AGENCIA y proceder a pactar con ésta un nuevo Anexo II que, debidamente firmado
por las partes, sustituir al anterior y quedara incorporado al presente contrato. Los
nuevos criterios de inversion entraran en vigor y, por tanto, seran de obligado
cumplimiento para la AGENCIA transcurrido un plazo de quince dias desde la
formalizacion del correspondiente anexo del presente contrato.

La modificacion de los criterios de inversion no impedira a la AGENCIA completar las
operaciones o cumplir las obligaciones contraidas con terceros con anterioridad a la
fecha de entrada en vigor de los nuevos criterios de inversion.

A los efectos indicados en el presente apartado, s6lo se entendera por
modificacion de los criterios de inversion aquellos que afecten a sus aspectos esenciales,
es decir, los que impliquen una variacion sustancial en el perfil de riesgo o en la
finalidad de la inversién perseguida por el CLIENTE, asi como la variacién en las
autorizaciones para realizar operaciones concretas o invertir en clases concretas de
activos, recogidas en el anexo II del presente contrato.
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Segunda.- Cuenta instrumental de efectivo.

2.1. Los movimientos a que den lugar las operaciones derivadas del presente contrato se
recogeran en la cuenta habilitada para recibir depésitos de efectivo que con el n°
el CLIENTE apertura/mantiene abierta en la AGENCIA
designe libremente, la cual sera de uso exclusivo para el cumplimiento. del objeto de
este contrato.

2.2. Si el CLIENTE de esta cuenta patrimonial pretende disponer de ella, vendra
obligado a comunicarlo con setenta y dos horas (72 horas) de anticipacién y por escrito
a la AGENCIA con el fin de evitar descubiertos por la posible compra simultinea de
valores. En el supuesto de que por no comunicarlo en el plazo y forma anteriormente
sefialado se produjera un descubierto en dicha cuenta, se notificara esta circunstancia al
CLIENTE para que, de inmediato, en un plazo méximo de setenta y dos horas (72
horas) a contar desde la comunicacion, proceda a regularizar dicho descubierto; de no
hacerlo asi, la AGENCIA podra enajenar valores suficientes de entre los que formen
parte de la cartera para cubrirlo incluyendo los intereses, comisiones y gastos por
descubierto, corriendo el CLIENTE con los gastos que, en su caso, se ocasionen.

Tercera.- Apertura de la cuenta de valores.

3.1. El CLIENTE apertura/mantiene una cuenta de valores a su nombre, con el n°
en la AGENCIA, en la cual quedaran depositados los valores que
constituyen el fondo inicial de administracion y gestion de cartera, incluidos en el
Anexo I del contrato, los valores que se adquiera en ejecucion del presente contrato y
los resguardos o demas justificantes acreditativos de dicha propiedad.

3.2. La AGENCIA podr4, a efectos de lo pactado en la Estipulacién Primera, promover
los depositos de titulos, de efectivo, de valores negociables o de cualesquiera activos
financieros a nombre del CLIENTE, como consecuencia de operaciones autorizadas de
compra, venta, suscripcién, canje o conversion, en entidades financieras o en
cualesquiera otros establecimientos depositarios, asi como retirar de las entidades
depositarias los correspondientes resguardos acreditativos. En cualquier caso, la
AGENCIA tendra identificados en todo momento los valores, efectivo y operaciones en
curso de cada cliente, manteniéndolos separados de los del resto de clientes y del propio
gestor.
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Cuarta.- Actuacién y responsabilidad de la AGENCIA.

4.1. La AGENCIA se compromete a desarrollar su actividad con la diligencia de un
ordenado empresario y de un representante leal, velando y defendiendo en todo
momento los intereses del cliente, todo ello conforme a lo dispuesto en la normativa
reguladora de los mercados de valores y en las normas de actuacion en la gestion de
carteras de inversion.

4.2. Dentro del marco establecido por los criterios generales de inversién, definidos en
el Anexo II del presente contrato, la AGENCIA llevara a cabo la gestion del patrimonio
encomendado por el CLIENTE segun su mejor criterio profesional, diversificando las
posiciones en funcion del perfil de riesgo y preferencias marcadas por el CLIENTE,
dando preferencia siempre a los intereses de éste.

43. La AGENCIA queda exonerada expresamente por el CLIENTE de toda
responsabilidad derivada del resultado econdémico ultimo de la gestién, asumiendo el
CLIENTE expresamente y desde ahora las posibles pérdidas operativas que, por
circunstancias intrinsecas del propio mercado o como consecuencia del riesgo inherente
a toda inversion en valores, pueda producirse.

4.4. Las partes convienen y se hacen responsables de la aplicacion al presente contrato
de las normas de conducta previstas en la legislacion del mercado de valores que
resulten de aplicacion.

4.5. La AGENCIA no efectuara en ningin caso operaciones prohibidas por la
legislacion espafiola, ni aquellas que requieran autorizaciones oficiales o expresas del
CLIENTE mientras no se obtengan estas autorizaciones.

4.6 La AGENCIA respondera de los perjuicios que pueda causar al cliente por el

incumplimiento de las obligaciones asumidas en el presente contrato y por actuaciones
dolosas o realizadas con negligencia, en cuyo caso indemnizara al CLIENTE.

Quinta.- Obligaciones del CLIENTE.

5.1. El CLIENTE se obliga a poner en conocimiento de la AGENCIA cualquiera de las
circunstancias siguientes:

a) Cambio de su estado civil.

b) Modificacion de su régimen econémico matrimonial, aportando la
correspondiente  certificacion del Registro Civil donde conste dicha
modificacion.



c) La formalizacién de cualquier acto o contrato realizado entre los conyuges o con
terceros que implique una modificacion sustancial en cuanto a la titularidad o
libre disponibilidad de los bienes a los que se refiere este contrato y, en general,
a la solvencia econémica de ambos conyuges.

d) Su deseo de modificar los criterios generales de inversion, de conformidad con
lo dispuesto en el presente contrato.

5.2. En caso de fallecimiento del CLIENTE, el mandato, la representacion vy las
facultades conferidas en virtud del presente contrato a la AGENCIA permaneceran en
vigor, a todos los efectos, en tanto los herederos del CLIENTE, debidamente
acreditados, comuniquen fehacientemente a la AGENCIA el referido fallecimiento,
quedando la AGENCIA exonerada frente a los referidos herederos de toda
responsabilidad en cuanto a las operaciones realizadas al amparo del presente contrato
con posterioridad al mencionado hecho.

En el momento de dicha comunicacion, se determinara por los sucesores si sigue 0 no
en vigor el presente contrato; en caso negativo, la AGENCIA efectuara la liquidacién de
las cuentas de la administracién conferida, conforme a lo establecido en la Estipulacién
undécima de este contrato relativo al cierre de cuentas. Hasta tanto no se comunique a
LA AGENCIA la referida determinacion, el presente contrato se entendera prorrogado
de forma transitoria.

5.3. El CLIENTE informarda a la AGENCIA cuando surjan situaciones de
incompatibilidad o alguna circunstancia que impida la inversion del patrimonio
gestionado en determinados valores o instrumentos financieros. La AGENCIA quedara
libre de toda responsabilidad en caso de falta de comunicacion o informacién por parte
del CLIENTE formulada por escrito. La comunicacion surtira efectos al dia siguiente de
la recepcion de la misma y nunca respecto de operaciones en curso.

Sexta.- Deber de informacion al CLIENTE.

6.1. Trimestralmente con caracter general, o mensualmente cuando la cartera gestionada
presentara pérdidas al final del mes con respecto al final del mes anterior y cuando el
perfil general de riesgo del CLIENTE sea "arriesgado” o "muy arriesgado”, la
AGENCIA remitira al CLIENTE la siguiente informacién:

a. Composicion detallada de la cartera e informacion que posibilite su comparacién
con la situaciéon de la cartera en el momento en que se efectud la ultima
comunicacion.

b. Variaciones en la composicion de la cartera habidas durante el periodo,
incluyendo la liquidez, asi como detalle de valores nominales y efectivos



calculados éstos ultimos segun los criterios de valoracion contenidos en el
Anexo del presente contrato, nimero de valores e instrumentos financieros
comprados, vendidos o prestados, entidades a través de las que se hayan
canalizado las operaciones, mercados, garantias depositadas, entidades que
actian de contrapartida en las operaciones OTC, pagos de cupones o de
dividendos, fechas de conversién o canje y amortizaciones. La AGENCIA
identificara especificamente y de forma separada las operaciones, inversiones o
actuaciones siguientes:

i. La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por la
AGENCIA o entidades de su grupo o en Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por éste.

ii. La suscripcion o adquisicion de valores o instrumentos financieros en los
que la AGENCIA o alguna entidad de su grupo actie como asegurador o
colocador de la emision u oferta publica de venta.

ili. Los valores o instrumentos financieros resultantes de la negociacién de la
AGENCIA o entidades del grupo con el CLIENTE.

iv. Operaciones entre el CLIENTE vy otros clientes de la AGENCIA.

c. Entidades que tuvieran depositados, administrados o registrados los valores, el
efectivo y otros activos financieros, especificando en su caso las cuentas
globales (cuentas 6mnibus). ’

d. Detalle de las comisiones y gastos repercutidos directamente al CLIENTE tanto
si el beneficiario es la propia AGENCIA como si lo es un tercero. En todo caso
se identificaran las entidades que perciben los correspondientes ingresos y los
conceptos por los que se aplican.

6.2. Una vez al afio, La AGENCIA remitira al CLIENTE la siguiente informacion:

a. las cantidades totales, directa o indirectamente, percibidas por la AGENCIA
distintas de las directamente repercutidas al CLIENTE, en proporcién al
patrimonio gestionado al CLIENTE, como resultado de acuerdos alcanzados por
la AGENCIA con intermediarios u otras entidades financieras y que tengan su

origen en operaciones realizadas para los clientes de la AGENCIA en el marco
del contrato de gestién de carteras.

b. Datos necesarios para la declaracion de los Impuestos, en lo que hace referencia
a la cartera gestionada.

6.3. Si el valor de la cartera del CLIENTE experimentara una reduccién superior al 25%
de su valor a la fecha de referencia de la ultima informacién remitida al CLIENTE, la
AGENCIA comunicara esta situacion al CLIENTE de forma inmediata.



6.4.Cuando la AGENCIA solicite conforme a lo previsto en la normativa vigente, la
representacion del CLIENTE para el ejercicio de los derechos politicos derivados de las
acciones pertenecientes a la cartera gestionada, deberan informar al CLIENTE
expresamente de la existencia de cualquier relacion o vinculo de interés entre la
AGENCIA y su grupo con alguna de las sociedades a las que se refiere la
representacion.

6.5. Siempre que el CLIENTE lo solicite, la AGENCIA le proporcionara toda la
informacioén adicional concerniente a las operaciones realizadas, a las consultas que
formule referentes a su cartera de valores y a las entidades a través de las cuales se

hubieran canalizado las operaciones. de la negociacion por cuenta propia del gestor o
entidades de su grupo con el CLIENTE.

6.6. Todas las comunicaciones que deban realizarse al CLIENTE se efectuaran a la
direcci6én que, como suya, ha hecho constar en el encabezamiento de este contrato.

Séptima - Autorizaciones expresas

7.1. Si la utilizaciéon de cuentas globales ("cuentas 6mnibus) viene exigida por la
operativa habitual de negociacion por cuenta ajena de valores e instrumentos financieros
en mercados extranjeros, la AGENCIA podra utilizarlas siempre que obtenga la
autorizacion expresa del CLIENTE, al que informara previamente de los riesgos que
asumird asi como de la entidad y calidad crediticia de la entidad depositaria. En
cualquier caso, el CLIENTE declara conocer que la utilizacion de cuentas omnibus
implica que la titularidad de dichas cuentas correspondera a la entidad depositaria con
los riesgos derivados de dicha titularidad respecto de terceros.

7.2. Cuando las operaciones sobre valores o instrumentos financieros contempladas en
los apartados i), ii) y iii) del punto 6.1.b de la clausula anterior, por si, o sumadas a las
posiciones de esos mismos valores o instrumentos ya existentes en la cartera del
CLIENTE representen mas del 25 por 100 del importe total de la cartera gestionada al
CLIENTE, la AGENCIA debera recabar una autorizacion genérica previa del CLIENTE
para realizar dichas operaciones. A estos efectos la cartera gestionada se valorara a valor
de realizacion o, en su caso, al valor utilizado para el célculo de la comisién de gestion.

Octava.- Retribucion de la AGENCIA.

8.1. El CLIENTE abonara a la AGENCIA las tarifas correspondientes por el concepto
de gestion de cartera y los gastos de intermediacion y otras comisiones de acuerdo con
lo previsto en las condiciones economicas incluidas en el Anexo particular del presente
contrato, que, en ningun caso, superan las recogidas en el folleto informativo de tarifas.



Las retribuciones iniciales de la AGENCIA se adjuntan como Anexo I a este contrato,
debidamente firmado por las partes.

Asimismo, la cartera se valorara a esos efectos segtin lo previsto en el Anexo del
contrato.

La AGENCIA informard al CLIENTE de cualquier modificacién que se
produzca en las tarifas de comisiones y gastos repercutibles que afecten al presente
contrato. El CLIENTE dispondrd de dos meses desde la recepcién de la citada
informacién para solicitar la modificacién o extincién del contrato, sin que le sean
aplicadas las nuevas tarifas hasta que transcurra dicho plazo. Sin embargo, en el caso de
que la tarifa sea claramente beneficiosa para el CLIENTE se aplicara inmediatamente.

8.2. La base para calcular la tarifa se fijara sobre la valoracién media aritmética del
patrimonio administrado durante el trimestre, tomando como base el ultimo dia habil de
cada mes que integra cada trimestre, computando a tal fin los respectivos valores
patrimoniales mdis el saldo en la cuenta corriente patrimonial mencionada en la
Estipulaciéon segunda.

8.3. Inicialmente, al vencer el primer trimestre natural, se cobrara la parte proporcional
de la tarifa correspondiente al tiempo que lleve la cartera en administracion.

8.4. La cantidad resultante se adeudara en la cuenta corriente patrimonial mencionada
en la Estipulacién segunda de la que podré disponer a tal fin la AGENCIA y en la que
se abonaran y cargaran igualmente todos los ingresos y gastos que se produzcan como

consecuencia de la administracion, gestion y representacién de la cartera administrada
del CLIENTE.

8.5. Si, en virtud del presente contrato, parte de la cartera del CLIENTE se invierte en
participaciones o acciones de Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidad perteneciente al mismo grupo que la AGENCIA, en este caso la AGENCIA no
percibird comision de gestion sobre la parte del patrimonio administrado materializado
en las citadas participaciones o acciones.

Novena.- Valoracion de Ia Cartera.

Sin perjuicio de lo que se establece en el presente contrato, la valoracion de la cartera
del CLIENTE, que también incluird la cuenta corriente patrimonial, se realizara seglin
los criterios establecidos por la Comisién Nacional del Mercado de Valores para la
valoracion de carteras de los Fondos de Inversion Mobiliaria.




Décima.- Prorrateo de operaciones. Conflictos de intereses.

10.1. No obstante el caracter individual de la gestion de carteras, la AGENCIA, con el
objeto de racionalizar las 6rdenes de compraventa de activos podra agrupar operaciones
de diferentes clientes dentro de los limites establecidos en la normativa vigente. Para
evitar un posible conflicto de interés entre los clientes derivado de esta u otras
actuaciones, la AGENCIA dispone de unos criterios objetivos de prorrateo o
distribucion de operaciones entre clientes en particular, y de resolucién de posibles
conflictos de interés en general, que se detallan seguidamente:

10.1.1 En caso de que la AGENCIA realice operaciones en bloque sobre un
mismo activo incluido en diversas carteras administradas, a fin de objetivar la
distribucion e imputacién de los costes incurridos, prorrateara entre ellas el
resultado obtenido con arreglo a los principios de proporcionalidad del volumen
de la orden dada para cada cartera afectada.

La AGENCIA se compromete a aplicar en todo caso dichos criterios objetivos
que solo se modificaran previa comunicacién y aceptacion del CLIENTE.

10.2. La AGENCIA desarrollara su actividad procurando en todo caso evitar conflictos
de intereses entre sus clientes, velando por los intereses de cada uno de ellos y tratara de
obtener de los miembros del mercado o entidades financieras a través de los que se
realicen las operaciones para sus clientes y de las demas entidades con las que contrate
servicios en ejercicio de sus funciones y facultades las condiciones mas favorables que
permita la situacién del mercado en cada momento, lo que implicara que la AGENCIA
debera poner la atencién y cuidado precisos para cerciorarse del mejor precio disponible
para sus clientes en el mercado, que sea relevante en el momento en que se realicen las
operaciones segln el tipo y el volumen de éstas. Salvo que las circunstancias obliguen a
la AGENCIA a hacer otra cosa en interés de sus clientes, la AGENCIA realizara las
operaciones a un precio que no sea menos ventajoso para sus clientes.

10.3. Los derechos estrictamente politicos (como el de voto o el de asistencia a Juntas
Generales) correspondientes a los valores que formen parte de la parte de la cartera del
CLIENTE podran ser ejercidos por la propia AGENCIA, a cuyo efecto queda en este
acto expresamente facultada, sin perjuicio de las delegaciones que, en cada supuesto,
pueda obtener del CLIENTE, con arreglo a la legislacién vigente.

En éstos casos, la AGENCIA deberd informar al CLIENTE de la existencia de cualquier
relacién o vinculo interesado entre la AGENCIA y su grupo con alguna de las entidades
a que se refiera la delegacion. La AGENCIA llevara un archivo de estas
comunicaciones.
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Undécima.- Duracién y resolucién del contrato.

11.1. La duracién del presente contrato es de .............ccooove.......... , pudiendo cualquiera
de las partes unilateralmente dar por finalizado el mismo en cualquier momento de su
vigencia, mediante la correspondiente comunicacién en la que habra de sefialarse e
identificarse la(s) entidad(es) financiera(s) y las cuentas a nombre del cliente
correspondientes, en las que éste podra disponer de los valores, instrumentos financieros
y efectivo que integren el patrimonio gestionado cuyo contrato es objeto de resolucion.

11.2. Cuando la vigencia del contrato se desee interrumpir a voluntad de la AGENCIA
sera necesario un preaviso de 15 dias. Producido el vencimiento o resolucién normal o
anticipada, del contrato, la AGENCIA dispondra de un plazo méaximo de quince (15)
dias para proceder al cumplimiento y ejecucion de las 6rdenes ya cursadas, obtener del
CLIENTE el pago de las comisiones devengadas y proceder a cerrar y dar razén de las
cuentas de la gestion realizada.

11.3. En el caso de extincién anticipada del contrato, la AGENCIA sélo tendra derecho
a percibir las comisiones por las operaciones realizadas pendientes de liquidar en el
momento de la resolucion del contrato y la parte proporcional devengada de las tarifas
correspondientes al periodo iniciado en el momento de finalizacion del contrato.

11.4. La cancelacién anticipada del contrato no afectara a la tramitacién, liquidacién y
cancelacion de las operaciones en curso que se hubiesen concertado con anterioridad a
la comunicacion. que seguiran rigiéndose por las condiciones a ellas aplicables, de
acuerdo con las estipulaciones del presente contrato.

11.5. A partir de la comunicacion efectiva de resolucion anticipada del contrato. El
CLIENTE dispondra de su patrimonio de forma directa e inmediata en las cuentas de
valores, instrumentos financieros y efectivo sefialadas al efecto, y la AGENCIA
recabara instrucciones expresas del CLIENTE para cualquier otra operacién. No
obstante, cuando por el caracter extraordinario o urgente de las circunstancias no
pudieran recabarse instrucciones del CLIENTE vy fuese imprescindible la actuacién de
la AGENCIA para mantener el valor de la cartera del CLIENTE, la AGENCIA realizara
las operaciones necesarias dando cuenta al CLIENTE de forma inmediata.

Duodécima.- Fecha de comienzo de las operaciones.
Las operaciones objeto del presente contrato comenzaréan a partir de la entrega

por el CLIENTE, previa verificacion y comprobacién por la AGENCIA, de la cartera de
valores y/o efectivo reflejada en el Anexo I del presente contrato.
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Decimotercera.- Gastos y Tributos.

Todos los gastos y tributos que se deriven de la formalizacién y ejecucién de
este contrato o de la adquisicion, depdsito, administracion, venta o cobro de valores
mobiliarios, titulos, efectos y demas activos financieros que formen la cartera
gestionada seran a cargo del CLIENTE.

Decimocuarta.- Folleto de Tarifas.

La AGENCIA, en este acto, hace entrega al CLIENTE de un folleto informativo de
Tarifas, el cual coincide exactamente con el remitido a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores segin la Orden de 25 de Octubre de 1995, de desarrollo parcial del
Real Decreto 629/1993, y la Circular 1/1996, de 27 de marzo, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas de actuacion, transparencia e identificacién de
los clientes en las operaciones del Mercado de Valores.

Decimoquinta - Modificacion.

15.1. El CLIENTE podra retirar efectivo o activos de su cuenta, restringir o modificar
los activos sobre los que se extienda la gestién de cartera o sustraerlos del régimen de
gestion previsto en este contrato, poniéndolo en conocimiento de la AGENCIA, en su
caso, con la antelacion suficiente como para que la correspondiente operacién pueda
realizarse. Igualmente el CLIENTE comunicard con la suficiente antelaciéon a la
AGENCIA cualquier acto de disposicion o gravamen sobre los valores, activos o
efectivo de su cartera.

15.2. El CLIENTE podra limitar las facultades de gestion de la AGENCIA, asi como las
diversas modalidades de inversién de la cartera, dar instrucciones a la AGENCIA o
modificar las ya existentes previa comunicacion a la AGENCIA.

15.3. Las modificaciones indicadas no afectarin a la tramitacién, liquidacion y
cancelacion de las operaciones en curso que se hubiesen concertado con anterioridad a
la comunicacion. que seguiran rigiéndose por las condiciones a ellas aplicables, de
acuerdo con las estipulaciones del presente contrato

Decimosexta.- Autorizacién para el tratamiento automatizado de datos de caricter
personal.

16.1. La AGENCIA procedera al tratamiento automatizado y archivo de los datos de
caracter personal del CLIENTE recogidos en este contrato, asi como la cesién de los
mismos en cuanto fuera necesario para la realizacién de las operaciones que efectie la
AGENCIA en relacion con el cumplimiento de la gestion que se regula en el presente
contrato.
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16.2. La AGENCIA velara en todo momento para que los datos personales mencionados
sean exactos, completos y al dia, no se usen para finalidades distintas de las
relacionadas con el presente contrato y se mantengan en la mas estricta
confidencialidad.

16.3. La AGENCIA en todo momento cumplira con la normativa aplicable en relacion
con el tratamiento automatizado, archivo y proteccion de los datos personales obtenidos
como consecuencia de este contrato y establecera los mecanismos internos necesarios
que aseguren el ejercicio por el CLIENTE de su derecho de informacién, acceso,
rectificacion y cancelacion.

16.4. La AGENCIA comunica al CLIENTE que sus datos de caracter personal que
figuran en este contrato, asi como los derivados del desarrollo del mismo, se van a
incorporar al correspondiente fichero de la AGENCIA, manifestando expresamente el
CLIENTE su conocimiento y aceptacién expresa a dicha incorporacién y autorizando a
ésta para el tratamiento automatizado de estos datos, para su utilizacion en relacion con
el desenvolvimiento de este contrato y la oferta y contrataciéon de sus productos y
servicios, y consintiendo para que pueda cederlos a las sociedades pertenecientes al
Grupo CM CAPITAL MARKETS con el mismo objeto, todo ello de conformidad con
la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de proteccion de datos de caracter
personal. : '

16.5. El CLIENTE podra revocar en cualquier momento esta autorizacion mediante
comunicacion escrita dirigida a las oficinas de la AGENCIA, asi como ejercer los
derechos de acceso, rectificaciéon y cancelacion en los términos establecidos en la
legislacion vigente.

Decimoséptima.- Fuero y Jurisdiccion.

Para la resolucién de cualquier duda o conflicto que pudiera plantearse sobre la
interpretacion, cumplimiento, eficacia o extincion del presente contrato, las partes, con
renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, acuerdan someterse a la

jurisdiccion y competencia de los Juzgados y Tribunales del lugar del domicilio del
CLIENTE.

Decimoctava.- Sustitucion de contratos.

El presente contrato sustituye y deja sin efecto, desde la fecha de su firma, cualquier
otro contrato anterior de gestion discrecional de cartera u objeto analogo al presente
suscrito entre ambas partes.
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Decimonovena - Comunicaciones.

Las comunicaciones entre las partes se realizaran por escrito a los domicilios o
direcciones indicados en el contrato por cualquier medio cuya seguridad y
confidencialidad esté probada y permita reproducir la informacién en soporte papel.
Cuando el CLIENTE opte por el envio de las comunicaciones a un tercero debera
notificar su autorizacion expresa a la AGENCIA.

<

Vigésima.- Pactos especiales.

Y, en prueba de conformidad con cuanto antecede, ambas partes firman el
presente contrato, por duplicado ejemplar y a un solo efecto, en el lugar y fecha
sefialado en el encabezamiento, entregandose y recibiendo cada parte copia del presente
documento.

CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A.A.V.
Por poder

EL/LOS CLIENTE/ES

14



CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A.A.V.

Anexo I al Contrato de Gestion de Cartera formalizado entre CM CAPITAL MARKETS

BROKERAGE, S.A.A.V.

Y,

Con fecha de De

En a de de
L Composicion de la Cartera cuya administracion se confia a la AGENCIA

A) Activos Financieros:

Descripcion valor | Unidades Situacion depdsito | Fecha adquisicion | Valor adquisicion (*)

( *) En caso de no facilitarse éste dato, la informacion fiscal facilitada por la AGENCIA sobre este valor podria no ser exacta.

B) Efectivo metalico:
/A Retribucion de la AGENCIA.

Las retribuciones que la AGENCIA percibiréa por los servicios de administracion y gestion de cartera, en
funcién del patrimonio a gestionar, seran las siguientes:

Las cantidades resultantes seran incrementadas, en su caso, con el IVA aplicable al tipo correspondiente.

Los criterios de valoraciéon de los activos, a efectos del célculo de valor de la cartera, seran los
establecidos por la Comision Nacional del Mercado de Valores para las carteras de los Fondos de
Inversién Mobiliaria.

No se incluyen en estos importes las comisiones y gastos propios de cada operacion de intermediacién
que se realice en nombre y por cuenta del CLIENTE. Las tarifas anteriormente consignadas asi como
cualesquiera comisiones o gastos que se repercutan al CLIENTE no superan, en ningln caso, los
maximos fijados en el folleto informativo de tarifas del que se hace entrega en este acto al CLIENTE.

CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A.A.V. Ellos CLIENTE/es
Por poder,
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CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A.A.V.,

Anexo II al Contrato de Gestion de Cartera formalizado entre CM CAPITAL MARKETS

BROKERAGE, S.A.A.V.
Yy,
con fecha De De
En a De de

De conformidad con lo establecido en la Orden Ministerial de 7 de octubre de 1999 y a los efectos
establecidos en la Estipulacién Primera del presente contrato, las partes acuerdan como CRITERIOS
GENERALES DE INVERSION a los que debera ajustarse la actividad de gestion discrecional de la
cartera que desarrollard la AGENCIA los siguientes:

1) Relacion de operaciones y/o categorias de valores o instrumentos financieros sobre los que, en

virtud de autorizacion expresa manifestada en este acto por el CLIENTE, recaerd la gestion:
(marcar con x lo que proceda):

- Valores de renta variable

- Valores de renta fija

- Otros instrumentos financieros de contado

- Instrumentos financieros derivados (conforme al Anexo III)
- Instrumentos financieros estructurados

- Instituciones de Inversién Colectiva

2) Perfil de riesgo en funcion de la experiencia, conocimientos y finalidad de la inversion
manifestados por el CLIENTE:

3) Criterios de distribucion de activos de renta variable

4) Autorizacion expresa para determinadas operaciones.

Dentro de las admitidas en el apartado primero del presente anexo, el CLIENTE autoriza expresamente a
la AGENCIA para realizar las siguientes operaciones o inversiones, incluso en el supuesto de que las
mismas, por si o sumadas a las posiciones de esos mismos valores o instrumentos financieros ya
existentes en la cartera gestionada, puedan representar més de un veinticinco (25) por ciento del importe
total de la cartera administrada: (tachese lo que proceda)

TIPQ DE OPERACION AUTORIZACION

* Inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por

entidades del grupo de la AGENCIA o en Instituciones de Inversion SI: <25% >25% NO
Colectiva gestionadas dentro de aquél.

* Suscripcion o adquisicién de valores o instrumentos financieros

en que alguna entidad del grupo de la AGENCIA sea asegurador o

colocador de una emision u oferta publica de venta SI: <25% >25% NO
* Utilizacién de cuentas globales cuando resulte indispensable para

el desarrollo de actividades de negociacién por cuenta ajena en

mercados extranjeros. S1 NO

CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A.A.V. Elllos CLIENTE/es
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CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A.A.V.

Anexo IIT al Contrato de Gestion de Cartera formalizado entre CM CAPITAL MARKETS

BROKERAGE, S.AA.V.
y
con fecha de De Para operar en Derivados

Primero. Autorizacion general.

El CLIENTE autoriza a la AGENCIA, que acepta, y en lo menester le concede facultades de
representacion tan amplias como en Derecho proceda, para que, en nombre y por cuenta del CLIENTE,
pueda operar en los Mercados de Instrumentos Financieros Derivados cualquiera que sea su naturaleza,
bien directamente, bien a través de terceros, suscribiendo y formalizando todos los documentos, piblicos
y privados, que estime necesarios para la perfeccién y, en su caso, ejecucion de tales operaciones, asi
como realizar en nombre y por cuenta del CLIENTE los pagos y cobros pertinentes, dando siempre
cumplimiento a la normativa aplicable en cada momento.

Segundo. Especificaciones para la operativa con instrumentos financieros derivados.

Como instrucciones de obligado cumplimiento en las operaciones con instrumentos ﬁnancneros derivados,
el CLIENTE cursa en este acto a la AGENCIA las siguientes:

a) Finalidad de las operaciones: las operaciones con instrumentos financieros derivados se
realizaran con la siguiente finalidad:

Cobertura Inversion y cobertura

b) El limite maximo de exposicion en derivados con finalidad de inversion, calculado en funcién de
la cartera sera:

25% 50% 100% Otros (especificar) ........ %

Tercero. Resolucion del contrato de gestion de cartera.

En el caso de que se inste por alguna de las partes la resolucion del contrato de gestion de cartera del que
el presente documento es Anexo, encontrandose en curso operaciones formalizadas por la AGENCIA, el
CLIENTE se compromete a constituir garantias suficientes para sufragar los costes pendientes de dichas
operaciones o los que pudiera ocasionar su inmediata cancelacion.

Cuarto. Informacion sobre la operativa con instrumentos financieros derivados.

El CLIENTE manifiesta que conoce el riesgo que supone invertir en instrumentos financieros derivados,
que dispone de conocimiento e informacién suficientes de la mecanica de funcionamiento de estas
inversiones y que conoce que toda la inversién en derivados se prolonga en el tiempo con pérdidas o
ganancias pendientes que habra que garantizar.

Asimismo, el CLIENTE declara que conoce que la utilizacion de instrumentos financieros derivados, tanto
con la finalidad de cobertura como de inversién, comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente, pudiendo multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.
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Finalmente, el CLIENTE declara conocer que la utilizacién de instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el
buen fin de las operaciones.

CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A.A.V. ElVLos CLIENTE es.
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CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A.A.V.

Anexo IV al Contrato de Gestion de Cartera formalizado entre CM CAPITAL MARKETS
BROKERAGE, S.A.A.V.
Y

con fecha de De Para operar en Derivados

AUTORIZACION EXPRESA PARA DETERMINADAS OPERACIONES

EL CLIENTE autoriza expresamente a LA AGENCIA, para la utilizacién de
cuentas globales también denominadas “Cuentas omnibus”, cuando la utilizacién de
dicho tipo de cuentas resulte indispensable para el desarrollo de actividades de
adquisicién o enajenacién de valores o instrumentos financieros por cuenta del
CLIENTE en mercados extranjeros en los que la practica habitual exija la utilizacién de
cuentas globales de valores o instrumentos financieros para clientes de una misma
entidad. En este caso, LA AGENCIA podra hacer uso de tales Cuentas Globales con los
requisitos establecidos en la Circular 1/1998 de 10 de junio de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) sobre sistemas de control, seguimiento y evaluacién
continuada de riesgos, modificada por la Circular 2/2000 de 30 de mayo de la CNMV.

EL CLIENTE manifiesta que ha sido convenientemente informado por LA
AGENCIA sobre los riesgos que asume como consecuencia de esta operativa, asi como

de la identidad y calidad crediticia de la entidad financiera que actuara como depositario
de la Cuenta Global.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, ambas partes suscriben el presente
Anexo al Contrato de Asesoramiento ¢ intervencion en Madrid, en la fecha indicada en
el encabezamiento.

CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A.A.V. EL CLIENTE
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