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"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "IM FTPYME SABA-

DELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" EMISION Y

SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPO-

TECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

OTORGADA POR LAS SOCIEDADES "BANCO SABADELL, S.A.%

E__"INTERMONEY TITULTZACION, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.",-

NOMERO  : TRES MIL CURRENTA Y NUEVE. —eme
EN Madrid, mi residencia, a dieciocho de no-
viembre de dos mil Cuatro. --------._ L. _____
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid y de su Ilustre Colegio.
COMPARECEN
DON RAFAEL-JOSE GARCia NAUFFAL, mayor de

edad, con domicilio profesional en Sabadell,

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, casado,




INTERVIENEN

A) .- Don Rafael-José Garcia Nauffal en nom-
bre y representacidén de la Compafiia Mercantil deno-
minada "Banco Sabadell, S.A.", (en adelante “Banco
Sabadell”) entidad de crédito con domicilio en Sa-
badell, Plaga Catalunya, numero 1; constituida por
plazo indefinido mediante escritura autorizada por
el Notario Don Antonio Capdevila, el dia 31 de Di-
ciembre de 1881; adaptados sus Estatutos al Real
Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de Diciembre,
pdr el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas y refundidos en escritura
autorizada por el Notario de 8Sabadell, Don Maximo
Cataldn Pardo, el dia 26 de Abril de 1990; e ins-
crita en el Registro Mercantil de esta Provincia en
la hoja 1.511, folio 67, tomo 470, libro 61 seccidn
’23 de Sociedades y, posteriormente, al Tomo 20.092,
folio 1, hoja B-1.561. Modificados sus Estatutos,
redenominado, reducido y aumentado su capital so-
cial y nombrados sus cargos mediante escritura por
Don Javier Mico Giner autorizada el dia 17 de mayo

de 2000, bajo el nimero 2.458 de protocolo, que
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causé la inscripcién ntmero 1.006* en la hoja
abierta a la Sociedad. Modificados parcialmente sus
Estatutos Socialeg, transformando las acciones en
anotaciones en cuenta Yy variando diversos articu-
los, mediante otra escritura autorizada por Don Ja-
vier Mico Giner, el dia 20 de diciembre de 2000,
que obra inscrita en el Registro Mercantil de Bar-
celona, al tomo 31.990, folio 63, hoja B-1.561,
inscripcién 1.0362. Aumentado su capital social Yy
modificado el articulo correspondiente de los esta-
tutos sociales, mediante otra escritura autorizada
por Don Javier Mico Giner, el dia 18 de enero de
2001, que obra inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al tomo 31.990, folio 63, hoja B-1.561,
inscripcidén 1.040%. Y, finalmente, entre otras es-
crituras, aumentado su capital social y modificado
el articulo correspondiente de los Estatutos Socia-
les, mediante escritura autorizada por Don Javier
Mico Giner el dia 23 de mayo de 2001, que causd la

inscripcién 1.067* en el Registro Mercantil de Bar-




celona. —— - mmm--mmm e e s mm e m oo e e oo —e o
Estd especialmente facultado para este acto en
virtud de los acuerdos adoptados en reunidn de Con-
sejo de Administracién celebrada el dia 21 de sep-
tiembre de 2004, protocolizados en escritura otor-
gada ante el Notario de Sabadell Don Javier Micd
Giner, el dia 9 de noviembre de 2.004, nimero 8.006
de protocolo, y de la que resulta que el sefior com-
pareciente estd especialmente facultado para este
otorgamiento, y juzgo, bajo mi responsabilidad, con
facultades suficientes para este acto. Copia de di-
cha escritura que contiene protocolizados los cita-
dos acuerdos se incorpora a la presente como docu-
mento unido, segin dicen en la parte expositiva de
la presente. ~--------m---s---moroo----o-ossooooo o
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién, no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en meodo alguno. -=-------=------~—-=-----~-
B).- Y Don José Antonio Trujillo del Va-

l1le, en nombre y representacién de “INTERMONEY TI-
TULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
CION S.A.” (en adelante, la “Sociedad Gestora”) con

domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1,
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Torre Picasso, planta 22, 28020 vy C.I.F. A-
83774885 entidad constituida de conformidad con 1o
dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las So-
ciedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria Y sobre
Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (en adelante,
la "Ley 19/1992w), Yy con lo dispuesto en el capi-
tulo II del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los Fondos de Titulizacién
de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién (en adelante, el “Real Decreto
926/1998") constituida en escritura publica ante
el infrascrito Notario, con el nlimero 2572 de su
protocolo, con la autorizacién Previa del Ministe-
rio de Economia (Direccién General del Tesoro y Po-
litica Financiera) otorgada el 6 de octubre de
2003. Se halla inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, hoja M-337707, folio 127, tomo 19.277,
libro 0, seccién 8, inscripcién 1, con fecha 21 de

octubre de 2003.-----—--_____________




INTERMONEY. TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE. TITULIZACION S.A., se halla inscrita
en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 10, segin se
acredita mediante el oportuno escrito, copia del
cual dejo incorporada a esta matriz. El objeto so-
cial de la Sociedad Gestora, establecido en el ar-
ticulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a
continuacién: "La Sociedad tendra por objeto exclu-
givo la constitucidn, administracién, y repre-
sentacién tanto de fondos de titulizacidn de acti-
vos como de los fondos de titulizacidén hipoteca-
ria. Asimismo, y de conformidad con la normativa
legal aplicable, le corresponderd, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacién y de-
fensa de los intereses de los titulares de los va-
lores emitidos con cargo al fondo o fondos que ad-
ministre y de los restantes acreedores ordinarios
del mismo. ——-w=--cr oo s m oo m oo ——— o em oo
Actia como Presidente, nombrado por un periodo

de 4 afiogs en Junta General de Accionistas. --------
Asi resulta de la documentacién aporta-

da, asegurandome D. José Antonio Trujillo del Valle
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la vigencia de su cargo, asi como que no ha varia-
do la capacidad juridica de 1la Sociedad que repre-
e

Estd especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién de
Consejo de Administracién celebrada el dia 14 de
septiembre de 2004, protocolizados en escritura
otorgada ante el infrascrito Notario, el dia 29 de
octubre de 2.004, ntmero 2.917 de protocolo, y de
la que resulte que el sefior compareciente ests eg-
pecialmente facultado bara este acto, y juzgo, bajo
mi responsabilidad, con facultades suficientes para
este otorgamiento. Copia autorizada de la citada
escritura, donde constan protoceolizados los citados
acuerdos, se incorpora a la bPresente como documento
unido, segln se dice en 1la parte expositiva de 1la
presente. ------w- .o _____

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacidn, no le han sido revocadas, suspendidas ni




limitadas en modo alguno. ----—--==-=-----~--==---~-—-—-

Identifico a los comparecientes por sus respec-
tivos D.N.I. exhibidos y reseflados. =~-------==-----

Tienen, a mi juicio, segln intervienen, capaci-
dad legal para formalizar esta escritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
DE EMISION Y SUSCRIP_CI()N DE CERTIFICADOS DE TRANS-
MISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS vy, a tal fin; ---------------------

—————————————————— EXPONEN: ---------==-==~--=--

I. Que INTERMONEY TITULIZACION SOCIEDAD GESTO-
RA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. estéd facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén de Activos
y, en consecuencia, para ejercer la administracidén
y representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998,
y por la Ley 15/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidn. ---------==----ss---mo—-ooo—- o eom oo

II. Que la Sociedad Gestora gquiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos bajo
la denominacién “IM FTPYME SABADELL 3 FONDO DE TI-
TULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el “Fondo”) al

amparo de la Orden Ministerial del 28 de diciembre
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de 2001, modificada por la Orden EC0O/1064/2003 de
29 de abril, sobre los Convenios de Promocidén de
Fondos de Titulizacidén de Activos para favorecer la
financiacién empresarial (la “Orden de 28 de di-
ciembre de 2001”) y de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidén,
Yy en las demas disposiciones legales y reglamenta-
rias en vigor que resulten de aplicacidén en cada
MOMENLO . - = - - - m e e e _______ -

Se adjunta como ANEXO 2 a la Presente Escritu-
ra, certificacién de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de 1la Sociedad Gestora en
sesidén celebrada con fecha 14 de septiembre de
2004, relativos a la constitucién del Fondo de Ti-
tulizacion de Activos. -----eeooooco o _______

IIT. Que Banco Sabadell es una Entidad de Cré-
dito con una extensa cartera de derechos de crédito

que figuran en su activo y desea ceder determinados




derechos de crédito para que constituyan los acti-
vos agrupados en el Fondo. -------------------w~mn-

Que el Consejo de Administracidn de Banco Sa-
badell en sesidn celebrada el 30 de septiembre de
2004, acordd autorizar la cesidn de créditog de ti-
tularidad de Banco de Sabadell que se derivan de
préstamos bilaterales concedidos por Banco de Saba-
dell a pequefias y medianas empresas definidas segan
la Recomendacidn de la Comisidn Europea , de 6 de
mayo de 2003, sobre la definicidn de pequefias y me-
dianas empresas (Pymes) o© norma dque 1la sustituya
(en adelante, los “Deudores Cedidos”) de naturaleza
no financieras y domiciliadas en Espafia, teniendo
dichos préstamos un plazo de amortizacién inicial
no inferior a un afio.--------------“-“-~-~-

Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente Escri-
tura certificacién de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidén de Banco Sabadell en se-
sidén celebrada el dia 30 de septiembre de 2004. ---

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo, y actuando como represen-
tante legal en nombre y representacidén del mismo,
procede a llevar a cabo una emisidén de Bonos de Ti-

tulizacidén de Activos (en adelante, la “Emisidn de
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Bonos”) que se integrarén en el pasivo del Fondo.
V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los derechos de crédito
de la cartera de Banco Sabadell que van a ser obije-
to de cesidén, mediante una auditoria elaborada se-
gun la técnica de muestreo. La citada auditoria ha
sido elaborado por la firma Ernst & Young, inscrita
en el Registro Oficial de 2Auditores de Cueﬁtas
(ROAC) con el nimero S05030, segln se acredita por
el Informe de Auditoria de los derechos de crédito,
copia del cual se adjunta como ANEXO 4 al Folleto
Informativo. ----c-wommm o ___
VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-
al Decreto 926/1998, la constitucidn del Fondo v la
Emisidén de Bonos tienen como requisito previo 1la
inscripcién del Folleto Informativo y demas docu-
mentos acreditativos en los registros oficiales de
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”), en los términos previstos en

el articulo 26 y sgiguientes de 1la Ley 24/1988, de




28 de julio, del Mercado de Valores, reformada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre (en lo sucesivo, 1la
“Ley del Mercado de Valores”), asi como el Real De-
- creto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y
ofertas pUblicas de venta de valores, reformado por
el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos
Reales Decretos en lo sucesivo, el “Real Decreto
291/1992”), la Orden de 12 de julio de 1993, sgobre
folletos informativos vy otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992 vy la Circular 2/1994, de 16 de
marzo, y la Circular 2/1999, de 22 de abril. ------

VII. Que esta preceptiva inscripcidn previa
por la CNMV, se ha efectuado con fecha 11 de no-
viembre de 2004, segin se acredita mediante el
oportuno escrito de inscripcidn, suscrito por el
citado Organismo, copia del cual se adjunta como
ANEXO 3 a la presente Escritura. -----=--==--------~

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/199%2, la escritura de constituciédn del
Fondo serd la esgcritura por la que los Bonos, emi-
tidos con cargo al Fondo, se representen mediante
anotaciocnes en cuenta. -------------------o -~

IX. Que, mediante Orden Ministerial, el Minis-
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terio de Economia ha otorgado un aval al Fondo gue
garantiza, con renuncia al beneficio de excusién
establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil,
el pago del principal e intereses de los Bonos 1CaA
que tengan como causa el impago de los Derechos de
Crédito, fotocopia del cual se adjunta como ANEXO 4
a la presente Escritura. --------_______.__________
En consecuencia, los comparecientes, segin in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién de Fondo de Titulizacidén
de Activos, emisién y suscripcién de Certificados
de Transmisién de Hipoteca Yy emisién de Bonos de
Titulizacidén de Activos que se regira por las si-
guientes. --------eo o ______.
ESTIPULACIONES

SECCION 1I: CONSTITUCION DEL FONDO IM FTPYME
SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -----
1. CONSTITUCION DEL FONDO. - - - o -cmccmee oo

La Sociedad Gestora en el presente acto consg-

tituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con 1la




denominacién de “IM FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TI-

TULIZACION DE ACTIVOS” con domicilio en Plaza Pablo
Ruiz Picasso 1, Madrid (en lo sucesgivo el "Fondo")
al amparo de lo previsto en la Orden Ministerial 28
de diciembre de 2001 y en su modificacidén de 29 de
abril de 2003, sobre los Convenios de Promocidn de
Fondos de Titulizacidn de Activosg para favorecer la
financiacién empresarial. El Fondo IM FTPYME SABA-
DELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS esta regu-
lado conforme a (i) el Folleto Informativo, (ii) a
la presente Escritura de constitucién del Fondo,
(iii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones gue
lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, de 7 de julio
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipote-
caria en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
(v)la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001,
(vi) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores en lo referente a su supervisidén, inspec-
cidén y sancidn, y (vii) las demas disposiciones le-
gales y reglamentarias en vigor gue resulten de
aplicacién en cada momento. -~--==-=-=--------------

La constitucidén del Fondo y la emisidén de los
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Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-
creto 926/1998, ha sido objeto de inscripeién en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado
de Valores, el Real Decreto 291/1992, de 27 de mar-
z0, sobre emisiones y ofertas piblicas de venta de
valores negociables y demas normativa de desarro-
1lo. El Folleto Informative de constitucién del
Fondo, completo, v de emisidn de los Bonos fue ins-
crito en los registros oficiales de la Comisién Na-
cional de Mercado de Valores con fecha 11 de no-
viembre de 2004, cuya notificacién del acuerdo se
adjunta a la presente Escritura como ANEXO 3.
2. NATURALEZA DEL FONDO. —=--cccmu oo
El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio se-
parado, carente de personalidad juridica, y tiene
el caricter de cerrado, de conformidad con el arti-
culo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado, en

cuanto a su activo, por los derechog de crédito sin




garantia hipotecaria (en adelante, los “Derechos de
Crédito sin Garantia Hipotecaria”) y los certifica-
dos de transmisidén de hipoteca (en adelante, los
“Certificados de Transmisién de Hipoteca”), cuya
emisidén instrumenta la cesidén de los derechos de
crédito con garantia hipotecaria (en adelante, los
“Derechog de Crédito con Garantia Hipotecaria” que
conjuntamente con los Derechos de Crédito sin Ga-
rantia Hipotecaria, se denominarén en adelante, los
“Derechos de Crédito”), que agrupa en el momento de
la constitucidén, y en cuanto a su pasivo, por los
Bonos que emite, por el Préstamo para Gastos Ini-
ciales y por el Préstamo Subordinado, de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
Adicionalmente el Fondo concierta la Permuta Finan-
ciera de Intereses, el Aval del Estado y la Linea
de Liquidez que figurardn en cuentas de orden. ----

Tras la entrada en vigor el 1 de septiembre
de 2004 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal
(en adelante, la “Ley Concursal”) el Capitulo IV
del Titulo III de dicha norma establece la posibi-
lidad de que los actos perjudiciales para la masa
activa realizados por el concursado puedan ser res-

- cindidos en determinados supuestos a través del
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ejercicio de las acciones rescisorias reguladas en
los articulos 71 a 73 de la citada norma. —----—--._
No obstante lo anterior, se debe considerar
que el negocio juridico de cesidn de los Derechos
dehCrédito constituye para el cedente actos ordina-
rios de su actividad profesional o empresarial rea-
lizados en condiciones normales y, por consiguien-
te, no podréan ser objeto de rescisién, tal y como
establece la excepcidn recogida en el apartado 5
del articulo 71 de la Ley Concursal. ------——-- -
En lo que respecta al derecho de separa-
cidén, en caso de situacién concursal del cedente de
los Derechos de Crédito, el mismo debe de ser obje-
to de aplicacién en los términos que resultan de
los articulos 80 y 81 de 1a Ley Concursal.®
La duracién del Fondo seri hasta el 31 de mar-
zo de 2034, salvo que concurrieran los supuestos
contemplados en la Estipulacién 4.1.1 de la presen-
te Bscritura. -------- o _________________._

Los elementos patrimoniales que integran el




activo v el pasgivo del Fondo, vy las operaciones de
cobertura de riesgos v de servicios que se concier-
tan por cuenta del mismo se determinan a continua-
¢ién en egta Estipulacidén. -------=-----“--cmcmm -
2.1 Activo del Fondo. |
El activo del Fondo estard integrado por: ----
a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso
inclusive) . ~c---c - m e
(i) Los Derechos de Crédito cedidos por Banco Saba-
dell y agrupados en el Fondo que se establecen en
la Seccidn II de la presente Escritura. -----------
(ii) Los gastos iniciales de constitucidn del
Fondo y emisidén de los Bonos.---------~--

(1ii1)El saldo existente en la Cuenta de Teso-

b) Durante la vida del Fondo. -~-=--s=====c-m-
(i)Bl saldoe nominal pendiente de los
Derechos sin Garantia Hipotecaria y de los
Certificados (en adelante, el “Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito”); ---------~-
(ii) Intereses de los Derechos de Crédito

sin Garantia Hipotecaria vy los Certificados
devengados y no cobradog; ---------rco o os e mmmmnn

(iii) El saldo pendiente de amortizar de
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los gastos iniciales; ------womeoo__ o ________._

(iv) Los recursos depositados en la Cuenta
de Tesoreria (o, en su caso, la Cuenta de
Excedentes) en el Agente Financiero y gus
correspondientes intereses devengados. ~-----wooo__

(v) En su caso, 1los importes dispuestos
de la Linea de Liquidez. -----coccmooo oo _____

(vi) En su caso, los importes percibidos
por la ejecucién del Aval del Estado

2.2 Pasivo del Fondo.------co-wooo o ____.._

El pasivo del Fondo estari integrado por:-----

a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso
inclusive) .------- o ___________.____

(1) La Emisién de Bonos que asciende a SEIS-
CIENTOS MILLONES (600.000.000) euros de valor nomi-
nal, constituida por SEIS MIL (6.000) Bonos denomi-
nados en euros y agrupados en tres (3) clases de
Bonos distribuidas de la siguiente manera: --------

Clase 1, que integra dos Series, la Serie 18A

y la Serie 1CA constituida por CINCO MIL SEISCIEN-




TOS CUARENTA Y NUEVE (5.649) Bonos: -------------~-
La Serie 1SA integrada por CUATRO MIL CUA-
TROCIENTOS OCHO (4.408) Bonos y un importe nominal
total de CUATROCIENTOS CUARENTA MILLONES OCHOCIEN-
TOS MIL (440.800.000) €uIr08 y. —--rmr-m—-———wmm-ooo-
La Serie 1CA integrada POR MIL DOSCIENTOS CUA-
RENTA Y UNO (1.241) Bonos y un importe nominal to-
tal de CIENTO VEINTICUATRO MILLONES CIEN MIL
(124.100.000) euros.
Clase 2 compuesta por una sola Serie, la Serie
2, y constituida por DOSCIENTOS TREINTA Y CUATRO
(234) Bonos e importe nominal total de VEINTY TRES
MILLONES CUATROCIENTOS MIL (23.400.000) euros. ~---
Clase 3 compuesta por una sola Serie, la Se-
rie 3, y constituida por CIENTO DIEZ Y SIETE (117)
Bonos e importe nominal total de ONCE MILLONES SE-
TECIENTOS MIL (11.700.000) de euros. -=-~-----------
(ii) El1 importe del Préstamo para Gastos
Iniciales que ge esgtablece en la Estipulacidén 18
de esta Escritura.---------~-------
(iii) El1 importe del Préstamo Subordinado,
que se establece en la Estipulacién de esta Esgcri-
tura, destinado a la constitucién del fondo de re-

cserva (en adelante, el “Fondo de Regerva”). ------=
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b) Durante la vida del Fondo.------__-__.

(i) El saldo nominal pendiente no vencido de
los Bonos de Titulizaciédn (en adelante, el “galdo
Nominal Pendiente de los Bonos”); ------—__________

(i1) Los saldos no amortizados del Préstamo
para Intereses del Primer Periodo, del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado; -

(1ii) Principal, intereses, comisiones Y gastos
varios devengados Y NO pagados; ---~--—oo_________

(iv) Margen de intermediacién Financiera
devengado y pendiente de bpago. --------- . ____ S

(v) El1 importe dispuesto, en su caso, del Aval
del Estado. -------o_.____ T T e m e

(vi) En caso de disposicidén, el principal
pendiente de reembolsar en la Linea de Liquidez. --

2.3 Fondo de Reserva.-------___ .. _________

Como mecanismo de mejora crediticia ante posi-
bles pérdidas debidas a los Derechos de Cré&dito
impagados y con la finalidad de permitir los pagos

a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de




Prelacién de Pagos, se constituird un Fondo de Re-
serva financiado mediante el Prégtamo Subordinado
otorgado por el Cedente. El Fondo de Reserva se
constituirad inicialmente en la Fecha de Desembolso
por un importe igual al 1,20% del saldo inicial de
la emisién de Bonos en dicha Fecha de Desembolso.
La cantidad que represente el Fondo de Reserva
estarid depositada en la Cuenta de Tesoreria abilerta
en Banco Sabadell., ------------s--m oo m o s
En cada Fecha de Pago, y de acuerdo con el Or-
den de Prelacién de Pagos del Fondo, se dotaran
aquellas cantidades necesarias para que el Fondo de
Reserva alcance su nivel minimo (en adelante, el
“Nivel Minimo del Fondo de Resgerva”) conforme a lo
establecido por las Agencias de Calificacidn. -----
El importe del Fondo de Reserva se reducira en
términog absolutos a partir de alcanzar un determi-
nado porcentaje respecto al saldo nominal pendiente
de la operacién (en adelante, el ™“Saldo Nominal
Pendiente de la Operacidn”) (sin determinar toda-
via). Cuando dicho porcentaje se alcance, el Fondo
comenzard a reducir el Fondo de Reserva utilizando
los correspondientes importes para amortizar el

Préstamo Subordinado concedido por el Cedente para
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Su constitucidn. --------ooo o _______ ____

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
BeXvVicios. w--mee--eo oo _________

Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
Ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de los Derechos de Créditos Y
el de los Bonos, de neutralizar las diferencias de
tipos de interés entre los Derechos de Crédito vy
los Bonos y otros pasivos, o, en general, transfor-
mar las caracteristicas financieras de los Derechos
de Crédito, asi como complementar la administracidén
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de
la Escritura de Constitucidn, a formalizar los con-
tratos que se resefian mas adelante.,-~-----______

La Sociedad Gestora podra pProrrogar o modifi-
car los contratos que haya suscrito en nombre del

Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de




los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesgario, podré& celebrar con-
tratos adicionales, incluidos nuevos contratos de
linea de crédito, siempre que conforme a las dispo-
siciones legales vigentes en cada momento no concu-
rrieran circunstancias que lo impidieran. En cual-
quier caso tales actuaciones requeriran la comuni-
cacién previa de la Sociedad Gestora a la CNMV, o
su autorizacilidn previa caso de ser necesaria, u or-
ganismo administrativo competente y a las Agencias
de Calificacién, y que con tales actuacionesg no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos por
las Agenciasg de Calificacidén. Asimismo, tales ac-
tuaciones no reguerirdn la modificacién de la pre-
sente Escritura de Constitucidén en tanto no dieran
lugar a la modificacién del Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo. ----==--------=-------—-----------=~
Las operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y la prestacidén de servicios gue se
concertaran por cuenta del Fondo son: --------~==--
(i) Contrato de Agencia Financiera de la

emigidn de Bonog de Titulizacidn, Depdsito de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca y apertura

de la Cuenta de Tesoreria., --------==-==------—-=--
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(11) Contrato de Préstamo Subordinado. -----

(1ii) Contrato de Préstamo para Gastos

Iniciales. —--w-ooooe ..

(iv) Contrato de Direccién, Aseguramiento Yy

Colocacién de la Emisién de BONOS. -- - c--oe e .

(v) Contrato de Permuta Financiera de

Intereses (Swap). --------oo oL _______________

(vi) Aval del Estado.------wcocw o _______

(vii) Contrato de Linea de Liquidez-------

La descripcién individualizada de los

términos més relevantes de cada uno de los citaaos

contratos se realiza en la Seccidn V de la presente

Escritura, ademds de 1la descripcién més exhaustiva

del Aval del Estado gque se realiza en 1la

Estipulacién 18.7.

2.5 Intermediacidén financiera

La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, remunerara a Banco Sabadell por

el proceso de intermediacién financiera desarrolla-

do y que ha permitido 1la transformacién financiera




L]

definitoria de la actividad del Fonde, la adgquisi-
cidén de los Derechos de Crédito sin Garantia Hipo-
tecaria y la suscripcidn por éste de los Certifica-
dos de Transmisidén de Hipoteca y la satisfactoria

calificacidén otorgada a cada una de las series de

La remuneracidédn a BANCO DE SABADELL por este
concepto consiste en una cantidad variable y subor-
dinada idgual a la diferencia entre los ingresos y
gastos devengados anualmente, de acuerdo con la
contabilidad oficial del Fondo, minorada, en su ca-
so, por el importe correspondiente a bases imponi-
bles negativas de ejercicios anteriores, gque puedan
ser compensadas para corregir el resultado contable
del ejercicio, a efectos de la liquidacidén anual
del Impuesto sobre Sociedades. -------------------~-

Dicha remuneracidén se devengard anualmente al
cierre de cada uno de los ejercicios econdmicos del
Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la liguidacidn
de la remuneracidn se efectuard parcialmente y a
cuenta en cada una de las Fechas de Pago. -~-~------

El ajuste del Margen de Intermediacidén Finan-
ciera (entre las cantidades avanzadas y las que re-

sulten del cierre contable anual del Fondeo) se rea-
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lizard en la primera Fecha de Pago del aflo poste-
rior al del cierre contable, de acuerdo con el Or-
den de Prelacidén de Pagos previsto, cuando del re-
ferido ajuste resulte una cantidad a pagar por el

Fondo a BANCO DE SABADELL. --=v---cwoooone ________

La constitucién, administracién Y representa-
cidon legal del Fondo corresponderan a la Sociedad
Gestora INTERMONEY, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FON-
DOS DE TITULIZACION, en los términos previstos en
el Real Decreto 926/1998, en Ley 19/1992, en cuan-
to a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
Y en tanto resulte de aplicacién, Yy demds normativa
aplicable{ asi como en los términos de la presente
Escritura de Constitucidén. Asimismo, se halla ins-
crita en el registro especial abierto a tal efecto
por la CNMV con el nimero 10. -----e oo __._

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo

aquellas funciones que se le atribuyen en el Real




Decreto 926/1898., —-----m oo o e — -

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
gsentacidén y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de
los restantes acreedoreg ordinarios del mismo. ----

En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los mis-
mos v ateniéndose a las disposiciones que vigentes
al efecto en cada momento. Los titulares de los Bo-
nos no tendran accidn contra la Sociedad Gestora,
sino por incumplimiento de sus funciones o inobser-
vancia de lo dispuesto en la presente Escritura y
el Folleto Informativo. --------—---==-=---—----——--——

La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de
los titulares de los Bonos todas aquellas circuns-
tancias que pudieran ser de su interés mediante la
publicacidén de los oportunos anuncios en los térmi-
nos que se establecen en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura. -

3.1 Renuncia y sustitucidén de la Sociedad Ges-

La Sociedad Cestora sera sustituida en la ad-

ministracidn y representacidén del Fondo, de confor-
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midad con los articulog 18 Yy 19 del Real Decreto
926/1998 que se recogen a continuacién y con las
disposiciones posteriores que se establezcan regla-
mentariamente al efecto. ---------
Renuncia. ----------- . _______________
La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién de administracién Y representacién legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el gue hara
constar la designacién de sociedad gestora sustitu-
ta. A tal escrito se acompafiard el de la nueva so-
ciedad gestora, en el que ésta se declare dispuesta
a aceptar tal funcién e interese la correspondiente
autorizacidén, -------
La autorizacidén de la sustitucidn por par-
Le de la CNMV estard condicionada al cumplimiento
de los requisitos siguientes: -------__
(1) La entrega a la nueva sociedad gestora

de los registros contables e informdticos por 1la




Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entendera pro-
ducida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcidén y comunique esta
circunstancia a la CNMV. -----~---

(ii) La calificacidén otorgada a los valores
no debera disminuir como consecuencia de la susti-
tucidén propuesta. -----------~---

En ningin caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para gue su sustituta pueda asumir sus funciones. -

Los gastos que origine la sustitucidén seran
a costa de la Sociedad Gestora renunciante, vy en
ningin caso podran imputarse al Fondo. ----------

La sustitucién deberid ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en gque coticen los
Bonos emitides por el Fondo. Asi mismo, la Sociedad
Gestora deberd notificar dicha sustitucidén a las
Agencias de Calificacién. -----

Sustitucién forzosa. ---------~-~------------

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido de-

¢larada en concurso deberd proceder a encontrar una
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sociedad gestora que la sustituya, segin lo previg-
to en el epigrafe anterior. --~--—w-cceo__.

Siempre que en el caso previsto en el apar-
tado anterior hubiesen transcurrido cuatro meses
desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucién y no se hubiere encontrado una nueva
socliedad gestora dispuesta a eéncargarse de la ges-
tién se procederid a 1la liquidacién anticipada del
Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos con
cargo al mismo, de acuerdo con lo previsto en’ la
pbresente Escritura. ---------_

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos pablicos y privados que fueran necesa-
rios para proceder a su sustitucidn por otra socie-
dad gestora, de conformidad con el régimen previsto
en los parrafos anteriores de este apartado. La so-
ciedad gestora sustituta debera guedar subrogada en
los derechos y obligaciones que, en relacién con la
presente Escritura de Constitucién y el Folleto In-

formativo, correspondan a la Sociedad Gestora. Asi-




mismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la so-
ciedad gestora sustituta cuantos documentos y re-
gistros contables e informaticos relativos al Fondo
obren en su poder. ------ - - - - - — o mmmm—m—— oo
3.2 Remuneracidén a favor de la Sociedad Gesto-

ra por el desgempefio de sus funciones. -------------
La Sociedad Gestora percibird una comisidn

inicial fija de 60.000 euros gue se cobrard en la
Fecha de Desembolso. Asimismo, percibird una remu-
neracidén gque se devengara trimestralmente en cada
Fecha de Pago, igual a una cuarta parte del 0,017%
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Cré-
dito. Dicha comisidn se entendera bruta, en el sen-
tido de incluir cualguier impuesto directo o indi-
recto o retencién que pudiera gravarla. Igualmente,
la comisién en cada Fecha de Pago no podra ser in-
ferior a la cuarta parte de 30.000 euros. ---------
4, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ----

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo (Call). -

La Sociedad Gestora, previa comunicacidén a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquida-
cién anticipada (en adelante, la “Liquidacién Anti-
cipada”) del Fondo y con ello a la amortizacidn an-

ticipada (en adelante, la “Amortizacién Anticipa-
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da”) y extincién del Fondo en una Fecha de Pago de
la totalidad de la Emisién de Bonos en cualquiera
de los siguientes supuestos (en adelante, los “Su-
Puestos de Liquidacién Anticipada”): -----_________

(1) Cuando el importe del Saldo Nominal pen-
diente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10 por ciento del Saldo Nominal Pendiente de 1los
Derechos de Crédito, conforme a la habilitacidén eg-
tablecida el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, v
siempre y cuando la venta de los Derechos de Crédi-
to, pendientes de amortizacidn, junto con el saido
que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria
(0, en su caso, la Cuenta de Excedentes), permita
una total cancelacién de las obligaciones pendien-
tes con los titulares de los Bonos y respetando log
pagos anteriores a éstos cuyo orden de prelacién
sea preferente y ge hayan obtenido 1las autorizacio-
nes necesarias para ello de las autoridades compe-
tentes. -------o o ____

(ii) Cuando, por razén de algln evento o cir-




cunstancia de cualquier indole ajeno o no al desen-
volvimiento propio del Fondo, se produjera una al-
teracidén sustancial o se desvirtuase de forma per-
manente el equilibrio financiero del Fondo requeri-
do por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. En este
caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procederd a la liquidacidn ordenada del Fondo con-
forme a las reglas establecidas en la presente Es-
critura de Constitucidn. ----—---==----c--—-canoo-

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso Yy
habiendo transcurrido el plazo que reglamentaria-
mente estuviera establecido al efecto ¢, en su de-
fecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo estable-

cido en la Estipulacién 3.1 de la presente Escritu-

(iv) Cuando hubieran transcurrido treinta vy
cuatro (34) meses desde la fecha del dltimo venci-
miento de log Derechos de Crédito, aungue se encon-
traran aun débitos vencidos pendientes de cobro. --

A los efectos de este apartado 4.1, se
entendera, en todo caso, como obligaciones de pago

derivadas de los Bonos en la fecha de Liquidacidn
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Anticipada del Fondo, el Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos en esa fecha mas los intereses devengados
Y no pagados hasta esa fecha, deducida, en su caso,
la retencidén fiscal, cantidades que a todos losg
efectos legales se reputardn en esa fecha, vencidas
Yy exigibles. -----oooo .
Seran requisitos necesarios bPara proceder a
dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los
siguientes: ----—-- o ___________________________
(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de  las
autoridades u organismos administrativos
competentes. -------— o __.
(11) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en el
siguiente péarrafo Y con una antelacién de quince
(15) Dias Habiles, el acuerdo de la Sociedad
Gestora de proceder a la Liquidacidén Anticipada del

Fondo. ------ .




previamente puesta en conocimiento de la CNMV

mediante la publicacidén del ©preceptivo hecho
relevante de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores y de
las Agencias de Calificacidén deberad ser asimismo
publicada en el Boletin Oficial Diario del Mercado
AIAF o a través de cualquier otro medio de difusidn
que sea de general aceptacidn por el mercado y que
garantice una difusién adecuada de la informacidmn,
en tiempo Yy contenido. Esta comunicacién debera
contener la descripcién (1) del supuesto o
supuestos por los que ée procede a la Ligquidacidn
Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo, y (iii) la forma en gque se va a
proceder para atender y cancelar las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos. -=-----=-------—-=-----—-—-

Con el objeto de que el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liguidacidn
Anticipada del Fondo y el vencimiento anticipado de
la Emisidén de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre
v por cuenta del Fondo, procederd a: ----=-=-------

a) Vender los Derechos de Crédito sin

Garantia Hipotecaria y Certificados por un precio
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que no podrd ser inferior a la suma del wvalor del
principal mdes los intereses devengados vy no
cobrados de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizécién. T T T T T T T T T e e o ___

b) Cancelar aquellos contratos gque no resulten

necesarios para el proceso de 1liquidacién del

En caso de que, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como  por la
existencia de Préstamos u OLros activos remanentes
en el Fondo, la Sociedad Gestora procederia a
venderlos para lo que recabard oferta de al menos
cinco (5) entidades de entre las mds activas en 13
compraventa de estos activos que, a su juicio,
puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora
estarad obligada a aceptar la mejof oferta recibida
por los activos ofertados que, a su juicio, cubran
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacién del wvalor de mercado, 1la Sociedad

Gestora podra obtener Jlos informes de valoracién




que juzgue necesarios. - --------sss-s--m----—------
La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos iniciales de extincidn,
aplicara inmédiatamente todas las cantidades gque
vaya obteniendo por la enajenacidén de los Derechos
de Crédito del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y Orden de
Prelacién de Pagos descrito en la estipulacidén 21
de la presente Escritura. ---==----------=-------—-
4.2 Extincidén del Fondo., =-rrrr----cwwoc—-

El Fondo se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias: ----
a) Por la amortizaciédn integra de 1los
Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria y los
Certificados gue agrupa. -----------==-®=---------==
b) Por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidOS., —------- - m o mmmm—— oo
¢) Por la finalizacidén del procedimiento de
Liquidacién Anticipada gque se contempla en la
Estipulacién 4.1. anterior. ---~-------==-----—-—-==~
d) En todo caso, en la Fecha de Pago
giguiente a la fecha en la que hubieran
transcurrido 40 meses desde la fecha del Gltimo

vencimiento de log Derechos de Crédito, aungque se
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encontraran alin débitos vencidos pendientes de
cobro, es decir en la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo. ~-------oommm L ______
e) También se extinguird el Fondo en caso de

que las Agencias de Calificacién no confirmaran las
calificaciones asignadas con caracter provisional
como finales antes del inicio del Periodo de
Suscripcion, o en caso de que se cumplieran lag
condiciones resolutorias del Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidn de Borios.
En estos casos, la Sociedad Gestora resolveréﬁla
constitucién del Fondo, la cesidén de los Derechos
de Crédito al Fondo y la consiguiente emisién y
suscripcién de los Certificados que instrumentan su
cesidén y la emisién de 1os BOnos. ----eeo oo ___
La extincidn del Fondo se pondra en
conocimiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
confirmada y se haré piblica por el procedimiento
sefialado en 1la Estipulacién 4 de 1la presente

Escritura de Constitucién. En el plazo maximo de un




mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucidn, la Sociedad Gestora otorgaré Acta
Notarial declarandeo liquidadas vy resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido éste. Ello no
obstante, la Sociedad Gestora del Fondo atendera
los gastos de constitucidén del Fondo exigibles,
cuya estimacidén se resefia en la Estipulacidn 18.2
ppsterior, con el Préstamo para Gastos Iniciales,
cuyo contrato no quedara resuelto, sino que se
cancelara una vez satisfechas las citadas
obligaciones gquedando subordinado el reintegro del
principal al cumplimiento de las demé&s obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidn vy por cuenta del Fondo. ----------~~

En el supuesto de que, a la liquidacidén del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidén de
los recursos disponibles de 1los que dispone el
Fondo (en adelante, los “Recursos Disponibles”)
conforme al Orden de Prelacidn de Pagos
establecido, existiera algin remanente, éste sera a
favor del Cedente en las condiciones que establezca
la Sociedad Gegstora. -—~—----- - - - - s mm e m e m o — oo

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
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por cuenta y representacién del Fondo, no procederd
a la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos qgue
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo Yy a
la distribucién de los Recursos Disponibles
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn establecido en la estipulacién 21 de la
presente Escritura, excepcién hecha de la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincién y liquidacién de orden tributario,
administrativo o publicitario. -----cccoeocoao_o__

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, 1la
Sociedad Gestora otorgard Acta Notarial declarando
(1) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincidn, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a 1la

CNMV llevado a cabo, vy que serid el descrito en la




Estipulacién 4.1 de 1la presente Escritura de
Constitucidn, vy (iii) la distribucidén de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo; 1lo gue
anunciarad en la forma descrita en la Estipulacidn
4.1 anterior de la presente Escritura de
Constitucidén y dard cumplimiento a los demés
tramites administrativos que resulten procedentes.
Dicho documento notarial serd remitido por 1la
Sociedad Gestora a la CNMV. -----c--—um oo oo

SECCION II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO, «=wvwwwoa--

5.1 Activosg que agrupa el fondo ----------

Los Derechos de Crédito que agrupa el Fon-
do, representado por la Sociedad Gestora, son Uni-
camente derechos de crédito de titularidad de Banco
Sabadell derivados de préstamos concedidos por
Banco Sabadell a pequefias y medianas empresas espa-
folas no financieras domiciliadas en Espafia (los
“Deudores”), de los cuales al menos el 85% corres-
ponden a pequefias y medianas empresas (“PYMES”)
conforme a la definicidn de la Comisidn EBuropea en

su Recomendacién de 6 de mayo de 2003, sobre defi-
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nicidn de pequefias y medianas empresas (en adelan-
te, los “Derechos de Crédito”).

Banco Sabadell (el “Cedente”) es titular,
entre otros, de los Derechos de Crédito relaciona-
dos en los ANEX0S 5.1 Y 5.2, que se adjuntan a la
bresente Escritura.

Banco Sabadell, de acuerdo con el articulo
348 del Cédigo de Comercio Yy con el articulo 1.529
del Cédigo Civil, responde ante el Fondo, represen-
tado por la Sociedad Gestora, de la existencia y
legitimidad de los Derechos de Crédito. -------- |
Todos los Derechos de Crédito estaban inclui-
dos en la cartera provisional de derechos de crédi-
to de Banco Sabadell seleccionados para su cesidén
al Fondo a que hace referencia el apartado IV.1.1
del Folleto Informativo Yy sobre la que se ha lleva-
do a cabo la verificacidn de una serie de atributos
de los Derechos de Crédito, mediante una auditoria
elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio.

Dicho Informe ha sido elaborado por la firma Ernst




& Young inscrita en el R.0.A.C. con el nlmero
805030 v domicilio scocial en Plaza Pablo Ruiz Pi-
casso s/n, 28020 Madrid, segin se acredita por el
Informe de Auditoria de los derechos de crédito,
copia del cual se adjunta como ANEXO 4 al Folleto
Informativo -—=----- o e
Los Derechos de C(Crédito se clasifican aten-
diendo a las garantias accesorias en: ---------

(1) Derechos de Crédito con garantia hipote-
caria, formalizados en esgcritura publica (en ade-
lante, los “Derechos de Crédito con Garantia Hipo-
tecaria”), gque se ceden en esgte acto al Fondo me-
diante la emisién por Banco Sabadell y la suscrip-
¢ién por el Fondo de Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. ------~-----

(ii) Derechos de Crédito sin garantia hipo-
tecaria, garantizados con garantia personal, forma-
lizados en documento publico que tienen aparejada

ejecucidn (articulo 517 de la Ley 1/2000, de 7 de

enero de enjuliciamiento civil, (en adelante la “Ley
de Enjuiciamiente Civil”)) (en adelante, los “Dere-
chos de Crédito sgin Garantia Hipotecaria”), que se

ceden en este acto al Fondo directamente gin la

emisién de ningin titulo interpuesto. -------------
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En la presente Estipulacién y en el resto de
la Escritura el término "Derechos de Crédito” sge
utilizard para hacer referencia conjuntamente a los
Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria y a
los Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria y
el término “Activo” prara hacer referencia, conjun-
tamente, a log Derechos de Crédito sin Garantia
Hipotecaria y/o a 1los Certificados de Transmisién
de Hipoteca que instrumentan la cesidn de estos ul-
timos. T T T T T T T T T e e e L. ___

Los términos y condiciones de la cesidén de “los
Derechos de Crédito se rTecogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccidn IT. —---ooo . ____

5.2 Emisidén de los certificados de transmisidn
de hipoteca

Banco Sabadell emite en este acto Certificados
de Transmisién de Hipoteca por un valor nominal de
CUATROCIENTOS VEINTE MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y
UN MIL SETENTA Y DOS EUROS CON SETENTA Y NUEVE CEN-

TIMOS (420.271.072,79 €). woeoeoeoo ____________




En consecuencia, se emiten MIL DOSCIENTOS CUA-
RENTA Y DOS (1.242) Certificados de Transmisidn de
Hipoteca con un valor nominal de CUATROCIENTOS
VEINTE MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y UN MIL SETENTA
Y DOS EUROS CON SETENTA Y NUEVE CENTIMOS
(420.271.072,79 €) ., ------ - mmmmmo s oo ———— e mmm o

Las anteriores cifras resultan de una
relacién de derechos de crédito «con garantia
hipotecaria efectuada scobre la cartera auditada, la
cual estd integrada por MIL QUINIENTOS CINCO
(1.505) derechos de crédito con garantia
hipotecaria c¢on un saldo nominal pendiente no
vencido de CUATROCIENTOS SETENTA Y SEIS MILLONES
TRESCIENTOS VEINTINUEVE MIL TRESCIENTOS SETENTA Y
UN EUROS CON SESENTA Y UN CENTIMOS(476.329.371,61)
a fecha 19 de octubre de 2004. ---------r--===-=-=--—-

No obstante, el nUmero concreto de Certifica—
dos de Transmisién de Hipoteca se ajustaraén en la
Fecha de Desembolso o, segin las sustituciones que,

en su caso se hayan producido en la Fecha de Desem-

La cesidén de cada Derecho de Crédito con Ga-
rantia Hipotecaria y la emisién del correspondiente

Certificado de Transmisién de Hipoteca se realiza
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por el 100 por ciento del principal pendiente de
reembolso y de los intereseg pendientes de vencer y
vencidos no satisfechos, asi como por la totalidad
de cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Derechos de Crédito
con Garantia Hipotecaria, excluidas las comisiones
establecidas en cada uno de los Derechos de Crédito
con Garantia Hipotecaria due permaneceran en bene-
ficio de Banco Sabadell, conforme se detalla en la
Estipulacién 8 siguiente.-----—--____

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca' se
emiten por Banco Sabadell al amparo del articulo 18
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero (en adelante, 1la
“Ley 44/2002”) y con sujecidn a lo dispuesto en 1a
legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo(en adelante, “Ley 2/1981"),
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican

determinados articulos del mencionado Real Decreto




685/1982 (en adelante,”Real Decreto 685/19827)), y
demds disposiciones aplicables. -------v----------~
El Cedente, en méritos de lo previsto en
la Estipulacidén 12.4 vy siguientes estd facultado
para acordar con los respectivos deudores (en
adelante indistintamente, los “Deudores” o los
“Deudores Cedidos”)
modificaciones en los tipos de interés de los
Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria. -----
Los Certificades de Transmisién de
Hipoteca emitidos en virtud de lo previsto en esta
Escritura de Constitucién se representan mediante
un  Titulo Midltiple nominativo emitido por el
Cedente, representativo de la totalidad de los
Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria en la
forma que se adjunta a la presente Escritura de
Constitucién como Anexo 5.1, y que incluira la
relacién de Derechos de Crédito correspondientes al
Cedente conteﬁida en el Anexo 5.1. Dicho Titulo
Miltiple contiene las menciones exigidas por el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982. ------=-----
El Cedente se compromete a sustituir, en cada
ejercicio econdmico del Fondo, el Titulo Miltiple

emitido representativo de los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca, por uno nuevo que recoja
las nuevas caracteristicas de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca, como consecuencia de las
modificaciones habidas en los Derechos de Crédito.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de los Derechos de Crédito
sin Garantia Hipotecaria y de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca para su inmediata
agrupacidn en el Fondo. ----w=--meomoo_ oo _______

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora el Titulo Miltiple representativo
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
SUSCYitOS. -=---woemoe L ______._

Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacidn de los
Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca y como
ANEXO 5.2 la relacién de los Derechos de Crédito
sin Garantia Hipotecaria, en la dque se recogen sus
caracteristicas concretas mas relevantes, asi como

las de los Derechos de Crédito a que corresponden.

517245335




5.2.1 Representacidn de los Certificados de
Transmigidén de Hipoteca y depdsito de los mismos. -
Tanto para los supuestos de tener que efec-
tuar la sustitucién de algin Certificado de Trans-
misidén de Hipoteca, seglin lo previsto en la Estipu-
lacién 9.1 de la presente Escritura, como para el
caso de que se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, a la ejecu-
cién de un Derecho de Crédito, seglin lo previsto en
la Estipulacidén 9.2, como, si procediéndose a la
Ligquidacidén Anticipada del Fondo, en los supuestos
y con las condiciones de la Estipulacidn 4, haya de
tener lugar la venta de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca, asi como para cualquier otro
supuesto que lo requiriera, Banco Sabadell se com-
promete a fraccionar cualquier titulo miltiple re-
presentativo de Certificados de Transmisgidén de Hi-
poteca en tantos titulos individuales o miltiples
como fueren necesarios, a sustituirlos o canjearlos
para la consecucidédn de las anteriores finalidades.
Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
gquedan depositados en Banco Sabadell. Dicho depdsi-
to se constituirid en beneficio del Fondo de forma

que Banco Sabadell custodiard los Certificadog de
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Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo ins-
trucciones de la Sociedad Gestora.
5.2.2 Otras consideraciones con relacidn a
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, ----_-
Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca seradn transmisibles mediante declaracidn es-
crita en el mismo titulo Y, en general, por cual-
quiera de los medios admitidos en Derecho, estando
Su adquisicién o tenencia limitada a inversores
institucionales o profesionales sin que puedan ser
adquiridas por el piblico no especializado, de con-
formidad con lo previsto en el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982. Tanto 1a transmisidn como el do-
micilio del nuevo titular, deberan notificarse por
el adquirente a la entidad emisora.------wooo_o____
El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del Dere-
cho de Crédito, como tampoco de la suficiencia de

la hipoteca que lo garantice.----._.




Banco Sabadell, en cuanto entidad emisora,
llevard un 1libro especial en el que anotard 1los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca emitidos,
asi como las transferencias de los mismos que se le
notifiquen, siendo de aplicacién a los Certificados
de Transmisién de Hipoteca lo que para los titulos
nominativos establece el articulo 53 del Real De-
creto 685/1982. En el propio libro anotard los cam-
bios de domicilio que le hayan sido notificados por
los titulares de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. ~=---r~-~--~

En dicho libro constarén ademas los siguientes

a) Fecha de apertura y vencimiento del Derecho
de Crédito con Garantia Hipotecaria, su importe
inicial y la forma de liquidacién. ----------------

b) Datos registrales de la hipoteca.----------

6. DECLARACIONES DE BANCO SABADELL. ------

Banco Sabadell, como titular de los Derechos
de Crédito hasta su cesidén al Fondo y como entidad
emigora de los Certificados de Transmisidn de Hipo-
teca, declara a la Sociedad Gestora, en representa-
cién del Fondo, y a las Entidades Aseguradoras y

Colocadoras de la Emisidén de Bonos, lo siguiente: -
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6.1.1 En relacién con Banco Sabadell. -

l. Que es wuna entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil Yy en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-
fila, vy se halla facultada Para otorgar préstamos a
PYMES en el mercado hipotecario. ----wo-o________
2. Que ni a la Fecha de Constitucidén del Fondo,
ni en ningtin momento desde sy constitucién, se ha
encontrado en situacidn de CONCUrsSO. -=---wo-eooo L
3. Que ha obtenido todas las autorizaciones nece-

| sarias, tanto administrativas como corporativas,
para el v&lido otorgamiento de 1la Escritura de
Constitucién, de 1los compromisos asumidos en la
misma y de los demas contratos relacionados con la
constitucién del Fondo. ----c-oooo o ___________
4. Que dispone de cuentas auditadas de los ejer-
cicios cerrados a 31 de diciembre de 2001, a 31 de
diciembre de 2002, v a 31 de diciembre de 2003, con

opinidén favorable de los Auditores en, al menos, el




emitido respecto del ejercicio cerrado a 31 de di-
ciembre de 2003, y que ha depositado dichas cuentas
anuales en informes de auditoria en la CNMV y en el
Registro Mercantil. --------~-=--"---------~-—--=->~~
5. Que con fecha 29 de septiembre de 2003, se ha
firmado un Convenio Marco de colaboracién con el
Ministerio de Economia conforme al anexo II de la
Orden de 28 de diciembre de 2001 (“Convenio Marco
de colaboracién entre el Ministerio de Economia Yy
las Entidades de Crédito para determinar los crédi-
tos susceptibles de cesidén a los fondos de tituli-
zacién de activos que se creen para favorecer la
financiacién empresarial”). -----------------s-----
6.1.2 En relacidén con los Derechos de

(o] =T & K o « A
1. Que sus d&rganos sociales han adoptado valida-
mente todos los acuerdos necesarios para la cesidn
de los Derechos de Crédito, y para otorgar valida-
mente la Escritura de Constitucién del Fondo, 1los
contratos y los compromisos complementarios asumi-
o Lo 1= B el el
2. Que todos los Derechos de Crédito se encuen-
tran debidamente formalizados, ya sea en escritura

o en contrato privado, y gue Banco Sabadell conser-
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va, segun el caso, primera copia de la escritura
piblica o del contrato a disposicién de la Sociedad
Gestora. T T T T T T T e e e ___._

3. Que todos los Derechos de Crédito existen N
son validos y ejecutables de acuerdo con la legis-
lacién aplicable salvo en aquellos casos que como
consecuencia de la declaracidn de concurso se vea
limitada su exigibilidad, habiéndose observado en
SU  constitucidn todas lasg disposiciones legales
aplicables. -----wooooo__ o _____________

4. Que el Cedente es titular pleno de la totali-
dad de los Derechos de Crédito, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
que puedan ceder los mismos al Fondo. -----—-_..___

5. Que los Derechos de Crédito causan baja en el
activo de Banco Sabadell en la fecha de cesién al
Fondo en su constitucidn Y por el importe en que
son cedidos, de conformidad con lo previsto en 1a
Circular 4/91 de Banco de Espafia, sin perjuicio de

los efectosg que, si fuera el caso, la gsuscripcidn




parcial o total de la Emisién de Bonos pueda tener
para Banco Sabadell segtn dicha Circular. ---------
6. Que todos los Derechos de Crédito estan deno-

minados en euros, y son pagaderos exclusivamente en

7. Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito gue se incluyen como Anexo 5.1. y 5.2. a la
Escritura de Constitucidén del Fondo reflejan co-
rrectamente la situacién actual, tal como esta re-
cogida en los contratos gue documentan los Derechos
de Crédito y en los ficheros informaticos de las
Operaciones de Financiacién, y que dichos datos son
correctos, completos y no inducen a error. Asimis-
mo, cualguier otra informacidén adicional sobre las
caracteristicas de la cartera de Derechos de Crédi-
to del Cedente recogida en el Folleto Informativo
es correcta y no induce a error.

8. Que los Derechos de Crédito en el momento de
su formalizacidén, tenian un plazo de amortizacidn
superior a un ajflo. -----------ss--o oo -mmoossoo oo

9. Que los criterios contenidos en su respectivo
"Memorandum sobre mecanismos de concesidén de Opera-
ciones de Financiacién a PYMES" que se adjunta como

Anexo 6 a la Escritura de Constitucidén del Fondo




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

917245931

06/2004

son los utilizados habitualmente por el Cedente en
el otorgamiento de operéciones de financiacién con
PYMES . -

10. Que ha seguido fielmente para la conces=ién
de préstamos incluidos en la cartera, los criterios
establecidos por la Entidad Cedente en cada fecha
correspondiente. -—------_.____________________

1l. Que todos los Derechos de Crédito esté&n cla-
ramente identificados, tanto en soporte informatico
ComO por sus contratos o escrituras, en podef del
Cedente, y son objeto de andlisis v seguimientoﬂpor
parte del Cedente desde su concesidn, de acuerdo
con los procedimientos habituales que tienen esta-
blecidos. ---woooo o

12. Que todos los Derechos de Crédito han sido Y
estan siendo administrados por el Cedente de acuer-
do con los procedimientos habitualmente utilizados
por éste en la administracién de las operaciones de
financiacién a PYMES. ---oo .. ________

13. Que no tiene conocimiento de 1la existencia




de litigios de ningln tipo en relacidén con los De-
rechos de Crédito que puedan perjudicar la validez
v exigibilidad de los mismos. Igualmente el Cedente
declara gue, segin su conocimiento, ninguno de los
deudores de los Derechos de Crédito cedidos ha sido
declarado en CONCULSO. ---r-rm-====-=----=——==s=-——-——===-

14. Que el Cedente, a la fecha de hoy, no tiene
conocimiento de que alglin Deudor de los Derechos de
Crédito, por ser titular de algin derecho de crédi-
to frente al Cedente, se encuentre en disposicidn
de oponer la compensacién. --------------s------==-

15. Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidédn alguna al pago de cualguier can-
tidad referida a los Derechos de Crédito. ---------

16. Que en los respectivos contratos gque docu-
mentan los Dgrechos de Crédito no se contienen
cldusulas que impidan la cesién de dichos Derechos
de Crédito o en las que se exija alguna autoriza-
cién para llevar a cabo dicha cesidn, salvo las que
han sido debidamente obtenidas con anterioridad a
la Fecha de Constitucién del Fondo. Asimismo, se
han cumplido todos los requisitos respecto a la ce-
sién que, en su caso, establecian los contratos que

documentan log Derechos de Crédito. ----=---==---—--




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5T7245330

TIM
DEL
N

0672004

17. Que, en la Fecha de Constitucidén del Fondo,
todos los Derechos de Cré&dito estaran al corriente
de pago. ---------- o _____

18. Que en la Fecha de Constitucién del Fondo
los Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria
supondran aproximadamente el 70% del total de Dere-
chos de Crédito agrupados en le Fondo y los Dere-
chos de Crédito sgin garantia hipotecaria supondran
aproximadamente el 30% restante.

19. Que, a la fecha de constitucién del Fondo,
no ha recibido ninguna notificacidn de amortizacién
anticipada total de losg Préstamos.

20. Que todos los préstamos tiene frecuencia de
Pago mensual o trimestral. --------o__o_ ___________

21. Que ninguno de los Préstamos tiene fecha de
vencimiento final posterior al 31 de marzo de 2034.

22. Que el capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto.

23. Que a la fecha de cesién al Fondo, cada uno

de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento




de dos cuotas.

24. Que conforme a sus registros internos, nin-
guno de los Préstamos corresponde a financiaciones
concedidas a promotores inmobiliarios para la cons-
truccién o rehabilitacién de viviendas vy/o locales
comerciales, destinados para la venta

25. Que las garantias, en su caso, de los Dere-
chos de Crédito son validas y ejecutables de acuer-
do con la legislacidn aplicable, y el Cedente no
tiene conocimiento de la existencia de ninguna cir-
cunstancia que impida la ejecucidn de las mismas. -

26. Que ninguna persona tiene un derecho prefe-
rente sgobre el del Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que
se deriven de los mismos, salvo losg derechos prefe-
rentes legales. ---------- -~

27. Que las operaciones de financiacidén a que se
refieren los Derechos de Crédito han sido otorgadas
a pequeflas y medianas empresas no financieras domi-
ciliadas en Espafia para la financiacidn de su acti-
vidad, de las cuales, al menos, el 85% de los mis-
mos han sido concedidos a pequenias y medianas em-
presas conforme a la definicidn de la Comisidén FEu-

ropea {(Recomendacidén de la Comisidn Europea
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2003/361/CE de 6 de mayo de 2003 sobre definicién
de pequeflas y medianas empresas) . ----------___.____
28. Que tanto la concesién de los Derechos de
Crédito, como la cesidn de los mismos al Fondo v
todos los aspectos con ello relacionado, se han
realizado y se realizaran seglin criterios de merca-
O ol ...
29. Que los datos v la informacién relativos a
los Derechos de Crédito seleccionados para su ce-
sién al Fondo recogidos en el apartado IV.4.4. del
Folleto, reflejan fielmente la situacién a la fecha
a la gue corresponden y son correctos Yy completos.
6.1.3 En relacidn con los Certificados de
Transmisién de Hipoteca Y los Derechos de Crédito
con Garantia Hipotecaria. ~---cecoweomoooo_________
1. Que el Consejo de Administracién del Cedente
ha adoptado validamente todos los acuerdos necesa-
rios para la cesién de los Derechos de Crédito sin
Garantia Hipotecaria y la emisioén de los Certifica-

dos de Transmisién de Hipoteca., ~--wcecmo o _____




2. Que los datos relativos a los Derechos de Cré-
dito con Garantia Hipotecaria, que se incluyen en
el Titulo Maltiple, reflejan correctamente la si-
tuacidn actual, tal como estd recogida en los f£i-
cheros informdticos vy en los expedientes fisicos de

dichos Derechos de C(Crédito con Garantia Hipoteca-

3. Que los Certificados de Transmisidén de Hipote-
ca se emiten al amparo del articulo 18 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, por el que se adicliona un
nuevo parrafo al apartado dos de 1la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994, y demas normati-
va aplicable. ----------mmm e e

4. Que todos los Derechos de Crédito con Garantia

Hipotecaria estan garantizados por hipoteca inmobi-

5. Que todos los Derechos de Crédito con Garantia
Hipotecaria estdn formalizados en escritura pibli-
ca, y todas las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes
Registros de la Propiedad cuyos datos de inscrip-
cién se corresponden con los mencionados en el co-

rrespondiente Titulo Mdltiple. La inscripcidén de
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las fincas hipotecadas esté
diccién alguna. -----------o L _____
6. Que aquellos inmuebles que han sido tasadogs,
lo han sido por sociedades de tasacidén debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacién mediante la correspondiente certifi-
CACION. == mmm oo L.
7. Que los Derechos de Crédito con QGarantia
Hipotecaria no relnen ninguna de las caracteristi-
cas de los créditos excluidos o restringidos por el
articulo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir
de cobertura a la emisién de certificados de trans-
misidén de hipoteca. ---------moo oo ________._
7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO. - ——-=—— -

7.1 Cesidn de los derechos de crédito con garan-
tia hipotecaria: suscripcidén de los certificados de
transmisidn de hipoteca --=c---omo oo oo o___.
La Sociedad Gestora, en representacién Y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este

acto, los MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y DOS (1.242)




Certificados de Transmisidn de Hipoteca a gue se

refiere la Estipulacidén anterior que, a la Fecha de
Constitucidén del Fondo representardn un Salde Nomi-
nal Pendiente no vencido de CUATROCIENTOS VEINTE
MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y UN MIL SETENTA Y DOS
EUROS CON SETENTA Y NUEVE CENTIMOS (420.271.072,79
€), con sujecidén a los términos y condiciones que
se recogen en la presente Escritura.

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcién por €1 de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, a los efectos del péa-
rrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, la emisidn de los Certificados de Trans-
misidén de Hipoteca no serd objeto de nota marginal
en cada inscripcién en el Registro de la Propiedad
de la hipoteca correspondiente a cada uno de los
Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria. -----

Se adjunta como ANEXO 5.1 a la presente Escri-
tura la relacidén de los MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y
DOS (1.242) Derechos de Crédito con garantia Hipote-
caria cuya cesidén se instrumenta a través de la
emigidén de los Certificados de Transmisidén de Hipo-
teca, en la que se recogen las caracteristicas con-

cretas mas relevantes de los mismos gue permiten su
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identificacién. -------eoeoo L __________

7.2 Cesidén de los derechos de crédito sin ga-
rantia hipotecaria -~---w-eeoou L _____________

Banco Sabadell vende en este acto a 1a Sociedad
Gestora que, en nombre Y Por cuenta del Fondo, ad-
quiere OCHOCIENTOS VEINTISEIS (826) Derechos de Cré-
dito sin Garantia Hipotecaria por un importe total
igual al Saldo Nominal Pendiente no vencideo de di-
chos Derechos en 1la Fecha de Desgembolso que, a la
Fecha de Constitucién sera igual a CIENTO SETENTA Y
NUEVE MILLONES SETECIENTOS VEINTIOCHO MIL NOVECiEN-
TOS VEINTE EUROS CON TRECE CENTIMOS (179.728.920,13
€) euros, que corresponden al 100 por ciento del
capital vivo pendiente de reembolso de cada uno de
los derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria ad-
quiridos, con sujecidén a los términos y condiciones
que se recogen en la presente Escritura. Se adjunta
como ANEXO 5.2 a la presente Escritura la relacién
de los OCHOCIENTOS VEINTISEIS (826) Derechos de Cré-

dito sin Garantia Hipotecaria que se ceden Y tras-




miten en este acto, en la que se recogen las carac-
teristicas concretas mas relevantes de los mismos
que permiten su identificacién. --------------------
La cesidn de los Derechog de Crédito sin Garan-

tia Hipotecaria serd efectiva desde esta misma fe-
cha, ——-F - -
7.3 Precio de venta o de cesgidn. -------------

El precio de venta o cegidn de los Derechos de
Crédito es a la par. El precio total gue el Fondo
actuando a través de su Sociedad Gestora debera pa-
gar a Banco Sabadell por la cesidn de los Derechos
de Crédito serd el importe equivalente a la suma
del Saldo Nominal Pendiente no vencido de los Dere-
chos de Crédito. ------------=--mom oo
7.4 Pago del precio. --cormm