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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES B

Direccidn General de Mercados REC@%S%N&@ iﬁé?{ﬂ?%gﬁ; ~LEC
¢/ Edison, 4 N WG RLE el S

28006- Madrid

Madrid, 5 de mayo de 2016

Asunto: Contestacidn a su escrito de fecha 15 de abril de 2016, con ntimero de salida
2016/045059 relativo a informacién sobre las cuentas anuales consolidadas del eiercicio 2015
de Banco Santander, S,A.

Muy Sres. Nuestros:
En relacién con su escrito de fecha 15 de abril pasado (registro de salida 2016/045059)
procedemos seguidamente a dar respuesta a cada una de las cuestiones planteadas en el mismo:

1. De dcuerdo con el Anexo Il la entidad posee una inversién del 17,28% en el capital social de
la Sociedad de Gestién de actives procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A.
(SARER); cuyos fondos propios ascienden al cierre del ejercicio 2014a-1.683 milfones de
euros.

En la nota 8 de la memoria se indica: En diciembre de 2012 el Grupo junto a otras entidades

financieras espafiolas suscribieron un acuerdo de inversion en ju Sociedad de Gestidn de

Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, S.A. (SAREB). Ef Grupo se

comprometié a una inversion de hasta 840 millones de euros (25% en capital y 75% en

deuda subordinada), desembolsado 164 y 490 millones de euros de capital y desuda

subordinada, respectivamente, a 31 de diciembre de 2012,

En febrero de 2013, tras la revision de los recursos propios que necesituba SAREB, el

mencionado compromiso se redujo a 806 millones de euros, desembolsando el Grupo los

restantes 44 y 108 millones de euros de capital y deuda subordinada, respectivamente,

Tenfendo en cuenta las magnitudes contables de SAREB, desglosadas en el Anexo ll, v la

intervencién de su presidente en la Comisién de Economia del Senado el pasado 19 de

octubre de 2015, en la que anunciaba la conversién en capital de la deuda subordinada,
desglose la siguiente informacion:

1.1. Los importes registrados en los estados financieros, su clasificacion, y el tratamiento
contable aplicado en relacidn con las distintas posiciones de inversion que la entidad
mantiene en SAREB. _

1.2. Justificacién del importe de deterioro registrado tenfendo en cuenta lo previsto en el
pdrrafo 59 de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién.
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A 31 de divlerabre de 2015 o ﬁrupn gnantions registratda su participacion eo la SARER on las
mmat‘as anuales consolidadas en los siguientes epigrafes:

o £l Grupo participa en el 17,28% del capital de SAREB, o que equivale a 208 millonas de
euros vegisteados en el eplgrafe Activos financieros c,!sg:mnibies para e venta —
instrumentos de capital,

s Asimistae, el Grupo adguind deuda subordinada ewitida por {a SARER por importe de
508 wiflonas de ewrss registrados  a coste amortizado en el eplgrafe hwerdones
roditicias- Valores representativos de deuda.

Erel 2015 ha entrado en vigor un nuevo marco contable aplicable a SAREB, que obliga a valorar
ndividualrente v de manera peritdica todos los activos inmobiliarios de fa Socledad conforme
a las normas establecidas en dicho marco, o que be genarado una minusvalla de 2.044 millones
de euros, que SARER ha registrado durante el gjercicio 2015, en su mayor parte, de forma
refroactiva en los ejerciclos 2013 y 2014,

Como consecuencia del impacto patrimonial mencionadn, SARER convertird en capital 2.171
millones de euros de su deuda subordinada, Tras fo conversion, la participacion del Grupo
ascenderd # un importe aproximado de 570 millones de euros v Ia deuda subordinada a 240
millones de euros,

£l Grupo ha ajustado, en un importe no significativo en el conlexto de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, su exposicién en SARER anteriormentz menclonada tomando en
consideracion los sigulentes factores '

o Larecuperabilidad de la inversidn en base a los planes de negocio,

w  Flhorlzonte temporal de fos mencionados planas de nagocio,

s Fl nuevo marco contalde aplicado en 2015 que supone aplicar posiclones muy
conservadoras respects a los contemplados en el plan de negocio para ejercicios
futuros.

o E cumplimiento del volumen de ingresos por ventas de activos considerado en el plan
de negocio.

e Laactividad comercial en la gestion de préstamos v k& venta de inmuebles que cubren
los gastos operatives, e incluso las provisiones registradas en 2015, obteniendo un
resultado operativo positive de 237 Millones de suros.

« [ proceso de migracion de la gestion de los aclivos a cualro servicers que supone
reenfocar la estrategia de fa Sociedad,

2. Elpdrrafo 84 de la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes requiere
que para cada tipo de provision, la entidad informe de las dotaciones efectuadas en el
ejercicio y de los importes no utilizados que han sido objeto de liquidacion o reversion en el
efercicio.
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Mediante hecho relevante de 4 de junio de 2015 la entidad informa de la decisién del
Tribunal Supremo Federal de Brasil en relacion con el resultado de una accion Judicial
interpuesta, sefialando que como consecuencia de la misma revertird las provisiones
constituidas para cubrir contingencias legales relativas al CONFINS, cuyo importe, neto de
impuestos, se estima en 4.800 millones de reales. ‘
En lo nota 25 de la memoria consolidada se muestra un cuadro de movimientos de las
provisiones en el que no se desglosa el equivalente en euros de la reversién anterior, debido
a que los dotaciones a provisiones se presentan por su importe neto, que asciende a ung
dotacién neta de 2.958 millones de euros.
2.1. Enrelacién con el eplgrafe “resto de provisiones”, del cuadro de movimientos de la nota
25 de lag memorin, desglose separadamente el importe correspondiente a las
dotaciones y a las reversiones realizadas en el ejércicio, ‘

A continuacion se desglosa separadamente el iraporte correspondiente a tas dotaciones v a las
reversionas realizadas en el ejercicio sobre el movimiento de “resto de provisiones” que se
detalla en 1a nota 25 de las cuentas anuales consolidadas:

Millanes do pures Resto che
Provisiones

taidos al inicio del ejercicio 5.210
incorporacién neta de sodedades al Grupo 162
Ootacion con cargo a resultados

Dotaciones a provisiones (netas) 2,858
De fos que dotaciones realizades en el ejercicio 3632
D¢ los que reversiones realizadas en ef ejercicio {674)
Fondos utilizados {1.684}
Traspasos, diferencias de carabio y olros movimientos {1,142}
t‘Sa!dos al dlerre del 2jerciclo 5,504

£ relacian a COFING, a continuacidn ampliamos la informacion desglnsada en as cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2015 con respecto a la informacian comunicada
mediante hecho relevante de facha 4 de junio de 2005,

Conforme a la legislacion brasilefia, Banco santander (Brasil) y otras entidades del Grupo estan
sujetas @ una tasa por contribuciones sociales denominada COFING, que grava el resultado
operacional de las entidades financieras, porlo que el Grupo registyé dicho gravamen conforme
ala NIC 12, como un impuesto sobre el beneficio, registrando en el capitulo del balance “Pasivos
fiscales” el importe devengado anualiente conforme a la legislacidn vigente, pasivo gue el
Grupo actualizaba financieramente afto & ailo,

No obstante, el Grupo interpuso acciones judiciales para aseguyad ol derecho a lguidar las
contribuciones sociales COFING exclusivaments solyre los ingresos por prestaciones de servicios.
Taly como se menciona en la nota 25.e de las cuentas anuales consolidadas del elercicio 2015,
el 3 de septiembre de 2015 se concluye fa accidn judicial en ralacion sl COFING de forma
favorable para el Grupoy, en consecuancia, se revirtieron los pasivos fiscales registrados por el
Grupo, cuye impacto positiva en el apigrafe impuesto sobre heneficios de la cuenta de pérdidas
v ganancias consolidada ascondit a 1.071 millones de euros, taly como s& indica enla nota 27.¢
de las cuentas anuales consolidadas.
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En la nota 51 de la memoria consolidada se desglosan los vencimientos contractuales no
descontados de los pasivos financieros a coste amortizado al 31 de diciembpre de 2015,
Asimismo, en la nota 35 se seilola, respecto o fos riesgos contingentes, que una parte
significativa de los mismos llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacién de pago, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como unu necesidad futura de financiacién o liquidez a conceder g terceros.
3.1. No obstante lo anterior, de acuerdo con los pdrrafos 39 (a) y B118B {b)y 11C de la NIIF
7 nstrumentos financieros: Informacidn a revelar, desglose un andlisis de
vencimientos, considerando los criterios que se indican en los pdrrafos antes citados,
de los contratos de garantia financiera emitidos y de los compromisos de préstamo.

A continuacion se incluye la informacion requerida:

unas prioridades comunes de revision para los estados financieros del ejercicio 2015, con el

objetivo de promover en el Gmbita de la UE la aplicacién consistente de las NIIF. Con este

fin ESMA publico las European common enforcement priorities for 2015 financial
statements, con el estado de flujos de efectivo como un drea prioritarias de revision.

Consecuentemente, se solicita desglosar la siguiente informacién:

4.1. De acuerdo con el pdrrafo 31 de la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo, aporte
separadamente los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y
pagudos, asi como a los dividendos percibidos y satisfechos.

4.2. De acuerdo con el pdrrafo 43 de lu indicada NIC 7, detalle las operaciones de
financiacion e inversion que no han supuesto el uso de efectivo o equivalentes de
efectivo.

Tal v como se detalla en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al

ejercicio 2015, éstas fueron formudadas por los administradores del Banco de acuerdo con o

sstablecido por las Mormas Internacionales de Iformacion Financiera adoptadas por la Union
Furopea y tomando en consideracién la Circular 4/2004 del Banco de Espafia asl como la
normativa mercantit aplicable al Grupo.

En este sentido, 1 Estado de flujos de efectivo inchiicio por el Grupo en sus cuentas anuales de
11 de diciambre de 2015, se corresponde con el modelo contenido en al Anejo N de ta Circular
472004 de Banco de Espafia, el cual no incluye la apertura entre los inlereses recihidos v

pitlones de euros
Pritre 3
Eiylre 4 mesasy | Entre i
ala Hasta L | mesy 3 12 afioy 3 | Lntre 3
vista mas Mases MEnEs allos v Haitos | Sailos Total
Garaptias Financieras , . o g .
sarangas Financieras oe | woss | as2e | 006 | 1284 | 3849 | 14643
Disponible por fereeros . : .
Risponibie por terber ot | o1e0ea | se03 | 22238 | 26981 | 42128 | 43018 | 195628
TOTAL 39,003 15,207 9.048 26,764 28967 A3 417 46.867 | 210276
4. En 2016 los supervisores de valores europeos han acordado establecer, junto con ESMA,
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pagados, més alld de los pagos correspondientas a Pasivos subordinados, que sison desglosados
dentro de los Flujos de etective de ta actividades de financlacion.

Mo ohstante, con e objeto de facilitar a informacidn mencionada anterlonnente, en la nofa
3.a.a de faomemoria integrante de fas cuentas anuales consolidadas, el Grapo informo que no
existia diferencia significativa entre los intereses recibidos v pagatos v aquellos registrados en
fa cuenta de pérdidas y gananciat de las coentas anuales, motivo por el que no se desglosaron
de forma separada en el estado de flujos consolidado.

por otro lado, ¢l importe de los dividendos percibldos durante 2015 ascendid 4 686 millones de
puros y los dividendos satisfechos ascendieron a 149K millones de euros, taly como se detalia
en e} estados de flujos consolidade,

Por Gitimo, en relacion a oiras transsecionas no monetarias, que por nto no han supuesto 2
uso de efectivo o equivalentes de efectivo, v gque se han excluids del estado de flujos
consolidade, 1as mismas han sido objeto de desplose en otras notas de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo en la medida que se hayan ronsiderado relevantes. A continuacidn les
indicamos las notas dande se desglosan las ransacciones no monetarias significativas: {enlos
estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidado se informa de la conversion de
pasivos financieros en capital; {ii) en la Nota 3 se desglosan aguellas operaciones corporativas
gue, en su caso no hayan supuesto el uso de efective; (i} on la Nota 4, sa desglosa ef importe
del dividendo complementario asi come de 1a parte de fos dividendos g cuenta no satisfechos
en efectivo; {iv) e la Mota 7 se informa de la reclasificacidn de instrumentos financleros entye
carteras; (v) enfa Mota 54 se informa dal movimiento habido en los adivos adjudivados.

No ha hahido otras transacciones significativas de este tipo que no hayan sido desglosadas 2n
fas cuentas anuales consolidadas,

5. Por ultimo, y en relacién con la formulacion de lus cuentas anuales en ejercicios futuros, se
les recuerda lo siguiente:

5.1, De acuerdo con el pérrafo 126 de la NIC 36 Deterioro del valor de los activos la entidad
revelard de forma separada para cada clase de activo el importe de las pérdidas por
deterioro del valor y el importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor
reconocidas en el resuitado del ejercicio.

El balance consofidudo de la entidad presenta al cierre del ejercicio Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias por importe de
54.768 millones de euros.

De acuerdo con el pdrrafo 10 de la NIF 7 lu entidad debe desglosar para dichos pasivos
financieros: (a) el importe de lo variucion del valor razonable del pasivo financiero,
durante el ejercicio y la ucumulada, que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
de ese pusivo, y los métodos empleados para dicho cdlculo; y (b) la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero y el importe que la entidad estaria obligada
contractuaimente a pagar al tenedor de la obligacidn, en el momento del vencimiento.
5.3. En octubre de 2015 ESMA publicé las Directrices sobre Medidas Alternativas del

Rendimiento (APM) con el objetivo de gue su cumplimiento mejore la comparabilidad,

fiabilidad y/o comprensibilidad de estas medidas. Se les recuerda que estas Directrices

serdn de aplicacién para la informacion regulada que se publique o partir del 3 de julio

5.2
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de 2016, como pueden ser los informes de gestion, las declaraciones intermedias de

gestion, presentaciones de resultados difundidas como hecho relevante, efc.

Finalmente, considerando las recomendaciones del FSB ~ Enhanced Disclosure Task

Force se sugiere la incorporacion en las notas o los estados financieros de la siguiente

informacion relevante: v

En relacion con el capital regulatorio y los activos ponderados por rigsgo:

5.4.1. Un resumen de los principales componentes del capital, que detalle los
instrumentos de capital y los ajustes reglamentarios; asi como conciliacién de
dichos componentes con los epigrafes e importes registrados en el balance.

5.4.2. Un cuadro de movimientos del capital regulatorio durante el ejercicio,
desglosando los cambios en el capital de nivel 1 ordinario, capital de nivel I'y
capitol de nivel 1.

5.4.3, Informacién granular que relaciones los actives ponderados por riesgo con las
actividades de negocio de la entidad,

5.4.4. Informacion sobre los requisitos de capital por cada método usado para calculor
y medir el riesgo de crédito, de mercado y el operacional,

5.4

5.4.5. Movimientos del periodo de los activos ponderados por riesgo para cada tipo de
riesgo.

En relacion con el riesgo de mercado:

5.4.6. Informacién que permita relacionar los epigrafes de balance y de las cuentas de
resultados con las posiciones incluidas en fos desgloses sobre riesgos de mercado
(distinguiendo entre mercados no negociados y mercados negociados).

En relucion con el riesgo de financiacion y liquidez:

5.4.7. Informacion tabulada del total consolidado de activos, posivos y pasivos
contingentes en funcién de sus vencimientos controctuales o la fecha de balance;
presentando separadameate: (i) deuda senior sin garantia, (i} deuda senior
garantizada y (iii) deuda subordinada,

Bl Grupo ha tenido an cuenta las recomendaciones del FSB en la confeccion de determinata
informacion pablica del ejercicle 2015 tales como of Informe de Relevancia Prudencial o el
Informe de Riesgos contenido en ef Informe Anual. No obstante, se tendrdn en consideracion
sus recomendaciones en relacion a la formulacion de fas cuentas anuales consolidadas de
siercicios futuros.

Esperamos que la informacién que se adjunta merezca su conformidad y quedamos a su entera
disposicién para cualguier informacidn adicional que precisen.

Atentamente,

Jaime P¥rez Renovales
Secretario General




