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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
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28001 MADRID

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION
DE RURAL HIPOTECARIO XII FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE PRES-
TAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIP-
CION DE  PARTICIPACIONES  HIPOTECARIAS Y
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION

DE BONOS DE TITULIZACION.
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NUMERO SETECIENTOS NUEVE.

En Madrid, mi residencia, a veintiuno de diciembre de dos mil

diez.

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO , Notario de

Madrid y de su llustre Colegio,

-------- COMPARECE:

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado
judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,

calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

--------- INTERVIENE:

En nombre y representacion de EUROPEA DE TITULIZA-



CION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
CION (en adelante la "Sociedad Gestora ") con domicilio en Ma-
drid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466 entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fon-
dos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipo-
tecaria (en adelante la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion
otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Ma-
drid D. Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su proto-
colo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461,
libro O, folio 49, Seccidn 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Poste-
riormente transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Tituli-
zacion conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las socie-
dades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de octu-
bre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio
con el niamero 3.289 de su protocolo, que causo la inscripcion 33
de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asi-
mismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el Registro especial

abierto al efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores



con el numero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el ar-
ticulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacioén: -----

“La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracion, y representacion legal tanto de los fondos de titu-
lizacion de activos como de los fondos de titulizacion hipotecaria.
Asimismo, y de conformidad con la normativa legal aplicable, le
corresponderda, en calidad de gestora de negocios ajenos, la re-
presentacion y defensa de los intereses de los titulares de los va-
lores emitidos con cargo a los fondos que administre y de los res-

tantes acreedores ordinarios de los mismos."

Su legitimacion para este acto resulta de los apoderamientos
a su favor otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid,
don Roberto Blanquer Uberos, en fecha 11 de marzo de 1.993,
con el nimero 783 de orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas
Recio, el dia 16 de febrero de 2000, con el nUmero 566 de su pro-
tocolo, D. Juan Carlos Carnicero Ifiigo, el dia 30 de noviembre de
2009, con el numero 1737 de su protocolo. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro Mer-

cantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario, su-



ficientes las facultades conferidas para los actos formalizados en

esta escritura.
Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Su legitimacion para este acto resulta de los apoderamientos
a su favor otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, en fecha 11 de marzo de 1993, con el
namero 783 de orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas Recio,
el dia 16 de febrero de 2000, con el nUmero 566 de su protocolo;
D. Juan Carlos Carnicero Ifiiguez los dias 30 de noviembre de
2009, y 1 de junio de 2010, con los nameros 1737 y 579, respec-
tivamente, de su protocolo. Exhibe en este acto copias autoriza-
das y debidamente inscritas en el Registro Mercantil de dichos
apoderamientos, considerando yo, el Notario, suficientes las fa-

cultades conferidas para los actos formalizados en esta escritu-

ra.
Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actua, capacidad para

este actoy,

------------- EXPONE

I. Que la Sociedad Gestora constituy6é el Fondo de Tituliza-
cion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO XII FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante el “Fondo”) me-



diante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Ro-
berto Parejo Gamir el dia 4 de noviembre de 2009 con el niumero
2.946 de protocolo (la “Escritura de Constitucion ") de acuerdo
con el régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y demas normativa

aplicable.

[I. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo

y emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el

dia 3 de noviembre de 2009.
lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracion y re-

presentacion legal del Fondo. ------------=--------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo, repre-
sentado por la Sociedad Gestora, suscribié 7.916 Participaciones
Hipotecarias y 329 Certificados de Transmision de Hipoteca emi-
tidos por CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, C.C.V,,
CAJA RURAL CASTELLON - S. ISIDRO C.C.V., CAJA RURAL
DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE CANARIAS, S.C.C., CA-

JA RURAL DE CORDOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE EXTRE-



MADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL
DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C,
CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE TOLEDO,
S.C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA,
S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL LA JUN-
QUERA DE CHILCHES, S.C.C.V., CAJASIETE, CAJA RURAL,
S.C.C. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (en lo sucesivo “ENTI-
DADES CEDENTES”) sobre 8.245 Préstamos Hipotecarios cuyo
valor capital total ascendio a 910.099.987,12 euros y emitié 9.100
bonos de titulizacién de 100.000,00 euros de valor nominal unita-
rio, representados mediante anotaciones en cuenta, por importe
nominal conjunto de 910.000.000,00 euros (los “Bonos "), desglo-

sados en tres series segun el siguiente detalle: --

Serie A por 862.200.000,00 euros.------=-====-========m-m-mnm-mom--
Serie B por 20.500.000,00 €Ur0S.--=-================nmmmmmmmmmmmmeee
Serie C por 27.300.000,00 euros.--------==-=====mmnmmmmmmmmmmmmmeee
V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo fueron
calificados a la constitucion del Fondo por la agencia de califica-
cion Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s "), que
asigno la calificacion Aaa a los Bonos de la Serie A, la calificacion
Al alos Bonos de la Serie B y la calificacion Baa3 a los Bonos de
la Serie C, calificaciones que mantiene en la actualidad. ------------
VI. Que con fecha 5 de noviembre de 2009, BANCO CO-

OPERATIVO ESPANOL, S.A. (“‘BANCO COOPERATIVO”), en su



condiciéon de Entidad Suscriptora, suscribié la totalidad de Bonos
emitidos por el Fondo y los transmitid posteriormente a las ENTI-
DADES CEDENTES. Las ENTIDADES CEDENTES han comuni-
cado a esta Sociedad Gestora que mantienen en su cartera la to-
talidad de los Bonos emitidos por el Fondo. Se adjunta fotocopia
de esta comunicaciéon como Anexo 1 de la presente Escritura. -----

VIl. Que las ENTIDADES CEDENTES, BANCO COOPERA-
TIVO y la Sociedad Gestora han acordado con Fitch Ratings Es-

pafia, S.A.U., la asignacion de una segunda calificacion a los Bo-

nos emitidos por el Fondo.

Fitch Ratings Espafia, S.A.U., es una sociedad espafiola, re-
conocida como entidad calificadora por la CNMV, que forma parte
y opera de acuerdo con la metodologia, criterios y control de cali-
dad de Fitch Ratings Limited (ambas indistintamente “Fitch ”). ------

VIII. Que la asignacion de la segunda calificacion a los Bo-
nos por Fitch supone la modificacion de los siguientes contratos
firmados en la fecha de constitucion por el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, para incluir los criterios de Fitch en si-
tuaciones de descenso de la calificacion crediticia de las contra-

partes de los contratos y de las actuaciones a llevar a cabo en



€S0S supuestos:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garanti-

zado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

c) Contratos de Permuta Financiera Ay B.

d) Contrato de Linea de Crédito.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ”).

IX. Que la modificacion de los Contratos supone la modifica-
cion de la Escritura de Constitucion del Fondo, dado que en la
Escritura de Constitucion se resumen los contratos, recogiendo la
informacion mas sustancial y relevante de los mismos, reflejando
fielmente su contenido y sin omitir informacion relevante. ----------

X. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la
Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad Ges-
tora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la mo-
dificacion de los Contratos y de la Escritura de Constitucion, se-

gun el siguiente detalle:

ENTIDADES CEDENTES en su condicion de titulares de la
totalidad de Bonos emitidos por el Fondo y de contrapartes de los
Contratos de Préstamo para Gastos Iniciales, Préstamo Subordi-

nado, Intermediacion Financiera y Administracién de los Présta-



mos Hipotecarios. En el caso de CAJA RURAL DE NAVARRA,
S.C.C. el consentimiento se presta adicionalmente como contra-
parte del Contrato de Permuta Financiera B a la subrogacion de
BANCO COOPERATIVO en la posicion de CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C. en la Confirmacion de Permuta Financiera de
Tipos de Intereses Variables integrada en el Contrato de Permuta
Financiera B (Contrato Marco de Operaciones Financieras,
CMOF, elaborado conforme al modelo de la Asociacion Espafiola
de Banca de 1997) mediante la firma del documento necesario de
subrogacion, junto a un representante de Europea de Titulizacion,
en nombre del Fondo, y otro de BANCO COOPERATIVO. La
mencionada Confirmacién quedard integrada en el Contrato de
Permuta Financiera A, tal y como éste quede modificado de
acuerdo a la presente Escritura de Modificacion. Se acredita el

consentimiento mediante copia del documento que se adjunta

como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO en su condicion de contraparte de
los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantiza-
do (Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera A, de Agencia

de Pagos, de Linea de Crédito, de Depdsito de las Participacio-



nes Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca y
de Administracion de los Préstamos Hipotecarios (como posible
sustituto en determinadas circunstancias de los Administradores).
Asimismo, BANCO COOPERATIVO ha prestado su consenti-
miento a la subrogacion en la posicion de CAJA RURAL DE NA-
VARRA, S.C.C. en la Confirmacion de Permuta Financiera de Ti-
pos de Intereses Variables integrada en el Contrato de Permuta
Financiera B (Contrato Marco de Operaciones Financieras,
CMOF, elaborado conforme al modelo de la Asociacion Espafiola
de Banca de 1997) mediante la firma del documento necesario de
subrogacion, junto a un representante de Europea de Titulizacion,
en nombre del Fondo y otro de CAJA RURAL DE NAVARRA. La
mencionada Confirmacién quedard integrada en el Contrato de
Permuta Financiera A, tal y como éste se modifique de acuerdo a
lo mencionado en la presente Escritura de Modificacion. Se acre-

dita el consentimiento mediante copia del documento que se ad-

junta como Anexo 2.

XI. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4 del
articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha acreditado
previamente a la CNMV el cumplimiento de los requisitos estable-
cidos para la presente modificacion de Escritura de Constitucion,
habiendo sido comprobado por la CNMV dicho cumplimiento. -----

XIl.- Con base en lo expuesto, el sefior compareciente, se-

gun interviene, procede al otorgamiento de la presente Escritura



de Modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
del 1 al 3 que se han citado, que se regira por las siguientes -------

--------- ESTIPULACIONES

1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucién o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacion se disponga otra cosa. ----------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que

guedaran protocolizados en Acta Notarial con nimero de protoco-

lo posterior al de esta Escritura, a la que se remite.
2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE CONSTITU-

CION.

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:

1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion Anticipa-



da del Fondo pasa a tener la siguiente redaccion: -

“(iii) Estara facultada para concertar una linea de crédito, con
una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F1 y de P-1, segun las
escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, o
un préstamo que se destinara integramente a la amortizacion an-
ticipada de los Bonos de las Series pendientes de reembolso. El
pago de los costes financieros devengados y el reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion del

Fondo.”

2) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1 relativa
al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los parrafos siguientes:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garan-
tizada de BANCO COOPERATIVO o de la entidad en la que estu-
viera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria ”), experimentara, en cualquier momento de la vida
de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion credi-
ticia a corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la escala
de calificacion de Moody'’s, o un descenso en la calificacion credi-
ticia a corto o a largo de F1 o de A, respectivamente, segun la es-
cala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en un plazo

méaximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el momento



gue tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera po-
ner en practica, alguna de las opciones descritas a continuacion
gue permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no

se vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F1
y de P-1, segun las escalas de calificacién de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de A, segun
la escala de calificacién de Fitch, un aval a primer requerimiento
gue garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situa-

cion de pérdida de las citadas calificaciones P-1 y/o F1 y/o A por

parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya deu-



da a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una cali-
ficacion minima de F1 y de P-1, segun las escalas de calificacion
de Fitch y de Moody'’s, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de A, segun la escala de calificacion de Fitch, y con-
tratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de Te-

soreria en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los crite-
rios establecidos por Fitch recogidos en su informe “Counterparty
Criteria for Structured Finance Transactions” de 22 de octubre de
2009 que podra ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www.fitchratings.com. A efectos de de-
terminar las caracteristicas concretas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se tendran en
cuenta las modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la normativa
vigente. A los efectos anteriores, se asume que, aunque la califi-
cacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria fuera de Ay F1,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera de di-
chas calificaciones se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de la

deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se encuentra por



debajo de las calificaciones minimas requeridas por Fitch. ----------

En caso de producirse la situacion b) anterior y que, poste-
riormente, la deuda a corto plazo no subordinada y no garantiza-
da alcanzara nuevamente una calificacion minima de F1 y de P-1,
segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody'’s, respecti-
vamente, y una calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de A, segun la escala de
calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad tras-
ladara los saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria).”

3) El apartado (ii) del parrafo cuarto de la estipulacion 18.4
(Contrato de Linea de Crédito) relativo a las formas de disposicion
de la Linea de Crédito pasa a tener la siguiente redaccion: ----------

“(i)) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subor-
dinada y no garantizada de BANCO COOPERATIVO, experimen-
tara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso
en la calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada situandose por debajo de F1 o de P-1, segun las es-

calas de calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, 0 un



descenso en la calificacion crediticia a largo por debajo de A, se-
gun la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenga lugar dicha circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por
la totalidad del importe disponible hasta el Importe Maximo del
Crédito, permaneciendo depositado en la Cuenta de Tesoreria. A
los efectos anteriores, se asume que, aunque la calificacion de
BANCO COOPERATIVO fuera de A y F1, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch Negative”, se consi-
derard igualmente que la calificacion de la deuda de BANCO
COOPERATIVO se encuentra por debajo de las calificaciones

minimas requeridas por Fitch.”

4) En la estipulacion 18.5 relativa al Contrato de Permuta Fi-
nanciera el punto 7 pasa a denominarse “Actuaciones en caso de
modificacion de la calificacion de la Parte B por Moody’s” y a con-
tinuacion del mismo y con anterioridad al punto 8 se afadira los

parrafos siguientes:

“7 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion

de la Parte B por Fitch, con respecto al correspondiente Contrato

de Permuta Financiera.

(i) Criterios de Fitch.
En el supuesto de que la calificacion de la deuda no garanti-

zada y no subordinada de la Parte B deje de tener una calificacion



minima de A y F1 de Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto
plazo, respectivamente (y a estos efectos, se asume que, aunque
la calificacion minima de la Parte B fuera de A y F1, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de dichas califi-
caciones se encuentra en situacion de “Rating Watch Negative”,
se considerara igualmente que la calificacion de la deuda de la
Parte B se sitla un escalon por debajo de dichas calificaciones y
por tanto la Parte B ser& considerada como no elegible) (las “Cali-
ficaciones Requeridas de Fitch”), la Parte B debera llevar a cabo
dentro de un plazo de catorce (14) dias naturales desde el dia en
gue tuviera lugar, y a su coste, alguna de las siguientes medidas:-

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del
Contrato de Permuta Financiera a una tercera entidad que la sus-
tituya y que cuente con una calificacion minima de Ay F1 para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente, por Fitch; --

(B) conseguir gue un documento de garantia de una tercera
entidad satisfactoria para la Parte A y que cuente con una califi-
cacion minima de A y F1 de Fitch, para la deuda a largo plazo y a
corto plazo, respectivamente, garantice sus derechos y obligacio-

nes derivados del Contrato de Permuta Financiera; o




(C) constituir un depdsito en efectivo o un depdsito de valo-
res en una entidad con una calificacion de su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de F1, segun la escala de califi-
cacion de Fitch, en garantia del cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B por un importe calculado en funcion del valor de
mercado de la Permuta Financiera y conforme a los criterios de
Fitch indicados en su informe “Counterparty Criteria for Structured
Transactions: Derivative Addendum”, de 23 de octubre de 2009, o

documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al anterior en

el futuro.

(i) Criterios de Fitch (continuacién)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no subordi-
nada de la Parte B deje de tener una calificaciéon minima de BBB+
o F2 para la deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la calificacibn minima
de la Parte B fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones se encuen-
tra en situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte B se sitia
un escalon por debajo de dichas calificaciones), y la Parte B opta-
se por adoptar la opcion (i) (C) anterior, el depésito mencionado
deber& constituirse dentro de los catorce (14) dias naturales si-
guientes a la pérdida de calificacion por la Parte B y conforme a

los criterios de Fitch indicados en su informe “Counterparty Crite-



ria for Structured Transactions: Derivative Addendum”, de 23 de
octubre de 2009, o documento o informe de Fitch que pudiera

sustituir al anterior en el futuro.

(i) Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no subordi-
nada de la Parte B deje de tener una calificaciéon minima de BBB-
o F3 para la deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la calificacibn minima
de la Parte B fuera de BBB- o F3, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones se encuen-
tra en situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte B se sitla
un escalon por debajo de dichas calificaciones), la Parte B, dentro
de los treinta (30) dias naturales siguientes a la pérdida de califi-
caciéon por la Parte B, y a su coste, procurara realizar alguna de

las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una tercera
entidad satisfactoria para la Parte A y que cuente con una califi-
caciéon minima de A y F1 de Fitch, para la deuda a largo plazoy a

corto plazo, respectivamente, garantice sus derechos y obligacio-



nes derivados del Contrato de Permuta Financiera; 0 ----------------
(B) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados de los
Contratos de Permuta Financiera a una tercera entidad que la
sustituya y que cuente con una calificacion minima de Ay F1 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamen-

te.

En los supuestos descritos en los apartados (i), (i) y (iii) an-
teriores, cuando se elija la consecucion de un documento de ga-
rantia de una tercera entidad, tanto la citada garantia como la
opinion legal aneja a ella seran revisadas por Fitch o sus aseso-
res legales. La eficacia de la garantia quedara sujeta a la valora-
cion de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su ejecutabi-

lidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como los
plazos, las calificaciones y los importes de los depdsitos en ga-
rantia, estan recogidas en los informes de Fitch “Counterparty Cri-
teria for Structured Transactions”, de 22 de octubre de 2009, y
“Counterparty Criteria for Structured Transactions: Derivative Ad-
dendum”, de 23 de octubre de 2009, que podran ser actualizados,

modificados, reemplazados y se encuentran disponibles en

www.fitchratings.com.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por
el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta

de la Parte B”




5) El sexto parrafo de la estipulacion 18.6 relativa al Contrato
de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente redaccion; -----------

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garan-
tizada del Agente de Pagos experimentara, en cualquier momento
de la vida de la Emision de Bonos, un descenso de la calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso de la califica-
cion crediticia a corto 0 a largo plazo por debajo de F1 o de A,
respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch, la So-
ciedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas circuns-
tancias, debera poner en practica alguna de las opciones descri-

tas a continuacion y previa comunicacion a las Agencias de Califi-

cacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F1 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y Moody'’s, respec-
tivamente, y con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de A, segun la esca-

la de calificacion de Fitch, un aval incondicional e irrevocable a



primer requerimiento que garantice el pago al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por
el Agente de Pagos durante el tiempo que se mantenga cualquie-

ra de dichas circunstancias de descenso y pérdida de calificacion

crediticia por parte del Agente de Pagos; o

(i) revocar la designacion del Agente de Pagos, procediendo
a designar a otra entidad con calificacion crediticia minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F1 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s, res-
pectivamente, y con calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de A, segun la esca-
la de calificacion de Fitch, que le sustituya antes de dar por re-
suelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud
de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos anterio-
res, se asume que, aunqgue la calificacion del Agente de Pagos de
Tesoreria fuera de A y F1, pero Fitch hubiera anunciado publica-
mente que cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara igualmente
gue la calificacion de la deuda del Agente de Pagos se encuentra
por debajo de las calificaciones minimas requeridas por Fitch. ----

En caso de sustitucion del Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la comision en favor de la
entidad sustituta que podra ser superior a la establecida en el

Contrato de Agencia de Pagos original.




BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé el
descenso de la calificacion crediticia del Agente de Pagos con-
forme lo expuesto en el parrafo anterior, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar alguna de las opciones (i) o (ii) anteriores.” ----------

2.2. Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Califi-
cacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definida como
Moody’s en la estipulacién 14.1 de la Escritura de Constitucion,
se entenderan realizadas a “las Agencias de Calificacion ", defi-
nidas como Moody’s y Fitch de manera conjunta. En concreto las
siguientes referencias de la Escritura de Constitucion, asi como
las clausulas correspondientes de los contratos financieros com-

plementarios:

a) Estipulacion 1 relativa a la modificacion de escritura en el

apartado b) del quinto parrafo y en el apartado (i) del sexto parra-

fo.

b) Estipulacion 2.4 relativa a operaciones de cobertura de

riesgos y de servicios en su parrafo segundo.
c) Estipulacién 3.1.2 relativa a la Liquidacién Anticipada del

Fondo en su apartado (ii).




d) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la

Sociedad Gestora en sus apartados (ii) b) y (v).

e) Estipulacién 4.3 relativa a la subcontratacién de las fun-

ciones de la Sociedad Gestora en su numero (iii).
f) Estipulacion 9 relativa a la sustitucion de los activos tituli-

zados al final del ultimo péarrafo del apartado (i).

g) Estipulacion 10.5 relativa a la subrogacion de los Présta-

mos Hipotecarios al final del primer pérrafo.

h) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacion de las fun-

ciones de Administrador en su Unico parrafo.
I) Estipulacién 10.12 relativa a la duracion y sustitucion del

Administrador en su segundo parrafo.

j) Estipulaciéon 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad

Gestora en sus apartados (iii), (v) y (vii).

k) Estipulacion 20.3 relativa a las notificaciones y otras in-

formaciones a suministrar por la Sociedad Gestora.
) Estipulacion 22 relativa a la modificaciébn de escritura en

sus parrafos tercero y cuarto.

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecuciéon de

la presente Escritura publica seran por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e interpretara



de acuerdo con las leyes espafolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo, administra-
cion y representacion legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y
de la Emisién de Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles competentes. ---

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes aceptan
la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter confi-
dencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las Administracio-
nes Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al Notario que su-
ceda al actual en la plaza. La finalidad del tratamiento es formali-
zar la presente escritura, realizar su facturacion y seguimiento
posterior y las funciones propias de la actividad notarial. Puede

ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y

oposicion en la Notaria autorizante.

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes espe-

cialmente las de caracter fiscal.



Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo dis-
puesto en el Reglamento Notarial; el sefior compareciente segun
interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura de
Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su tota-
lidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el consen-
timiento ha sido liboremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante y en general de todo cuanto en la misma se contiene y
de que va extendida sobre trece folios de papel exclusivo para
documentos notariales, de la serie AG, numeros 3678464,
3678465, 3678466, 3678467, 3678468, 3678469, 3678470,
3678471, 3678472, 3678473, 3678474, 3678475y 3678476. -----
Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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"Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramoén Carballas Varela

CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.

C.Cv. . CAJA RURAL DE TERUEL, S8.C.C.

CAJA RURAL CASTELLON - 8. ISIDRO, CAJA RURAL DE TOLEDO, S.C.C.

S.C.C.V. CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,

CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. RURALCAJA, S.C.C.

CAJA RURAL DE CANARIAS, S.C.C, CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.

CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C. CAJA RURAL LA JUNQUERA DE CHILCHES,
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C. S.C.C.V.

CAJA RURAL DE GIJON, C.C. CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C.

CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C. CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.

Virgen de los Peligros, 4 10 de noviembre de 2010
28013 Madrid

Asunto: RURAL HIPOTECARIO Xli Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucién a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion a los Bonos por Fitch Ratings.

Estimados Sres, Benlloch y Carbalias:

Hacemos referencia a la solicitud a Fitch Ratings para una segunda calificacién crediticia a los Bonos de
las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos”), promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. ("BANCO COOPERATIVO"), en interés de CAIXA RURAL DE
CALLOSA D’EN SARRIA, C.C.V., CAJA RURAL CASTELLON - S. ISIDRO C.C.V., CAJA RURAL DE
ARAGON, S$.C.C., CAJA RURAL DE CANARIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA, 8.C.C., CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GION, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE
TOLEDOQ, S.C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR,
8.C.C., CAJA RURAL LA JUNQUERA DE CHILCHES, S.C.C.V., CAJASIETE, CAJA RURAL, S.CC.y
CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente las “Entidades Cedentes” e individualmente cada una
de ellas, “Entidad Cedente”), en su condicién de tenedores de la totalidad de los Bonos. La asignacién de
la mencionada segunda calificacion supondra algunas modificaciones respecto al contenido de la
Escritura de Constitucion del Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera A, de Agencia de Pagos de los Bonos y de
Linea de Crédito, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme
a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1892, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley
19/1992"), en la redaccién dada por la Disposicién Final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberé acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asl como de las entidades prestamistas y demés acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompanara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
e 13
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a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de de cada una de las Entidades Cedentes con poder suficiente como
manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes, como tenedores, en su conjunto, de la
totalidad de los Bonos, segln se detalla a continuacién, en relacion a las modificaciones a realizar en
la Escritura de Constitucién conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se
detallan las modificaciones propuestas, y aceptacion de cada una de las Entidades Cedentes de la
calificacion crediticia que asigne Fitch Ratings a cada una las Series A, By C de Bonos.

[ Entidades Cedentes SERIEA | SERIEB SERIEC |
CAIXA RURAL DE CALLOSA D’EN SARRIA 111 3 3
CAJA RURAL CASTELLON - S. ISIDRO 220 5 7
CAJA RURAL DE ARAGON 572 14 18
CAJA RURAL DE CANARIAS 88 2 3
CAJA RURAL DE CORDOBA 228 5 7
CAJA RURAL DE EXTREMADURA 132 3 4
CAJA RURAL DE GIJON 70 2 2
CAJA RURAL DE GRANADA 619 15 20
CAJA RURAL DE NAVARRA 308 7 10
CAJA RURAL DE TERUEL 242 8 8
CAJA RURAL DE TOLEDO 3.499 83 111
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA 1.993 47 83
CAJA RURAL DEL SUR 352 9 11
CAJA RURAL LA JUNQUERA DE CHILCHES 47 1 1
CAJASIETE, CAJA RURAL 53 1 2
CREDIT VALENCIA 88 2 3

TOTAL 8.622 205 273

En este sentido, nos tendran que adjuntar certificado(s) de legitimidad del numero mencionado de
cada una de las Series de Bonos expedido(s) por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores S.A. (“Iberclear”) o por BANCO COOPERATIVO y otras
entidades depositarias de los Bonos adheridas a Iberclear, con la finalidad de acreditar la titularidad
ante el emisor,

2. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes como contraparte de los contratos suscritos
con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar
en la Escritura de Constitucién conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que
se detallan las modificaciones propuestas.

(i) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.
(i) Contrato de Préstamo Subordinado.
(i) Contrato de Intermediacion Financiera.
(iv) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.
3. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes en su condicion de Entidad Cedente y

compareciente en el otorgamiento en la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer
nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T. de la

N 2/3
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Sactedad Gestora de Fondos de Titulizacion

escritura de modificacion de la Escritura de Constitucién del Fondo, una vez que la Comision Nacional
del Mercado de Valores ("CNMV") haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992.

4. Consentimiento de CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C. a la subrogaciéon de BANCO
COOPERATIVO en la posicion de CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C. en la Confirmacién de
Permuta Financiera de Tipos de Intereses Variables integrada en el Contrato de Permuta Financiera
B (Contrato Marco de Operaciones Financieras, CMOF, elaborado conforme al modelo de la
Asociacion Espafiola de Banca de 1997) mediante la firma del documento necesario de subrogacion,
junto a un representante de Europea de Titulizacion, en nombre del Fondo, y otro de BANCO
COOPERATIVO. La mencionada Confirmaciéon quedard integrada en el Contrato de Permuta
Financiera A, tal y como éste se modifique de acuerdo a lo mencionado en la presente carta.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, S.G.F.T.

P. P
NN Vo=

D. Mario Masia Vicente

En Madrid, a #de noviembre de 2010

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma.

CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, C.C.V., CAJA RURAL CASTELLON - 8. ISIDRO C.C.V,,
CAJA RURAL DE ARAGON, S5.C.C., CAJA RURAL DE CANARIAS, 8.C.C., CAJA RURAL DE
CORDOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, G.C.,
CAJA RURAL DE GRANADA, 8.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA 8.C.C., CAJA RURAL DE
TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE TOLEDO, S.C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, SCC CAJA RURAL DEL SUR, SCC CAJA RURAL LA JUNQUERA DE
CHILCHES, S.C.C.V,, CAJASIETE, CAJA RURAL,S.C.C.y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.

Anexo que se cita (5 paginas).
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Anexo:

Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion.

Estipulacién

Escritura Constitucién

Modificacion propuesta

3.1.3 (jii)
Ligquidacion
Anticipada del
Fondo

Referencia
Folleto:
4.4.3.3 (iii)
Documento de
Registro

(i) Estard facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 seguin la escala de calificacion
de Moody's, 0 un préstamo que se destinara
integramente a la amortizacion anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El
paga de los gastos financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion,

(i) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F1 y de P-1, segun las escalas de
calificacién de Fitch y de Moody's, respectivamente,
o un préstamo que se destinara integramente a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién del Fondo.

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Parrafos 4° y
siguientes,

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO o de la entidad en la que estuviera
abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria"), experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos, un
descenso en su calificacion situandose por debajo de
P-1, segin la escala de calificacion de Moody's, la
Sociedad Gestora, en un plazo méximo de freinta
(30) dias a contar desde el momento que tenga lugar
dicha circunstancia, debera poner en practica previa
comunicacién a la Agencia de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala
de calificacion de Moody's, un aval a primer

| requerimiento que garantice al Fondo, a simple

solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la
calificacion P-1 por parte del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1,
segln la escala de calificacion de Moody's, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
BANCO COOPERATIVO en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada no garantizada de BANCO
COOQOPERATIVO alcanzara nuevamente la calificacion
de P-1, segun la escala de calificacién de Moody's, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COQOPERATIVO o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emisién de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, 0 un
descenso en la calificacion crediticia a corto o a largo
de F1 o de A, respectivamente, segun la escala de
calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo méaximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesorerla) para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F1 y de P-1, segln las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody's, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de A,
segun la escala de calificacién de Fitch, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 y/o F1 y/o A por parte
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria,

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacién minima de F1y de
P-1, segun las escalas de calificacién de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, segun la escala
de calificacion de Fitch, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Tesorerfa en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estdn incluidas en los

N
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criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe “Counterparty Criteria for Structured Finance
Transactions” de 22 de octubre de 2009 que podra
ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en wwwfitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de
las medidas que se adopten, de acuerdo con las
opciones anteriores, se tendran en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la
normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume
que, aunque la calificacion de la deuda del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de Ay F1, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de
dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Watch Negative", se considerara igualmente
que la calificacion de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,

posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  alcanzara nuevamente una

calificacion minima de F1 y de P-1, segln las escalas
de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de A, segin la escala de calificacion de
Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladard los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

18.4 (ii)
Linea de
Crédito.

Referencia
Folleto:
34.3.3
Médulo

Adicional

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situdndose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria.

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada situandose por debajo de F1 o de P-
1, segin las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, o un descenso en la
calificacion crediticia a largo por debajo de A, segin
Ja escala de calificacién de Fitch, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, dispondra la Linea de
Crédito por la totalidad del importe disponible hasta el
Importe Maximo del Crédito, permaneciendo
depositado en la Cuenta de Tesoreria. A los efectos
anteriores, se asume que, aunque la calificaciéon de la
deuda de BANCO COOPERATIVO fuera de Ay F1,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative", se considerara
igualmente que la calificacion de BANCO
COOPERATIVO se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

18.5 Contratos
de Permuta
Financiera.

Punto 7 cambia

enunciado y se

afiade un punto
7. bis.

7. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B.

(...}

N/,

7. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B por Moody's.

(...)

7 bis. Actuaciones en caso de modificacién de la
calificacion de la Parte B por Fitch, con respecto al
correspondiente Contrato de Permuta Financiera.
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Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Modulo
Adicional

(iy Criterios de Fitch.

En el supuesto de que la calificacion de la deuda no
garantizada y no subordinada de la Parte B deje de
tener una calificacion minima de A y F1 de Fitch, para
la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente (y a estos efectos, se asume que,
aunque la calificacién minima de la deuda de la Parte
B fuera de A y F1, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Walch
Negative”, se considerara Igualmente que la
calificacién de la deuda de la Parte B se sitia un
escalén por debajo de dichas calificaciones y por
tanto la Parte B sera considerada como no elegible)
(las “Calificaciones Requeridas de Fitch"), la Parte B
afectada debera llevar a cabo dentro de un plazo de
catorce (14) dias naturales desde el dia en que
tuviera fugar, y a su coste, alguna de las siguientes
medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del correspondiente Contrato de Permuta
Financiera a una tercera entidad que la sustituya y
que cuente con una calificacion minima de A y F1
para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, por Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacién minima de A y F1 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus  derechos vy
obligaciones derivados del correspondiente Contrato
de Permuta Financiera; o

(C) constituir un depdsito en efectivo o un depdsito de
valores en una entidad con una calificacién de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de F1, segln la escala de calificacién de Fitch, en
garantia del cumplimiento de las obligaciones de la
Parte B por un importe calculado en funcién del valor
de mercado de la Permuta Financiera y conforme a
los criterios de Fitch indicados en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Dernivative Addendum’”, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al
anterior en el futuro.

(iiyCriterios de Fitch (continuacién)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB+ o F2 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aungue la
calificacion minima de la deuda de la Parte B fuera de
BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative', se considerard igualmente que la
calificacion de la deuda de la Parte B se sitia un
escalén por debajo de dichas calificaciones), y la
Parte B optase por adoptar la opcidn (i) (C) anterior,
el depésito mencionado debera constituirse dentro de
los catorce (14) dias naturales siguientes a la pérdida
de calificacién por la Parte B y conforme a los
criterios  de Fitch indicados en su informe
“Counterparly Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum’, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al
anterior en el futuro.
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(iii)Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB- o F3 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la deuda de la Parte B fuera de
BBB- o F3, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacidn de “Rating Waltch
Negative", se considerard igualmente que la
calificacion de la deuda de la Parte B se sitia un
escalon por debajo de dichas calificaciones), la Parte
B, dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes
a la pérdida de calificacion por la Parte B, y a su
coste, procurara realizar alguna de las siguientes
medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacidon minima de A y F1 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del correspondiente Contrato
de Permuta Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta Financiera a
una tercera entidad que la sustituya y que cuente con
una calificacién minima de A y F1 de Fitch, para la
deuda a largo plazo y a corto plazo; respectivamente.
En los supuestos descritos en los apartados (i), (i) y
(iii) anteriores, cuando se elija la consecucion de un
documento de garantia de una tercera entidad, tanto
la citada garantia como la opinién legal aneja a ella
seran revisadas por Fitch o sus asesores legales. La
eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su
ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como
los plazos, las calificaciones y los importes de los
depdsitos en garantia, estan recogidas en los
informes de Fitch “Counterparty Criteria for Structured
Transactions”, de 22 de octubre de 2009, y
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum’, de 23 de octubre de 2009,
que podran ser actualizados, modificados,
reemplazados y se encuentran disponibles en
www fitchratings.com.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte 8.

18.6 Contrato de
Agencia de
Pagos: 6°
Parrafo

Referencia
Folleto:
3.4.7.2 Médulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emisién de Bonos, un descenso en su calificacion
situdndose por debajo de P-1, segun la escala de
calificacién de Moody's, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, debera poner en préctica alguna de las
opciones descritas a continuacién: (i) obtener de una
entidad con una calificacién crediticia minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de P-1, segln la escala de calificacién de Moody's,
un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento _que garantice el pago al Fondo, a

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emisién de
Bonos, un descenso de la calificacién crediticia a
corte plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody's, o un descenso de
la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F1 o de A, respectivamente, segin la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora,
en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en practica
alguna de las opciones descritas a continuacion y
previa comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion
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simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos
durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de la calificacién P-1 por parte del Agente de
Pagos; o (i) revocar la designacion del Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1, segln
la escala de calificacion de Moody's, que le sustituya
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de
Pagos, 0, en su caso, en virtud de un nuevo contrato
de agencia de pagos, y sujeto a la comunicacién
previa a la Agencia de Calificacién. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurran por el
incumplimiento de las anteriores obligaciones seran
por cuenta del Agente de Pagos revocado. Si BANCO
COOPERATIVO fuera sustituido como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para
modificar la comision en favor de la entidad sustituta
que podra ser superior a la establecida con BANCO
COOQOPERATIVO en ¢l Contrato de Agencia de Pagos.
Todos los costes, gastos e impuesios en que se
incurran por la sustitucion del Agente de Pagos seran
por cuenta de la entidad sustituida.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que
se dé el descenso de su calificacion crediticia por
debajo de P-1, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o
(iiy anteriores.

minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F1 y de P-1, segin las escalas de
calificacién de de Fitch y Moody's, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de A,
segun la escala de calificacion de Fitch, un aval
incondicional e irrevocable a primer requerimiento
que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por
el Agente de Pagos durante el tiempo que se
mantenga cualquiera de dichas circunstancias de
descenso y pérdida de calificacion crediticia por parte
def Agente de Pagos; o (i) revocar la designacién del
Agente de Pagos, procediendo a designar a otra
entidad con calificacion crediticia minima de su deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de F1
y de P-1, segun las escalas de calificacidn de Fitch y
de Moody's, respectivamente, y con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, segin la escala
de calificacién de Fitch, que le sustituya antes de dar
por resuelito el Contrato de Agencia de Pagos o, en
su caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia
de pagos. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion de la deuda del Agente de
Pagos fuera de A y F1, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerard igualmente que la
calificacién de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucion del
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisién en favor de la
entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos
original.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que
se dé el descenso de la calificacién crediticia del
Agente de Pagos conforme lo expuesto en el parrafo
anterior, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o
(il) anteriores.

Varias

Todas las referencias realizadas a "la Agencia de Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucién,
definida como Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas como Moody's y Fitch de manera conjunta. En concreto las siguientes
referencias de la Escritura de Constitucion, asi como las clausulas correspondientes de los contratos

financieros complementarios:

a) Estipulacién 1 relativa a la modificacion de escritura en el apartado b) del quinto parrafo y en el apartado (i)

del sexto parrafo.

b) Estipulacion 2.4 relativa a operaciones de cobertura de riesgos y de servicios en su parrafo segundo.

¢) Estipulacion 3.1.2 relativa a la Liquidacion Anticipada del Fondo en su apartado (if).

d) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora en sus apartados (i) b) y (v).
e) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las funciones de la Sociedad Gestora en su nidmero ().
f) Estipulacion 9 relativa a la sustitucién de los activos titulizados al final del tltimo péarrafo del apartado (j).
g) Estipulacion 10.5 relativa a la subrogacion de los Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

h) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacién de las funciones de Administrador en su Gnico parrafo,

i) Estipulacién 10.12 relativa a la duracidn y sustitucion del Administrador en su segundo pérrafo.

j) Estipulacién 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad Gestora en sus apartados {jii), (v) y (vii).

k) Estipulacion 20.3 relativa-a las notificaciones y otras informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora.
1) Estipulacidn 22 relativa a la modificacion de escritura en sus pérrafos tercero y cuarto.
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D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid 10 de noviembre de 2010

Asunto:  RURAL HIPOTECARIO Xl Fondo de Tituiizacion de Activos {el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion a la Emision de Bonos por Fitch Ratings.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la solicitud a Fitch Ratings para una segunda calificacion crediticia a los Bonos de
las Series A, By C emitidos con cargo al Fondo (los "Bonos’), promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“BANCO COOPERATIVO"), en interés de CAIXA RURAL DE
CALLOSA D'EN SARRIA, C.C.V., CAJA RURAL CASTELLON - S. ISIDRO C.C.V., CAJA RURAL DE
ARAGON, 5.C.C., CAJA RURAL DE CANARIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CORDOBA, 8.C.C., CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA,
S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, 8.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, 8.C.C., CAJA RURAL DE
TOLEDO, S.C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR,
8.C.C., CAJA RURAL LA JUNQUERA DE CHILCHES, S.C.C.V., CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C. y
CREDIT VALENCIA, C.R.C.CV. (conjuntamente las “Entidades Cedentes”), en su condicién de
tenedores de la totalidad de los Bonos. La asignacion de la mencionada segunda calificacion supondra
algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo y de los
Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera A, de Agencia de Pagos de los Bonos y de Linea de Crédito, suscritos por esta Sociedad
Gestora en nombre y representacidn del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en la redaccién dada por la Disposicion Final
cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberd acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asl como de las entidades prestamistas y demés acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de Ia Ley 19/1992 para proceder
a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdoe con lo anterior, le salicito que nos devueivan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como contraparte de los siguientes contratos suscritos
con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar
en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que
se detallan las modificaciones propuestas:

12

Lagasca, 120 (1°) -28006 MADRID- Telf.: (34) 91 411 84 67 ~ Fax: (34) 91 411 84 68 - www,.edt-sg.com
istro Mercantil de Madrid Tomo 5461, Folio 49, Seccidn 8, Hoja M-89355, inscripcion 1° Fecha 11-03-93 NIF A-80514466

/r,



Europea de
Titulizacion

# Sociedad Gestora de Fondos da Titulizacion

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
(i) Contrato de Permuta Financiera A.

(i) Contrato de Agencia de Pagos.

(iv) Contrato de Linea de Crédito.

{v) Contrato de Depodsito de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de
Hipoteca.

(iv) Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios (como posible sustituto en
determinadas circunstancias de los Administradores).

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a la firma de las novaciones o modificaciones de los
Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera A, de Agencia de Pagos y de Linea de Crédito con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

3. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a la subrogacion de BANCO COOPERATIVO en la
posicion de CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C. en la.Confirmacién de Permuta Financiera de Tipos
de Intereses Variables integrada en el Contrato de Permuta Financiera B (Contrato Marco de
Operaciones Financieras, CMOF, elaborado conforme al modelo de la Asociacion Espafiola de Banca
de 1997) mediante la firma del documento necesario de subrogacion, junto @ un representante de
Europea de Titulizacién, en nombre del Fondo y otro de CAJA RURAL DE NAVARRA. La
mencionada Confirmacién quedara integrada en el Contrato de Permuta Financiera A, tal y como éste
se modifique de acuerdo a lo mencionado en el epigrafe 2 de la presente carta.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

P.p.
f
NN(Vare

D. Mario Masia Vicente

En Madrid, a/Zde noviembre de 2010

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacion a
los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
P.P.

D. Igngcio Benlloch Fernandez-Cuesta / rém’

Anexo que se cita (5 paginas).
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Anexo:

Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion.

Estipulacién

Escritura Constitucién

Modificacién propuesta

3.1.3 (i)
Liquidacion
Anticipada del
Fondo

Referencia
Folleto:
4.4.3.3 (iii)
Documento de
Registro

(i) Estard facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 segun la escala de callficacion
de Moody's, ¢ un préstamo que se destinara
integramente a la amortizacién anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El
pago de los gastos financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.

(iii) Estarad facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad- con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F1 y de P-1, segun las escalas de
calificacién de Fitch y de Moody’s, respectivamente,
0 un préstamo que se destinard integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion del Fondo,

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Péarrafos 4° y
siguientes.

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Médulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO o de la entidad en la que estuviera
abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria"), experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos, un
descenso en su calificacion situandose por debajo de
P-1, segln la escala de calificacién de Moody's, fa
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias & contar desde el momento que tenga jugar
dicha circunstancia, debera poner en practica previa
comunicacion a la Agencia de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesorerla) para que no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segln la escala
de calificacion de Moody's, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de fa Sociedad Gestora, el pago puntual por
el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la
calificacion P-1 por parte del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria.

b)  Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacién minima de P-1,
segln la escala de calificaclén de Moody's, vy
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
BANCO COOPERATIVO en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
{Cuenta de Tesoreria).

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada 'y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO alcanzara nuevamente la calificacién
de P-1, seguin Ia-escala de calificacion de Moody's, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el "Tenedor de la Cuenta de Tesoreria"),
experimentara, en cualquier momento de la vida de Ia
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacién
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segln la escala de calificacién de Moody's, o0 un
descenso en la calificacion crediticia a corto o a largo
de F1 o de A, respectivamente, segun la escala de
calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en préctica,
alguna de las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F1 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody's, respectivamente, y
con una calificacién crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de A,
segun la escala de calificaciéon de Fitch, un aval a
primer requerimientc que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por ef Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su obligaciétn de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 y/o F1 y/o A por parte
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corte plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F1y de
P-1, segln las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, segln la escala
de calificacion de Fitch, y contratar la méxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los

o




Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacién propuesta

criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe “Counterparty Criteria for Structured Finance
Transactions' de 22 de octubre de 2009 que podra
ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www.fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de
las medidas que se adopten, de acuerdo con las
opciones anteriores, se tendran en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la
normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume
que, aunque la calificacion de la deuda del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria fuera de Ay F1, pero Fitch
hubiera anunciado puUblicamente que cualquiera de
dichas calificaciones se encuentra en situacion de
“Rating Walch Negative®, se considerara iguaimente
que la calificacién de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesorerla se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En caso de producirse la situacion by anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVQO  alcanzara  nuevamente  una
calificacion minima de F1y de P-1, segln las escalas
de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de A, segiin la escala de calificacion de
Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladard los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

18.4 (i)
Linea de
Crédito.

Referencia
Folleto:
3433
Maodulo

Adicional

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en  cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descensc en su
calificacién situandose por debajo de P-1, segln la
escala de calificacion de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga. lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria.

(ii) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada situandose por debajo de F1 o de P-
1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, o un descenso en la
calificacion crediticia a largo por debajo de A, segun
la escala de calificacion de Fitch, la Socledad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento gue tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, dispondra la Linea de
Crédito por la totalidad del importe disponible hasta el
Importe Maximo del Crédito, permaneciendo
depositado en la Cuenta de Tesoretia. A los efectos
anteriores, se asume que, aunqgue la calificacion de la
deuda de BANCO CQOPERATIVO fuera de Ay F1,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative®, se considerard
iguaimente que la calificacion de BANCO
COOPERATIVO se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

18.5 Contratos
de Permuta
Financiera.

Punto 7 cambia

enunciado y se

afiade un punto
7. bis.

7. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B.

().

NIA

7. Actuaciones en caso de modificacidon de la
calificacién de la Parte B por Moody’s:

()

7 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B por Fitch, con respecto al
correspondiente Contrate de Permuta Financiera.
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Estipulacién

Escritura Constitucion

Modificacién propuesta

Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Moédulo
Adicional

(i) Criterios de Fitch.

En el supuesto de que la calificacion de la deuda no
garantizada y no subordinada de la Parte B deje de
tener una calificacién minima de Ay F1 de Fitch, para
la deuda a largo plazo y a coro plazo,
respectivamente (y a estos efectos, se asume que,
aunque la calificacion minima de la deuda de la Parte
B fuera de A y F1, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacién de “Rating Waltch
Negative”, se considerara igualmente que Ia
calificacion de la deuda de la Parte B se sitia un
escalon por debajo de dichas calificaciones y por
tanto la Parte B seré considerada como no elegible)
(las “Calificaciones Requeridas de Fitch"), la Parte B
afectada deberéa llevar a cabo dentro de un plazo de
catorce (14) dias naturales desde el dia en que
tuviera lugar, y a su coste, alguna de las siguientes
medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del correspondiente Contrato de Permuta
Financiera a una tercera entidad que la sustituya y
que cuente con una calificacion minima de A y F1
para la deuda a largo plazo y a corte plazo,
respectivamente, por Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacién minima de A y F1 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos y
obligaciones derivados del correspondiente Contrato
de Permuta Financiera; o

(C) constituir un depésito en efectivo o un depésito de
valores en una entidad con una calificacién de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de F1, segln la escala de calificacion de Fitch, en
garantia del cumplimiento de las obligaciones de la
Parte B por un importe calculado en funcion del valor
de mercado de la Permuta Financiera y conforme a
los criterios de Fitch indicados en su informe
"Counterparly Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addenduni”, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al
anterior en el futuro,

(i)Criterios de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB+ o F2 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la deuda de la Parte B fuera de
BBB+ 'y F2, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se ‘encuentra en situacién de "Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda de la Parte B se sitia un
escalon por debajo de dichas calificaciones), y la
Parte B optase por adoptar la opcidn (i) (C) anterior,
el depdsito mencionado debera constituirse dentro de
los catorce (14) dias naturales siguientes a la pérdida
de calificacién por la Parte B y conforme a los
criterios  de Fitch Indicados en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Denvative Addendum”, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al
anterior en el futuro,




Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

(iii)Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB- o F3 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la deuda de la Parte B fuera de
BBB- o F3, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative', se -considerara igualmente que la
calificacion de la deuda de la Parte B se sitda un
escalén por debajo de dichas calificaciones), la Parte
B, dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes
a la pérdida de calificacion por la Parte B, y a su
coste, procurara realizar alguna de las siguientes
medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacién minima de A y F1 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del correspondiente Contrato
de Permuta Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta Financiera a
una tercera entidad que la sustituya y que cuente con
una calificacion minima de A y F1 de Fitch, para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente.
£n los supuestos descritos en los apartados (i), (i) y
(iii) anteriores, cuando se elija la consecucion de un
documento de garantia de una tercera entidad, tanto
la citada garantia como la opinién legal aneja a elia
seran revisadas por Fitch 0 sus asesores legales. La
eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su
ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como
los plazos, las calificaciones y los importes de los
depésitos en garantia, estdn recogidas en los
informes de Fitch “Counterparty Criteria for Structured
Transactions”, de 22 de octubre de 2009, y
"Counterparty Criteria- for Structured Transactions:
Derivative Addendum', de 23 de octubre de 2009,
que podran ser actualizados, modificados,
reemplazados y se encuentran disponibles en
www fitchratings.com.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serén por cuenta de la Parte B.

18.6 Contrato de
Agencia de
Pagos: 6°
Parrafo

Referencia
Folleto:
3.4.7.2 M6dulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emisién de Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1, segun la escala de
calificacion de Moody's, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, debera poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion: (i) obtener de una
entidad con una calificacion crediticla minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de P-1, segun la escala de calificacién de Moody's,
un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento _que garantice el pago _al Fondo, a

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos, un descensc de la calificacion crediticia a
corto plazo situandose por debajo de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's, o un descenso de
la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F1 o de A, respectivamente, segin la
escala de calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora,
en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en practica
alguna de las opciones descritas a continuacién y
previa comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacién
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Estipulacién

Escritura Constitucién

Modificacion propuesta

simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos
durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de la calificacién P-1 por parte del Agente de
Pagos; o (ii) revocar la designacion del Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1, segun
la escala de calificacion de Moody's, que le sustituya
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de
Pagos, o, en su caso, en virtud de-un nuevo contrato
de agencia de pagos, y sujeto a la comunicacion
previa a la Agencia de Calificacion. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurran por el
incumplimiento de las anteriores obligaciones seran
por cuenta del Agente de Pagos revocado. Si BANCO
COOPERATIVO fuera sustituido como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para
modificar la comision en favor de la entidad sustituta
que podra ser superior a la establecida con BANCO
COOPERATIVO en el Contrato de Agencia de Pagos.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la sustitucién del Agente de Pagos seran
por cuenta de la entidad sustituida.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que
se dé el descenso de su calificacién crediticia por
debajo de P-1, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o
(iiy anteriores.

minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F1 y de P-1, segin las escalas de
calificacion de de Fitch y Moody's, respectivamente, y
con una calificacién crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de A,
segun la escala de calificacion de Fitch, un aval
incondicional e irrevocable a primer requerimiento
que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por
el Agente de Pagos durante el tiempo que se
mantenga cualquiera de dichas circunstancias de
descenso y pérdida de calificacion crediticia por parte
del Agente de Pagos; o (i) revocar la designacion del
Agente de Pagos, procediendo a designar a otra
entidad con calificacion crediticia minima de su deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de F1
y de P-1, seglin las escalas de calificacion de Fitch y
de Moody's, respectivamente, y con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, segun la escala
de calificacion de Fitch, que fe sustituya antes de dar
por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en
su caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia
de pagos. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion de la deuda del Agente de
Pagos fuera de A y F1, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacién de “Rating Watch
Negative’, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. En caso de sustitucion del
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comision en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos
original.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que
se dé el descenso de la calificaciéon crediticia del
Agente de Pagos conforme lo expuesto en el parrafo
anterior, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o
(ii) anteriores,

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificacién” a lo largo de la Escritura de Constitucién,
definida como Moody's en la estipulacién 14.1 de Ia Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas como Moody’s y Fitch de manera conjunta. En concreto las siguientes
referencias de la Escritura de Constitucion, asi como las clausulas correspondientes de los contratos

financieros complementarios:

a) Estipulacion 1 relativa a la modificacion de escritura en el apartado b) del quinto parrafo y en el apartado (i)

del sexto parrafo.

b) Estipulacion 2.4 relativa a operaciones de cobertura de riesgos y de servicios en su péarrafo segundo,

¢) Estipulacion 3.1.2 relativa a la Liquidacion Anticipada del Fondo en su apartado (i),

d) Estipulacién 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora en sus apartados (if) b) y (v).
e) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las funciones de la Sociedad Gestora en su nimero (jii).
f) Estipulacién 9 relativa a la sustitucion de los activos titulizados al final del Ultimo parrafo del apartado (i),
g) Estipulacién 10.5 relativa a la subrogacion de los Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

h) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacion de las funciones de Administrador en su Gnico parrafo.

i) Estipulacion 10.12 relativa a la duracion y sustitucién del Administrador en su segundo parrafo.

j) Estipulacion 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad Gestora en sus apartados (i), (v) y (vii).

k) Estipulacion 20.3 relativa a las notificaciones y otras informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora.
I} Estipulacién 22 relativa a la modificacion de escritura en sus pérrafos tercero y cuarto.
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ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

SEGUNDA MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE “RURAL HIPOTECARIO XII FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION
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NUMERO QUINIENTOS VEINTIUNO.

En Madrid, mi residencia, a ocho de febrero de dos mil

trece.

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero
50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de “EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que

administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 18 de
septiembre de 2009, segun consta en las certificacion expedida
por la Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto
Bueno del Presidente, que qued6é unida a la Escritura de
Constitucion del Fondo que por la presente es objeto de

modificacion; y de la propia Escritura de Constitucién, a la que se



remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.
Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para
este actoy,
----------------------------- EXPONE.

I.- Que la Sociedad Gestora constituydo el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO XII
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo™), con
domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.L.F., numero
V-85812600, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
gue fue de Madrid, D. Roberto Parejo Gamir , el dia 4 de
noviembre de 2009 , con el nuamero 2.946 de protocolo (la

“Escritura de Constitucion ") de acuerdo con el régimen legal



previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, y demas normativa aplicable. ------------

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 3 de noviembre de 2009.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribio 7.916
Participaciones Hipotecarias y 329 Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos por CAIXA RURAL DE CALLOSA DEN
SARRIA, C.C.V., CAJA RURAL CASTELLON - S. ISIDRO C.C.V.
(actualmente CAJAS RURALES UNIDAS, S.C.C.), CAJA RURAL
DE ARAGON, S.C.C. (actualmente NUEVA CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C.), CAJA RURAL DE CANARIAS, S.C.C., CAJA
RURAL DE CORDOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA
RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA,



S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE
CASTILLA LA-MANCHA, S.C.C., CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C. (actualmente CAJAS
RURALES UNIDAS, S.C.C.), CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C,,
CAJA RURAL LA JUNQUERA DE CHILCHES, S.C.C.\V,,
CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C. y CREDIT VALENCIA,
C.R.C.C.V. (conjuntamente, las “CAJAS RURALES ") sobre 8.245
Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total ascendi6 a
910.099.987,12 euros y emiti6 9.100 bonos de titulizacion de
100.000,00 euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal conjunto de
910.000.000,00 euros (los “Bonos”), desglosados en tres series
segun el siguiente detalle:

Serie A por 862.200.000,00 euros.

Serie B por 20.500.000,00 euros.

Serie C por 27.300.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacién Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s ”).--

VI. Que, con fecha 21 de diciembre de 2010, la Sociedad
Gestora otorgd ante el infrascrito Notario la escritura publica de
primera Modificacion de la Escritura de Constitucion, con la
finalidad de obtener una calificacion crediticia para los Bonos de

las Series A, B y C por parte de Fitch Ratings Espafna, S.A.U.



(“Fitch ). Las referencias realizadas a la Escritura de Constitucion
en la presente comunicacion se realizan a la misma en su
tras

redaccion actual la primera modificacion mencionada

anteriormente.

VII. Las calificaciones asignadas a los Bonos por Moody’s y

Fitch inicialmente y en la actualidad son las siguientes: ---------------

Moody's Fitch
Inicial Actual Inicial Actual
21/12/2010
Serie A | Aaa(sf) | Baal(sf) AA- sf A+ sf
Serie B Al(sf) Baal(sf) A sf A sf
Serie C | Baa3(sf) | Baa3(sf) BBB- sf BBB- sf
VIIl. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

(“BANCO COOPERATIVO™), en su condicion de Entidad
Suscriptora, suscribio inicialmente la totalidad de Bonos emitidos
por el Fondo y los transmitio posteriormente a las CAJAS
RURALES. Las CAJAS RURALES han comunicado a esta

Sociedad Gestora que mantienen, en su conjunto, la titularidad de

la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo.

IX. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO y



la Sociedad Gestora han acordado solicitar a DBRS Ratings
Limited, la asignacion de una calificacion a los Bonos de la Serie
A.

DBRS Ratings Limited es una agencia de calificacion con
domicilio en 1 Minster Court 10th Floor, Mincing Lane, London,
EC3R 7AA, United Kingdom. DBRS Ratings Limited ha sido
inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre de 2011 como
agencia de calificacion crediticia en la Union Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad
Europea num. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de -calificacion
(‘DBRS").

Fitch, Moody’s y DBRS, conjuntamente, son consideradas

”

las “Agencias de Calificacion

X. Que la asignacion de calificacion a los Bonos por DBRS
supone la modificacién de los siguientes contratos firmados por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, para incluir los
criterios de DBRS en situaciones de descenso de la calificacion
crediticia de la deuda de las contrapartes de los contratos y de las

actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos.

c) Contrato de Permuta Financiera A y Contrato de Permuta



Financiera B (los “Contratos de Permuta Financiera”). ----------------

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ).

XI. Que, con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, dispuso de la totalidad del importe
Méaximo de la Linea de Crédito a dicha fecha, 12.652.361,68
euros, ingresandolo en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, como
deposito en garantia del Contrato de Administracion, tras el rebaja
de las calificaciones crediticias asignadas a BANCO
COOPERATIVO por Moody’'s y Fitch. Posteriormente, BANCO
COOPERATIVO ha cedido la totalidad de los derechos de crédito
derivados del importe dispuesto de la Linea de Crédito a 28 de
diciembre de 2012, 12.236.568,45 euros, a las CAJAS RURALES
como Administradores actuales de los Préstamos Hipotecarios.----

XIl. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
incluir en la Escritura de Constitucion del Fondo los criterios de
DBRS en situaciones de descenso de la calificacion crediticia de
las contrapartes de los Contratos, asi como para adaptar el

contenido de la Escritura de Constitucion a la redaccion actual del



Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado y
de Agencia de Pagos y a la disposicion y posterior cesién de la

Linea de Crédito.

XIIl. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacién de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente
detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su

conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores actuales del Contrato de Linea de Crédito y de
entidades prestamistas de los Contratos de Préstamo para Gastos
Iniciales y de Préstamo Subordinado. Se acredita el
consentimiento mediante copia del documento que se adjunta
como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de

Permuta Financiera A y del Contrato de Permuta Financiera B. Se
acredita el consentimiento mediante copia del documento que se

adjunta como Anexo 2.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.

del articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha



acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de Escritura
de Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho
cumplimiento.

XV. Que, con fecha 8 de febrero de 2013, DBRS ha

asignado la calificacion A (sf) a los Bonos de la Serie A. Se
adjunta copia de la carta de calificacion de DBRS como Anexo
3.

XIV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
1 al 3 que se han citado, que se regira por las siguientes ------------

-------------------- ESTIPULACIONES:

1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ----------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacién debera ser



interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que
guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de
protocolo posterior al de esta Escritura.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de
Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:

1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccién: -----------

“(iii) Estard facultada para concertar una linea de crédito,
con entidades con calificacion crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Moody’s, de F2, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Fitch, y, en caso de vigencia de la
Serie A, de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”), segun la calificacion
publica asignada por DBRS o0, en caso de no existir, las
valoraciones internas y/o calificaciones privadas realizadas por
DBRS (“la Calificacion de DBRS”) a largo plazo, o un préstamo
gue se destinara integramente a la amortizacion anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El pago de los

costes financieros devengados y el reembolso del principal de la



linea de crédito o del préstamo se efectuara de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.” ------

2) En la estipulacion 14.2 relativa a las “Consideraciones
sobre las calificaciones” se afiaden los parrafos siguientes: ---------

“La calificacién asignada a los Bonos de la Serie A por
DBRS constituye una opinibn acerca del pago puntual de
intereses y el pago del principal antes o en la Fecha de
Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la

operacion.

Las Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011 como agencias de
calificacién crediticia en la Unidon Europea de conformidad con lo
previsto en el Reglamento de la Comunidad Europea num.
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de

septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion.”

3) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1
relativa al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los

parrafos siguientes:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no



garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal en Espafa
("BARCLAYS") o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria (en ambos casos, el “Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento de la vida
de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso en la calificacion
crediticia a corto o a largo de F2 o de BBB+, respectivamente,
segun la escala de calificacion de Fitch, o, durante la vigencia de
la Serie A, por debajo de BBB, segun la Calificacion de DBRS a
largo plazo, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales a contar desde el momento que tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2
y/lo de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, y/o con una calificacién crediticia

minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no



garantizada de BBB+, segun la escala de calificacién de Fitch, y/o,
en caso de vigencia de la Serie A, con una Calificacion de DBRS
a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacién se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”), un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria de su obligacibn de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de las citadas calificaciones P-1

y/o F2 y/o BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacién crediticia minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificaciéon de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacién de Fitch, y, en caso de vigencia de la Serie A, con una
Calificacion de DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que dicha

calificaciobn se encuentre en situacion de “Under Review



(Negative)”), y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). ------

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions” de 22
de octubre de 2009 que podra ser actualizado, modificado o
remplazado y se encuentra disponible en www.fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de las medidas
gue se adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se
tendrdn en cuenta las modificaciones, actualizaciones o
reemplazos del mencionado documento, siempre que se ajusten a
la normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente
gue cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en situacion
de “Rating Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas requeridas de

Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sufra una rebaja o retirada en la calificacion de su deuda por las

Agencias de Calificacion, se lo comunicaré a la Sociedad Gestora.



BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria que dé lugar a adoptar alguna de la opciones a) o b)
anteriores, se compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de ellas.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran

por cuenta de BANCO COOPERATIVO.

En caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara nuevamente
una calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacién de Fitch, y, en caso de vigencia de la Serie A, una
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”), la Sociedad Gestora, con posterioridad al 3 de

agosto de 2014, trasladard los saldos de nuevo a BANCO



COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Dada esta situacion, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a peticion de la Sociedad
Gestora, a llevar nuevamente a cabo la reinversibn de las
cantidades depositadas en una Cuenta de Tesoreria de
conformidad con los términos y condiciones previstos en el de
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria).”

4) La estipulacion 18.4 relativa al Contrato de Linea de

Crédito pasa a tener la siguiente redaccion:

“18.4 Contrato de Linea de Crédito

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por
cuenta del Fondo, con BANCO COOPERATIVO un contrato de
linea de crédito de caracter mercantil (el “Contrato de Linea de
Crédito” o la “Linea de Crédito”), destinado a proteger al Fondo en
caso de que no le fuesen ingresadas, por concurso de cualquiera
de los Administradores, cantidades que hubieran sido percibidas
de los Préstamos Hipotecarios por el Administrador y que

correspondan al Fondo.

Con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, dispuso de la totalidad del Importe Maximo de
la Linea de Crédito a dicha fecha, 12.652.361,68 euros,

ingresandolo en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, como depdsito



en garantia del Contrato de Administraciéon, conforme a lo
establecido en el Contrato de Linea de Crédito suscrito por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y BANCO
COOPERATIVO en la fecha de constitucion del Fondo, y, en
concreto, con motivo de las rebajas de la calificacion de la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO por Moody’s por debajo de P-1 y por Fitch por
debajo de F2. El saldo del importe dispuesto de la Linea de
Crédito tras la reduccion de la misma en la Fecha de Pago del 24
de diciembre de 2012, asciende a 12.236.568,45 euros,
correspondiente al 1,65% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos a la Fecha de Determinacion
correspondiente a dicha Fecha de Pago.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedié la posicion acreedora del Contrato de

Linea de Crédito a los Administradores de los Préstamos
Hipotecarios, esto es, Caja Rural de Gijon, S.C.C., Caja Rural de
Navarra, S.C.C., Caja Rural de Extremadura, S.C.C., Caja Rural
de Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (anteriormente

Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja y Caja Rural Castellén - S.



Isidro C.C.V.), Credit Valencia, Caja Rural C.C.V., Caja Rural de
Coérdoba, S.C.C., Cajasiete, Caja Rural, S.C.C., Caja Rural de
Teruel, S.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha, S.C.C., Caixa
Rural de Callosa d'en Sarria, C.C.V., Caja Rural La Junquera de
Chilches, S.C.C.V., Caja Rural de Canarias, S.C.C., Caja Rural
del Sur, S.C.C. y Nueva Caja Rural de Aragon, S.C.C.
(anteriormente Caja Rural de Aragon) (individualmente cada uno
de ellos, un “Administrador” y conjuntamente, los
“Administradores”). La cesion se realizO mediante la firma de un
contrato de cesion entre BANCO COOPERATIVO vy la totalidad de
los Administradores por el importe de cesion para cada
Administrador que se establece en la tabla que se recoge a
continuacién que corresponde al 1,65% del Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios no Dudosos administrados por cada
Administrador a la Fecha de Determinacion correspondiente a la

Fecha de Pago del 24 de diciembre de 2012: --------

Administrador Importe
(euros)
Caja Rural de Gijén, S.C.C. 98.631,68
Caja Rural de Navarra, S.C.C. 450.242,57
Caja Rural de Extremadura, S.C.C. 185.989,64
Caja Rural de Granada, S.C.C. 880.704,98
Cajas Rurales Unidas, S.C.C.
(anteriormente Caja  Rural  del
Mediterraneo, Ruralcaja, y Caja Rural
Castelldn - S. Isidro) 3.180.344,72
Credit Valencia, Caja Rural, C.C.V. 120.631,08
Caja Rural de Cordoba, S.C.C. 269.654,39

Cajasiete, Caja Rural, S.C.C. 77.515,93



Administrador Importe

(euros)

Caja Rural de Teruel, S.C.C. 324.012,94
Caja Rural de Castilla-La Mancha,

S.C.C. 5.020.622,13
Caixa Rural de Callosa d'en Sarria,

S.C.C.V. 158.366,93
Caja Rural La Junquera de Chilches,

S.C.C.V. 61.069,15

Caja Rural de Canarias, S.C.C. 120.631,08

Caja Rural del Sur, S.C.C. 496.363,41
Nueva Caja Rural de Aragon, S.C.C.
(anteriormente Caja Rural de Aragon )

791.787,82

TOTAL 12.236.568,45

El importe de la Linea de Crédito (el “Importe del Crédito”)

sera, en cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes

cantidades para cada Administrador:
(i) El importe cedido a cada Administrador conforme al

detalle anterior, por un importe total conjunto de 12.236.568,45

euros.

i) La cantidad mayor entre:

a) El 1,65% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios

no Dudosos administrados por el Administrador. ---
b) El importe agregado de las cuotas de amortizacion y de

intereses que generaron los Préstamos  Hipotecarios



administrados por el Administrador durante el mes de mayor cobro
de cuotas de amortizacion y de intereses en los doce (12) meses

anteriores a la Fecha de Pago en curso.

El Importe del Crédito devengara un interés nominal anual,
determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses, y (ii) un margen del 1,00%. Los intereses
se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago, y se calculardn tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio

compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de

Pago no se acumularan al Importe del Crédito ni devengaran

intereses de demora.
El Importe del Crédito se reembolsara a cada Administrador

en cada Fecha de Pago de la forma siguiente:

(@) Por reduccion del Importe del Crédito y sin sujecion al
Orden de Prelacién de Pagos, en una cuantia igual a la diferencia
existente, en caso de ser positiva, entre i) el saldo de la Linea de
Crédito para cada Administrador a la Fecha de Pago precedente y
ii) el Importe del Crédito del Administrador que le corresponde a la

Fecha de Pago correspondiente, incrementado en el saldo del



importe que el Administrador en concurso hubiera percibido de los
Préstamos Hipotecarios y no hubiera ingresado al Fondo a la
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago

correspondiente.

(b) En caso de haberse hecho disposicion del Importe del
Crédito del Administrador en Fechas de Pago precedentes para
su utilizacion en los Fondos Disponibles en los importes que
hubiera percibido de los Préstamos Hipotecarios y no hubiera
ingresado al Fondo durante Periodos de Determinacion
correspondientes, reembolso en cada Fecha de Pago, con
sujecion al Orden de Prelacibn de Pagos, en el importe que
hubiera ingresado al Fondo durante el Periodo de Determinacion
precedente que correspondiera a importes por los que se hubiera
disposicion en Fechas de Pago precedentes. ElI Fondo
reembolsara tales importes en cualquier Fecha de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan hacer frente a su pago en el

orden de aplicacion previsto conforme al Orden de Prelacion de

Pagos.
Todas las cantidades vencidas del Importe del Crédito de

cada Administrador que correspondiera pagar por el Fondo y no



hubieran sido abonadas al Administrador correspondiente por
insuficiencia de Fondos Disponibles conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se
abonaradn con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacion con el Importe del Crédito en dicha Fecha de
Pago, segun el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.”------

5) En la estipulacion 18.5 relativa a los Contratos de
Permuta Financiera se afiade un nuevo apartado “7.ter.
Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion de la
deuda de la Parte B por DBRS” con el contenido siguiente: ---------

“7 ter. Actuaciones en caso de modificacion de la

calificacién de la deuda de la Parte B por DBRS.

(A) En el supuesto de que, durante la vida de los Bonos de
la Serie A, la Calificacion de DBRS de la Parte B de los Contratos
de Permuta Financiera fuese inferior a la calificacion crediticia de
A a largo plazo y la calificacion del Bono de la Serie A por DBRS
fuera igual o superior a AH (sf), es decir, ocurra un incumplimiento

del “Primer Nivel de Calificacién”, ésta deberd, a su costa, y en un

plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:

(a) constituir un depoésito de efectivo o de valores a favor del



Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos de la

Serie A segun lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS

(“Dep6sito de Efectivo o Valores”); o

(b) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”); o

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en los Contratos de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en los mismos, o en virtud de nuevos contratos en
condiciones sustancialmente idénticas a los Contratos de Permuta
Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos de la Serie A por DBRS.

(B) En el supuesto de que, durante la vida de los Bonos de

la Serie A, la Calificacion de DBRS de la Parte B de los Contratos



de Permuta Financiera fuese inferior a la calificacion crediticia de
BBB a largo plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del
“Segundo Nivel de Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un

plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:

(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en los Contratos de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en los mismos, o en virtud de nuevos contrato en
condiciones sustancialmente idénticas a los Contratos de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos de la Serie A por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga el Depoésito de
Efectivo o Valores constituido en el caso de Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacion, una tercera entidad con Calificacion
de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo,
asuma su posicion contractual en los Contratos de Permuta
Financiera mediante su subrogacion en los mismos, o en virtud de
nuevos contratos en condiciones sustancialmente idénticas a los
Contratos de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las
calificaciones otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; 0---

(c) constituir un depdsito adicional de efectivo o de valores a
favor del Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién

del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los



criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun
lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depdésito

Adicional de Efectivo o Valores”); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia
Elegible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad Gestora podra
considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento

anticipado del Contrato de Permuta Financiera. ----

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion” cuando

dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS de A

para su deuda a largo plazo.
Una entidad que no tenga el Primer Nivel de Calificacion

tendra el “Segundo Nivel de Calificaciobn” cuando dicha entidad



posea, al menos, una Calificacion de DBRS de BBB para su

deuda a largo plazo.

“Garantia Elegible” significa una garantia absoluta,
incondicional, irrevocable y vinculante proporcionada por un
Garante y de ejecucion directa por la Parte A, donde: ----------------

1. la garantia establece que si la obligacion garantizada no
se pudiese realizar, el Garante hard todos los esfuerzos
razonablemente posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
B.

2. la garantia establece que no podra ser resuelta hasta el

pago completo de las obligaciones garantizadas. --

3.y, 0 bien:
a. una firma de abogados haya dado una opinion legal,
confirmando que ninguno de los pagos del Garante a la Parte A
estara sujeto a retencion o deduccioén a cuenta por Impuestos; o--
b. en caso de que cualquiera de los pagos del Garante a la
Parte A estén sujetos a retencidbn o deduccion a cuenta por
Impuestos, el Garante estard obligado a pagar la cantidad
adicional necesaria para garantizar que la cantidad efectivamente
recibida por la Parte A (libre y exenta de retencion o deduccion a
cuenta) serd igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A si
no se hubiese producido dicha retencién o deduccion; 0 -------------
4. una firma de abogados haya dado una opinion legal

confirmando que, en caso de que la legislacién aplicable a la



garantia difiera de la ley aplicable a la jurisdiccion donde el
garante tenga su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacibn con la garantia serd exigible frente al
Garante en la jurisdiccién donde el Garante tenga su domicilio. ----

5. y el Garante renuncia a cualquier derecho de

compensacién por los pagos en virtud de la garantia. ----------------

“Garante” significa:
1. una entidad que legalmente pueda llevar a cabo las
obligaciones derivadas de la Garantia Elegible y cumpla con el

Primer Nivel de Calificacion de DBRS. -------------

2. si la Parte B se encuentra por debajo del Segundo Nivel
de Calificacion o deja de tener Calificacion de DBRS, sera
Garante una entidad que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al menos el Segundo

Nivel de Calificacion.

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las valoraciones
internas realizadas otorgan a BANCO COOPERATIVO, a fecha de
la presente Escritura de Modificacion, una Calificacion de DBRS a
largo plazo que cumple con el Segundo Nivel de Calificacion para

gque BANCO COOPERATIVO actiue como contrapartida de los



Contratos de Permuta Financiera. En caso de un deterioro de la
Calificacion de DBRS por debajo de los niveles de calificacion
definidos en la documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora, para que se
adopten las medidas remediales definidas en los Contratos de

Permuta Financiera.”

6) El sexto parrafo de la estipulacion 18.6 relativa al
Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redaccion:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BARCLAYS (el “Agente de Pagos”) experimentara,
en cualquier momento de la vida de la Emisibn de Bonos, un
descenso de la calificacion crediticia a corto plazo situandose por
debajo de P-1, segun la escala de calificacién de Moody’s, 0 un
descenso de la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segun la escala de
calificaciéon de Fitch, o, en caso de vigencia de la Serie A, un
descenso en la Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de
BBB, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en practica alguna de las

opciones descritas a continuacion y previa comunicacion a las

Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su



deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y/o de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y Moody’s,
respectivamente, y/o con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, y/o, en caso de vigencia
de la Serie A, con una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB
(sin que dicha calificacion se encuentre en situaciéon de “Under
Review (Negative)”), un aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente
de Pagos durante el tiempo que se mantenga cualquiera de

dichas circunstancias de descenso y pérdida de -calificacion

crediticia por parte del Agente de Pagos; o

(i) revocar la designacibn del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de calificacion de
Fitch y de Moody'’s, respectivamente, y con calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no

garantizada de BBB+, segun la escala de calificacion de Fitch, v,



en caso de vigencia de la Serie A, con Calificacion de DBRs a
largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”) que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso,
en virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, se asume que, aungque la calificacién de la deuda del
Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacibn de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente

de Pagos se encuentra por debajo de las calificaciones minimas

requeridas de Fitch.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra una rebaja
o retirada en la calificaciébn de su deuda por las Agencias de
Calificacion, se lo comunicara a la Sociedad Gestora. ----------------

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificaciéon crediticia del Agente de Pagos, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o

(ii) anteriores.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “las Agencias de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definidas
como Fitch y Moody’s en la estipulaciéon 14.1 de la Escritura de

Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de



Calificacion ”, definidas como DBRS, Fitch y Moodys de manera
conjunta. Todas las referencias realizadas a los términos
“calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se entenderan, en
cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada
una de las Series por las Agencias de Calificacion, es decir, a las
calificaciones de los Bonos de las Series A, B y C otorgadas por
Moody’'s y Fitch, y a la calificacion de los Bonos de la Serie A

otorgada por DBRS.

2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. --------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas. --
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones

gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,



administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad

de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicién en la Notaria autorizante. ---

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.
Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente

segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura



de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre dieciocho
folios de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie
BE, numeros 3651224, 3651225, 3651226, 3651227, 3651228,
3651229, 3651230, 3651231, 3651232, 3651233, 3651234,
3651235, 3651236, 3651237, 3651238, 3651239, 3651240 y
3651241.

Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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Europea de
Titulizacion

feaciedad Gestora de Fondos de Titulization

30 de enero de 2013
D. Ignacio Benlioch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varsla
CAIXA RURAL DE GIJON, S.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C.
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, §.C.C. CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.
CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C. CAJA RURAL DE TERUEL, 8.C.C.
CAJASIETE, CAJA RURAL, 8.C.C, CAIXA RURAL DE CALLDSA D’EN SARRIA, C.C.V.
NUEVA CAJA RURAL DE ARAGON, 8.C.C.  CAJA RURAL DE CANARIAS,.8.C.C.
CAJA RURAL DEL SUR, 8.C.C. CAJA RURAL DE CASTILLA-LA MANCHA, 8.C.C.

CAJA RURAL LA JUNQUERA DE CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.
CHILCHES, 8.C.C.V,

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

D, José Luig Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, 8.C.C.
P de la Castellana, 87

Madrid

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X!l Fondo de Titulizacion de Activos-{el “Fondo”).
Modificacién de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacion de
calificacion a los Bonos por DBRS.

Estimados Sres. Benlloch, Carballas y Domingusz:

Hacemos referencia a |a solicitud a DBRS Ratings Limited (‘'DBRS") para la asignacion de calificacion
crediticia a fos Bonos de las Serie A emitidos con cargo al Fondo (los "Bonos de la Serie A"), promovida
a instancia da BANCD COOPERATIVO ESPAROL, S.A. ("BANCO COOPERATIVO'), en inferés de Caja
Rural dé Gijon, 8.C.C., Caja Rural de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Extremadura, 8.C.C., Caja Rural de
Granada, §.C.C., Cajas Rurales Unidas, 5.C.C. (anteriormente Cgja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja,
Caja Rurat Castelién - §, Isidro C.C.V.), Caja Rural de Cordoba, $.6.C., Cajasiete, Caja Rural, 8.C.C.,
Calja Rural de Teruel, S.C.C.. Caja Rural de Castilla-La Mancha, $.C.C., Caixa Rural de Callosa d'en
Sarria, C.C.V., Caja Rural La Junquera de Chiiches, 8.C.CV,, Caja Rural d& Canarias, 8.C.C., Caja
Rural del Sur, S.C.C. y Nueva Caja Rural de Aragon, 8.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON)
y Credit Valencia, C.R.C.C.V. (conjuntarnente las "Cajos Rurales” e individuaimente cada una de -ellas,
“Caja Rural”), &n su condicion de tenedores de la totalidad de los Bonos de cada una de las Series A, By
C emitidos: con cargo al Fondo (la "Emisién de Bonos®). La asignacién de fa mengicnada calificacion
supondré algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo y de
los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Intergs Garantizado {Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera A, de Permuta Financlera B, de Agencia de Pagos de los Bonos y de Linea de Crédito,
suscritos por esta Scciedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el
apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (fa “Ley 19/1992", en la redaccién dada
por la Dispesicion Final cuarta de la Ley 512009, de 29 de junio!

"3, Para proceder a la modificacién de fa sscritura de constitueion de un fondo, la sociedad gostora
deberé acreditar;

8) la obtencién del consentimiento de todos Jos titulares de jos vaieres emitidos con cargo al fondo,
asl como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, €n Su caso, pudierar existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”
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Europea de
Titulizaciéon

#Saciadad Gestora de Fondos de Titulizaclen

Les adjuntamos, como Anexo, fas modificaciones previstas a realizer en la Escritura de Constitucién que
se acompafiard, junto a la presente carta de consentimiento v a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores gue resulten afectadas por la modificacién, a nuestra solicitud a fa Comisién
Nacional del Mercado de Valores para la.comprobacion del cumplimiento de o dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los eplgrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos.devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de las Cajas Rurales con poder suficiente come manifastacién de:

1. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurdles, como tenedéres, en su conjunte, de la totalidad de
los Bonos; en relacién a las modificaciones a realizar en la Escritura de Conslitucion conforme a lo
previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el .que se detallan las modificaciones propuestas, y
aceptacion de cada una de las Cajas Rurales de la calificacion erediticia que asigne DBRS a la Series
A de Bonos. Asimismo, cada una de tas Cajas Rurales se compromete a mantener la titularidad de
los Bonos de su titularidad hasta que se formalice la medificacion de la Escritura de Constitucion.

2. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como contraparte de los contratos suscritos con
esta Sociedad Gestora; en representacion del Fondo, en relacién a ias modificaciories a realizar en iz
Escritura de Constitucién conforme. & lo previsto en esta. carla y en el Anexo adjunto en el que se
detallan las modificaciones propuestas,

(i} Contrato de Préstamoe para Gastos Iniciales.

(il Contrato de Préstame Subordinado:

(i) Contrato de Intermediacién Financiera.

{iv) Contrato de Administracidn de fos Préstamos Hipotecarios.
v) Confrato de Linea de Crédito.

3. Consentimiento de las Cajas Rurales a comparecer, @n su caso, en la firma de la novacion
modificativa no extintiva del Contrato de Linea de Crédito, junto con Europea de Titulizacién, en
nombre y reprasentacion del Fonde,

4. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicion de Entidad Cedente (0 sucesora
de una Entidad Cedente) y comparecienta. en el otorgamiento-en 1a Escritura dé Constitucion del
Fondo, a compareter rivevamente, si fusra requerido, en el oforgamiento por Europea de Tifulizacion,
§.A, 8.G.F.T. de la escritura de modificacion de fa Escritura de Constitucidn del Fondo, una vez que
fa Comision Nacional del Mércado de Valores {("CNMV") haya comprobado. el cumplimiento de lo
previsto en el artfculo 7 de [a Ley 19/1992.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 5.G.F.T,
P.p.
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Mario Masia Vicente
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Europea de
Titulizacidon

ocnedad Gastora e‘ Fondos de Titufizacion

En Madrid, 2 de enero de 2013

En conformidad con los ¥rmincs y condicienes de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de consertimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 4 gue se Incluyen en fa misma.

Caja Rural de Gijon, 8.C.C., Caja Rural de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Extremadura, 5.C.C., Caja
Rural de Granada, $.C.C., Caja Rural de Cdrdoba, 8.C.C,, Cajasiete, Caja Rural, 5.C.C., Caja Rural
de Teruel, 8.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha, S.C.C., Caixa Rural de Callosa d'en Sarrid,
C.C.V., Caja Rural La Junquera de Ghilches, S.C.C.V., Caja Rural de Canarias, $.C.C., Caja Rural
del Sur, $,€.C, y Nueva Caja Rural de Aragén; S.C.C. {(anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON} y
y Credit Valencia, C.R.C.C.V. / -

PP. -

lgnacio Benlloch Femandez-Cuesta

En Madrid, & de enero de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente cara y el Anexo que se adjunta y
manifestacién de consentimiento y aceptacién a los epigrafes-det 1 al 4 gue s8 incluyen en la misma.

Cajas Ruraies*tfr‘sﬁfé“s,\?c.c.

Jogé Luis Dominguez Moreno
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RURAL. HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaceidn actual

Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

3.1.3 (i) Liquidacion
Anticipada del Fondo
Modificacion apartade
{iiiy
Referencla Folleto:
4.43.3 (i Documento
de Registro

(i) Estara facultada para concerar una linea de

crédito, con una entidad con calificacién crediticia

minima de su deduda a ¢orta-plazo no subordinada
¥ no garantizada de F1'y de P-1, segin las escalas

de calificacién  de  Fitlch y de  Moody's,

respectivamente; o un préstamo gue se destinarg
integramente a la amoftizacién anticipada - de los
Bonos de las Series pendientes de-reemboelso, El
pago de los costes financieros devengados v el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstame se efédtuard de-acuerdo con e! Orden de
Prelacion de Pages de Liguidacion del Fondo.

(i) Estara facultada para concertar una linea de
crédite, con entidades con calificacion crediticia
minima de. su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1, segin fa escala de
calificacion. & corte plazo de Moody's, de F2,
segun fa escala de calificacion a corto plazo de
Fitch, v, en caso de vigencia de la Serle A, de
BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de "Under Review (Negative}'), segin la
calificacidn piblica asignada por DBRS o, en
caso de no existir, las valoraciones internas y/o

i calificaciones privadas realizadas por DBRS ('la

Calificacion de DBRS") a largo plazo, o un
présiamo que se- destinard integramente a la
amortizacién. anticipada de los Bonos de las
Series pendientes de reembolso..El pago de los
costes financieros devengados y el reermbolse del
principat de'la linea de crédito o del préstamo se

1 efectuara de acuerdo con-el Orden de Prelaclon

de-Pagos de Liquidacion.

14.2° “Consideraciones
sobre ‘las
calificaciones”.

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

Se afiaden los parrafas siguiontes

La galificacion asignada a jos Bonos de la Serie A
por DBRS constituye una opinidn acerca del page
puntual de interases y-¢l pago del principal antes
o en la Fecha de Vendirmiento Final, de
conformidad con los dosumentos de ta operacion,
Las Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011
como agencias de calificacion crediticia en la
Unién Europea de ¢onformidad conio previsto en
el Reglamento de la GComunidad Europea num,
4080/2009 de! Parlamsnto Europeo y dal Conssjo
de 16 de: sepliembre de 2009 sobre agencias de
calificacion.

18.1 Contrato  de
Apertura de Cuenta a
Tipo de intarés
Garantizado  (Cuenta
de Tesoreria)

Pérrafos 4° y
siguléntes

Referencia Folleto:
3.4.4.1 Médule
Adicional

En el supuesto de que |a deuda no subordinada y
no garantizada de BANCC COQPERATIVO o de la
entidad ah la que estuviera ablerta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedar de la Cuenfa de
Tesoreria®), experimentara, en cualquier memento
de la vide de la Emision de los Bonos, un
descenso en su calificacion crediticia a cono plazo
sitiandose por debajo de P-1, segln la escala de
calificacion de” Moody's, o un descenso en la
calificacion crediticia & corto © a largo de F1:0 de
A, Tespectivamente; segiin la escala de calificacion
de Fitch, la Socisdad Gestora, en un plazo méximo
de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que fenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera ponér €n practica, alguna
de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener-un adecuado nivel de gararilia
respecto a los compromisos derivados del Cuntrale
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesorerla) para que no se
vea perjudicada la ‘calificacion olorgada. a los
Bonos porlas Agencias de Calificacion:

a} Obtgner de una enfidad con calficacion
crediticia. minima de $u 'déuda a codo plaze no
subordinada .y no gerantizada de F1 yde P-1,
sagun las_escalas- de calificagion de Fitch y de
Moody's, respectivaments, ¥ con und calificacion
crediticla minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de. A, segin la
escala de calificacion de Fitch, un aval a primer
requerimiento gue garantice al Fondo, a simple

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
nc garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espaia ("BARCLAYS" o de la entidad en la
que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (en
ambos casos, &l "Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria™), experimentara, en cualquier
mamento de la vida de fa Emisién de los Bonos,
un descenso en su calificacion crediticia a corto
plazo situdndose por-debajo de P-1, segdn la
escala de calificacién de Moody's, o un descenso
en la calificacion crediticia @ corfo © & largo. de
F2-0 de BBB+, respectivamente, segan la escala
de calificacién de Fitch, o, durante la vigencia de
fa Serie A, por debajo de BBB, segin la
Cailificacion de DBRS a largg plézo, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30} dias
naturales a contar desde ef momento que tenga
tugar sualquiera de dichas cirgunstanciag, débera
poner en practica, alguna de las opciones
desgcritas a continuacian que permitan mantener
un adecuado nivél deé garanlia respecto a los

| compromisos deél Tenedor de la Cuenta de

Tescrerfa gn virtud del Contrate de Apertira de
Cuenta a Tipo deinterds Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para gque no 6 vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificasion:

a) Obtener de una entidad con calificacion
crediticla minima de su dauda a corto plazo no
svbordinada v no gdrantizada de F2 y/o de P-1,
segun. las_escales de-calificacion de Fitch v de




RURAL HIFOTECARIO Xl FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucidn, en su redaccion actual

Estipulacién

Escrifura

Modificacidon propuesta

1 subordinada” y  no

solicitud de 1a Sociedad Gestora, el pago puntusl
por- &l Tenedor de 1a Cuenta de Tesoreria de su
obligacion de reembolso de las canfidades
depositadas en la Guenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacidn de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 yfo #1 y/o A por parte
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b} Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F1y
de P-1, segin las escalas de calificacidn de Fitch y
de Moody's, respectivamente, y con una

‘calificacidn crediticla minima de su deuda a largo

plazo no subordinada y no garantizada de A,
segin {a escala de calificacién de Fitch, y contratar
ta maxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de ta Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de interés
Garantizado (Cuenta de Tasoreria).

Las opciones anteriores a) v h) estan incluidas.en
ios criterios establecidos por Flich recogidos en su
informe “Counterparty Criteriar for Stnictured
Finance Transaclions” de 22 de oclubre de 2009
que podrd  ser actualizado, modificado o
remplazade y se encuentra disponible en
www fitchratings.com. A efectos de determinar las
cafacteristicas concretas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opciohes anteriores,
se tendran en cuenta las modificaciones,
actualizaciones o reemplazes del mencionado
documento, slempre que se ajusten a la hormativa
vigente. A los afectos anteriores, s asume que,
aunque la calificacion del Tenedor de |2 Cusnta de
Tesoreria fuers de A y F1, pero Fitch hubiera
anunciade publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de "Rating
Watch Negative”, se considerara igualmenta que 1a
calificacitn de |a deuda det Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria se encuentra per debajo de las

1 calificaciones frifnimas requeridas por Fitch,
1 °En caso de producirse la situacién b) anterior y

que, posteriorments, la deuda’ a corte plazo no
parantizada  alcanzara
nuevamente una calificacidn minima de Ft y de P-
1, sediin las-escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivaments, y una callficacioh
credificla minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, segin la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
niéve a BANCO COOPERATIVC bajo el Contrato
de Apefture de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Moody's, respeclivamente, v/o con  una
calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala ds caiificacion de Fitch, ylo, en
caso de vigencia de la Serie A con una
Calificacion de DBRS a largo ptazo de BBB (sin
gue dicha calificacion se encuentre en situacion
de "Under Review (Negative)"), un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, 8 simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el page puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacién de reembolse de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
el tlempo que se mantenga la situacion de
pérdida de las citadas calificaciones P-1 y/o F2
y/o BEB+ yl/to BBB por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.

b) Trasieder la Cuenta de Tesoreria a una
entidad ¢uya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion crediticia
minima: de F2 y de P-1, segiin las escelas de
calificacion  de  Fitch y de  Moody's,
respectivamente, y con una calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plazo no
subordinada v no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, v, en caso de
vigencia de la Serie A, con una Calificacién de
DBRS: a largo plazo minima de BBB (sin que
dicha calificacién se encuentre en situacion de
“Under Review (Negalive)'), y contratar la
méaxima rentabifidad posible para sus saldos, que
podrd ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Coritrato de Apertura de Cuenta a Tipo de interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las opciones anterlores a) y b) estan incluldas en
fos criterios establecidos por Fitch recogidos en
su informe. “Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions” d& 22 de octubre de 2009
que podra ser actualizado, modificado ©
ramplazade y se encuentra disponible en
www fitchrafings.com. A efectos de determinar
las caracteristicas concretas de-las medidas que
se- adoplen, de& atuerdo con a5 opciones
anteriores, se fendrdn en cuenta las
madificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempré que se ajusten
a la normativa vigente. A los efectos anteriores,
se asume que, aungue la calificacion del Tenedor
de la Cuenta de Tesocrerla fuera de BBB+ y F2,
perc Fitch hubiera anunciado plblicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacién de “Rating Watch Negative", se
considerard iguaimente que la calificacion de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuentra- por -debajo de las calificaciones
minimas requeridas de Fitch.

En el supueste de gue el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria sufts una rebaja o retirada en la
calificacion de: su deuda por las Agencias de
Cafificacién, se lo comunicara & la Socledad
(Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde ef momento en
nue se dé el descenso de la calificacion crediticla
del Tenedor de 1a.Cuenta de Tesorerla que dé
lugar & adoptar alguna de ia opciones a) o b)

i
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Estipulacién

Escritura

Modificacion propuesia

anteriores, se compromste 4 realizar esfubrzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de elfas,

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran per la realizacion y formalizacion de tas
anteriores-opciones seran por cuenta de BANCO
COCPERATIVO.

En casc de gue la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO aleanzara nuevamente una
calificacion minima de F2'y de P-1, segun las
escalas de callficacion de Fitch v de Moody's,
respectivamente, y una califlcacion crediticia
mirima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de 8BB+, segln la
escala de calificacion de Fitch, v, en caso de
yigentia de la. Serie A, una Calificacion de DERS
& largo plazo ge BBB (sin que dicha calificacion
se. encuentre: en situacion de "Under Review
(Negative)”), la Sociedad Geslora, con
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasiadara
lps saldos de nuevo a BANCO COQPERATIVO
bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
interés Garantizade (Cuenta da Tesoreria).

Dada esta situacion, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a peticion de
la Sociedad Gestora, a levar nusvamente a cabo
la reinversion de las-cantidades déposiiadas en
una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
términos v condiclones previstos en ¢ de
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado {Cuenta de Tesorerig).

18,4 Linea de Cradito,
Referencia Folleto:
3433

Médulo Adicional

184 Contrato de Linea de Credito.

t.a Sociedad Gestora celebrard; en representacion
y por cuenta :del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO un contrato de linea-de crédito de
caracter mercantl (el "Contrato de Linea de
Crédito" o la *Linea de Crédilo"), destinads a
proteger al Fondo en caso de que no le fuesen
ingresadas, por concurso de cualquiera de los
Administradores, cantidades que hubleran sido
percibidas de los Prastamos Hipotecarios por el
Adminigtrador y que correspondan al Fondo,

El impore méximo disponible de la Linea de
Grédito (ef "importe Maxima dei Crédito”) seré, en
cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes
cantidades:

() Quince millones trescientos cuarenta y cinco
mil {15.345.000,00) aurcs.

(i} La cantidad mayor entre:

a. El 185% del Salde Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos.

b. El mmporte agregado de las cuotas de
amortizacidn y de: interases que generaron ios
Préstamos Hipotecarios durante el mes de mayor
cobro de cuetas de amortizacién y de Intereses en
los doce {12) meses anteriorés &la Fecha dePago
encurso.

La ‘Sociedad Gestora, ‘en representacion y por
cuenta del Fonde, efectuarad disposicidn de la
Linea de Crédito de ia siguiente forma:

) En case de no haberse dispuesto la Linea
de Crédito en-su totalidad conforme al apartado (i}
siguiente, disposiciones en cada Fecha de Pago,

18.4 Contrate de Linea de Crédito.

La Socledad Gestora celebrd; en representacion
y por cuenta del Fonde, con BANCO
COOPERATIVO un contrato de linea de crédito
de. cardcter mercantil (el “Contrato de Linea de
Cradite” o la "Linea de Crédite”), destinado a
proteger al Fondo en caso de que no le fuesen
ingresadas, por concurso. de cualquiera de los
Administradores, cantidades que hubigran sido
percibidas de. log Prastamos Hipotecarios por el
Administrador y qie cofrespondan al Fondo.

Con fecha 13 de agosto de 2012, fa Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, dispuso de la
totalidad del Importe Méximo de la Linea de
Crédito a dicha fecha, 12.662.361,68 euros,
ingreséndolo en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo, como depdsito en garantia del Contrato
de Administracion, conforme a lo establecido en
el Contrato de Linea de Créditc suscrito por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y
BANCO COOPERATIVO en la fecha de
constitucion del Fondo, ¥, en _conereto, .¢on
motivo de las rebajas de la calificacién de fa
deuda 2 corlo plaze no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATINO por
Moody s por debajo:de P-1 y por Fitch por debajo
de-F2. El saldo dei importe dispuesto de la Linea
de Crédito tras la reduccion de la misma en la
Fecha de Pago del 24 de diciembre de 2012,
asciende a 12.238.568 45 euros, correspondiente
al 1,658% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudesos a la Fecha de
Determinacion correspondients a dicha Fecha. de

con el limite del Importe Maxime del Crédite en
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una cuantia igual al importe que hubiera sido
percibide de:los Préstamos Hipotecarios por cada
uno de los Administradores en concurso y no le
hubigre side ingresado al Fondo durante el Pariode
de Determinacién pracedente a la Fecha de Pago
correspondiente.
(iiy En el supuesto de que 1a deuda a corlo
plazo no subordinada y no garantizada de BANCO
COCPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenst en
la calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada situéndose por
debajo de F1 o de P-1, segiun las escalas de
calificacién  de  Fitlch y de  Moody's,
respectivamente, © un descenso en |a calificacion
crediticia a largo por debajo de A, segin la escala
de calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta {30) dias a contar desde &l
momento que tenga lugar dicha circunstancia,
dispondra la Linea de Crédito por la totafidad del
iiporte disponible hasta el lmporte Maximo del
Crédilo, permanegiendo depositado en la Cuenta
de Tesoretla. A los efectos anteriores, se asume
que, aungue la califlcacion de BANCO
COOPERATWO fuera de A y F1, pero Fifch
hubtera anunciads pablicaments que cuatquiera de
dichas calificaciones se encuentra en situacién de
"Rating Walch Negative”, se considerard
igusimente gue la calificacion de la deuda de
BANCO COOPERATIVO se encuentra por debajo
de fas calificaciones minimas requetidas por Fitch..
El prncipal dispuesto de fa Linea de Crédito
devengard un interés nominal anual, determinade
trimestraimente” para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar (i) el
Tipo de Interés de Referencla de los Bonos

' determinado para cada Periodo de Devengo de

Intereses, vy {i) un margen del 1,00%. Los
intereses se liguidararn y seran exigibles al dia de
vencimientc de cada Periodo de Devengo .de
Intereses en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularén tormando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devenge
de Intereses vy. (i} un afo compuesio por
trescientos sesenta (360) dias.

€l principal dispuesto de: [a Linea de Crédito se
reembolsard de la forma siguiente:

i En-caso de no haberse dispuesto la Linea

‘de Crédito -en su totalidad conforme. a o previsto
i en el apartade (il siguiente, reembolso en cada

Fecha de Pago y en la parte que corresponds a
cada uio de los Administradores en concurso, por
una cuantia igual a la menor de las sigulentes
cantidades:

i} El salde del importe que cada uno de los
Administradores. 8n congurse hublera percibide de
los Préstamos Hipotecarios y no hubiera ingresade
al Fondo a la:Fecha da. Determinadién precedente
ala Fecha de Pago corfespondiente.

i) El importe que cada unoc de los
Administradores en concursc hubiera ingresads -al
Fondo durante &l Periodo de Determinacion
precedente qué correspondiera a importes que
hubiera percibido de los Préstamos Hipotacarics y
no hubiera ingresado al Fondo en los Periodos de
Determinacion precedentes, incrementado en el

Pago,

Con fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedid la posicién acreedora del
Contratoc de Linee de Crédito a los
Administradores de los Préstamios Hipotecarios,
esto es, Caja Rural de Gijdn, 8.C.C., Caja Rural
de. Navarra, S.C.C., Caja Rural de Extremadura,
8.C.C., Caja Rurat de Granada, S.C.C., Cajas
Rurales Unidas, $.C.C. {amerormente Caja Rural
del Mediterranee, Ruralcaja y Caja  Rural
Castellon - §. Isidro C.C.V), Credit Valencia,
Caja Rural C.CV., Cajz Rural de Cordoba,
8.C.C., Cajasiete, Ca]a Rural, 8.C.G., Caja Rural
de Teruel 8.C.C., Caja Rural de Castilla-La
Mancha, S.C.C.. Caixa Rural de Caliosa d'en
Sarrid, C.C.V., Caja Rural La Junquera de
Chilches, S.C.C.V., Caja Rural de Canarias,
§.C.C., Caja Rura! del Sur, 5.C.C. y Nuava Caja
Rural de Aragbdn, S.C.C. (anteriormente Caja
Rural de Aragén) {individualmente cada uno de
gllos, un “Administrador” y conjuntamente, los
“Adminfstradores”). La cesion se realizé mediante
la rma de un contrato de cesion entre BANCO
COOPERATIVO y la totalided de los
Administradores por el ports de casion para
cada Administrador que se establece en la tabla
que se recoge a continuacion que corresponde al
1,65% del Saide Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por cada
Administrador a ia Fecha de Dsterminacién
cotrespondiente g la Fecha de Pago del 24 de
diclembre de 2012:

Importe
Administrador feuros)
Caja Rurat 68 Gion, S.C.C. 5.631.68
Gaja Rural de Mavarca, 5.C.C. 450.242,57
Gaja Rural de Extramadura, 8.C.C. 185.989.64
Caja Rural de Granada; 5.C.C. 880.704,98
Calas Rurates Unidas, 5.C.C. 3.180.344,72
{anteriormente Caja Rural el
Mediterraneo, Ruralcaja, y Caja
Rurs Gagtehén - 8. isidro)
CreditValengia, Caja Rural, C.CV. 120,631.08
Caja Rural de Cordoba, $.6.C. 264.6%4,29
Cajasiete; Caja Rural, $.C.C. 7151592
Caja Rurai de Teruel, S.C.C. 32481294
caja Rural de Castlia-La Mancha, 502062213
5€
Cal xa Rura[ de Gallosa d'an Sarnd, 168.366.93
LV,

ca]a Rural La dunquara de 81,089,15
Chilches, 5.C.C.V,
Caja Rutal ds Canarias, 8:C,.C. 170.631,08
Caja Rural det 8ur, 8.C.C.. 498.563,41
Nueva Caja Rural de Aragdn, 791.787.82
$.C.L. (anterlormente Caja Rurat
de Aragbn )

TOTAL 12,236,588.45

El importe-de Ia Linea de Crédito (el “importe del
Crédito™) seré, en cada Fecha de Pago, la ménor

i
por=—




RURAL HIPOTECARIO XIl FTA: Modificactones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaceidon actuat

Estipulacién Escritura Modificacion propuesta.
- importe que. con cargo-a los-Fondos Disponibles en | de  las  siguientes cantidades para cada
ia Fecha de Pago correspondiente corresponderia | Administrador:

efectivamente aplicar 'a cada uno de los
Administradores en concurso en decimoctavo (18%)
lugar del orden de-aplicacion al pago det Margen

‘de Intermediacién Financiera: devengado que le
correspondiera, '

(i En'caso de haberse disptests la Linea de
Crédito en su totalidad como consecuencia déi
descense de  la  calificacidn .de BANCO
COOPERATIVG, reemboiso en . cada Fecha .de
Page en una cuantia igual a iz diferencia existente,

1 en caso de ser positiva, entre 1) el saldo de 13

Linea de Crédito a la.Fecha de Pago precedente y
ii} a suma de a) el iImporte Maximo dei Crédito a la
Fecha de Pago correspondients y b} el saldo del
imponte. que los Administradores en concurse
hubieran percibido de los Préstamos Hipotecarios
y no hubieran ingresado al Fondo a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

El Fondo reembolsard cualquier disposicion
efectuada con cargo a ia Linea de Crédito en
cualquier Fecha de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan hacer frente a su pago en ¢l

-orden de aplicacidn previsto conforme al Qrden de

Pretacion de Pagos.

Los intereses devengados y no pagados en una
Facha de Paga no se acumularan al principal
dispuestc de la Linea de Crédito ni devengaran
Intereses de demorg,

Todas las cantidades vencidas de la Linea de
Crédito que no hubieran sigo abonadas a BANCO
COOPERATIVO por insuficiencia de  Fondos
Disponibles, se haran efectivas en las: siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el page de acuerde con el Orden de
Prefacion de Pagos del Fondo, Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se
abonaran. con preferencla a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con la Linea de
Crédito en dicha Fecha de Pago, segin ¢l Orden
de Prelacion de Pagos o, llegado-el caso, el Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacion,

‘Bl Gontralo de Linea de Crédito quedard resuelto

de pleno derecho en el caso de gue la Agencia-de

‘Calificacion no confirmara antes de las 13:00 horas

{hora CET) del dia 5 de noviembre de 2009, como
finales, las calificaciones asignadas ¢odn cardcter
provisional a-cada. una de las Series.

(i) EI importe cedido a cada Administrador
conforme al detalle anterior, por un importe total
conjunto de 12.236.568 45 suros.

iiy La cantidad mayor entre:

a) El 1,85% del Saldo Vive de.los Préstamos
Hipotecarios no- Dudosos administradas por el
Administeadar, '

by Ei. importe. agregade de. las cuotas de
amortizacton .y de intereses que generaron los
Préstamos  Hipotecarios administrados por &l
Administrador durante &l mes de mayor cobro de
cuotas de amortizacién y de intereses en los
doce (12) meses anteriores- a la Fecha de Pago
en curso.

El imporfe del Crédito devengard un interés
nominal anual, determinado trimestraimente para
cada Periodo de-Devengo de Intereses; que sera
et que resulte de sumar: () el Tipe de interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada
Pericdt de: Devénge de Intereses, y () un
margen del 1,00%. Los intereses se diquidaran y
seran exigibles al dia de vencimiento de tada
Perlodo de Devengo de Intereses en cada una de
las Fechas de Pago, y se calcularan tomando
como base: {) los dias sfectivos existentes-en
cada Periodo de Devengo de Interéses y {ii} un
afto compuesto por trescientos sesenta (360)
dias.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumulargn al importe de!
Crédito ni devengaran intereses de-demora.

El Importe del Crédito se reembolsard 2 cada
Administrador- en cada Fecha de Pago de la
forma siguients:

(a) Por reduccion del importe del Crédite y sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos, en una
cuantia igual a Ia diferencia existente; en caso de
sar positivd, enire i) el saldo de fa Linea de
Crédito para cada Administrador a 18 Fecha de
Pago precedente y iiy el Imporie def Crédite de!
Administrador que le corresponde a la Fecha de
Pago correspondiente, incrementado en e salde
del importe que el Administrador .en cornicurso
hubiera percibide de los Préstamos Hipotecarios
y n6 hublera Ingresado. al Fondo a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

(b} En caso de haberse hecho disposicion del
importe del Crédite det Administrader en Fechas
de Page precedentes para su utiizacién en los
Fondes Disponibles en las importes que hubiera
percibido de los- Préstamos Hipotecarios v no
hubiera ingresado al Fonde durante Periodos de
Determinacién corespondientes, reembolso en
cada Fecha de Pago, con sujecion al Orden de
Prelacién de Pagos, en el importe que hubiera
ingrgsado al Fondo durante el Periodo de
Determinacion precedente que cortespondiera a
importes por los. gue se hubiera disposicion: en
fechas de Pago precedentes. El Fondo
reembolsara tales impories en cualquier Fecha
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan
hacer frente’ & su pago-en el orden de aplicacion
previsto conforme_.al_Orden de Prelacidon de
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Constitucién, en su redaccelén actual

Estipulacidn

Escritura

Maodificacion propussta

Pagos.

Todas ias cantidades vencidas del importe del
Crédito  de cada  Administrador  que
correspondiera pagar por el Fondo y no hubieran
sido abonadas al Administrador correspondiente
por insuficiencia de Fondos Disponibles conforme
al Orden de Prelacion de Pagos, se hardn
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos del
Fondo. Las cantidades no pagadas en anteriores
Fechas de Pagc se abonaran con preferencia a
las cantidades que corresponderia abopar en
refacién con el Importe del Crédito en dicha
Fecha de Pago, segin el Orden de Prelacion de
Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelacion
de Pagos de Liguidacion.

185 Contratos de
Permuta Financiera.

Se afade un nuevo
subapartado 7.ler

Referencia Folleto:
3471 Modulo
Adicional

177 ter. Actuaciones en caso de modificacion de

l& calificacion de 1a detida de la Parte B por
DBRS.

{AJEn el supuesio de que, durante la vida de los
Bonos de la Serie A, la Calficacion de DBRS de
la Parte B de los Contrates de Permuta
Financiera fuese inferior a ia calificacion crediticia
de A a largo plazo v lz calificacion del Bono de la
Serie A por DBRS fuera igual o superior a AH
(sf), es decir, ocurra un incumplimiento del
“Primer Nivel de Calificacion”, ésta debera, a su
costa, y en un plaze no superior a tremnta (30)
Dias Habiles:

(a) constituir un depdsito de efectivo o de valores
a favor del Fondo en garantla del cumplimiento
de las obligaciones contractuales de fa Pate B y
por un importe. calcutado en funcién del valor de
mercado de la operacion y de conformidad con
los criterios vigentes én ess momento publicados
por DBRS, que permila mantener las
calificaciones asignadas a los Bonos de la Serie
A segiin 1o requerido por los Criterios de Swap de
DBRS ("Deposite de Efectivo o Valores”): o
{byque una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superlor a A, para su deuda a largo
plazo {"Garante), garanfice ol cumplimiénto de
sus obligaciones contractuales ("Garantia
Elegible™); o

(¢} que una tercera entidad con Calificacion de
DBRSigual o superiora A, para su deuda a largo
ptazo, asuma su. posicion contractual en los
Contratos de Permuta Financiera mediante su
subrogacidn en los mismos, © en virtud de
nuevos contratos en condiciones sustancialmente
idénticas a los Contratos de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de ia Serie A por DBRS.
{B) En &l supuesio de que, durante la vida de los
Bonos de la Serle A, la Calificacion de DBRS de
la Parle B de los Contratos de Permula
Financiera fuese inferior a la calificacion crediticia
de BBB a largo plazo, es declr, ocurra un
incumplimiento  del “Segundo  Nivel de
Calificacion”, ésta debera, a su costa, y en un
plazo.no superior a treinta (30) Dias Habiles:
(a)que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda 8 largo
plazg, asuma su._ posicidn confractual en los

DY
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Estipulacidn

Escritura

Modificacion propuesta

Contratos de Permuta Financlera mediants su
subrogacion en los mismos, o en virtud de
nuevos contrato en condiciones sustanciaimente
idénticas a-los Contratos. de Permula Financiera,
slempre que no afecte a las calificaciones
clorgadas a los Bonos de |3 Serie A por DBRS; 0

{byque. en caso de gue se mantenga el Deposito
de Efactivo o Valores canstituido en el caso de
Incumplimiento del Primer ‘Nivel de Calificacion,
una tercera entidad con Calificacion de DBRS
igua! o superior a BBB, para su deuda a largo
plazo, asuma. su posicidn contraclual en los
Contratos de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en los mismos, o en virtud de
nuevos contratos en condiciones sustanciaimente
idénticas & los Contratos de Permuta Financiera,
glempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonoes de ia Serig A por BBRS; 0 .
{c) constiuir un depdsito adicional da. efectivo 0
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciohes corntractuales
de |z Parte B y por un impore calculado: en
funcion-del valor de mercado de la operacién y de
cerformidad con los criterios vigentes -en ese
momento publicados por DBRS, que permita
mantener las calificaciones asignadas a los
Honos segtn lo requerido por los Cnterios de
Swap de DBRS ("Depésito Adicional de Efectivo
0 Vaigres™), o

{d}que una tercera entidad ¢on Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda 2 largo
plazo (“Garante”), garantice el cumplimiento de
sus  obligaciones  contractuales (“Garantia
Elegible”.

£n e} supuesto de que Iz Parte B no realice
ninguna de las actuaciones indicadas en {A) o
{B), 1a Sociedad Gestora podra considerar qua ha
acapcido un supuesto de vencimignto anticipade
del Contrato de Permuta Financiera.

Tados los costes, gastos e impuesios en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligacionas seran paor cuenta de la Parte B.

Una entidad tendra el ‘Primer Nivet de
Calificacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacién de DBRS de A para su
deuda.a lafgo plazo.

Una entidad que no tenga et Primer Nivel de
Calificacidn  tendrda el ‘“Segundo Nivel de
Catificacidn” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Cadlificacién de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

“Garantia FElegible® significa una  garantia
ahsoluta, incondicional, irrevocable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucidn
directa por la Parta.A, donde:

1. la garantia establece que si la obligacién
garantizada no se pudisse realizar, el Garanle
hard todos los esfuérzos razonablemente
posibies para procurar su cumplimiento a |a Pane
8

2. la garantia establece que no podré ser resuella
hasta e page completc de las obligaciones
garantizadas.

3. ¢, 0 bien:

4. una firma de abdgados haya dado una opinion
legal, confirmando gue ninguno de los pagos dei
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Estipulacion

Escritura

NModifioacion propussta

Garante a ia Parte A estar sujeto & retencién o
daduccion a cuenta por Impuestos; o

b. en caso de que cualquiers de los pagos del
Garante a la Parte A estén sujetos a retencion o
deduccion a cuenta por Impuestos, el Garante
estard obligado a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar que [a cantidad
efectivamente recibida: por la Parte A (libre v
exenta de retencion o deduccién a cuenta) serd
igual a la cantidad gue hubtera recibido la Parte A
si no se hubiese producido dicha retencién o
deduceién; o

4, una firma de abogades haya dado-una opinion
legal confirmando que, en caso de que. la
legislacion aplicable a la garantia difiera de ia ley
aplicable-a. 14 jurisdiccion donde el garante tenga
su domicilio, tualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacidn con ka garantia serd exigible
frerite al GCarante en la jurisdiccién donde ef
Garante tenga su domicifio.

5. vy el Garanle renuncia a cualquier derecho de
compensacion por 08 pagos en virud de la
garantla. )

‘Garante” significa:

1. una entidad que legaimente pueda lievar a
cabo las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible v cumpia con el Primer Nivel de
Calificacién de-DBRS,

2. si 1a Parte B se encuentra por debajo del
Segundo Nivel de Calificacidn o deja de tener
Galificacién de DBRS, serd Garante una entidad
que legaimente pueda cumplir con las
obligacicnes garantizadas y que cuente con al
menos el Segundo Nivel de Calificacion.

De acuerdo con lo comunicade por DBRS; las
valoraciones intermas  realizadas oforgan a
BANCO COCPERATIVOQ, & fecha de la presente
Escritura de- Modificacion, una Calificacidn de
DBRS 2 fargo plazo gue cumple con el Segundo
Nivel de Calificacion para gue BANCO
COOPERATIVO actite como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financlera. £n caso de un
deterioro de la- Calificacion de DBRS por debajo
de los niveles de calificacion definidos en la
docurmentacion, DBRS lo comunicard a BANCO
COOPERATIVO, vy éste a la Sociedad Gestora,
para que: se -adopten: las medidas remedialies
definidags  en lfos Contrates de Permula
Financiera,

186

Contrato

Agencia de Pagos.

Modificacién

sexto

parrafo

Referencia Folleto:

3472

Médulo

Adicional

de

En el supuesto de gue la deuda no subordinada y
no  garentizeda del Agente de  Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisibn dé Bonos, un descenso de la
calificacion crediticia a corto plazo situdndose por
debajo de P-1, segin la escala de calificacion de
Mocdy's, 0 un descenso de Ia calificacion crediticla
& corto ¢ a largo plazo por debajo-de F1 o de A,
respectivamente, segun la escala de calificacion de
Fitch, fa Sociedad Gestora, en un plazo maxima de
freinta (30) dias a contar desde el momento gue
tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
deberd poner en préclica alguna de las opciones
descritas & continuacion y previa gomunicacion a
las Agencias de Calificacion;

(i} obtener de una entidad con una calificacion

En el supuesto de qus la deuda no. subordinada y
no garantizada de BARCLAYS (el “Agente de
Pagos”) experimentarz, en cualquier momento de
la vitta de'la Emision: de Bonos, un descenso de
la calificacién crediticia a corto plazo sltuandose
por debajo de P-1, segin la escala de calificacién
de Moody's, o un desdenso de la calificacion
crediticia a corto o a largo plazo por debajo de F2
o de BBB+, respectivamente, segln la escala de
catificacion de Fitch, o, en caso de vigencia de la
Serie A, un descensc en |a Calificacion de DBRS
a largo plazo por debejo de BBB; la Sociedad
(3estora, en un pazo maximo de {reinta (30) dias
a contar desde el momento que tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacion y previa comunicacion a

minima de su deuda a corto piazo no subordinada

<

e
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Estipulacién

Esgcritura

ModHicacion propuesta

y no garantizada de F1 y de P-1, seglin las escalas
de  calificacion  de  Fitch. 'y Moody's,
réspectivamente, y con una calificacion crediticia
minima de sy deuda a large plazo no sutiordinada
y no garantizada de A, segin la escala de
calificacién de Fitch, un aval incondicional @
irrevocable a primer requerimiento que garantice &l
page &l Fondo; a simple-soliciud de la ‘Seciedad
Gestora, los compromisos asumidos por el Agente
de. Pagos durante el tiempo que se’ manteriga
cualgulera de dichas circunstancias de descenso y

perdida de calificacion crediticia por parte’ del”

Agente de Pagos; ¢

(if) revocar la designacién dei Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra ‘entidad con
calfificacion ctediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F1 y de
P-1, segun las escalas de calificacién de Fitch'y de
Moady's, respactivaments, y con. calificacion
crediticia minima de su deuda.a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, sagin la
escala de calificacion de Fitch, que je sustituya
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia
de Pagos 0, eén st caso, en virdud de un nuevo
contrate de agencia de pagos. ‘A los efeclos
anteriores, se asume: que, aunqgue la calificacion
del Agente de Pagos de Tesoreria fuera de Ay F1,
pero Fitch hublera anunciado piblicamente que
cuzlguiera de dichas calificaciones se. encuentra
en situacion de “Rating ‘Watch Negative”, se
congiderard igualmente. que la calificacién de ia
deuda del Agente de Pagos se encuentra por
debajo de las “calificaciones minimas: taqueridas
por Fitch.

En caso de sustitucién del Agente de Pagos, ia
Sociedad Gestora estard facultada para madificar
la comision en favor de la enfidad sustituta que
podré ser superior a la establecida en el Contrato
de Agencia de Pagos origipal.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en
gue se dé el descenso de la calificacion crediticia

1 del Agente de Pagos conforme lo expuesto en el

parrafo  anterior, se compromete a realizar
esfugrzas comerciales razonables para que la

1 Socledad Gestora pueda adoptar alguna de las

opciones (i} o (i) anterlores.

las Agéncias de Calificacion;

() obtener de una entidad con una calificacién
minima de su deuda & corto plaze no
subordinada y no garantizada de F2 y/o de P-t,
segun las escalas de calificacion de Fitch y
Moody's,  respectivamente, y/o con -una
calificacion crediticia minima de s deuda alargo
plazo no suberdinada y no garantizadade BBB+,
segun la. escala de calificacién de Fitch, y/o, en
caso de vigshcia. ‘de & Serié A, con una
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacion se eacientie en situacion
de ‘"Under Review (Negative)), un aval
incondicional e irrevocable a primer requerimiento
que garantice el pago al Fondo, a-simple solicitud
d¢ la Socledad Gestora, los compromisos
asumidos por ef Agente de Pagos durante el
tiempo que se mantenga cualguiera de dichas
circunstancias de descenso y pérdida de
calificacién. crediticia. por parte del Agente de-
Pagos; o

(ii) revocar la designacién del Agente de Pagos,
procediende a designar a ofra entidad con
califlcacion crediticla minima de su deuda a corto
plaze ho subordinada y no- garantizada de F2 y
de P-1, segln las escalas de calificacion de Fitch
y de Moody's, respectivamente, y con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazd no
suberdinada y no garantizada de BBB+, segiin la
escala de calificacion de Fitch, y, en casc de
vigencia de fa Serie" A, con Calificacion de DBRs
8 largo-plazo de BBB (sin que dicha calificacién
$0 encuentre en sHuacion de “Under Review
{Negative)"} gque le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrate de Agencia dé Pagos o, en
su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos. A los efectos anteriores, se
asume que, aungue la calificacion de la deuda
del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hublera -anunciade publicamente que
cualguiera de dichas calificaciones se encuentra
en siluacién de “Rating Watch Negative®, se
considerara igualmente que a calificacion de la
deuda del Agente de Pagos se encuentra por
debajo de las calificaciones minimas requeridas
de:Fitch. )

En 2l supuesto de que el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en la calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacién, se lo
comunicara a {a-Seciedad Gestora.

BANCQ COOPERATIVO, desde ef momentd en
que -se dé el descenso <o la calificacidn crediticia
def Agente de Pagos, s& compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (i} o (i} anteriores,

Varias

Todas las referencias realizadas a “las Agencias de Calificacidn”® a lo large de la Escritura de
Canstitucidn, definidas como Fitch y Moody's en la estipuiacion 14.1 de.la. Escritura de Constitugion, se
entenderan realizadas 4 “las Agencias. de Calificacion”, definidas como DBRS, Fitch y Moody's de

manera conjunta,

Todas las referencias: realizadas a los lémhinos "calificaciongs” o “alificacion’ de los Bones, se
entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una delas Series por
las Agencias de Calificacion; es decir, a las calificaciones de los Bonos de las Series A, By C
otorgadas por Moady’s y Fitch, y a la calificacién de los Bonos de 1a Serle A otdrgada por DBRS.
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0. lgnacio-Beniloch Ferndndez-Cuesta
0. Ramén Carbailas Varela

BANCO COOPERATIVO ESPAROL, S.A.

30 de enero de 2013
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

Asunto:  RURAL HIPOTECARIO Xli Fondo de Titulizaclén de Activos (el “Fondo™).
Modificacién de la Escritura de Constitecion a consecuencia de la asignacién de
calificacion a los-Bonos por DERS,

Estimatios Sres. Benlloch y Carbalias:

Hacemos referencia a la solicitud 2 [DBRS Ratings Limited (“DBRS"} para la asignacion de calificacion
crediticia & Jos Bonos de las Serie A emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos de la Serie A”), promovida’
a instancia de BANCO COOPERATIVO ESPANDL, S.A. (“BANCO COOPERATIVO™), en interés de Caja
Rural de Gijon, $.C.C., Caja Rural de Navarra, §.C.C., Caja Rural de Extremadura, S.C.C., Gaja Rural de
Granada, $.C.C., Cajas Rurales Unidas, 5.C.C. (anteriormente Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja,
Caja Rural Castelin - 8. Isidro C.C.V.), Caja Rural de Cérdoba, S.C.C., Cajasiste, Caja Rural, $.C.C.,
Caja Rural de Teruel, §.C.C., Caja Rural de Castila-La Mancha, S.C.C., Caixa Rural de Cellosa d'en
Sarria, C.C.V., Caja Rural La Junquera de Chilches, S.C.C.V., Cajz Rural de Canariag, 8.C.C., Caja
Rural del Sur, §.C.C. y Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C. (antariormente CAJA RURAL DE ARAGON)
y Credit Valencia, C.R.C.C.V. (conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente cada una de ellas,
"Caja Rural”), en su condicion de tenedores de Ia totalidad de los Bonos de cada una de las Series A, By
C emitidos con cargo &l Fondo (la “Emisidén de Bonos"). La asignacitn de la mencionada calificacion
supondra algunas moedificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo y de
los Contratos de Apertura de Cuenta-a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerla), de Permuta
Financiera A, de Permuta Financiera B, de Agencia de Pagos de los Bonos y de Linea de Crédito,
suscritos por esta Socledad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el
apartado 3 2) del arficulo 7 de la Ley 18/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversiéh inmobiliaria y sabre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la "Ley 19/1892"), en la redaccién dads
por la Disposicidn Final cuarta de la Ley 52009, de 29 de junio’

*3. Para proceder a la modificacion de.Ja escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberé acredifar:

&) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo. al fondo,
asf como de fas entidades prestamistas y demas acreéedores que, en su ¢aso, pudieran existir y
siempre que resultarah afectados porla modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en ta Escritura de Constitucidn que
se acompafiara, junto a fa presenté carta de consentimiento y a fas de las restantes entidades
prestamistas y acreedores gue resuiten afectadas: por fa modificacion, -a nuestra solicitud a la Comision
Nacional del Mercado de Valores. para la comprobacion det cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1902 para proceder a modificar lz Escritura de Cornistitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articuio.

De acuerdo con lo anterior; le soliclto que nos devuelvan copia de fa presente carta suserita al final de la
misma por apoderado(s) de- BANCO.COOPERATIVO con poder suficients como manifestacién de

172
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i

e ) \;)«) — ;{ i




Europea de
Titulizacion

Fondos de Titulizacién

#eociedad Gestora de

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como contraparte de lps Gontratos de Permuta
Financiera suscritos con esta ‘Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en. relacién a las
madificaciones a realizar en la Escritura: de Constifugidn conferme 2 lo previsto en esta carta y en el
Anexo adjunio en el que se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiehto de BANCO COOPERATIVO a comparecer en la firma de I3 novacién modificativa no

extintiva de los Contratos de Permuta Financiera, junto con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacién del Fendo.

Atentamente;

EUROPEA DE TITULIZACION; S.A., S.G.F.1T.

i
fario Masia Vicente

En Madrid, a. de enero de 2013

£n conformidad con los términos y condiclones de la presente carta y el
Anexo gue se adjunta y manifestacidn de consentimiento y aceptacién a
los epigrafes del 1 al 2 que se incluyen en [a misma. P

BANCO COOPERATIVO ESPAROL, S.A,
PP,

fy, ,,j:::?
d

2/2
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Estipuiacion

Escritura

Modificacion propuesta

3,13 Liquidacion
Anticipada de! Fondo
Modificacion apartado
{iif)
Referencia Folleto:
4.4.3.3 (i} Documerito
de Registro

{iily Estara faculada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada
y ne garantizada de F1y de P-1, segin lag escalas
de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, o un préstamo gue se destinard
integramente a {a amoriizacidn anlicipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembalso. El
pago de los costes financieros devengados v el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerde con ef Grden de
Pretacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

{(ily Estara facultada para conceriar una linea de
orédito, con entidadss con calificacion crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1, seg(n la escala de
calificacion & corto plazo de Moody's, de F2,
segln la escata de calificacion a corto plazo de
Fitch, y, en caso de vigencia de la Serie A, de
EBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
gituacion de “Under Review (Negative)®), segln la
calificacion publica asignada por DBRS o, en
caso de no existir, las veloraciones internas yl/o
calificaciones privadas realizadas por DBRS (la
Calificacion de DBRS") a largo plaze, © un
préstamo que se deslinard integramente a la
amortizacién  anticipada de los Bonos de las
Series pendientes de reembolso. El pago de los
costes financieros devengados y el reembotso del
principal de la linea de crédito o del préstamo se
efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pages de Liguidacién.

14.2. “Consideraciones
scbre las
calificaciones”.

Referencia Folleto:
7.5 Nota de Valores

Se afiaden fos pdrrafos siguientes

La calificacion asignada a fos Bonos de ia Setle A
por DBRS constituye una opinion acerca del pago
puntuzl de intereses y el pago det principal antes
o en la Fecha de Vencimienic Final, de
conformidad con los documentos de fa operacién.
Las Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011
comio agencias de cafificacion crediticia en la
Uniidn Europea de conformidad con lo previsto en
e! Reglamento de la Comunidad Europea ndm.
1060/2008 del Parfamento Europeo y def Consejo
de 16 de septiembre:de 2009 sobre agencias de
calificacion.

18.1
Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesoreria)

Péarmrafos 4° y
siguientes

Referencia Folleto:
3.4.4.1 Médulo
Adicional

Contrato  de'

£n el supuesto de gue la deuda no subordinada y
no garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
-entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria™), experimentara, en cuaiquier momenio
de la vida de la Emisién de los Bonos. un
descenso en su calificacion crediticia a corto plazo
situdndose por debajo de P-1, segln la escala de
calificacion de Moody's, o un descenso en la
calificacién crediticls a corlo 0 a.dargo de F1 o de
A, respeclivamente, segln la escala de calificacion
-deé Fitch, la Sociedad Gestora, en Un plaze méximo
de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera porer en practica, alguria
de las opciones descritas 3 coritinuacion que
permitan manteher un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de! Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
‘Garantizado {Cuénta de Tesoreria) para que no se
vea perjudicada la calificacion otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacion:

@) Oblener de una entidad con calificacion
crediticla minima de su deuda a corto plazZo no
subordinada y no garantizada de F1 y de P-1,
segln (as escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's; respectivaments, y con una calificacién
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, segin la
escala-de calificacion de Fitch, un avat a primer

En el supuesto de que {a deuda no subordinada vy
no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal
en Espafia ("BARCLAYS") o de |8 entidad &n la
que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (en
ambos casos, e "Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimerdtara, en  cualquier
momento de la vida de la Emision de los Bonos,
un descenso en su aalificacion grediticia a corto
plazo situéndose por debajo de P.1, segln fa
escala de calificacién de Moody's, o un descenso
en la calificacién crediticia a corlo o a farge de
F2'ode BBB+, respectivamente, segin la escala
de calificacién de Fitch, o, durante la vigencia de
la Serfie A, pof debsjo de BBB, segln la
Calificacién de DBRS a largo plazo, fa Sociedad
Gestora, en Un plazo méximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que tenga
lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en practica, alguna de fas opciones
descritas ‘a continuagién gue permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos . del Tenedor de la Cuenta de
Tesorerla en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta 4 Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para gque no se vea perjudicada la
calificaciéon otorgada s los Bonos por les
Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion
craditicia minima de su deuda a corlo plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y/o de P-1,
segun las esealas de calificacion de Fitch y de

requerimiente que garantice al Fondo, a simple

e T
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Eatipulacion

Escoritura

Modificacién propuesta

sollcitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacién de- reembolse de. las cantidades
depasitadas en la Cuenta.de Tesoreria, durante =l
tiempo que se mantenga la situacién de pérdida:ds
las citadas calificaciones P-1.ylo Fiylo A pot parte
del Tenedor de la Guenta de Tesoreria.

b) Trasiadar Ja Cuenta de Tesoreria-a una-entidad

cuya deuda a corto plazo no subordinada ¥ no
‘garantizada posea una calificacion minima de F1 y

de P-1, segun las escalas de calificacidn de Fitch y
de Moody's; respactivamente, y con upa
calificacion crediticia minima de su deuda a large
plazo no subordinada y no .garantizada de A,
segun la escala de calficacidn de Fitch, y contratar
la maxima rentabilidad posible para sus saidos;
que. podra ser diferente a la confratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Intergs

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las-opciones anteriores a) y b} estan ingluidas eh
los criterios establecidos por Fitch recogidos gn su
infforme  "Counterparty. Criteria for ‘Structured
Finance Transactions” de 22 de oclubre de 2008
que podrd ser actualizado, madificado o
remplazado: y se encuentra disponible en

www.fitchratings.com: A efeclos de determinar las

caracteristicas concretas de las medidas 4ue se
adopten, de acuegrdo con las opciones anteriores,
se tendréan en cuenta jas  modificaciones,
actualizaclones o reemplazos del mencionade
documento, siempre. que se gjusten a-la normativa
vigente. A-ios ‘efectos anleriores, se asume que,
aunque la calificacion de! Tenedor de la Cusnta de

- Tesoreria fyera de A y F1, pero Fitch hubiera

anunciado publicaments que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Raling
Watch Negative®, se considerard igualmente que la
calificacion de la deuda del Tenedor de fa Cuenta
de Tesoreria se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En caso de producirse fa situacion b) anterior y

gue, posteriormente, la deuda a coro plazo. no

subordinada y no  garanfizada  alcanzara
nuevaments una calificacion minima de £1 y de P-
1, segin las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, v una calificacion
crediticia minlma de su -deuda a largo. plaze no
subordinada y no- garantizada de A, segan la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad
Geslora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo & BANCGO COOPERATIVO bajo et Contrato
de Aperfura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado {Cuenta de Tesorer(a).

Moody's, respectivameénte, vl con  una
calificacion crediticia minima de sy deuda a largo
plazo no subordinada vy no garantizada de BBB+,
segin la escala de calificacion de Fitch, ylo, en
caso de vigencia de la Serie’ A, con una |
Calificacion de-DBRS a dargo. plazo de BBB (sin
que dicha:calificacidn se encuentre en situacidn
de "Under. Review (Negative)?), un aval'a primer
reguerimiento gue garantice: al’ Fondo, a simple
solicltud de la Sociedad Gestora, sl pago puntual
por 8l Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesorerfa, durante
el tiempo gque se mantenga la situacion de
pérdida de las citadas calificaciones P-1 yfo F2
y/o BBB+ y/o BBB por parte def Tenedor de la
Guenta de Tesoreria.

b} Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda a-corto plazo no subordinada
y no-garartizada posea una calificacién crediticia
minima’ de F2'y de P-1, segin las escalas de
calificagion de  Fitch ¥y de  Moedy's,

respeclivamente, y con una. calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plazc no
suhordinada y no garantizada de BBB+, segin la
escala de cafificacion de Fitch, y, an caso de
vigencia de {a Serie A, con una Calificacién de
DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que
dicha calificacién se encuentre en situacion de
“Under Review (Negative)'), y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con el
Tenetor.de la Cuenta.de Tesorérla en virtud det
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las opciones anteriores a) v b) estan incluidas en
los criterios establecidos por Fitch recogidos en
su informe “Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de octubre de 2009
gque podrd ser actualizado, modificads o
rempiazade y se encuentra disponible en
www.fitchratings.com. A efectas .de. determinar
las caracterisiicas concretas de las medidas que
se. adopten, de acuerdo con Jas. opciones
anteriores, se ‘tendrdn en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos dét
mencicnado documente, siempre que se ajusten
a la normativa vigente. A los efectos anteriores,
se asume que, aunque la calificacion del Tensdor
de la Cuemta de Tesoreria fuera de 8BB+ y F2,
pero Fiteh hublera anunciado pdblicamente que
pualguiera de dichas calificaciones se encuentra
en gituacion de *Rating Watch Negative”, se
considerard igualmente que la calificacion de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encyentra por debajp de las calificaciones
minimas requeridas de Fitch,

En el supuesto de que el Teneddr de la Cuenta
de Tesoreria sufra una rebaja o retirada ‘en |a
calificacion. de' su. deuda por las Agencias de
Calificacién, se lo comuni¢arda a la Sociedad
Gestora. .

BANCC COOPERATIVO, desde el momento en.
gue-se dé el descenso de la calificagion crediticia
dal Teénedor de ia Cuenta de Tesoreria que dé
lugar a adoptar alguna de ka opciones a) o b)
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Estinulacion

Escritura

Modificacion propuesta

anteriores, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de ellas.

Todos los costes, gastos e impugslos en que se
incurran por la realizacion y formalizacién de 1as
anteriores opclones seran por cuenta de BANCO
COOPERATIVO,

En casc dé tue la deuda a corto plazo no
subordinada ¥ no garantizada de BANCO
COOPERATIVO alcanzara nuevamente ura
calificacion minima de F2 y de P-1, segun las
estalas de calificacidn de Filch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia
minima de su deuds a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBE+, segtn la
escala de calificacidn de Fitch, vy, en casc de
vigencia de |a Serie A, una Calificacién de DBRS
a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion
se. encuentre en situacidn de "Under Review
(Megative}’y, ta Sociedad Gestora, con
posterioridad al 3-de agosto de 2014, trasladara
los saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO
bajo et Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Inferés Gaiantizado (Cuenta de Tesorerfa).
Dada‘esta situacion, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irevocable, a peticion de
la Sociedad Gestora, a llevar nuevamente a cabo
la reinversion de las cantidades depositadas en
una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
términos y condiciones previstos en el de
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizade (Cuenta de Tesoreria).

18.4 Linea de Crédito,
Referencia Folleto:
3433

Mddute Adicional

18.4 Contrato de Linea de Crédito.
La Sociedad Gestora celebrara, en representacion
por cuenta del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO un contrato de linea de crédito de
caracter mercantil (el “Contrato de Linea de
Crédito” o la ‘“Linea. de Craditc"), destinade a
proteger al Fondo en caso de que no le fuesen
ingresadas, por concurse de cualquierz de los
Administradores, cantidades. qua hubieran sido
percibidas de los Préstamos Hipotecarios. por el
Administrador v que correspondan at Fondo.
El importe méximo disponible- de la Linea de
Crédito (el “Importe Méximo del Crédito”) sera, en
cada Fecha de Pago, a8 menor de las sigulentes
cantidades:
i)y Quince millones trescientos cuarenta y cince
mil {15:345.000,00) euros.
{if) Lacantidad mayor entre:

a.  El1,65% del Saldo Vive de los Préstamos

Hipotecarios no Dudosos.

b, B importe agregado de las cuctas de
amortizacion y de intereses que generaron los

Préstamos. Hipotecarios durante el mes de mayor
cobro de cuotas de-amortizacion v de intereses en
los.doce {12) meses anteriorss a la Fecha de Page
e ourso.

La Socledad Geslora, en representacién y por
cuenta del Fondo, efectuard disposicion de fa
Linea de Crédito de la siguiente forma:

{ En caso de no haberse dispuesto ia Linea
de Crédito an st totalidad conforme al apartado (i)
siguiente, disposiciones en cada Fecha de Pago,
con gl limite del Importe Maximo del Crédito, en

18.4 Contrato de Linea de Crédito,
La Sociedad Gestora velebré, en representacion
por cuenta del Fondo, con BANCO
COOPERATIVO un contrato de linea de crédito
de caracter mercantil {e! “Contrato de Linea de
Crédite” o la ‘Linea de Credito”), destinado a
proteger al Fondo en caso de que no le fuesen
ingresadas, por concurso de cualquiera de los
Administradores, cantidades que hubieran sido
percibidas de los Préstamos Hipotecarios por el
Administrador y que correspondan al Fondo,
Con fecha 13 de agosto de 2012, ke Scciedad
Gestora, en nombre del Fondo, dispuse de la
totalidad del Importe Méximo de la Lines de
Crédito- a dicha fecha, 12:852.36188 euros,
ingresandolo en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo, coimo depdsito en gargntia del Contrato
da Administracion, conforme a (o esfablecide en
el Contrato de Linea de Crédito suscrito por e!
Fondo, representado por la Sociedad Geslora, vy
BANCO COOPERATIVO en la fecha de
constitucién del Fondo, y, en concrets, con
motivo de las rebajas de la calificacidén de la
deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVQO por
Moody's por debajo de P-1 y por Fitch por debajo
de F2. El saldo del Importe dispussto de la Linsa
de Crédito tras ta reduccidn de la rhisma en la
Fecha de Pago del 24 de diciembre de 2012,
asciende a 12.236.568,45 euros, correspondiente
al 165% del Saide Vive de Ilos Préstamos
Hipotecarios no Dudosos a la Fecha de
Determinacion correspondiente a dicha Fecha de
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una cuantla Jgual al importe gue hubiera side
percibido de los Préstamos Hipotecarios por cada
uno. de los Administradores en concurso y' no le
hubiere sido ingresado-al Fende durante el Periodg

‘de Determinacién precedente a la Fecha de Page

correspondients.

{ii) En- gl supuesto de gue la deuda & corlo
plazo no subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentars, en cualquier
momente de ia vida de los Bonos, un descenso en
la calificaclon de su deuda a corte plazo ne
subordinada y no garantizada situandose por
debajo. de Ft1 o de P-1, segun las escalas de
caificacion de Fitsh y de  Moody's;
tespectivamente, .0 un descenso en la calificacion
crediticla a largo. por debaje de:A, segiin la escala
de calificacién de Fitch, la Socledad Gestora, en-un
plazo maxime de tréinta (30) dias a dontar desde el
momento. que tenga lugar dicha -circunstancia,
dispendrd 1a Linea de Crédito por 1a totalidad del
importe disponible ‘hasta el Importe Maximo del
Crédita, permaneciendo depositado en la Cuenta
de Tesoreria. A los efsctos anteriores, 8¢ asume
que, aunque la calificacion de BANCO
COQPERATIVQ. fugra de A y F1, pero Fitch
hubiera anunciado piblicamente que cualquiera de
dichas calificaciones se encuentra en situacion de
"Rating Watch Negative”, se - considerard
iguaimente .que ia calificacion de la deuda de
BANCO COOPERATIVO se encuentra por debajo
de las calificaciones minimas requeridas perFiteh..
El principal dispueste de la Linea de Creédito
devengard un inferés nominal. anual, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, gue serd ef que resulte-de sumar {§) el
Tipo .de interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (i} un margen del 1,00%. Los
intereses se liquidardn. y serén exigibles &l dia de
vencimients de cada Periedo de Devengo de
intereses en cada una de las Fechas de Pago, y se

calcularan tomando como base: {} los dias

efectivos existentes eh cada Periodo de Devengo

de intereses y (i) un afic compuesio. -por |

trescientos sesenta (360) dlas.

El printipal dispuesto de la-Linea de Crédilo se
raembolsara de (a forma siguients:

[0} En caso de no haberse dispuesto la Linea
de Crédito en su totalidad conformg a lo previsto
en el apartado (i) siguiente, reembclse en cada
Fecha de Page y en la parte que-corresponda a
cada una de Jos' Administradoras én concurso, per
una cuantia igual a la menor de las siguientes
cantidades::

i) El saido del importe que cada uno de los
Adrinigtradores ety ecneurso hiabiera pegreibido de
los Prastamos Hipotecarios y rio hubiera ingresado
ai Fondp a la Fecha de Determinacién precedents
a la Fecha de-Pago correspondients.

i) El jmporte que cada uno de Jos
Administradores en concurso hubiera ingresado al
Fonde durante ‘¢! Periods de Determinacion
precedente que corespondiera @ importes que
hubigra percibido de los Préstamos Hipotecarios y
no hubiera ingrésado al Fondo en los Periodos de
Determinacion precedentes, incrementado en el

Pago,

Con fecha 28 de diciemnbre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedid 1a posicidn. acreedora del
Contraté de Linea. de Créditor a los
Administradores de los Préstamos Hipotecarios,
esto es, Caja Rural de Gijon, §.C.C., Caja Rural
de Navarra, 8.C.C., Caja Rural de Extremadura,
8.C.C;, Caja Rural de Granada, 8.C.C.,, Cajas
Rurales Unidas, $.C.C. (anteriormente Caja Rural
del Mediferrdneo, Ruraleaja vy Caja  Rural
Castellon - 8. lIsidro C.C.V.), Credit Valencia,
GCaja Rural C.C.V., €aja Rural de Cdrdoba,
8.C.C., Cajasiete, Caja Rural, 8.C.C., Caja Rural
de: Teruel, S.C.C,, Caja Rural de Castilla-La
Mancha, S.C.C., Caixa Rural de Callosa d'en
Sarrd, C.C.V., Caja Rural La Jupguera de
Chilches, SCCV Geja. Rural de Canarias,
8.C.C;, Caja Rural def Sur, S.C.C.y Nueva Caja
Rural de Aragon, ‘5.C.C. (anteriormisnte Caja
Rural de: Aragén) {individuaimente cada uno de
silos, un “Administrador” v conjurtamente, los
“Administratores”). La cesion se realizé-mediante
la firma de' un’ contrato de ceston entre BANCO
GOOPERATIVO- vy la  iotalidad de los
Administradores por el im porle de cesién para
cada Administrador que se establece en la tabla
que 58 recoge a continuacion que corresponde al
1,685% del Sakdo Vive de ‘los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por gada
Administrador a la Fecha de Determinacion
corraspondiente a la Fecha de Pago del 24 de
diciembre de 2012:

. importe
-Administrador (euros)
Caja Rural de Gijén, 5.€.C. 98.831,68
Caja Rural de Navarra, §.C.C. 450.242,57
Caja Rural de Extramadura, 8.0.C, 185,689,684
Caja Rural de Granadg, $.C.C §80.704,98
Cajas Rutales Unidas, 5.0, 3.18G.344,72
(arteriormiente Caja Rural del
Meditertaneo, Rurslcals, ¥ Gaja
Rueal Castelidn '« 8. 1sideo)
Credi{ Vatericia, Caja Rursl, C.CM. 120.831,08
Caja Rurat da Sordoba, §.6.0: 269:864,39
Cafasiste, Caje Rural, 8.C.C. 77.515.92
Cala Ruraf de Teruel, 8.C.C. 324.012.94
Caja Rural de Castilla-La Mancha. 5.020.622,43
SL.6.
Calua Rural de Gallosa d'an Sarrid, 158.386,93
$C.C

Caja Rural La Junquma de 81.080,15
Chilches, 8.C.CV
Cajd Rurdl te Canar;as 8L.C. 120:631,08
Caja Rural del Sur, 8.6.C. 45536541
Nueva Caja Rutal de:Aragon, 791.787,82
$.G.C.{antgriormente Caja Rural
deAragdn }

TOTAL $2.236.568,45

El importe de la Linea de Crédito (el “importe del
Crédito”) serd, en cada Fecha de Pagoe, a menor

,,..m-
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descenso -de

importe que con cargo a los Fondos Disponibles en
la Fecha de Pagec correspondiente corresponderia
gfoctivamente aplicar & cada uno de los
Administradores en coricurso en decimoctavo (18%
lugar de! orden de aplicacion al pago del Margen

de Intermediacién Financiera devengado que le
cofrespondiera.
() En caso de haberse dispuesto la Linea de

Crédito -en su totalidad come consecuencia del
¢ fa calificacidn de BANCO
CCOPERATIVO, rsembolso en cada Fecha de
Pago en una cuantia igual a ls diferencia existente,
en caso de ser positiva, entre i) el saldo de la
Linea de Crédito a la Fecha de Pago precedente y
ii) la suma de a) el Importe Méximo del Crédito a la
Fecha de Pago correspondiente y b) sl saldo del
importe que los Administradores en concurse
hubieran percibido de los Préstamos Hipotecarios
y no hubieran Ingresado ai Fondo a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago
corraspondiente.

El. Fondo -weembolsara cualquier disposicidn
gfectuada con cargo a ia Linea de Crédito en
cualquier Fecha de Pago en que los Fondos

1 Disponibles permitan hacer frente a su pago en el
orden de-aplicacion previsto conforme al Orden de

Prelacién de Pagos,
Los intereses devengados y no pagados en una

- Fecha de Pago no se acumularén al principal

dispuesto de-la Linea de Crédito ni devengaran
intereses de demora,

Todas las cantidades vencidas de la Linea ds
Crédite gue ne hubieran sido abonadas a BANCO
COOPERATIVO por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo. con sl Orden de
Pralacion de Pagos del Fondo. Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se
sbonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con la Linea de
Crédito en dicha Fecha de Pago, segin el Orden
de Prelacion de Pagos o, legado el caso, e! Orden
de Prelacion de Pagos de Liguidacion.

| El Contrato de Linea de Crédito quedaré resuelto

de pleno derechao en ef caso de gue la Agencia de

i Calificacion no confirmara antes de las 13:00 horas

{hora CET} del dia 5 de noviembre de 2009, como

{ finales, las calificaciones- asignadas con cardcter

provisional 8 cada una de las Series.

de las siguientes cantidades para cada
Administrador:

(i} El importe cedido a cada Administrador
conforme al detalle anterior, por un importe total
conjunto de 12.236.668,45 euros.

iiy La cantidad mayer entre:

a)} El 1,65% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por el
Administrador.

b} E! importe agregado -de las cuotas de
amortizacion vy de. intereses que generaron 1os
Préstamos Hipotecarios administrados por el
Administrador durante el mas de mayor cobro de
cuotas de amortizacién y de intereses en fos
doce {12) meses anteriores a la Fecha de Pago
N CUrso.

El Importe del Crédito devengard un interés
nominal anual, determinado trimestraimente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera
el que-resulte de surmar. (i} el Tipo de interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses, y (i} un
margen del 1,00%. Los intereses se liquidaran y
serén exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Iritereses en cada una de
las Fechas de Page, y sg calcularan tomando
como base: (i) los dias efeclivos existentes en
cada Pearodo de Devengo de Interéses y (i) un
afio compuesto por trescientos sesenta (360)
dias.

os intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumulardn al Importe del
Crédito ni devengaran intereses de demora.

El Importe del Crédito s& reembolsard a cada
Administragor en cada Fecha de Pago de la
forma siguiente:

(a) Por reduccidn del Importe def Crédito y sin
sujecion al Orden de Prelacidn de Pages; en una
cuantia igual a la diferencia existente; en caso de
ser positiva, entre |) el saido de la Linga de
Crédito para cada Administrador a la Fecha de
Pago precedente vy ii) el Importe del Crédito del
Administrador que le corresponde = ia Fecha. de
Pago-correspondiente, Incrementado en el saldo
del importe que o Administrador .en concurso
hubiera percibido de los Préstamos Hipotecarios
¥ ho hubiera ingresado al Fonde a la Facha de
Determinacion pracedente a la Fecha de Pago
correspohdienta.

(b) En caso de haberse hacho disposicion del
Importe del Crédito del Administrador en Fechas
de Fago precedertes para su utilizacion en los
Fondos Disponibles en los importes que-hubiera
percibido de lis Préstarnos Hipotecarios y no
hubiera ingresado al Fondo durante Periodoes de
Determinacién correspondientes, reembelso en
cada Fecha de Pago, con sujecidn al Orden de
Prelacion de Pagos, en el importe ‘que hubiera
ingresado al Fondo durante el Periodo de
Determinacion precedente que correspondiera a
importes por los que se hubisra disposicion en
Fechas de Pago precedentes. E! Fondo
reembolsard tales importes. en cuaiquier Fecha
de:Pago en fque los Fondos Disponibles permitan
hacer frente a su pago en el orden de aplicacién
previste conforme al Orden de Prelacion de
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Pegos.

Todas las cantidades vencidas del Importe del
Cradito de  cada Administrador que
correspondiera pagar por et Fonde y no hubisran
sido abonadas al Administrador correspondiente
por insuficiencia de Fondos Disponibles conforme
al ‘Orden de Prelacién de Pagos, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el:pago de
acuerdo. con el Orden dé Preldcion de Pagos del
Fondo. Las cantidades no pagadas en anteriores
Fechas de Pago se abonaran con preferencia a
las cantidades que ‘correspondéria abonar en
refacion con ol Importe del Crédito en dicha
Fecha de.Pago, segin el Orden de Prelacidn de
Pagos o, llegado el caso, &l Orden de Prelacién
de'Pagos de Liquidacién.

18.6 Contratos de
Permuta Financiera,

Se aflade un nuevo
subapartado 7.ter

Referencia Follelo:
3.4.7.1 Modulo
Adicionat

7 ter: Actuaciones en caso de modificacién de
la calificacién de la deuda de la Parte B por
DBRS.

{A)JEn el supuesto de gue, durante la vida de los
Bonos de la Serie A, la Calificacion de DBRS de
la Parle B de los Conitratos de Permuta
Financiera fuese inferior & la calificacién crediticia
de A a large plazo y la calificacion del Bono de la
Serie: A por DBRS fuera igual 0 superior a AH
(sf); es decir, .ocurra un incumplimiento del
“Prirmer Nivel de Calificacion”, ésta debera, a su
costa; y ern un plazo no superior a treinta (30}
Dias Hahiles:

(a) consfituir un deposito de efective o de valores
a favor dél Fondo en garantia dél cumplimiento
de |as obligaciones contractuales de la Parte B y
por un importe calculado en funcién -def valer de
mercado de la operacion y de conformidad con
los criterios vigentés en ese momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
palificaciones asignadas a los Bonos de la Serie
A segin lo requerido por fos Criterios de Swap de
DBRS ("Depdsito de Efectivo o Valores™). o
{b)que: una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o supsrior a A, para su deuda a largo
plaze (“Garante™), garantice € cumplimiento de
sus  chligaciones contractuales  ('Garantia
Elegible™; o

{c)que una tercera entidad con Calificacion de
D8RS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicitn contractual en |os
Contratos de Permuta Financiera medianie su
subrogacion en los mismos, o en vittud de
nuevos contratos en condiciones sustancialmente
idénticas a los Contratos de Permuta Financieta,
siempre ‘que no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bortos de la Serie A por DBRS.
{B) En el supuesto de que, durante |a vida de los
Bones:de la Serie A, la Calificacion de DBRS de
la Parte B de' los Coniratos de Psimuta
Financlera fusse inferior a la calificacion crediticia
de BEB a largo plazo, es decir, ocurra un
incumplimiente  del "Segundo Nivel de
Calificacién”, ésta déberd, a su costa, ¥ en un
plazo no superior a treinta (30) Dias Hablles:
{a)que una tercera entidad con Calificacidn de
DBRS igual ¢ superior a A -para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contraciual en los
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Contratos de Permuta Financiera mediante: su
subrogacion en los mismos, o en virud de
nuevos conlrato en condiciones sustancialmente
idanticas: a (08 Contratos de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a ios Bonos de Ia Serie A por DBRS; o
{b) que, en caso de que se mantenga el Depésito
de Efectivo o Valores constituido en ef caso de
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion,
uha fercera entidad con Calificacion de DBRS
igual ¢ superior a BBB, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicidn contractual en los
Contretos de. Permuta Financigra mediante su
subrogacion en los mismos, o en virud de
nuevos contratos en condiciones sustancialmente
idénticas a los Contrates de Permuta- Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
olorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; o
{c) constituir un depuosite adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales
de la Parte B y por un importe calculado en
funcidn del valor de mercado de la operacion y de
conformidad con [os criterios vigentes en ese
momento publicados por DBRS, que permita
mantener las calificacionas asignadas a los
Bonos segln lo requeride por los Criterios de
Swap de DBRS ("Deposito Adicional de Efectivo
o Valores™); o

{d)que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo (‘Garante”), garantice ei cumplimiento de
sus obligaciones contractuales  ("Garantia
Elsgible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice
ninguna de las acluaciones indicadas en (A) o
(B), la Sociedad Geslera podra considerar que ha
acaecido un supuesto de vencimients anticipado
del Contrato de Permuta Financisra.

Todos los costes, gastos e impuestos en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

Una entidad tendrd el "Primer Nivel de
Callficacion” cuando. dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de A para su
deudaa largo plazo.

Una entidad que no lenga el Primer Nivel de
Calificacidn  tendrd el ‘Segunde Nivel de
Calificacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificaciéon de DBRS de BBB para
sU deuda a large plazo., )

‘Garantia Elegible” significa una garantia
absoluta, incendicional, irevocable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por la Parte A, donde!

1. la garantia establece que si la obligadion
garantizadz no se pudiese realizar, el Garante
hard tedos los  esfuerzos  razonablemente
posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
B

2. la gararitia establece gue no podrd ser resueita
hasta el pago completo de las obligaciones
garantizadas.

3.y, o hism

a. una firma de abogados haya dado una opinién
legal, confirmando gque ninguno de los pagos del
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Garante a fa-Parte A-estard syjeto a retencion o
deduccion a cuenta: por Impuestos; o

h. en caso de que cualquigra de-los pagos del
Garante & la Parte A estén sujetos a retencidon ¢
deduccion a cuenta por Impuestos, -8l Garante
estard obligado a pagar la cantidad adicional
ngcesaria para garantizar que la  cantidad
efectivamente recibida por la Parte A (libre y
exenta de retencidn o deduccién 3 cuenta) serd
igual 2 Ia cantidad gue hublera recibido la Parte A
si no se hubiese producido dicha retencién o
deduccion; o

4. una firma de gbagados haya dado una: opinidn
legal confirnando gue, en caso de que. 2
legisiacion aplicable: a la' garantia difieta de la ley
aplicable a la jurisdiccion donde el garante tenga
su domicitio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenide. e relacién con la. garantia serd exigible
frente al Garante en la jurlsdiceidn donde e
Garante tenga su domicilio..

5. y el Garante renuncia a cualquier derecho de
compensastén por los pagos en virtud de la
garantia,

“Garante” significa:

1. una entidag que legaimente pueda llevar a
cabo las obligaciones derivadas de la Carantia
Elegitle y cumpla con el Primer Nivel de
Calificacion de DBRS.

2. sl la Parte B se encuenira por debajo del
Segundo Nivel de Calificacidn o deja de tener
Calificacién de DBRS, serd Garante una enfidad
que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones .gararitizadas y.que cuenie con al
menos el Segundo Nivel de Calificacion,

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las
valoraciones inlemas roalizadas  otorgan a2
BANCC COOPERATIVO, a fecha de la presents
Escritura’ de Modificacién, una Calificacion de
DBRS a largo plazo gue cumple con el Segundo
Nivel de Calificacion para gque BANGCO
COOPERATIVO actile como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financlera. En daso de un
deterioro de la Calificacion dé DBRS por debajo
de los niveles de calificacion definidos en la
documentacion, DBRS lo comunicard a BANCGO
COQPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora,
para que $o adopten las medidas remediales
definidas  en los Conlratos de Pemuia
Financiers.

8.6

Contrato. * de

Agencia de Pagoes.

Modificacion

sexto

parrafo

Referencia Folleto:

34.7.2

Module

Adicional

£n e supuesto de que la deuda no subordinada vy
no garantizads del ‘Agenter de Pagos
experimentard, en cualquier momente de la vida de
la -Emision de Bonos, un deéscenso de Ia
calificacién crediticia a corlo plazo situdndese por
debajo de £-1, segun la escala de calificacién de
Moody's, 0.uh descenso de la catificacion crediticia
a corto o a largo plazo por debajo:-de F1 g de A,
respeactivamente, segir la escala dé calificacion de
Fitch, la Socledad Gestora, By un plazo maximo de
treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenga ugar cualyuiera de dichas circunstancias,
debers poner en prictica alguna de fas opciones
descritas a continuacion y previa comunicacidon a
las Agencias de Galificacion:

(i) obtener de una entidad con ung calificacion

En el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS (el “Agente de
Pagos") experimentara, en cualguier momento de
ia vidd de la Emisién de Bénos, un descenso de
ia calificacién credilicia a corto plazo situdndose
por debajo de P-1, segln la escala de calificacion
de Moody's, 0 un descenso de iz calificacion
crediticia a.corto o a largo plazo por debajo de F2
o de BBB+, respectivamente, segun la escala de
calificacién: de Fitch, o, en caso de vigencia de la
Serje A, un descenso en |2 Calificacion de DBRS
a largo plazo por debajo de: BBB, ia Socledad
Gaslora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
a contar desds el momento gue tenga lugar
cualguiera de dichas circunstancias, debera
poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacién y previa comunicacion a

minima de su deuda a corto plaze no subordinada

N
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¥ no garantizada de F1 y de P-1, segln las escalas
de calificacién de Filch y  Moody's,
respectivamente, vy con una calificacidn crediticia
minima de su deuda a largo plazo no sutiordinada
y no garantizada de A, segin la escala de
calificacién de Fitch, un aval incondicional o
irrevocable a primer requerimiento que garantice ef
pago al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, los compromisos asumidos por el Agente

‘de Fages durante el tiempo que se mantenga

cualquiera de dichas circunstancias de descenso y
pérdida de calificacion crediticia por parte del
Agente de Pagos; o

(i) revocar ta designacidn del Agente de Pagos,
procediendo a designar & otra enlidad con
calificacion crediticia minima de:su deuda a corte
ptazo no subordinada y no-garantizada de F1 y de
P-1, segn las escalas de calificacidn de Fiteh y de
Moody’s, respectivamente, y con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, segln la
escafa de calificacién de Filch, que e susiituys
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia
de Pagos o, en su c£aso, en virtud de un nusve
contrato de. agencia de pagos. A los sfectos
antgriores, se asume que, ‘aunque la calificacion
del‘Agente de Pagos de Tescreria fuera de A ¥ F1,
perc Fltch hubiera anunciado publicamente que
cuaiquiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacién de “"Rating Watch Negative®, se
considerard iguaimente que la calificacion de la
deuda del Agente de Pagos.se encuenira por
debajo de las calificaciones minimas requeridas
por Fitch.

En caso de sustitucidn del Agente de- Pagos, la
Sociedad Cestora estard facultada para modificar
la comisién en favor de Iz entidad sustituta que
podré ser superior a la establecida en el Contrato

de Agencia de Pagos original,

BANCO COOUPERATIVO, desde e momento en
que se dé el descenso de la calificacién crediticla
dal Agente de Pagos conforme lo expuesto en el
pérrafo  anterior, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que Ja
Sogiedad Gestora pueda adoptar slguna de las
opciones {f) o {ii) anteriores.

las Agencias de Calfficacion;

{l) obtener de ung entidad con una calificacion
minima de su deuda a certo plaze no
subordinada y no garantizada de F2 y/o de P-1,
segun las escalas de calificacion de Fitch y
Moody's, respectivamente, ylo con una
calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo ne subordinada v no garantizada de BBB+,
segln 1a escala de calificacion de Fitch, y/o, en
caso de vigencia de la Serie A, con una
Calificaciéon de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacion se encuentre en situacion
de “Under Review <(Negative)’), un aval
incondicional e irrevocable a primer reguerimiento
que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
de Ja Sociedad Gestora, los cornpromisos
asumidos por ‘el Agente de Pagos durante el
tiempt que se mantenga cualquiera de dichas
circunstancias de descenso y pérdida de
calificacién. crediticia por parte del Agente de
Pagos; 0

iy revocar la designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a ofra entidad con
calificacidn crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y
de P-1, segun as escalas de calificacién de Fitch
y de Moody's, respectivaments, y con calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
oscala de calificacion de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con Calificacion de DBRs
a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion
se encuenire en situacion de "Under Review
{Negative)’) que le sustituya antes de dar por
resuelto of Contrato de Agericia de Pagos o, en
su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos. A los efectos anteriores, se
asume que, aunque la calificacién de la deuda
del Agerte de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch  hubiéra anunciado publicameénte  que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en sifuacion de ‘Rating Watch Negative", se
considerara igualmente que la calificacion de ja
deuda del Agente de Pagos se encuentra. por
debajo de las calificaciones minimas requeridas
de Fitch.

En el supuesto de gue ef Agente de. Pagos sufra
una reébaja o retirada en la calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacién, se lo
comunicara s la Sociedsd Gestora.

BANCO COOPERATIVOQ, desde e momento en
que se dé.al descenso de la calificacidn crediticia
del Agente de Pagos, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para aue la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguns de las
opciones )0 {{i) anterioras,

Varias

Todas las referenclas realizadas a “las Agencias de Calificacion™ a lo largo de la Escriture de
Constitucion, definidas como Fitch y Moady's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se

manera conjunta.

-entenderén realizadas a “las Agencias de Calificacion”, definidas como DBRS, Filch v Moody's de

Todas (as referencias realizadas a los términos “calificaciones” o "calificacién” de ids Bonos, se
entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones eniitidas para cada una de las Serles por
las- Agencias da- Callficacion, es decir, a las calificaciones de los Bonos de las Series A, By ©
otorgadas por Moody's y Filch, v a la calificacidn de los Bonos de la Serie A otorgada por DBRS.




RURAL HIPOTECARIO Xl FTA! Modificaciones propuestas a la Escritira de
Constitucién, en su redacclon actual



8 de Febrero de 2013

Mr. Mario Masia
Eurcpea de Tiulizacién, S.A., SGFT
Lagasca 120, 1° pianta,

Madrid 28006 insight beyond the rating.

Espafia
Re: Rural Hipotecario X1I Fondo de Titulizacién de Activos

Estimado Sr. Masia:

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a Rural Hipotecario XII Fondo de
Titulizacion de Activos.

Clase Importe (EUR) Interés Fecha de Vencimiento Tipo de Calificacion
Final Calificacién
Clase A | 693,810,270.72 3 Month Euribor 22 de Junio de 2053 Final A(sh)
+0.30%

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinién respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de intereses,
y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la operacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para adquirir, vender o conservar un valor. Las calificaciones otorgadas
por DBRS no constituyen ninguna autorizacién de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexion con documentos
que deban inscribirse en cualquier registro. La calificacion estd basada en la informacion y documentos facilitados a DBRS
hasta la fecha y los mismos estdn sujetos a la revision completa y satisfactoria de toda la documentacién en relacién con los
valores ofertados. La informacion sobre la cual DBRS basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de fuentes
que DBRS considera precisas, veraces y fiables. DBRS no audita la informacion recibida durante el proceso de calificacion,
va que no puede verificar de manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacién factica o
verificacion independiente depende de hechos vy circunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacién periodica suficiente a DBRS a los
efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccion de escalas de calificacion (“Rating Scales”) v la seccidon de exoneracién de responsabilidad
(“Disclaimer™ de nuestra pigina web en www.dbrs.com donde encontraran una descripcién de nuestras escalas de
calificacion y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

DBRS Ratmgs Lzmtted

Claire Mezzanotte
Managing Director
+1(212) 806-3272

Copyright £ 2013, DBRS Limited, OBRS, Inc- and DBRS Ratings Limited {conjumamente, “DBRS™). Todos los derechos reservades. La informacién sobre Ta ciral DBRS basa sus calilicaciones ¢ informes es obtenida por DBRS de uentes que DBRS
considera procisas. voraces v fiablos. DERS no audita I informacion recibida duranic el proceso de calificacién, ya que no pusde verificar de manera indopendicnts esa infonmacion, €1 alcance de cualquier investigacién fictica o verificacion
independicnic depende de heehos v circunsiancias. Las calificaciones. informes v cualquier otra por DBRS se ionan “tal y como se indica™. sin prestacién do declaracioncs y gamntias d ningon tipe. DBRS informa
por Iz presente, que no garantiza ni declara, de forma expresa o implicila, respecto de I lotalidad o parte de dicha 61, quc sca eorrecta, completa, ali o apropiada para ningdn objclo o Iin. Ni DBRS ni sus conseieros.
directivos. cmplcndos agenics o de DBRS™), aceptan, bajo ninguna circunslancia responsabilidad afguna Erente a personas o entidadcs por (1) ¢ualquicr inexactitud, retraso, pérdida de informacion,
internupei6ndel scrvicio, errar  omisién. o dao causado por cllos. o (2) cualquier daflo ditecto. inditecto, osposial, compensatorio. o consecutivo que Tesulie del uso de las calificaciones o informes de calificacién, o derivados de cuslquicr crror
{negligente o e o1ro 1ipo) 1 Olras ¢ a que s¢ tanto bajo conirol como fucra de control de DERS o de cualquicra de les Representanies de DBRS. en relacion con la obiencidn, recogida, reeopilacién, andlisis,

én o ibucion de dicha ion, Cada una d¢ 1as calificaciones y opiniencs einitidss pet DBRS son. y deben sér i oMo dc opinian ¥ no como declamciones de
hechos en cuanto 4 solvencia o recomendaciones para comprar, vender o relener valor alguno. Un inferme proporcionando una calificacion de DBRS no es ni un folleio ni debe entenderse como suskilulive de |z informacin recibida, verificada y
presentada a los inversores por el emisor ¥ sus agenics on relacion con la vema de los valores, DBRS recibe una compensacion por sus servicios de calificacion pagada por los emisores, aseguradores, garantes 3/o adquirentes de tos valores de deuda y
pot los suscriptorcs dc su pagina web. DBRS na ¢5 responsable por ¢f contenido o funcionarmicate de las piginas web dc (erceras DOrsonas & 15 que s¢ accode A 16av<s de hipcniesto W otrgs erlaces web ¥ DBRS no tendrd responsabiliéad alguna frente a
persenas ¢ catidades por ¢l uso de tales sitios web de leroeros, E| presente no podri ser o distibdo, de ninguna mancra. por AiNgdn medio o por ringuna persona sin ¢l previe consentimicato por escrito de DBRS.
TODAS LAS CALIFICACIONES DE DBRS ESTAN SUFETAS A EXONERACION DE RESPONSABILIDAD Y A CIERTAS LIMITACIONES. POR FAVOR, LEANSE ESTA EX()NERACK’)N DE RESFONSABLIDAD Y LIMITACIONES EN
e dbrs.comfabuudisclaimer, INFORMACION ADICIONAL RELACIONADA CON LAS CALIFICACIGNES DE DBRS, INCLUIDAS DEFINICIONES, POLITICAS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EM
b

DBRS Ratings timited
Registered in England and Wales Ne. 7139960
Registered at the Above Address



ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

TERCERA MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE “RURAL HIPOTECARIO XII FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION
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NUMERO DOS MIL QUINIENTOS OCHENTA.  -----nnnmmmeee
En Madrid, mi residencia, a veintiséis de junio de dos mil

trece.

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de “EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que

administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 18
de septiembre de 2009, segun consta en las certificacion
expedida por la Secretaria del Consejo de Administracion, con el
Visto Bueno del Presidente, que quedd unida a la Escritura de
Constitucion del Fondo que por la presente es objeto de

modificacion; y de la propia Escritura de Constitucién, a la que se



remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.
Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para
este actoy,
------------------------------ EXPONE:

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO XII
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo™), con
C.L.LF., nimero V-85812600, mediante escritura publica otorgada
ante el Notario que fue de Madrid, Don Roberto Parejo Gamir el
dia 4 de noviembre de 2009 con el nimero 2.946 de protocolo (la
“Escritura de Constitucion ") de acuerdo con el régimen legal

previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en



cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, y demas normativa aplicable. ------------

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 3 de noviembre de 2009.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribio 7.916
Participaciones Hipotecarias y 329 Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos por CAIXA RURAL DE CALLOSA DEN
SARRIA, C.C.V., CAJA RURAL CASTELLON - S. ISIDRO C.C.V.
(actualmente CAJAS RURALES UNIDAS, S.C.C.), CAJA RURAL
DE ARAGON, S.C.C. (actualmente NUEVA CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C.), CAJA RURAL DE CANARIAS, S.C.C., CAJA
RURAL DE CORDOBA, S.C.C., CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA
RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA,
S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE



CASTILLA LA-MANCHA, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE
TOLEDO, S.C.C.), CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S.C.C. (actualmente CAJAS RURALES UNIDAS,
S.C.C.), CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL LA
JUNQUERA DE CHILCHES, S.C.C.V., CAJASIETE, CAJA
RURAL, S.C.C. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.
(conjuntamente, las “CAJAS RURALES ") sobre 8.245 Préstamos
Hipotecarios cuyo valor capital total ascendido a 910.099.987,12
euros y emitio 9.100 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal conjunto de 910.000.000,00 euros
(los “Bonos”), desglosados en tres series segun el siguiente
detalle :

Serie A por 862.200.000,00 euros.

Serie B por 20.500.000,00 euros.

Serie C por 27.300.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacidén Moody’s Investor Service Espafa, S.A. (“Moody’s ”).--

VI. Que, con fecha 21 de diciembre de 2010, la Sociedad
Gestora modificd la Escritura de Constitucion ante el infrascrito
Notario con la finalidad de obtener calificaciones crediticias para
los Bonos de cada una de las Series A, B y C por parte de Fitch

Ratings Espafa, S.A.U. (“Fitch ).




VIl. Que con fecha 8 de febrero de 2013, la Sociedad
Gestora modificO por segunda vez la Escritura de Constitucion,
ante el infrascrito Notario, con la finalidad principal de obtener una
calificacién crediticia para los Bonos de la Serie A por parte de
DBRS Ratings Limited (“DBRS”). Las referencias realizadas a la
Escritura de Constitucion se realizan a la misma en su redaccion
actual tras la modificacion mencionada anteriormente. ----------------

VIII. Las calificaciones asighadas a los Bonos por Moody’s,

Fitch y DBRS inicialmente y en la actualidad son las siguientes: ---

Moody’s Fitch DBRS
Inicial Actual Inicial Actual Inicial Actual
3/02/2011 8/02/2013
Serie A Aaa(sf) Baa2(sf) AA-sf A+sf A(sf) A(sf)
Serie B Al(sf) Ba2(sf) Asf Asf
Serie C Baa3(sf) | B2(sf) BBB-sf BBB-sf

IX. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO
COOPERATIVO”), en su condicion de Entidad Suscriptora,



suscribié inicialmente la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo
y los transmitio posteriormente a las CAJAS RURALES. Las
CAJAS RURALES han comunicado a esta Sociedad Gestora que
mantienen, en su conjunto, la titularidad de la totalidad de los
Bonos emitidos por el Fondo.

X. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO Yy la

Sociedad Gestora han acordado solicitar a Moody’s retirar de
calificar los Bonos de todas las Series por dicha agencia de
calificacion. En consecuencia, Fitch y DBRS, conjuntamente,

seran consideradas las “Agencias de Calificacion”.

XI. Que retirar de calificar por Moody’s los Bonos de todas
las Series por Moody’s supone la modificacién de los siguientes

contratos firmados por el Fondo, representado por la Sociedad

Gestora, para eliminar los criterios de Moody’s:
a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos.

c) Contratos de Permuta Financiera.
en adelante y conjuntamente (los “Contratos ”). ----------------
XIl. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
eliminar las referencias a Moody's, a la/s calificaciébn/es de

Moody’s, a los criterios de Moodys y a la/s escala/s de calificacion



de Moody’s.

XIlIl. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacion de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente
detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su

conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores de los Contratos de Linea de Crédito y de
Intermediacion Financiera y de entidades prestamistas de los
Contratos de Préstamo para Gastos Iniciales y de Préstamo
Subordinado. Se acredita el consentimiento mediante copia del
documento que se adjunta como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO, como contraparte de los

Contratos de Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento
mediante copia del documento que se adjunta como Anexo 2 . -----

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.



del articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de Escritura
de Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.

XV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
1 al 2 que se han citado, que se regira por las siguientes------------

----------------------- ESTIPULACIONES:

1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ---------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacién debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que
guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de
protocolo posterior al de esta Escritura.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

2.1. Se retira de calificar por Moody’s los Bonos de cada

una de las Series. En consecuencia:



Todas las referencias realizadas a “Moodys”, a la/s
“calificacion/es asignadas por Moodys”, a los criterios de Moodys
y a la/s “escala/s de calificacion de Moodys” a lo largo de la
Escritura de Constitucién, se entenderan eliminadas. En concreto,

se dan por eliminadas las referencias relativas a Moody’s en las

siguientes Estipulaciones:
e 3.1.3 (iii) Liguidacion Anticipada del Fondo. -----------=--=-----
e 14 (Calificacibn del riesgo crediticio de los Bonos
(Rating)).

e 18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
e 18,5 Contratos de Permuta Financiera: Apartado 7

(Actuaciones en caso de modificacion de la calificaciéon de la

deuda de la Parte B por Moody’s).
e 18.6 Contrato de Agencia de Pagos.

Todas las referencias realizadas a “las Agencias de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definidas
como DBRS, Fitch y Moody's en la estipulaciéon 14.1 de la
Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las

Agencias de Calificacion”, definidas Uunicamente como DBRS vy



Fitch de manera conjunta.

Todas las referencias realizadas a los términos
“calificaciones” o “calificacién” de los Bonos, se entenderan, en
cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada
una de las Series por las Agencias de Calificacion, es decir, a las
calificaciones de los Bonos de las Series A, B y C otorgadas por
Fitch y a la calificacién de los Bonos de la Serie A otorgada por
DBRS.

2.2. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretard de acuerdo con las leyes espariolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracién y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.




Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacioén y oposicidén en la Notaria autorizante. ----

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente

segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura



de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe, de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre siete folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie BN,
nimeros 0489834, 0489835, 0489836, 0489837, 0489838,
0489839 y 0489840. — Esta la firma del compareciente.- Signado:
José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS
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4 de junio de 2013

0. ignacio Benlloch Ferndndez-Cuesta
D. Ramén Carballés Varela

CAIXA RURAL DE GIJON, 8.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, 8.C.C.

CAJA RURAL DE EXTREMADURA, $.C.C. CAJA RURAL DE GRANADA, 8.C.C.

CAJA RURAL DE CORDOBA, 8.C.C. CAJA RURAL DE TERUEL, 5.C.C.

CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C. CAIXA RURAL DE CALLCSA D'EN SARRIA, C.C.V.
NUEVA CAJA RURAL DE ARAGON, 5.C.C.  CAJA RURAL DE CANARIAS, 8.C.C.

CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C. CAJA RURAL DE CASTILLA-LA MANCHA, 8.C.C.

CAJA RURAL LA JUNQUERA DE
CHH.CHES, S.C.C.v.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, S.C.C.
P* de la Castellana, 87

Madrid

Asunto:  RURAL HIPOTECARIO Xil Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo™).
Modificacion de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la retirada de calificar por
Moody's los Bonos de cada una de las Serias.

Estimados Sres. Benlloch, Carballas y Dominguez:

Hacemos referencia a la solicitud a Moody's Investors Service Espada, S.A. {*Moody’s") de retirar de
calificar los Bonos de cada una de las Series por dicha agencia de calificacion, promovida a instancia de
BANCO COOPERATIVO ESPANOCL, S.A. (“BANCC COOPERATIVO"), en interés de Caja Rural de
Gijon, 8.C.C., Caja Rural de Navarra, S.C.C., Caja Rural de Extremadura, $.C.C., Caja Rural de
Granada. S.C.C., Cajas Rurales Unidas, $.C.C. (anteriormente Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja,
Caja Rural Castelion - 8. Isidro C.C.V., y Credit Valencia), Caja Rural de Cérdoba, $.C.C., Cajasiete,
Caja Rural, 3.C.C., Caja Rural de Teruel, S.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha, $.6.C., Caixa Rural
de Callosa d'en Sarrig, C.C.V,, Caja Rural La Junquera de Chilches, 8.C.C.V.. Caja Rural de Canarias,
$.C.C., Caja Rural del Sur, S.C.C. y Nueva Caja Rural de Aragon, S.C.C. {anteriormente CAJA RURAL
DE ARAGON; (conjuntamente las “Cajas Rurales” e individualmente cada una de ellas, "Caja Rural’),
en su condicion de tenedores de la totalidad de los Bonos de cada una de Tas Series A, B y C emitidos
con carge al Fondo (la "Emision de Bonos”). La retirada de calificar por Mocdy's los Bonos de cada una
de las Series supondrd medificaciones respecto af contenido de Ia Escritura de Constitucion de! Fondo y
de los Contratos de Apertura de Cuentz a Tipo de Interés Garantizado {Cuenta de Tesorerfa), de
Permuta Financiera y de Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por esta Sociedad Gestora en
nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartade 3 a) de! articulo 7 de I Ley
18/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiiiaria y sobre Fondos
de Titulizacion Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), an la redaccion dada por fa Disposicion Final cuarta de la
Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constifucion de un fondo, la socledad gestora
debersd acreditar:

a) la obtencion del consentimiento de fodos fos litulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las enfidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso, pudieran existir ¥
siempre que resultaran afectados por la modificacién.”
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Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en Ia Escritura de Constitucion que
se acompaflara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten afectadas por ia modificacion, a nuestra solicitud a la Comisien
Nacionaj del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de ias Cajas Rurales con poder suficiente como manifestacién de:

1. Consentimiente de cada una de las Cajas Rurales, como tenedores, en su conjunto, de la totalidad de
los Bonos, 'en relacidn a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo
previsto en esta carta v en el Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propugstas, y
aceptacion de cada una de las Cajes Rurales de la retirada de calificar por Moody's los Bonos de
cada una de las Series. Asimismo, cada una de las Cajes Rurales se compromete a mantener la
titularidad de los Bonos de su titularidad hasta gue se formalice la modificacion de la Escritura de
Constitucien.

2. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como contraparte de 1os confratos suserites con
esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a reatizar en la
Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se
detallan las modificaciones propuestas,

() Contrato de Préstamo para Gastos iniciales.

(il Contrato de Préstame Subordinado.

(i) Contrate de Intermediacion Financiera.

(iv] Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.
(v} Contrato de Linea de Crédito.

3. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicién de Entidad Cedente (¢ sucesora
de una Entidad Cedente) y compareciente en el otorgamiento en la Escritura de Constitucién del
Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Furopea de Titulizacian,
S.A. 8.G.F.T. de la escritura de modificacion de fa Escritura de Constitucion def Fondo, una vez gue
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (‘CNMV") haya comprobade e cumplimiento de lo
previsto en e articuio 7 de la Ley 19/1992.

Alentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, 8.A,5.G.F.T.
P.p. )
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En Madrid, 2  de junio de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexc que se adjunta y
manifestacitn de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

Caja Rural de Gijon, 8.C.C., Caja Rurai de Navarra, 8.C.C., Caja Rural de Extremadura, 5.C.C., Caja
Rural de Granada, 8.G.C., Caja Rural de Cérdoba, 5.C.C., Cajssiete, Caja Rural, 5.C.C., Caja Rural
de Teruel, 5.C.C,, Caja Rural de Castilla-l.a Mancha, 8.C.C., Caixa Rural de Caliosa d'en Sarria,
C.C.V,, Caja Rural La Junguera de Chilches, 8.C.C.V., Caja Rural de Ganarias, $.C.C., Caja Rural
del Sur, §.C.C. y Nueva Caja Rurail de Aragdn, 5.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON)

PP,

'

’3 ’x
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lgnacio Benﬁoc}é?ernéndez-cuesta

En Madrid, a de junio de 2013

£n conformidad con los términos y-condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta vy
manifestacion de consentimiento y aceptacion a los eplgrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

Cajas Rurales Unidas, 5.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA,
CAIXA RURAL DE BALEARS y CREDIT VALERCIA)
P.p. AR I S

José Luis Dominé@ez Moreno
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RURAL HIPOTECARIO XIl FTA: Modificaciones propuestas a ia Escritura de

Constitucion, en su redaccién actual

Estipulacion

Escritura i Modificacion propuesta

Varias

Se retira de calificar por Moody's los Bonos de cada Lna de las Series. En consecuencia:
- Todas las referencias realizadas a "Moodys”, a la/s “calificacidn/es asignadas por Moodys”. a los
criterios de Moodys y a la/s “escala/s de calificacion de Moodys” a lo largo de la Escritura de
Canstitucidn, se entenderan eliminadas. En contrato, se dan por elminadas Jas referencias relativas a
Moody’s en las sigiientes Fstipulaciones:

o 3.1.3 (iii) Liquidacidn Anticipada del Fondo.

@ 14 (Calificacion del riesgo crediticio de los Bonos (Rating)).

e 18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria),

e 18.5 Contratos de Permuta Financiera: Apartado 7 (Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la deuda de la Parte B por Moody's).

e 18.6 Contrate de Agencia de Pagos.
- Todas las referencias realizadas a "las Agencias de Calificacion” a lo largo de la Escritura de
Constitucién, definidas come DBRS, Fiteh y Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de
Constitucién, se entenderan reslizadas a “las Agencias de Calificacion”, definidas unicaimente como
[IBRS y Fitch de manera conjunta.
- Todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” o "calificacion” de los Bonos, se
entenderan, en cualguier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacion, es decir, a las calificaciones de los Bonos de las Series A, B y C
otorgadas por Filch y a la calificacion de los Bonos de la Serie A otorgada por DBRS,
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D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramon Carballds Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

4 de junio de 2013
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

Asunto: RURAL HIPOTECARIO Xil Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo™).
Modificacién de la Escritura de Constitucién a consecuencia de Ia retirada de calificar por
Moody's ios Bonos de cada una de las Series.

Estimados Sres. Benlloch y Carbalias:

Hacemos referencia a la solicitud a Moody's Investors Service Espana, $S.A. ("Moody's") de refirar de
calificar los Bonos de cada una de las Serigs por dicha agencia de calificacion, promovida a instancia de
BANCO COOPERATIVO ESPANOCL, S.A. ("BANCO COOPERATIVQ"), en interés de Caja Rural de
Gijon, S.C.C.. Caja Rural de Navarra, S.C.C., Caja Rural de Extremadura, S.C.C.. Caja Rural de
Granada, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, 5.C.C. (anteriormente Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja,
Caja Rural Castelién - 8, Isidro C.CV, y Credit Valencia), Caja Rural de Cérdoba, S.C.C., Cajasiete,
Caja Rural, 5.C.C., Caja Rural de Teruel, $.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha, 8.C.C., Caixa Rural
de Callosa d'en Sarrid, C.C.V., Caja Rural La Junquera de Chifches, S.C.C.V,, Caja Rural de Canarias,
8.C.C., Caja Rural del Sur, 8.C.C. y Nueva Caja Rural de Aragdn, $.C.C. {anteriormente CAJA RURAL
DE ARAGON) (conjuntamente las "Cajas Rurales” e individualmente cada una de ellas, *Caja Rural’), en
su condicidn de tenedores de la totalidad de los Bones de cada una de las Series A, B y C emitidos con
cargo &l Fondo {la "Emisién de Bonos"). La retirada de calificar por Moody's los Bonos de cada una de
las Series supondra modificaciones respecto al contenida de fa Escritura de Constitucién det Fondo v de
los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera y de Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre y
representacion def Fonde, Conforme a lo previsto en e apartade 3 a) det articulo 7 de ta Ley 19/1992, de
7 de julic, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en la redaccion dada por la Disposicién Final cuarta de la Ley
52009, de 28 de junio:

“3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
debera acreditar;

a} la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con carge ai fondo,
asl como de las entidades prestamisias y demds acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

L.es adjuntamos, como Anexo, las maodificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompanara, junto a la presenie carte de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision
Naciohal del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiente de o dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1692 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicitc gue nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de
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1. Consentimientc de BANCO COOPERATIVO como contraparte de fos Contratos de Permuta
Financiera suscritos con esta Socledad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las
modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO 3 comparecer en |a firma de la novacion modificativa no
extintiva de los Contratos de Permuta Financiera, junto con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente,
EUROPEA DE TITULIZACIGN, 8.A., .G.F.T.

P.p.

A

fario Masia Vicente

En Madrid, a  de junio de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de |a presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacion a
los eplgrafes del 1 al 2 que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPAROL, $.A.

PP,
D
» En %”‘i - \”’3
=4 /

lgna"bgg{miﬁiiyoch Ferniandez-Cuesta
A

o
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RURAL HIPOTECARIO Xil FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucidn, en su redaccidn actual

Estipulacion Escritura Modificacion propuesia

Varias Se retira de calificar por Moody's los Bonos de cada una de las Series. En consecuencia:
- Todas las referencias realizadas a "Moodys™, a la/s “calificacion/es asignadas por Moodys”, a los
criterios de Moodys vy a {afs “escala/s de calificacion de Moodys” a lo largo de la Escritura de
Canstitucion, se entenderan eliminadas. En congcreto, se dan por eliminadas las referencias relativas a
Muoody's en las siguientes Estipulaciones:

» 3.1.3 {iif) Liguidacién Anticipada del Fondo.

e 14 (Calificacion del riesgo crediticio de los Bonos {Rating)).

« 18.1 Conirato de Apertura de Cuenta a Tipo de Inlerés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

» 18.5 Contratos de Permuta Financiera: Apartado 7 (Actuaciones en caso de modificacion de is
calificacion de la deuda de la Parte B por Moody's).

o 18.8 Contrato de Agencia de Pagos.
- Todas las referencias realizadas a “las Agencias de Calificacidn” a lo largo de la Escritura de
Constitucion. defirfidas como DBRS, Fitch y Moody's en la estipulacién 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de Calificacién”, definidas Unicamente como
DBRS y Fitch de manera conjunta.
- Todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se
entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacion, es decir, a las calificaciones de los Bonos de las Series A, By C
otorgadas por Fitch y a la calificacion de los Bonos de la Serie A otorgada por DBRS.




ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE
“RURAL HIPOTECARIO XII FONDO DE_TITULIZACION DE
ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION

kkkkkkkkkkkkkkkhkkkkkhkkkk

NUMERO CUATRO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y SEIS. ----
En Madrid, a veintidés de Diciembre de dos mil quince.---------------

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero
50.796.768A.

INTERVIENE

En nombre vy representacion de “EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE



TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.LF. n°® A-80514466 entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el niUmero 2.



El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, en su redaccion actual tal y
como ha sido modificado con motivo de la adaptacion de la
Sociedad a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”), se transcribe a

continuacion:

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion, y de los fondos de activos bancarios en los términos
previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podrda constituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
propésito especial analogos a los fondos de titulizacion,
constituidos en el extranjero, de acuerdo con la normativa que sea

de aplicacion."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 18 de
septiembre de 2009, segun consta en la certificacion expedida por

la Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno



del Presidente, que quedo unida a la Escritura de Constitucion del
Fondo que por la presente es objeto de modificacién; y de la

propia Escritura de Constitucion, a la que se remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de

noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010.

Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

La Sociedad Gestora, en su condicion de Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacion, ostenta por Ley, vy, ademas, en virtud

de las correspondientes escrituras de Constitucion de los propios

Fondos la representacion legal de los mismos.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley 24/2001
de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo mi
responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por el
seflor compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura, son suficientes por estar facultado dicho representante
para los actos contenidos en la misma, sin limitacién alguna; que

he tenido a la vista copia autorizada de los poderes que se



mencionan, los cuales causaron las inscripciones

correspondientes en la hoja registral de la sociedad.
Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,

EXPONE

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO XII
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo ") mediante
escritura publica otorgada ante el Notario que fue de Madrid, D.
Roberto Parejo Gamir el dia 4 de noviembre de 2009 con el
namero 2.946 de protocolo (la “Escritura de Constitucion ") de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real Decreto
926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y

demas normativa aplicable.

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") regqistro el folleto informativo de constitucién del Fondo y

emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el



dia 3 de noviembre de 2009.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribi6 7.916
Participaciones Hipotecarias y 329 Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos por CAIXA RURAL DE CALLOSA DEN
SARRIA, C.C.V. (actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.),
CAJA RURAL CASTELLON - S. ISIDRO C.C.V. (actualmente
Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL DE ARAGON,
S.C.C., CAJA RURAL DE CANARIAS, S.C.C. (actualmente Cajas
Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL DE CORDOBA, S.C.C.
(actualmente Caja Rural del Sur, S.C.C.), CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA
RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA,
S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE
TOLEDO, S.C.C. (actualmente Caja Rural de Castilla-La Mancha,
S.C.C.), CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA,
S.C.C. (actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA
RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL LA JUNQUERA DE
CHILCHES, S.C.C.V. (actualmente Cajas Rurales Unidas,
S.C.C.), CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C. y CREDIT
VALENCIA, C.R.C.C.V. (actualmente Cajas Rurales Unidas,
S.C.C.), (en lo sucesivo “CAJAS RURALES ") sobre 8.245



Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total ascendi6 a
910.099.987,12 euros y emiti6 9.100 bonos de titulizacion de
100.000,00 euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal conjunto de

910.000.000,00 euros (los “Bonos "), desglosados en tres series

segun el siguiente detalle:
Serie A por 862.200.000,00 euros.
Serie B por 20.500.000,00 euros.
Serie C por 27.300.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacién Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s ). --

VI. Que, con fecha 21 de diciembre de 2010, la Sociedad
Gestora modificé la Escritura de Constitucion ante Notario con la
finalidad de obtener calificaciones crediticias para los Bonos de
las Series A, B y C por parte de Fitch Ratings Espafna, S.A.U.
(“Fitch ). Asimismo, con fecha 8 de febrero de 2013, la Sociedad
Gestora modificé por segunda vez la Escritura de Constitucion
ante Notario, con la finalidad principal de obtener una calificacion

crediticia para los Bonos de la Serie A por parte de DBRS Ratings



Limited (“DBRS”). Posteriormente, con fecha 28 de junio de 2013,
se volvié a modificar la Escritura de Constitucién ante Notario con
la finalidad de retirar las calificaciones de los Bonos de cada una
de las Series por Moody’'s. Las referencias realizadas a la
Escritura de Constitucién se realizan a la misma en su redaccion
actual tras la modificacion mencionada anteriormente. ---------------

VII. Las calificaciones asignadas a los Bonos por Fitch y
DBRS (las “Agencias de Calificacion ") inicialmente y en la

actualidad son las siguientes:

Fitch DBRS
Inicial Actual Inicial Actual
21/12/2010 8/02/13
Serie A AA-sf A+sf A(sf) A(sf)
Serie B Asf Asf
Serie C BBB-sf BBB-sf

VIIl. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
(“BANCO COOPERATIVO™"), en su condicibn de Entidad
Suscriptora, suscribio inicialmente la totalidad de Bonos emitidos
por el Fondo y los transmiti6 posteriormente a las CAJAS
RURALES. Las CAJAS RURALES han comunicado a esta
Sociedad Gestora que mantienen, en su conjunto, la titularidad de

la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo. Las CAJAS



RURALES son también entidades prestamistas del Fondo como
contrapartes de los Contratos de Préstamo Subordinado y de
Linea de Crédito. Adicionalmente, BANCO COOPERATIVO es
contraparte del Fondo en el Contrato de Permuta Financiera. -------

IX. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO y
la Sociedad Gestora han acordado incluir un suelo del cero por

ciento (0,00%) en el Tipo de Interés Nominal aplicable a los

Bonos.

X. Que las CAJAS RURALES tienen interés en establecer
un suelo en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos con el objeto
de cumplir con lo establecido en el articulo 63 de la Guideline
(EU) 2015/510, el cual ha sido modificado por la Guideline
2015/732 del Banco Central de Europeo de 16 de abril de 2015,
para que los Bonos de la Serie A tengan la consideracion de
elegibles como colateral en las operaciones de crédito del

Eurosistema.

XI. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar el apartado b)
de la estipulacion 12.4 de la Escritura de Constitucion del Fondo

para incluir el suelo en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos. --



XIl. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 3 a)
del articulo 7 de la Ley 19/1992, en la redaccion vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la

modificacién de la Escritura de Constitucidon, segun el siguiente

detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su
conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores actuales del Contrato de Linea de Crédito y de
entidades prestamistas del Contrato de Préstamo Subordinado.
Se acredita el consentimiento mediante copia del documento que
se adjunta como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de

Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia

del documento que se adjunta como Anexo 2.

XIIl. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, en la redaccion vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, esta Sociedad
Gestora ha acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de
los requisitos establecidos para la presente modificaciéon de
Escritura de Constitucion, habiendo sido comprobado por la

CNMV dicho cumplimiento.




XIV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Cuarta Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma los
Anexos 1y 2 que se han citado, que se regira por las siguientes---
ESTIPULACIONES
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ----------

2. MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion al apartado b) de la estipulacion 12.4 de la Escritura de

Constitucion del Fondo relativo al Tipo de Interés Nominal de los

Bonos que pasa a tener la siguiente redaccion: ----
“El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada
una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo

de Intereses sera el mayor de:




a) cero (0);y

b) el que resulte de sumar:

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun se establece en

el apartado siguiente, y
(i) un margen para cada una de las Series segun el
siguiente detalle:

Serie A: margen del 0,30%.

Serie B: margen del 0,50%.
Serie C: margen del 0,70%.

El Tipo de Interés Nominal resultante se expresara en tanto
por ciento con tres decimales redondeando la cifra
correspondiente a la milésima, con equidistancia al alza.” -----------

2.3. Quedan vigentes, a todos los efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espariolas. --
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones

gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,



administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad

de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicidén en la Notaria autorizante. ----

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes



especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre siete folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie CQ,
nimeros 3992293, 3992294, 3992295, 3992296, 3992297,
3992298 y el del presente.- Esta la firma del compareciente.-
Signado: José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ------
DOCUMENTOS UNIDOS




Furopea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

CAJA RURAL DE ARAGON, 8.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, §.C.C.
CAJA RURAL DE CASTILLA-LA MANCHA, S.C.C. CAJA RURAL DE TERUEL, s.C.C.
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C. CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.
CAJA RURAL DE GIJON, S.C.C. CAJAS RURALES UNIDAS, S.C.C.
CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C. CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, 5.C.C.
Paseo de la Castellana, 87

28046 Madrid

16 de septiembre de 2015

Asunto: RURAL HIPOTECARIO Xl Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”).
Modificacién de la Escritura de Constitucién para introducir un tipo de interés nominal
minimo en la determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una

de las Series.
Estimados Sres. Benlloch, Carballas y Dominguez:

Hacemos referencia a la introduccion de un tipo de interés nominai minimo en la determinacion del Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVO"), en interés de Caja Rural de Aragén,
S.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha {sucesora de Caja Rural de Toledo, S.C.C.), Caja Rural de
Extremadura, S.C.C., Caja Rural de Gijén, S.C.C., Caja Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de
Navarra, S.C.C., Caja Rural de Teruel, S.C.C., Caja Rural del Sur, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de
Cérdoba, S.C.C. y Caja Rural del Sur, 8.C.C.), Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (sucesora de Caja Rural
del Mediterraneo, Ruralcaja, $.C.C, Caixa Rural de Callosa D’En Sarria, C.C.V., Caja Rural de Castellon
- S. Isidro C.C.V., Caja Rural La Junguera de Chilches, S.C.C.V.,, Caja Rural de Canarias, S.C.C. y Credit
Valencia, Caja Rural C.R.C.C.V.) y Cajasiete, Caja Rural, S.C.C. (conjuntamente las “Cajas Rurales” ¢
individualmente cada una de elias, “Caja Rural’), en su condicion de tenedores, en conjunto, de la
totalidad de los Bonos de cada una de las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (la “Emision de
Bonos’). La introduccion del mencionado tipo de interés nominal minimo supondra algunas
meodificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo. Conforme a lo previsto
en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, scbre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1882"), en la
redaccion vigente con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de
la financiacion empresarial:

“3 Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad
3 gestora deberé acreditar:

= a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al
P fondo, asi como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en Su caso, pudieran
existir y siempre que resuftaran afectados por la modificacién.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento y a las cartas de las restantes entidades
) prestamistas y acreedores que resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn

Nacicnal del Mercado de Valores para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en el articuio 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, les soficito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de las Cajas Rurales con poder suficiente como manifestacién de:

1.

Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales, como tenedaores, en conjunto, de la totalidad de
los Bonos, en relacién a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucidn conforme & lo
previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas.
Asimismo, cada una de las Cajas Rurales se compromete a mantener la titularidad de sus respectivos
Bonos hasta que se formalice la modificacion de la Escritura de Constitucién y se comunique la
misma mediante la publicacion de un hecho relevante.

Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como contrapartes de los siguientes contratos
suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el que se detallan las modificaciones propuestas.

(i) Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) Contrato de Intermediacion Financiera.

(i} Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.

(iv) Contrato de Linea de Crédito.

Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicion de Entidad Cedente (o sucesora
de una Entidad Cedente) y compareciente en el otorgamiento en la Escritura de Constitucion del
Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion,
S.A., S.G.F.T. de la escritura de medificacion de 1a Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que

la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") haya comprobado el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., $.G.F.T.

P.p.
VoL e
E ) ) ; . e
/ \\, AN w e
j R N 4 el

D. Mario Masia Vicente
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

En Madrid, a de septiembre de 2015

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
mabnifestacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

Asimismo, les ratificamos que las Cajas Rurales, en conjunto, son titulares de [a totalidad de fa Emisién
de Bonos y que cada una de las Cajas Rurales mantendra [a titularidad de sus respectivos Bonos hasta
la comunicacién del otorgamiento de la Escritura de Modificacion de la Escritura de Constitucion del

Fondo.

Caja Rural de Aragén, S.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha, Caja Rural de Extremadura,
8.C.C., Caja Rural de Gijén, S$.C.C., Caja Rural de Grapada, 8.C.C., Caja Rural de Navarra, S.C.C,,
Caja Rural de Teruel, $.C.C., Caja Rural del Sur, $.C.C. y Cajasiete, Caja Rura), 8.C.C.

- -
D. José Luis Domingtiez Moreno
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RURAL HIPCTECARIC XIl FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccion vigente

Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

12.4 b) Tipo de Interés
Nominal.

Referencia al Folleto
4.8.1.2 Nota de Valores

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de intereses sera el
que resulte de sumar:

0} el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y
(i) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle:

s Serie A: margen del 0,30%.

e Serie B: margen del 0,50%.

e Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se

expresard en tanto por ciento con tres decimales
redondeando la cifra correspondiente a la
milésima, con equidistancia al alza.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a [os Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el
mayor de:
a) cero{o)y
b) el que resuite de sumar:

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin

se establece en el apartado siguiente, y

(i) un margen para cada una de las Series

segun el siguiente detalle:

+ Serie A: margen del 0,30%.

+ Serie B: margen del 0,50%.

« Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento con tres decimales
redondeando la cifra correspondiente a la
milésima, con equidistancia al alza.

\[ g\ \y\\/ S --\m\mm;'




Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

BANCC COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

16 de septiembre de 2015
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

Asunto: RURAL HIPOTECARIO Xii Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacién de la Escritura de Constitucién para intreducir un tipo de interés nominal
minimo en {a determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una
de las Series.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la introduccion de un tipo de interés nominal minimo en la determinacion del Tipo
de Interés Nominal aplicable a [os Bonos de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVQ"), en interés de Caja Rural de Aragén,
8.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha (sucesora de Caja Rural de Toledo, S.C.C.), Caja Rural de
Extremadura, S.C.C., Caja Rural de Gijén, S.C.C., Caja Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de
Navarra, S.C.C., Caja Rural de Teruel, $.C.C., Caja Rurat del Sur, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de
Coérdoba, $.C.C. y Caja Rural del Sur, S.C.C.), Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (sucesora de Caja Rural
del Mediterranec, Ruralcaja, S.C.C, Caixa Rural de Callosa D°En Sarrig, C.C.V., Caja Rural de Castfellon
- 8. Isidro C.C.V., Caja Rural La Junquera de Chilches, S.C.C.V., Caja Rural de Canarias, S.C.C. y Credit
Valencia, Caja Rural C.R.C.C.V.) y Cajasiete, Caja Rural, S.C.C. {conjuntamente las "Cajas Rurales” e
individualmente cada una de ellas, "Caja Rural’), en su condicién de tenederes, en conjunto, de la
totalidad de los Bonos de cada una de las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (la “Emisién de
Bonos”). La introduccién del mencichado tipo de interés nominal minimo supondra algunas
modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo. Conforme a lo previsto
en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 18/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en la
redaccion vigente con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de

la financiacion empresarial:

“3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad
gestora debera acreditar:

a) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo af
fondo, asi como de fas entidades presiamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran
existir y siempre que resultaran afectados por fa modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, fas modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucién que
se acompanara, juntc a la presente carta de consentimienfo y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten afectadas por la modificacién, a nuestra solicitud a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al
procedimiento previsto por fos epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de
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Europea de
Titulizacién

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como confraparte de los Contratos de Permuta
Financiera suscritos con esta Sociedad Gestora, en representaciéon del Fondo, en relacién a las
medificaciones a realizar en la Escrifura de Constitucion conforme a lo pravisto en esta carta y en el
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a comparecer en la firma de fa novacion modificativa no
extintiva de los Contratos de Permuta Financiera, junto con Europea de Titulizacion, en nombre y

representacion del Fondo.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., §.G.F.T.
P.p.

D. Mario Masia Vicente

En Madrid, & de septiembre de 2015

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que
se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacién a los epigrafes del 1 al 2
que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

P.P. ﬂ p

on Carballas Varela

Fdo. D. [gna€io Beniloch Fernandez-Cuesta 7 2
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RURAL HIPOTECARIO Xl FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucién, en su redaccion vigente

Estipulacion

Escritura

Modificacion propuesta

12.4 b} Tipo de Interés
Nominal.

Referencia al Folieto
4.8.1.2 Nota de Valores

El Tipc de interéds Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
que resulte de sumar:
(i) el Tipo de interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y
(ii) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle:

» Serie A margen del 0,30%.

e Serie B: margen del 0,50%.
¢ Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se

expresara en tanto por ciento con tres decimaies
redondeando la cifra correspondiente a la
milésima, con equidistancia al alza.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el

mayor de:
a) cerofo)y
b) el que resulte de sumar:
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y
(i) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle:
» Serie A: margen del 0,30%.
» Serie B: margen del 0,50%.
+ Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresara en tante por ciento con tres decimales
redondeando la cifra correspondiente a la
milésima, con equidistancia al alza.




