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§° GRANADA

D. Antonio Claret Garcia Garcia, Presidente, en nombre y representacion de Caja
General de Ahorros de Granada, domiciliada en Granada, Avenida Fernando de los
Rios numero 6, inscrita en el Registro Mercantil de Granada, Tomo 381, Hoja GR-806,
inscripcion 12,y con CIF numero G-18000802, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA:

Que el archivo enviado en disquete a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
reproduce fielmente el texto de la nota de valores de la Segunda Emision de Bonos
Simples Caja Granada, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
31 de julio de dos mil ocho.

Igualmente se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores a publicar la
presente nota de valores en la pagina Web de este Organismo.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, se firma la presente certificacion en
Granada a 31 de julio de dos mil ocho.

Fdo.: Antoréo Claret Garcia Garcia
Presidente

Avila, Fernando de los Rios, 6
18006 Granada. Fsparia

Tel.: {+34) 958 244 500
www.cajagranada.es
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SEGUNDA EMISION DE
BONOS SIMPLES
CajaGRANADA

IMPORTE NOMINAL: 150.000.000 EUROS

JULI10O 2008

NOTA DE VALORESDE ADMISION

La presente Nota de Valores de Admisién se ha redactado segun Normativa Comunitaria de la
Directiva 2003/71/CE y se ha realizado conforme al anexo XlII del Reglamento N° 809/2004 de la
mencionada Directiva. Se ha inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en julio de 2008 y se complementa con el Documento de Registro, elaborado segin anexo
XI del anterior Reglamento e inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 29 de abril de 2008, el cual se incorpora por referencia.
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PERSONAS RESPONSABLES

1.1  El responsable de esta Nota de Valores es D. Ildefonso Pastrana Sanchez-
Crespo con N.1.F. 30.402.007-D, en su calidad de Director General, de Caja General
de Ahorros de Granada, mayor de edad, con domicilio a estos efectos en Granada,
avenida Fernando de los Rios, 6.

Se encuentra facultado para €l otorgamiento de la presente Nota de Valores de la
Segunda Emision de Bonos Simples Caja GRANADA, en virtud del acuerdo del
Consgjo de Administracion de la Caja General de Ahorros de Granada celebrado el 26
de junio de 2008, a amparo de la autorizacién de la Asamblea Genera de la Entidad,
de fecha 12 de junio de 2007.

1.2 D. lldefonso Pastrana Sanchez-Crespo, como responsable de la Nota de
Valores declara que, a su entender, la informacion contenida en la presente Nota de
Valores es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

FACTORESDE RIESGO:

Riesgos de mercado:

Los vaores de la presente Oferta, una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean hegociados a descuento en relacion con €l precio de emision inicial, es decir, por
debajo de valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, €l mercado para
valores similaresy las condiciones econdmicas generales.

Calidad crediticia de la emision:
Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no han sido calificados por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio.

Liquidez:

Los Bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son de nueva emision
cuya distribucion podria no ser muy ampliay paralas cuales no existe actuamente un
mercado de negociacion activo, aunque se solicitara la cotizacion de esta emision en el

mercado AIAF de RentaFija.

Amortizacién anticipada
No se contempla amortizacién anticipada ni por parte del emisor ni de los tenedores de
los valores.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

31 Interés de las personasjuridicas participantes en la oferta.

No existe ningun interés particular de las personas gque participan en la oferta que sean
importantes para la misma.

Las Entidades Colocadoras han sido Ahorro 'y Corporacion Financiera, S.V., SA.y Cayon.

4, INFORMAQION RELATIVA A LOSVALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION
4.1 Importetotal delosvaloresque se admiten a cotizacion.

El importe total de los valores paralos que se va a solicitar la admision a cotizacion es de 150
millones de euros, representados por 3.000 valores de 50.000 euros de nomina y efectivo
unitario, en e momento de la fecha de emision.

4.2 Descripcion del tipoy la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a cotizacion de la emision
de 3.000 Bonos Simples por valor nominal de 50.000 euros cada uno de ellos, por un plazo
de 2 afios y amortizacion total a vencimiento, sin posibilidad de amortizacion anticipada para
el emisor.

L os Bonos Simples son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses
y son reembolsables por amortizacion a vencimiento. Los bonos, a efectos de prelacion de
créditos se sitlian tras todos los acreedores con privilegio y a mismo nivel que € resto de
acreedores comunes

Su Cédigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0314982010.

4.3 Legislacion delosvalores

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacion espariola que resulte aplicable
al emisor 0 alos mismos. En particular, se han emitido de conformidad con la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad la Ley 211/1964, de 24 de diciembre,
por la que se regula la emisién de Bonos por sociedades que no hayan adoptado la forma de
andnimas 0 por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas y de acuerdo con aquella otra normativa que las desarrolle.
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La presente Nota de Vaores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en €
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto ala informacion
contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de
dichosfolletosy difusién de publicidad.

4.4 Representacion delosvalores

Los valores estén representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad
Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion, IBERCLEAR, sita en c/
PlazadelalLealtad, 1 28014 Madrid.

45 Divisadela emisiéon

Los valores estan denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacion

La presente emision de Bonos Simples realizada por Caja General de Ahorros de Granada no
tiene garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan garantizados
por €l total del patrimonio de la Entidad.

Los inversores se sitlian a efectos de |a prelacion debida en caso de situaciones concursales de
Caja General de Ahorros de Granada por detrés de los acreedores con privilegio que alafecha
tenga Cagja General de Ahorros de Granada, conforme con la catadogacion y orden de
prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, modificada
por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma Econémica, por €l Real
Decreto Legidativo 6/2004, de 29 de octubre, por € que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados y por € Real Decreto Ley 5/2005,
de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso ala productividad y paralamejorade la
contratacion publica, al mismo nivel que €l restote acreedores comunes y por delante de los
acreedores subordinados.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para €l
gjercicio delos mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en |a presente Nota de Valores
carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presentey / o futuro en
la Entidad.

L os derechos econdémicos y financieros para €l inversor asociado a la adquisicion y tenencia
de los valores, son los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacién con que se han emitido y que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y
4.9 siguientes.



i:' GRANADA

Los titulares de los valores incluidos en la presente Nota de Va ores tendrén derecho a voto en
la Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previsto en €l epigrafe 4.11 siguiente.

4.8 Tipo deinterésnominal y disposiciones relativas a los inter eses pagader os.

Tipo de interés. Lo bonos devengaran por cada Periodo de Devengo de Intereses desde la
fecha de su desembolso hasta su vencimiento un Tipo de Interés Nominal Fijo del 6,625%,
que se hara efectivo en las fechas previstas en el parrafo siguiente.

En el supuesto de que lafecha de pago final de un Periodo de Devengo coincida con un dia
inhabil, el pago delosintereses seredizard e dia habil inmediatamente posterior, sin que
ello tenga repercusion en la cuantia del importe de los intereses.

Base = Actual/Actual

Fechas de pago de cupones: El pago de los intereses se realizara anualmente el dia 14 del mes
de julio de cada afio hasta la total amortizacién de la emision o dia habil posterior en € caso
de que algunade las fecha fuera inhabil.

La primerafecha de pago de cupén serd el 14 dejulio de 2009.

Se entendera por dia inhabil e sadbado, domingo y festivo en Madrid, e inhabil segin el
caendario TARGET y TARGET?2

4.81 Plazo vélido en & gue se pueden reclamar los interesesy el reembolso del principal.

El plazo para emprender acciones para reclamar €l pago de los intereses prescribe pasados
cinco anos desde la Fecha de Pago en la que se produzca e impago, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 1966 del Cadigo Civil.

El plazo para emprender acciones para reclamar el reembolso de principal prescribe pasados
quince anos desde la fecha de amortizacion de los valores, conforme a lo dispuesto en el
articulo 1964 del Codigo Civil.

4.8.2 Descripcion del subyacente e informacidn histérica del mismo.

No aplicable

4.8.3 Descripcion de cualguier episodio de distorsion de mercado del subyacente.

No aplicable

4.84 Normasde guste del subyacente.

No aplicable

4.85 Agente de Pagos.

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.
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4.9 Precio de amortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento de los valor es.

49.1 Preciodeamortizacion

Los valores se amortizaran alapar.

4.9.2 Fechay modalidades de amortizacion

L os valores serdn amortizados ala par y en su totalidad alos 2 afios de la fecha de emision, es
decir e 14 dejulio de 2010.

4.10 Indicacion del rendimiento para €l inversor y método de calculo
La rentabilidad anual efectiva (TIR) prevista para un suscriptor que adquiriese los valores
amparados por la presente Nota de Valores e e momento de la emision y los mantuviese hasta

su vencimiento, y sin considerar laretencion a cuenta de impuestos seria del 6,748% anual.

F

p=Y -
(ngoj[aase)

donde:

Po = Precio de Emision del valor (99,777 %)

F = FHujos de cobrosy pagos brutos alo largo de lavidadel valor

r = Rentabilidad anual efectivao TIR

d =Numero de dias transcurridos entre la fecha de desembolso y la fecha de pago del
cupon

n NuUmero de flujos de la Emisién

Base Act/Act

411 Representacion delostenedoresdelos valores.

Se ha congtituido € Sindicato de Bonistas para la presente emisién de conformidad con |o
establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de
BONOS por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u
otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de bonistas a medida que se fueron
recibiendo los valores.

Se nombré Comisario de la presente emision a D. Manuel E. Lépez Robles quien ha aceptado
el cargo. Incluidas como Anexo |, se adjuntan las normas de funcionamiento del Sindicato.

4.12 Resoluciones, autorizacionesy aprobaciones en virtud de las cuales se emitieron
losvalores.
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Las resoluciones y acuerdos por los que se procedié a la realizacién de la presente oferta de
renta fija, cuya vigencia consta en certificacion remitida ala Comision Nacional del Mercado
de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

a) Acuerdo de la Asamblea Genera de la Cagja General de Ahorros de Granada
celebrado €l 12 de junio de 2007 autorizando a Consgjo de Administracion para
que, de conformidad con la legislacion vigente, pueda emitir cuando lo estime
oportuno, entre otros, Bonos Simples.

b) Acuerdo del Consejo de Administracion de Cagja General de Ahorros de Granada
celebrado €l 26 de junio de 2008, en el que se determinaron las condiciones de la
Primera Emision de BONOS SIMPLES CaaGRANADA.

C) Documento Privado de Emision de fecha 10 de julio de 2008

4.13 Fecha de emision y desembolso
Lafecha de emision y desembolso de los valores fue e 14 dejulio de 2008.
4.14 Restriccionesalalibretransmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de carécter general ala
libre transmisibilidad de los valores que se han emitido.

5. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
51 Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores.

Se ha solicitado la admisién a cotizacion oficia de la presente emision en el Mercado AIAF
de Renta Fija. Los valores amparados en la Emision estaran cotizando en un plazo no superior
a un mes desde |a fecha de desembol so.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Vaores y a publico mediante la
inclusion de un anuncio en un periédico de difusion nacional o en e Boletin Diario de
Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades
incurridas por este hecho.

Se ha solicitado lainclusién en €l registro contable gestionado por La Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (IBERCLEAR) de la presente
emision, de forma gue se efectlie la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con
las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado
AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
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segln la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta
cumplirlos.

5.2Agente de Pagosy Entidades Depositarias.

Agente de Pagos. Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros.
Entidades Depositarias. no aplicable

6. GASTOSDE LA ADMISION A COTIZACION.

Total Gastos estimados de la admisién a cotizacién de los valores emitidos:: Eur ....

IBERCLEAR
A.lLAF.
Registro en la CNMV 9,000.00 €
Asesoramiento y tramitacion - £
Gastos Varios - £
Suma Total 9,000.00 €
7. INFORMACION ADICIONAL
7.1 Personasy entidades asesoras en la emision
No aplicable
7.2 Informacion dela Nota de Valoresrevisada por los auditores
No aplicable
7.3 Otrasinformaciones aportadas por terceros
No aplicable
74 Vigencia delasinformaciones aportadas por ter ceros.
No aplicable
75 Ratings

No ha habido evaluacion del riesgo inherente a esta emision, efectuado por entidad
calificadora alguna (opinién que predice la solvencia de una entidad, de una obligacién, de un
valor de deuda o similar o un emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion
previamente definido).

10
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Segln la ultima revision de 4 de diciembre 2007 la calificacion individua otorgada a
CajaGRANADA por la agencia Fitch Ratings es de A- parala deuda alargo plazo, F2 parala
deuda a corto plazo.

La perspectiva para e rating es estable.

CALIFICACION
REINO DE ESPANA CAJAGRANADA
Agencia de Rating Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo
FITCH RATING AAA A - F2

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titulares de valores.

La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cual quier momento por
la agencia de calificacion.

En conformidad con |o contenido en el presente documento, lo firma el compareciente en
representacion del Emisor, en Granada, a 28de julio de 2008.

D. lldefonso Pastrana Sanchez-Crespo
Director General

11
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ANEXO |

ESTATUTOS DEL SINDICATO DEBONISTASDE LA
SEGUNDA EMISION DE BONOS SIMPLES DE CagjaGRANADA

Articulo 1.- Con la denominacion “ Sindicato de Bonistas de la Segunda Emisién de Bonos Simples
CajaGRANADA” queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y
derechos de los titulares de Bonos Simples emitidos por Caja General de Ahorros de Granada
(CajaGRANADA), de acuerdo con lalegislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure la Emision y, terminada ésta, hasta que queden
cumplidas por Caja General de Ahorros de Granada (CajaGRANADA) sus obligaciones ante los
titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato de fija en Granada, Avenida Fernando de los Rios ,6.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea Genera de Bonistas'y el Comisario.

La Asamblea de Bonistas acordard € nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los
acuerdos de lamisma

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las competencias
gue le atribuya la Asamblea General, tendré la representacion legal del Sindicato y podré gjercitar las
acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular de
los titulares de los valores. En todo caso, € Comisario sera € 6rgano de relacion entre entidad
emisora y €l Sindicato, y como tal, podr4 asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la
Asamblea General de la entidad emisora, informar a ésta de |os acuerdos del Sindicato y requerir de la
mismalosinformes que asujuicio o a de la Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por €l
Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a la mejor
defensa de los legitimos intereses de los Bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de los
Bonistas que representen dos terceras partes de los Valores de emision en circulacion, y vincularan a
todos los Bonistas, incluso alos no asistentes y alos disidentes.

Articulo 8.- Serd de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de lavigente Ley de Sociedades Andnimas
en todo lo relativo ala convocatoria, competenciay acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- Entodo lo no previsto en el presente Reglamento seré de aplicacion:

La Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emision de obligaciones  por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de andénimas, asociaciones u otras personas juridicas
y la constitucion del Sindicato de Bonistas y € Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
aprobado por Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre.
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