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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Bloomberg EUR High Yield Corporate

Bond Index 5 to 10 year.

El fondo invertira de forma directa e indirecta a través de IIC, mayoritariamente en valores de renta fija de alta rentabilidad
(High Yield) con baja calidad crediticia ( inferior a BBB-), o sin calificacién crediticia, pero con favorables perspectivas de
evolucion, pudiendo tener el 100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad. La politica de gestion se realizara de
forma discrecional, no existiendo predeterminacion respecto a los emisores (publicos o privados), sectores y areas
geograficas. La duracién objetivo de la cartera de renta fija oscilara entre 2 y 8 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,02 0,00 0,02 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 111.386,64 78.217,21
N° de Participes 5.354 5.060
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 36.036 323,5231
2016 24.896 318,2878
2015
2014
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,64 1,64 1,50 2,91 1,24

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,20 09-03-2017 -0,20 09-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,28 16-03-2017 0,28 16-03-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,34 1,34 2,06 2,32 3,97

Ibex-35 11,46 11,46 15,99 18,05 35,45

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,82 0,54 0,24

INDICE 1,49 1,49 2,63 3,23 5,75
VaR histérico del

T 1,30 1,30

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,53 0,53 0,54 0,54 0,50 1,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 64.221 7.760 0
Renta Fija Euro 616.406 30.042 0
Renta Fija Internacional 70.792 8.792 1
Renta Fija Mixta Euro 1.291.464 49.226 2
Renta Fija Mixta Internacional 245.046 9.320 1
Renta Variable Mixta Euro 62.602 3.226 5
Renta Variable Mixta Internacional 56.522 2.454 5
Renta Variable Euro 232.276 21.972 11
Renta Variable Internacional 54.216 8.534 9
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 639.356 23.580 0
Garantizado de Rendimiento Variable 378.670 13.608 1
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 4.662 235 1
Global 0 0 0
Total fondos 3.716.232 178.749 1,80

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 35.095 97,39 23.821 95,68
* Cartera interior 1.844 5,12 620 2,49
* Cartera exterior 33.085 91,81 23.063 92,64
* Intereses de la cartera de inversion 166 0,46 139 0,56
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.046 2,90 1.132 4,55
(+/-) RESTO -105 -0,29 -58 -0,23
TOTAL PATRIMONIO 36.036 100,00 % 24.896 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.896 23.886 24.896
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 34,18 2,59 34,18 1.563,27
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,55 1,50 1,55 -65,51
(+) Rendimientos de gestion 1,93 1,90 1,93 -178,02
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,89 0,81 0,89 38,80
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,01 0,00 -86,81
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 1,04 1,09 1,04 20,70
* Oftros resultados 0,00 0,01 0,00 -150,71
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,43 -0,41 82,90
- Comision de gestion -0,37 -0,38 -0,37 23,00
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 23,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -18,76
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 25,30
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 30,36
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,03 29,61
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,03 0,03 29,61
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 36.036 24.896 36.036

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.844 5,12 620 2,49
TOTAL RENTA FIJA 1.844 512 620 2,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.844 512 620 2,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.935 22,02 6.538 26,26
TOTAL RENTA FIJA 7.935 22,02 6.538 26,26
TOTAL IlIC 25.150 69,79 16.524 66,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.085 91,81 23.063 92,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.929 96,93 23.683 95,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Plazo|BANKINTE
BANKINTER SA FLOAT 060427 R SA FLOAT 100 Inversion
060427|100000|Fi
si
Total otros subyacentes 100
TOTAL OBLIGACIONES 100
I I I

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

X XX [X|X|[X[X|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 3.562.095,18 euros,
suponiendo un 11,42% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.322.987,19 euros,
suponiendo un 4,24% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de diciembre de 2.016 hasta el 31 de marzo de 2.017.

Nuestra vision sobre la situaciéon de los mercados es la siguiente:

El contexto macro a nivel global es que la expansién econémica se consolida, acelerando mas de lo esperado en la
Eurozona. Los factores fundamentales que sustentan el actual ciclo expansivo de economia y mercados son : la
macroeconomia que se esta revisando en general a mejor, los resultados empresariales en expansion, los riesgos
politicos en Europa que cada vez tienen menor influencia en los mercados y la fuerte presion de la liqguidez. EEUU, Japodn,
Reino Unido y Alemania se encuentran en situacion de pleno empleo. Por otro lado, las revisiones de los indicadores de
crecimiento se estan revisando en general al alza. EEUU creci6 en el 4trim16 2,1% frente a la estimacion del 1,9% y ha
continuado con la normalizacién de su politica monetaria subiendo 25 pb en marzo hasta el 0,75%-1%. Sin embargo, las
dudas sobre la materializacion de las politicas pro- crecimiento de Donald Trump o simplemente el retraso en la
implementacion de las mismas provocara una ralentizacion en el ciclo de subidas de tipos de interés. Asi la rentabilidad
del bono a 10 afios tras alcanzar en el periodo niveles por encima del 2,60% , cierra el mismo en el 2,38%. Pero la mejora
de las previsiones econémicas también ha tenido lugar fuera de EEUU. En Europa las encuestas empresariales se han




disparado hasta maximos en 5 afios, y la confianza de los consumidores se ha recuperado hasta niveles préximos
anteriores a la crisis. Ademas en las elecciones celebradas en Europa hasta la fecha los electores han dado la espalda a
los politicos antieuropeos. Sin embargo, en la UEM la inflacién ha caido méas de lo esperado en marzo ( 1,5% frente al 2%
anterior ) y esto unido a que los riesgos politicos en Europa todavia no se han disipado creemos que la politica monetaria
del BCE seguira siendo expansiva durante el 2.017. Como consecuencia se ha producido soélo un ligero repunte en las
rentabilidades de los bonos soberanos europeos.

La liquidez generada por los Bancos Centrales sigue presionando al alza el precios de los activos. La bisqueda de
rentabilidad ha provocado a su vez un encarecimiento de los bonos corporativos. En este panorama de mejoria del
crecimiento, el rendimiento de los activos de crédito fue superior al de la deuda publica. Comparativamente, la renta fija
privada ha tenido un mejor comportamiento, (la caida en precio ha sido, en general, mas limitada) que la deuda publica,
especialmente en los bonos de alto rendimiento o high yield. La razén es que la deuda HY es menos sensible a las
subidas de tipos de interés por la relacién existente entre las subidas de tipos y la mejora del ciclo econémico, lo que a su
vez conlleva un mejora de los beneficios empresariales y de los balances corporativos que redunda a su vez en una
menor tasa de impago. Ademas la busqueda de rentabilidad derivara en un desplazamiento del flujo inversor, a este tipo
de activo con tasas de retorno superiores. Por otro lado hay que recordar que toda la deuda corporativa de investment
grade esta incluida en el programa de compra de activos de BCE lo que esta suponiendo un respaldo y un apoyo para
estos bonos. Como consecuencia de la situacion de mercados descrita, el fondo ha experimentado una subida de
valoracion de sus activos tanto por parte de la inversion directa en renta fija como por la inversion indirecta via otros
fondos de inversion ( 69,79% de la cartera ).

En cuanto a las decisiones de inversion generales adoptadas se han centrado en:

1. Disminucion de la duracién de la cartera, ya que el repunte de los tipos de interés del largo plazo que ya ha comenzado
este trimestre continuara en el 2017 por la mejora en las expectativas de inflacidon y en la consolidacion del ciclo
econdmico en expansion.

2. Incremento de inversion en el sector financiero siendo selectivos con los nombres ante el repunte de los tipos de interés
gue mejoraran los margenes financieros de la banca.

3. Diversificar, en mayor medida, la cartera para disminuir la concentracion por emisor y minorar riesgos.

En cuanto a las decisiones particulares de inversion de la cartera a 31 de marzo presentaba la siguiente distribucion :
69,74% invertido en otros fondos de inversion tanto de high global ( 30,79% ) como de alto rendimiento de la zona euro
(39%). La inversion mayoritaria se ha hecho en fondos de high yield de la zona euro puesto que su indice de referencia
también es de la zona euro ( en concreto es el indice Bloomberg EUR High Yield Corporate Bond Index 5 to 10 year ) y
dentro de esta clase de activos es la zona geogréfica donde consideramos que existe mayores posibilidades todavia de
revalorizacion. Las gestoras mas representativas son : Candriam, JP Morgan, La Francaise, Muzinich y Schroder.

Por otro lado la inversion directa en bonos pesa un 27,12%. Dentro de los emisores corporativos, los sectores mas
representativos son el consumo ciclico con un 6,50% y el industrial con un 5,90%. Dentro de la renta fija privada se han
incorporados emisores del sector financiero con deuda subordinada como Bankia y Liberbank ante las perspectivas de
mejoria en el sector. En cuanto a los valores que mas han contribuido a la rentabilidad entendida como aquellos titulos
con posicion al final del periodo, que hayan generado mayores plusvalias han sido el bono de Aldesa y el de OHL. Por el
contrario los mayores detractores de contribucion al rendimiento han sido el fondo de inversion AXA Euro Hy y un bono
de Schaeffer. A efectos de las inversiones en cartera, indicar que durante el periodo, las agencias de rating, Fitch y
Moody's han mantenido la calificacion crediticia del Reino de Espafia en BBB+ y Baa2 respectivamente, mientras que
S&P ha afirmado el rating del Reino de Espafia (BBB+) y ha elevado la perspectiva a positiva desde estable, abriendo la
posibilidad a un subida de escal6n en el medio plazo.

El fondo finaliza el periodo con un valor liquidativo de 323,52 euros, lo que supone una rentabilidad acumulada el periodo
del 1,64% y siendo la rentabilidad de su indice de referencia en el periodo del 1,90%. A la fecha del informe el fondo
mantiene una cartera de activos de renta fija con una duracién media de 3,29 afios ( inici6 del periodo 3,75 ) y con una
TIR media bruta a precios de mercado del 4,83%. EIl patrimonio a cierre del periodo es de 36.036 (miles de euros) lo que
supone un incremento del 44,75% respecto al periodo anterior y finaliza el periodo con 5.354 participes lo que supone un




aumento de 294 respecto a fin del periodo anterior. Durante el periodo, la rentabilidad media de los fondos gestionados
por la Sociedad Gestora de la misma categoria, ha sido del 0,87%. La rentabilidad minima en el trimestre de la cartera
del fondo ha sido el -0,20% y la maxima el +0,28%.

La rentabilidad media actual de la liquidez anualizada en el periodo ha sido el 0,00%.

Los gastos totales en el periodo soportados por el fondo fueron del 0,5268% (desglosado entre el 0,1308% de gastos
indirectos y el 0,3960% directos). Al tratarse de un fondo que invierte mas de un 10% en otras IIC, los gastos incluyen a
los soportados en dichas inversiones.

A continuacion detallamos las comisiones del fondo :

La comision de gestion aplicada directamente al fondo es de 1.5% sobre el patrimonio

La comision de gestion aplicada indirectamente al fondo es del 2% sobre el patrimonio

La comision de depdsito aplicada directamente al fondo es 0.1% sobre el patrimonio

La comision de depdsito aplicada indirectamente al fondo es del 0.3% sobre el patrimonio.

El grado de apalancamiento del fondo ha sido del 68,28% en el trimestre por inversion en otras IIC. En cuanto a las
medidas de riesgo, la volatilidad, medida como la variacién del valor liquidativo en el Gltimo trimestre ha sido del 1,34%
siendo la volatilidad de su indice de referencia 1,49. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta
informacion acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe
usarse como una prediccién o un limite de pérdida méxima. Asimismo, el VAR histérico ha sido en el periodo del 1,30%.
El VAR indica la cantidad maxima que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

En cuanto a las perspectivas del mercado y la previsible actuacion del fondo dado el entorno global, es que, existen
muchos emisores corporativos de investment grade con rentabilidades negativas ( al estar incluidos en el programa CSPP
del BCE ) pero creemos que los mercados de crédito siguen siendo atractivos con los diferenciales actuales, y en
particular los bonos High Yield Europeos donde esté invertido mayoritariamente los activos de la cartera del fondo. Dada la
busqueda generalizada de rentabilidad y los buenos fundamentales de las empresas todavia existe recorrido a la baja,
con el estrechamiento de sus diferenciales de cara a los proximos meses. Esto unido, a unos cupones sobre deuda
también en minimos histdricos, implicaria que las tasas de fallidos en Europa seran muy moderadas durante los proximos
afios. Por otro lado, para la deuda de high yield de alta calidad en EEUU los fundamentales ligeramente menos sélidos
deberian mejorar al estabilizarse los precios de las materias primas y sobre todo del petréleo. Como consecuencia,
esperamos durante los proximos meses un buen comportamiento de la cartera del fondo fundamentado sobre todo, en
que la deuda de alto rendimiento en Europa contintda beneficiandose de la busqueda de rentabilidad, el apoyo del BCE
gue sigue comprando deuda corporativa y por el soporte que el actual ciclo econémico en expansion otorga a los
mercados de crédito. No obstante mantenemos la cautela y continuaremos con duraciones en la cartera por debajo de su

benchmark dadas las nersnectivas del renunte de tinos de interés
L Lo Lo Lo




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0211839206 - Ob.Autopista Atlantico 4,75% 010420 EUR 108 0,30 109 0,44
ES0213307046 - Bankia Float 150327 EUR 404 1,12 0 0,00
ES0205037007 - EYSASM 6,875% 230721 EUR 106 0,29 0 0,00
ES0268675032 - Liberbank Sa 6,875% 140327 EUR 616 1,71 0 0,00
ES0384696003 - Ma Smovil Ibercom 5,5% 300620 EUR 213 0,59 212 0,85
ES0305031009 - Ortiz Construc Y Proyecto 7% 030719 EUR 398 1,10 300 1,20
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.844 512 620 2,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.844 5,12 620 2,49
TOTAL RENTA FIJA 1.844 5,12 620 2,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.844 512 620 2,49
XS1086530604 - Acciona 4,625% 220719 EUR 213 0,59 212 0,85
XS1207309086 - Acs Actividades Cons y S 2,875 % 010420 EUR 0 0,00 306 1,23
FR0013212958 - Air France Klm 3,75% 121022 EUR 414 1,15 404 1,62
DEOO0AB100B4 - Air Berlin Plc 8,25% 190418 EUR 302 0,84 275 1,10
FR0011965177 - Air France 3,875% 180621 EUR 106 0,29 104 0,42
XS1028959754 - Aldesa Financial Servcs 7,25% 010421 EUR 317 0,88 270 1,09
X$1211292484 - Anglo American 1,5% 010420 EUR 0 0,00 195 0,78
XS1046537665 - Grupo Antolin Dutch BV 4,75% 010421 EUR 206 0,57 208 0,84
XS0989061345 - Caixabank 5% 141123 EUR 213 0,59 211 0,85
XS1087753353 - Dufry Finance Sca 4,5% 150722 EUR 837 2,32 318 1,28
XS1491985476 - Edream Odigeo SA 8,5% 010821 EUR 432 1,20 426 171
XS1117280112 - Ence 5,375% 011122 EUR 216 0,60 213 0,86
XS1241053666 - Europcar Groupe Sa 5,75% 150622 EUR 422 117 424 1,70
XS1388625425 - Fiat Chrysler Automobile 3,75% 290324 EUR 368 1,02 156 0,63
XS1409497283 - Gestamp Fund Lux SA 3,5% 150523 EUR 209 0,58 209 0,84
XS1169199152 - Hipercor SA 3,875% 190122 EUR 106 0,29 107 0,43
XS0995045951 - Hertz Holdgs Netherlands 4,375% 150119 EUR 307 0,85 0 0,00
XS1214673722 - ArcelorMittal 3% 090421 EUR 314 0,87 314 1,26
XS1459821036 - Navira Float 310723 EUR 423 117 310 124
FR0011993120 - Neopost SA 2,5% 230621 EUR 298 0,83 292 1,17
XS0954676283 - NH Hoteles 6,875 % 151119 EUR 326 0,91 328 132
XS0760705631 - Obrascon Huarte 7,625% 150320 EUR 199 0,55 179 0,72
XS1043961439 - Obrascon Huarte 4,75% 150322 EUR 256 0,71 217 0,87
USN77608AG79 - Schaeffler Finance Bv 4,25% 150521 UsD 192 0,53 0 0,00
FR0011302793 - Vallourec Sa 3,25% 020819 EUR 408 1,13 0 0,00
US958102AL92 - Western Digital Corp 10,50% 010424 UsD 443 1,23 0 0,00
USU9547KAB99 - Western Digital Corp 10,5% 010424 UsD 0 0,00 451 181
XS1082636876 - Wind Acquisition FIN SA 4 % 150720 EUR 407 1,13 408 1,64
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 7.935 22,02 6.538 26,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.935 22,02 6.538 26,26
TOTAL RENTA FIJA 7.935 22,02 6.538 26,26
LU0028445590 - Edm Credit Portfolio Sicav EUR 1.006 2,79 792 3,18
LU0658025209 - Axa Im FIIS Eur Sh Duration High Yield A EUR 998 2,77 0 0,00
LU0170293806 - Candriam Bonds Global High Yield | EUR 1.013 2,81 798 3,20
LU0144746509 - Candriam Bonds High YIELD I-C EUR 1.005 2,79 693 2,79
LU0616840772 - Deutsche | Euro High Yield CorpFC EUR 1.212 3,36 846 3,40
LU0251130802 - Fidelity European High Y Fund A EUR 0 0,00 699 2,81
F10008803929 - Evli European High Yield B EUR 500 1,39 0 0,00
LU0346390270 - Fidelity European High Yield Y Fund EUR 1.016 2,82 0 0,00
LU0828818087 - Henderson Horizon Eur High Yield Bond 12 EUR 1.031 2,86 719 2,89
LU0159054922 - JPM Europe High Yield Bond C Eur Acc EUR 1.006 2,79 696 2,79
LU0108415935 - JPM Global High Yield Bond Fund A Hedge EUR 1.012 2,81 846 3,40
1E0005315449 - Muzinich Europeyield Fund Hedged Euro Ac EUR 1.011 2,81 698 2,81
FR0012020659 - LFP Rendement Global 2022 - | EUR 826 2,29 811 3,26
FR0010674978 - LFP Sub Debt Libroblig C EUR 1.033 2,87 704 2,83
LU0862027439 - Mirabaud Global High Yield Bond AH CAPEU EUR 1.012 2,81 696 2,80
IE00B3MB7B14 - Muzinich Short Dur HG Fund Hedged R Eur EUR 1.080 3,00 777 3,12
LU0141799097 - Nordea 1 EUR HGH YLD Bl EUR EUR 1.219 3,38 700 2,81
LU0688633683 - Oyster Global Hy C Eur Hp EUR 1.011 2,81 800 3,21
LU0966249640 - Petercam L Bonds Eur High Yield EUR Cap EUR 802 2,23 791 3,18
LU0133807163 - Pictet High Yield EUR P EUR 1.001 2,78 694 2,79
LU0726357444 - Pictet Eur Short Term High Yield | EUR 1.001 2,78 0 0,00
LU0227757233 - Robeco High Yield Bonds | EUR 864 2,40 844 3,39
LU0086177085 - Ubs Lux BN-EU H/Y Eur-P EUR 1.219 3,38 701 2,82
LU0189895658 - Schroders Global High Yield C EUR Hedged EUR 1.241 3,44 825 3,32
LU0849400030 - Schroders Isf Euro High Yield C EUR 1.021 2,83 700 2,81
GB0OB1XK5G42 - Threadneedle EU High Yield Bond 2IGA Eur EUR 1.008 2,80 0 0,00
GBO00B42R2118 - Threadneedle Investment Funds ICVC EUR 0 0,00 696 2,79
TOTAL IIC 25.150 69,79 16.524 66,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.085 91,81 23.063 92,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.929 96,93 23.683 95,13
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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