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endesa Contexto de mercado en 1T 2013
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2) Peninsular. Fuente: estimaciones de Endesa (4) Peajes y consumos no facturados no incluidos (neto de pérdidas)
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(5) No incluye servicios complementarios ni pagos de capacidad. 1T 2013: media de 40,3 €/MWh (sin apuntamiento)
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carbo6n al
sistema



resultados consolidados 1T 2013
‘.‘ Resultados operativos atectados negativamente por la
regulacion en Espafna & climatologia en Latinoamérica

e 1T 2013 1T 2012

Ingresos 8.le6 8 _.6_4_7_ o _6_0/_0 L
Margen de contribucion 2.552 2.708 -6%
‘eBITDA 1682 1827 8%
 EspafiagPortugal o 1040 %
 Endesalatinoamérica mo 81 10%
EBIT® 1.034 1.256 -18%
Gasto financieroneto s 187 22%
Resultado neto atribuible 476 621 -23%

Iberia: 232M€ de impacto negativo por medidas regulatorias (RDL 13/2012, RDL 20/2012, Ley
15/2012, RDL 2/2013) compensadas parcialmente por condiciones excepcionales de mercado

Latinoamérica: Brasil y Chile afectados por sequia

(1) Amortizaciones 1T 2013 incluye deterioro cartera derechos de CO, (92 M€) y amortizacion sobre el valor del inmovilizado del impuesto sobre
combustible nuclear gastado (7 M€) segun Ley 15/2012
Amortizaciones 1T 2013 incluye deterioro cartera derechos de CO, (20 M€) 3
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resultados consolidados 1T 2013

Espafia: actualizacion regulatoria

= Tarifas de acceso congeladas

= Tarifa Ultimo Recurso: -6,6% tras subasta Cesur del 20 Marzo 2013

= No pass-through de los mayores costes de la Ley 15/2012

OO w2

Mayor poder de decisiéon del Gobierno Central
Incremento competencia proceso de aprovisionamiento de combustibles
Sin compensacion adicional para agentes con cuota de mercado > al 40%

Hidraulica de bombeo y plantas de regasificacion a ser adquiridos por REE
y Enagas respectivamente



E resultados consolidados 1T 2013
\

endesa Actualizacion proceso titulizacion déficit de tarifa

Importe total Importe
(bn€) Endesa (bne, %)

Relacion derechos de cobro Situacion

Déficit 2006 peninsular

Déficit 2008 peninsular

Déficit peninsular ex ante 2009
Déficit peninsular ex ante 2010
Extrapeninsular (2001-2008)

1er 13,1 6,8 (52%) Titulizado totalmente

Ex post 2010
2" Ex ante 2011 7,0 3,1 (44%) Titulizado totalmente

Ex ante 2012

En proceso de
3¢ Déficit ex post 2012 4.1 1,8 (44%) transferirse a
FADE

[ La titulizacion del déficit se ha desarrollado a buen ritmo ]




resultados consolidados 1T 2013

a

endesa Latinoamerica: actualizacion regulatoria

= Nuevo ingreso regulatorio en Gx basado en esquema “Coste Plus” (26 marzo
2013):
-Remuneracion de (i) costes fijos, sujetos a disponibilidad; (ii) costes variables
dependiendo del tamafio y tecnologia y (iii) remuneracién adicional destinada a
inversiones; combustible sera administrado por CAMMESA.

* Sin impactos en 1T. Pendiente de implementacion. Aprox + 80 US$M.

Argentina

= Distribuidoras fueron expuestas involuntariamente a compras en el
mercado mayorista mientras los precios aumentaron por sequia

+ Decreto Presidencial 7.945/2013 destinado a compensar parcialmente a las
distribuidoras por los costes extra

+ Los costes pendientes seran recuperados por medio de pagos gubernamentales
adicionales y/o reajustes especificos de tarifas

= Reajuste anual tarifas™ en Ampla y Coelce, aumento de VAD de 7,8% y
5,5% respectivamente.

= Revision tarifaria de Chilectra terminada con una reduccion equivalente en
VAD de 4,5% (caida de 2,6% en tarifa). Aplica retroactivamente al 4
noviembre 2012.

= Revision tarifaria Edelnor en proceso. Nuevas tarifas seran publicadas en
noviembre de 2013.




a

endesa

Resultados
aumento de
Capital

Principales
Compromisos
de Endesa

Uso de
fondos

Exitoso cierre del aumento de capital de Enersis

resultados consolidados 1T 2013

100% de suscripcion®

- Total aumento de capital: ~ 6.022 MUS$ (4.562 M€).
+ Contribucion de activos: ~ 3.646 MUSS$ (2.766 M€)
+ Contribucion en caja: ~ 2.376 MUSS$ (1.796 M€)

+ Principal eléctrica privada en la region.

Endesa adquirié compromisos con accionistas minoritarios

+ Mantener a Enersis como el tnico vehiculo de inversion en LatAm, excepto por
Enel Green Power (renovables)

- Mantener politica de dividendos. No habran dividendos extraordinarios en los

proximos 2 afios.

Recursos seran utilizados en M&A y compra de participaciones

minoritarias

Proyectos Greenfield

+ La nueva estructura de balance de Enersis incrementara su capacidad de
apalancamiento para el desarrollo de futuros proyectos greenfield.



resultados consolidados 1T 2013
i

Fuerte posicion financiera

Evolucidon deuda neta en 1T 2013 (me€)

8.778 603 543 679
1.198%

Déficit tarifa®: €588 M | Activos
| Titulizacion: 1.267 M€ | 3.220 1 ox 3 627 regulatorios
R - - pendientes
Espaia&
Deuda neta
Portugal 4.634 3.644 A

i(y 3.237 sin activos
< regulatorios

Ampliacion

Deuda neta Cash flow Capex Extraordinarios canital EX Dividendos Otros Deuda Deuda neta/
31/12/12  delas c pita neta EBITDA
actividades Nersis 31/03/13
- 31/03/13
Solido YU
apalancamientO | atsiiupuyuyuliubihybysyslb iyl gRS s e 02 ..
financiero y buena Liquidez Endesa sin Enersis cubre 43 meses de vencimientos de deuda

POSICION de |ttt
liguidez
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E\‘ portugal 1T 2013

endesa Claves de 1T 2013

Margen negocio regulado impactado negativamente por medidas
regulatorias (RDL 13/2012, RDL 20/2012, Ley 15/2012 y RDL 2/2013)

Generacion (-24%)M): fuerte caida de demanda y menor hueco térmico.
Nuclear e hidraulica representan 71% de la produccion (vs 47% en 1T 12)

Margenes negocio liberalizado afectados por Ley 15/2012 parcialmente
compensados por condiciones de mercado

Evolucion favorable de costes fijos (O&M) y gasto financiero

Liderazgo en comercializacion (37.5% cuota de mercado) y régimen
ordinario (36%) y 2° operador en comercializacion de gas (15%)

() Peninsular. No incluye Portugal



portugal 1T 2013
E“ Extraordinarias condiciones de mercado en Espana en 1T2013:

endesa menor demanday excepcional contribucion hidraulica
Evoluciéon mensual de la demanda Contribucién excepcional de hidraulicay eolica
Demanda ajustada (Peninsular). Fuente: REE Peninsula. Fuente: REE
Edlica mHidraulica

_______________________________________________ TWh

| Ene-13 Feb-13 Mar-13 !

1,4% . 3,9
2,8 '
-3.7% l I
Ene 13 ' Feb 13 ' Mar 13
Variacion vs 2012 }
-5,6%
Evolucion hueco térmico (rwh) Evolucion precio diario del pool gmwn)

14.000 === Precio medio mensual del pool

12.000 - 7

10.000 - ” 51€/MWh

8.000 1 50 " Y\ N/ LN

6.000 - 40 - 45 €/MWh<

4.000 \ o I | A 1 I | N A AN W A | T .

2.000 20 - 26 €/MWh

0 i i i i i i i i i i i i 10
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic o
=—2009 2010 2011 ==——2012 =—2013 ene-13 feb-13 mar-13 Fuente: OMIE

[ Condiciones de mercado excepcionales en 1T no pueden extrapolarse al resto de 2013 ]




E

en

\

desa Resultados afectados por medidas regulatorias
e
Ingresos 5.758 6.031 -5%
Margen de contribucion 1476 1584 %
emA o1 o0 %
EBIT® 505 658 -23%
_G_a_s;o_f_in_z;n_ci_e_r(; ;l;t; __________________ 48 61 -21%
Resultado neto atribuible b s o0

El impacto de la Ley 15/2012 se mitiga parcialmente por las extraordinarias
condiciones de mercado de 1T

|

(1) Amortizaciones 1T 2013 incluye deterioro cartera derechos de CO, (92 M€) y amortizacion sobre el valor del inmovilizado del impuesto sobre
combustible nuclear gastado (7 M€) segun Ley 15/2012
Amortizaciones 1T 2013 incluye deterioro cartera derechos de CO, (20 M€)

portugal 1T 2013

12



portugal 1T 2013
E‘. Las medidas regulatorias impactan los margenes del negocio
endesa regulado y liberalizado

ME 1.584

1T 2012 Negocio liberalizado Negocio regulado 1T 2013
1 Mix de generacion (produccién/compras de energia)
‘ Menores ventas de electricidad ‘ Ley 15/2012 y RDL 20/2012 en generacion extrapeninsular
| Ley1s/2012 } RDL 212013

i Carbdn nacional (no pass through imptos. Ley 15/2012) ‘ Mineria

i Margen TUR

El mejor mix de generacion del mercado liberalizado no pudo compensar
las medidas regulatorias

13



E portugal 1T 2013
\

Y ., . e v
endesa Produccion peninsular y gestion de la energia
Caida de la produccién peninsular @ Gestion de la energia en 1T 2013
. Ventas de
Fuentes d
uentes ce energia electricidad
GWh «=ooom——==5
1 17.600 127 TWh!
1.635 N
@\ E_i:?:;{@?:_; Subastas CESUR® TUR®
4.248 24%  “wea49mmm CCGT
2.919 Carbon importado i i
3.434 =t Carbon nacional B I
: Liberalizado
RO. | @
Peninsular 16 TWh
6.785  Nuclear jmm s s L incluvendo
a7 | 120 S e
) voreMwhe ) N
] 2-706 Hidraulica ““Costevariable ] | Ingreso T
: - ! unitario b unitario |
1T 2012 1T 2013 . 40€/MWh 1 | B4€EMWh

' (62€/MWh in 1T 12)

, ‘ M(_anor demanda)_/ hueco termlco_ » Caida margen eléctrico unitario (-2%®) por mayores
e RD Carbon nacional 2013 en vigor desde mediados febrero costes variables (Ley 15/2012)

e Cierre Garofiay parada programada en Almaraz

(2) TUR: Tarifa dltimo recurso no considerada en los calculos de ingreso y coste unitario
(3) Incluye coste de combustible, CO, e impuestos Ley 15/2012
Q) No incluye Portugal (4) Margen unitario ex TUR 14



latinoameérica 1T 2013




1T 2013
S

endesa Claves de 1T 2013

Ralentizacién de la demanda en distribucion LatAm Dx (1,3%)!: Brasil
sobresaliente; desempefio negativo en Argentina y Colombia

24% caida en EBITDA Brasil: efectos temporales en Dx por mayor
coste en compras de energia

Argentina: a pesar de mejoras regulatorias, EBITDA negativo en Dx

Recuperacion en Gx Chile:
EBITDA aumenta 7% por entrada de nueva capacidad (Bocamina Il)

Aumento de capital de Enersis: 100% de suscripcion

16

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos



1T 2013

a

EBITDA afectado por menor demanda en la region

endesa y por el negocio de Dx en Brasil y Argentina
e
Ingresos 2.408 2.616 -8%
Margen de contribucién ; (_);6_ - _1_1_2; ________ _4:)/; _____
emOA om w7 A%
EBIT 529 598 -12%
Gasto financieroneto o7 126 23%
Resultadoneto 208 28 ow
Resultado neto atribuible 58 e s

- Menor EBITDA en Brasil Dx por mayor coste de compras de energia y traspaso de
costes térmicos; Argentina Dx debido a mayores costes fijos, parcialmente
compensado por recuperacion en Gx Chile por entrada de Bocamina ll

- Efecto de tipo de cambio en EBITDA: - 20 M€

17



1T 2013

i

L Chile: mejores resultados por nueva capacidad instalada

Generacion Distribucion@

- Menor hidrologia compensada
GWh Y 0% por mayor despacho térmico
(Bocamina ll)

2 +2%
Demanda estable basada en
4.895 - 160 clientes residenciales y
' comerciales
1T 2012 1T 2013 1T 2012 1T 2013

EBITDA Generacion EBITDA Distribucioén

M€ % +13% r ,
Gx: menores costes de combustibles
: : @ O% . . .z
Efecto CMPC £ o y mejor mix de produccién. No
_______ : recurrente en 1T 2012 (CMPC)
(" +150% | = : y
: O - i 67 Dx: menor VAD e indexacion
Netode CMPC ~ _ -~ -
N a8 compensada por mayores volimenes
Efecto de tipo de cambio: + 4 M€
1T 2012 1T 2013 1T 2012 1T 2013 > g

EBITDA total 162 M€ (+7%)@

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos (2) No incluye holding y servicios

18



1T 2013

endesa - Brasil: Impactos temporales en EBITDA
Generacion Distribucion®
GWh 2 +6% V Mayor produccion térmica,

compensa menor generacion
hidroeléctrica por sequia

2 +28% 4.774 Ma;iores volamepc_as en Dx por
fendmenos climaticos
1T2012 172013 1T2012 1T 2013
EBITDA Generacion  EBITDA Distribucion Gx: menor EBITDA por mix de
M€ generacion, afectado por menor
S -30% q : g
espacho hidroeléctrico
Dx: compras de energia en mercado
spot y mayor coste por despacho
O 7% 147 térmico
- Efecto de tipo de cambio: - 29 M€
54 50 . J
172012 112013 172012 172013 CIEN: EBITDA 20 €M, en linea con 1T
Margen €32,2/IMWh & -4% €42,5/MWh & -26% 2012

EBITDA total 212 M€ (-24%)®

19

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos (2) Incluye interconexién CIEN : 20 M€ en 1T 2013. No incluye holding y servicios



Generacion

D -2%

GWh

3.018

Distribucion@

S -1%

1.996

1T 2012 1T 2013

EBITDA Generacion

M€
% +10%

136 150

1T 2012 1T 2013

EBITDA Distribucion

O 7%

114

1T 2012 1T 2013

1T 2012 1T 2013

1T 2013

Colombia: portfolio de activos diversificado

- --

Generacién en linea con 1T 2012.
Menor despacho hidroeléctrico
parcialmente compensado por
generacion térmica

Menor demanda por ralentizacion
en sector construcciony
estacionalidad

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -J----

7

N\

Gx: mayor precio en mercado spot
por menor hidrologia, parcialmente
compensado por mayor consumo
de combustible y compras de
energia

Dx: menor demanda y restricciones
del sistema

Sin efecto de tipo de cambio

J

EBITDA total 264 M€ (+2%)

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos

20



L] II_".‘.

I Peru: resultados estables
Generacion Distribucion®
O -7%
GWh
% +2% Menor despacho de energia
desde plantas térmicas e hidricas
2.220 .
1.625 Evolucidon ventas por menor
consumo de clientes libres
172012 1T2013  1T2012 1T 2013
EBITDA Generacion  EBITDA Distribucién
MeE © 5%
Gx: mayor despacho térmico desde
@ +3% plantas fuel-gas
63 ]
Dx: en linea con 1T 2012
36
Efecto de tipo de cambio: + 3 M€
172012 1T2013  1T2012 1T 2013

EBITDA total 99 M€ (-2%)

21

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos



1T 2013

a
. I . . . o ., .
endesa Argentina: ralentizacion de dinamicas de mercado
Generacion Distribucion®
ewn = S -3% = Menor generacion por paradas |

de plantas térmicas y menor
despacho hidrico por menores

3.949 3.603 lluvias

Menor demanda en distribucion

1T 2012 1T 2013 1T 2012 1T 2013

EBITDA Generacion EBITDA Distribucioén

& -19% GXx: menores margenes y alzas de

costes, aun no compensados por
l 13 nuevo marco regulatorio
“ Dx: menor demanda junto a mayores

-30 costes fijos explicados por inflacion

Efecto de tipo de cambio: + 3 M€

1T 2012 1T 2013 1T 2012 1T 2013

EBITDA total -17 M€

22

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos (2) No incluye interconexion CIEN
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conclusiones 1T 2013

a

endesa Conclusiones

Dificil contexto operacional y regulatorio

Impacto negativo de la regulacion

Contexto de mercado extraordinario en 1T no puede
extrapolarse al resto del afio

Dificiles condiciones hidraulicas
Latino-

america
Cierre satisfactorio de la ampliacion de capital de Enersis
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E anexos 1T 2013
\

N . . L4 (1)
endesa Capacidad instalada y produccion
MW a 31/03/13 ~ . . .
Espafa&Portugal Latinoamerica Total
Total 23.252 16.157 39.409
Hidraulica 4.755 8.666 13.421
_ Nuclear 3.686 - 3.686
(@27 o 1= 107 o =T | I\ N
. Carbon 5.804 872 6.676
instalada |/ -----=---=-=------;“-;c e e - -
Gas Natural 4.878 3.958 8.836
Fuel-gas 4.129 2.574 6.702
Cogeneracién/renovables na 87 87
TWh 2013 L :
(var. vs. 2012) Espana&Portugal Latinoamerica Total
Total 16,8 -22% 15,3 -2% 32,2 -14%
Hidradlica 2,7 +169% 7,2 -15% 9,9 +5%
Nuclear 6,8 -71% ) ) 6,8 -71%
y Carbén _ 9 -39%
Produccion| )y 0 _______ 4z B ta__xbrme 56 __ 3™
Gas Natural 1,5 -27% 5,8 +2% 7,3 -6%
Fuel-gas 1,6 -35% 1,0 -1% 2,5 -26%
Cogeneracion/renovables  na na 0,1 +16% 0,1 +16%

(1) Incluye datos de empresas que consolidan por integracion global y las sociedades de control conjunto por integracion proporcional 26



E anexos 1T 2013
\

endesa

Generacion

GWh
____________ -2,0%
2200 15328 |
-
4.333 sos9
976 1.246 +28%

4.875 4895 0%
-2%
-1%

1T 2012

1T 2013

(1) No incluye peajes y consumos no facturados

l Argentina

Brasil

Chile

l Colombia

B Peru

Latinoameérica: desglose de generacion y distribucion

Ventas de distribucion®

3.728

4517

3.108

2.014

1T 2012

4.774

3.160

1.996

1T 2013

-3%

+6%

+2%

-1%

+2%

27



B

endesa
Ebitda Generacion®
M€
............. +4% 37
1 356 et ' on,
wiggaa @ 13
50 7%
54
84 95 +13%
136 LN +10%

1T 2012 1T 2013

Margen

6% _, 26,7 €/Mwh
i unitario @

25,1 €/ MWh --~"

(1) Noincluye la interconexion de CIEN: 20 M€

anexos 1T 2013

Latinoameérica: desglose de Ebitda por pais y negocio

Ebitda Distribucion
M€

____________

l Argentina .

Brasil 203

Chile

l Colombia

] Peru

1T 2012

. Margen
i unitario



E anexos 1T 2013
\

enhesa Endesa sin Enersis: calendario de vencimientos de deuda

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 31 Marzo 2013: 3.840 M€W

Il Bonos I Deuda bancaria y otros ECPsy pagarés®

La liquidez
de Endesa
ENIVE sin Enersis
Sl cubre 43
(e | 289 | MESES ge
fonoe. 1 TRARAE T vencimientos
209 180
[O0
Abr-Dic 2013 2014 2015 2016 2017 +
4 | )
o 248 M€ en caja
= Liquidez 6.729 M€
‘ 6.481 M€ en lineas de crédito disponibles a largo plazo

\_ = Vida media de la deuda: 6,0 afnos )

(1) Este saldo bruto no coincide con el total de deuda financiera al no incluir los gastos de formalizacién pendientes de devengo, ni el valor de
mercado de los derivados que no suponen salida de caja.
(2) Los pagarés se emiten respaldados por lineas de crédito y se van renovando regularmente. 29



E anexos 1T 2013
\

enhesa Enersis: calendario de vencimientos de deuda

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 31 Marzo 2013: 5.424 M€W

Il Bonos Deuda bancaria y Otros

Enersis
tiene
suficiente

liquidez
para cubrir
38 meses
de
vencimientos

Abr-Dic 2013 2014 2015 2016 2017 +

4 )

- Liquidez 3.007 M€: { 2.463 M€ en caja

‘ 544 M€ de créditos sindicados disponibles

\_ = Vida media de la deuda: 5,3 afos )

(1) Este saldo bruto no coincide con el total de deuda financiera al no incluir los gastos de formalizacion pendientes de devengo, ni el valor de mercado de los
derivados que no suponen salida de caja.

30



E anexos 1T 2013
\

endesa Politica financiera y estructura de la deuda neta
Estructura deuda neta Endesa sin Enersis Estructura deuda neta Enersis
me me
13.644 | 13.220 | 13.220
Variable 23%
Otras 43%
Variable 77% Euro 100%

Fijo 77%

US$ 57%
Fijo 23%
Por tipo de interés Por moneda Por tipo de interés Por moneda
Costemedlo .................................................... 0 ........................................................................................................................................................ 0 ................................................................
¢ deladeuda 3,3% 8,2%

Estructura de la deuda: deuda denominada en la moneda de generacion del flujo de caja
Politica de autofinanciacion: deuda filiales latinoamericanas sin recurso a la matriz

Informacion a 31 de Marzo de 2013 31



E anexos 1T 2013
\

endesa Buen posicionamiento en la estrategia de ventas forward
Espafa & Portugal Latinoamérica
(% produccion estimada peninsular ya comprometida) (% produccion estimada ya comprometida)
100% Ao ,

/' Nivel comprometido 1

o ! en Latinoamérica que '
70-75% op optimiza margenes y
65-70% ‘. exposicién al riesgo

15%

2013 2014 2013 2014

35% de la Gx vendida con

Politica comercial consistente contratos >5 afios y 19% con
contratos > 10 afios

32



Informacidn legal
"
endesa Informacién legal

Este documento contiene ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas (“forward-looking statements”) sobre estadisticas y resultados financieros y operativos y otros
futuribles. Estas declaraciones no constituyen garantias de que se materializaran resultados futuros y las mismas estan sujetas a riesgos importantes, incertidumbres, cambios en
circunstancias y otros factores que pueden estar fuera del control de ENDESA o que pueden ser dificiles de predecir.

Dichas afirmaciones incluyen, entre otras, informacién sobre: estimaciones de beneficios futuros; incrementos previstos de generacion edlica y de CCGT asi como de cuota de mercado;
incrementos esperados en la demanda y suministro de gas; estrategia y objetivos de gestion; estimaciones de reduccion de costes; estructura de precios y tarifas; prevision de inversiones;
enajenacion estimada de activos; incrementos previstos en capacidad y generacién y cambios en el mix de capacidad; “repowering” de capacidad; y condiciones macroeconémicas. Las
asunciones principales sobre las que se fundamentan las previsiones y objetivos incluidos en este documento estan relacionadas con el entorno regulatorio, tipos de cambio,
desinversiones, incrementos en la produccion y en capacidad instalada en mercados donde ENDESA opera, incrementos en la demanda en tales mercados, asignacién de produccion entre
las distintas tecnologias, con incrementos de costes asociados con una mayor actividad que no superen ciertos limites, con un precio de la electricidad no menor de ciertos niveles, con el
coste de las centrales de ciclo combinado y con la disponibilidad y coste del gas, del carbén, del fuel-oil y de los derechos de emisién necesarios para operar nuestro negocio en los niveles
deseados.

Para estas afirmaciones, nos amparamos en la proteccion otorgada por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los Estados Unidos de América para los “forward-looking
statements”.

Las siguientes circunstancias y factores, ademas de los mencionados en este documento, pueden hacer variar significativamente las estadisticas y los resultados financieros y operativos de
lo indicado en las estimaciones:

Condiciones Econdmicas e Industriales: cambios adversos significativos en las condiciones de la industria o la economia en general o en nuestros mercados; el efecto de las regulaciones
en vigor o cambios en las mismas; reducciones tarifarias; el impacto de fluctuaciones de tipos de interés; el impacto de fluctuaciones de tipos de cambio; desastres naturales; el impacto de
normativa medioambiental mas restrictiva y los riesgos medioambientales inherentes a nuestra actividad; las potenciales responsabilidades en relacion con nuestras instalaciones nucleares.

Factores Comerciales o Transaccionales: demoras en o imposibilidad de obtencion de las autorizaciones regulatorias, de competencia o de otra clase para las adquisiciones o
enajenaciones previstas, o en el cumplimiento de alguna condicién impuesta en relacién con tales autorizaciones; nuestra capacidad para integrar con éxito los negocios adquiridos; los
desafios inherentes a la posibilidad de distraer recursos y gestion sobre oportunidades estratégicas y asuntos operacionales durante el proceso de integracion de los negocios adquiridos; el
resultado de las negociaciones con socios y gobiernos. Demoras en o imposibilidad de obtencion de las autorizaciones y recalificaciones precisas para los activos inmobiliarios. Demoras en
o imposibilidad de obtencion de las autorizaciones regulatorias, incluidas las medioambientales, para la construccion de nuevas instalaciones, “repowering” o0 mejora de instalaciones
existentes; escasez o cambios en los precios de equipos, materiales 0 mano de obra; oposicién por grupos politicos o étnicos; cambios adversos de caracter politico o regulatorio en los
paises donde nosotros o nuestras compafiias operamos; condiciones climatolégicas adversas, desastres naturales, accidentes u otros imprevistos; y la imposibilidad de obtener financiacion
a tipos de interés que nos sean satisfactorios.

Factores Gubernamentales y Politicos: condiciones politicas en Latinoamérica; cambios en la regulacion, en la fiscalidad y en las leyes espafiolas, europeas y extranjeras

Factores Operacionales: dificultades técnicas; cambios en las condiciones y costes operativos; capacidad de ejecutar planes de reduccion de costes; capacidad de mantenimiento de un
suministro estable de carbén, fuel y gas y el impacto de las fluctuaciones de los precios de carbon, fuel y gas; adquisiciones o reestructuraciones; la capacidad de ejecutar con éxito una
estrategia de internacionalizacion y de diversificacion.

Factores Competitivos: las acciones de competidores; cambios en los entornos de precio y competencia; la entrada de nuevos competidores en nuestros mercados.

Se puede encontrar informacion adicional sobre las razones por las que los resultados reales y otros desarrollos pueden diferir significativamente de las expectativas implicita o
explicitamente contenidas en este documento, en el capitulo de Factores de Riesgo del vigente Documento Registro de Valores de ENDESA registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”).

ENDESA no puede garantizar que las perspectivas contenidas en este documento se cumplirdn en sus términos. Tampoco ENDESA ni ninguna de sus filiales tienen la intencion de
actualizar tales estimaciones, previsiones y objetivos excepto que otra cosa sea requerida por ley.
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resultados consolidados 1T 2013
-

endesa

-
endesa

luz - gas - personas
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