COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direcciéon de Mercados Primarios

Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Ref: Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas de CajaSur
Muy Sefiores Nuestros:

D. Angel Maria Cafiadilla Moyano, Director del Area de Tesoreria y Mercados de Capitales, en
nombre y representacion de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, inscrita en
el Registro Mercantil de la Provincia de Cérdoba, al Folio 1, Tomo 659, Hoja CO-2.423, Inscripcién 1%
con CIF G-14004485 y domicilio en Cérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24, (en adelante,
“CajaSur”)

CERTIFICA:
Que el contenido del CD adjunto se corresponde total y fielmente con las Condiciones Finales de la
Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas de CajaSur inscritas en los registros oficiales de la
Comisioén Nacional del Mercado de Valores con fecha 4 de diciembre de 2008.
Asimismo, autoriza la publicacion de las mismas en la pagina Web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores a efectos informativos.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Cérdoba, a 4 de diciembre de 2008.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
P.p.

D Angel Maria Cafiadilla Moyano,
Director del Area de Tesoreria y Mercados de Capitales



CONDICIONES FINALES
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR-

Emisién de obligaciones subordinadas por importe nominal de EUR 165.000.000

Emitida bajo el Folleto Base de Renta Fija por un Importe de tres mil millones de Euros,

registrado en la Comisién Nacional de Mercado de Valores el 6 de mayo de 2008.

Las presentes condiciones finales se complementan con el Folleto Base registrado en la CNMV

con fecha 6 de mayo de 2008 y deberan ser leidas en todo caso conjuntamente con dicho Folleto

1.

Base.
PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales" se emiten por CajaSur con domicilio
social en Cérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24, y C.LF. G-14004485 (en adelante,
indistintamente el "Emisor", la "Entidad Emisora", "CajaSur", la "Caja" o "Caja de Ahorros

y Monte de Piedad de Cérdoba").

D. Angel Maria Cafiadilla Moyano, con DNI 30.482.603-], actuando como Director del Area
de Tesorerfa y Mercados de Capitales, en virtud del Acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha 31 de octubre de 2008 y en nombre y representaciéon de CajaSur,
con domicilio en Cérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24, y C.LF. G-14004485 asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. Francisco Javier Palma Illanes con DNI 30.548.366-L, con domicilio en Cérdoba, Ronda
de los Tejares n°® 18-24, en relacién con la presente Emisiéon de Valores de Renta Fija de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (en adelante, "CajaSur"), y con su
nombramiento como Comisario del Sindicato de Obligacionistas, acepta su nombramiento
como Comisario del Sindicato de Obligacionistas, obligdndose a desempenarlo bien y
fielmente; manifiesta no estar incurso en causa alguna de prohibicién o incompatibilidad
establecida legalmente y declara conocer el texto integro del reglamento del sindicato de la
Emisién de referencia.

D Angel Marfa Cafadilla Moyano declara que, a su entender, la informaciones contenidas
en las siguientes Condiciones Finales son conformes a la realidad y no se omite ningtin

hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
CARACTERISTICAS PRINCIPALES



A) CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CajaSur- con
domicilio social en Cérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24, y C.L.F. G-14004485.

2. Garante y naturaleza de la garantia: N.A.

3. Naturaleza y denominacién de los Valores:

Denominacién: QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS
DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA.

Codigo ISIN: ES0264730088.

Fungibilidad de la Emisién: Existe la posibilidad de emitir posteriormente una
o varias emisiones fungibles con la presente Emisién, lo que significa, que las
posteriores emisiones tendrian los mismos derechos y obligaciones que la
presente Emisién (mismo valor nominal unitario, mismo pago de cupones,
fecha de vencimiento, etc.) de conformidad con lo recogido en la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores. En caso de hacerse efectiva esta
posibilidad, los tenedores de la actual Emisién no tendrian prioridad en el
orden de prelacién como acreedores frente a los tenedores de la emisién
fungida, sino que tendrian los mismos derechos en caso de disolucion
voluntaria o concurso del Emisor.

4. Divisa de la emisién: Euros.

5. Importe de la emision:

Numero de Valores: 3.300
Importe Total: 165.000.000 €.

6. Importe nominal y efectivo de los valores:

Nominal unitario: 50.000 €.
Precio de Emisién: 100 %.
Efectivo inicial: 50.000 € por titulo.

7. Fecha de Suscripcion, Emision y Desembolso:

Fecha de Solicitudes de Suscripcién: 26 de noviembre de 2008
Fecha de Suscripcion, Emision y Desembolso: 28 de noviembre de 2008.

8. Tipo de interés: Variable.
(Informacion adicional sobre el Tipo de Interés de valores se puede encontrar en el epigrafe

13 del presente documento)



9. Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:

e Fecha de amortizacién final: 28 de noviembre de 2018, (10) afios a contar
desde la Fecha de Desembolso.

e Sistema de amortizacién: A la par al vencimiento.

(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede

encontrarse en el epigrafe 14 del presente documento)

10. Opciones de amortizacion anticipada y parcial:

= Parael Emisor: Si

= Parael inversor: No

(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede encontrarse
en el epigrafe 14 del presente documento)

11. Admision a cotizacién de los valores: Se solicitara la admisién a negociaciéon en

AIAF Mercado de Renta Fija, S.A. y se asegura su cotizacién en un plazo inferior a
un mes desde la Fecha de Desembolso.

12. Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta gestionadas por la

Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién, S.A.
Unipersonal, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, n° 1 Madrid. Se designa
expresamente a IBERCLEAR como la Sociedad encargada de la llevanza del
registro contable de los valores, junto con sus entidades participantes.

B) TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13. Tipo de interés: EURIBOR 6 MESES + 450 puntos bésicos.
i. Nombre y descripcién del subyacente en el que se basa: EURIBOR 6
MESES.

ii. Pantalla para el tipo de interés de referencia: EURIBOROL1 o la pagina
que la sustituya en el futuro. Si esta pantalla no estuviera disponible
se tomard, por este orden, las paginas de informacién electrénica que
ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por el British Bankers
Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquier creada que sea
practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del euro.

iii. La fijacién del tipo de interés serd a las 11:00 horas C.E.T. de dos dias
habiles TARGET anteriores a la fecha de comienzo de cada Periodo de

Devengo de Intereses.

=  Foérmula de Célculo:



i d

_N* *

~ 100 Base

Donde:

C = importe bruto del cupén periédico

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de
Interés y la Fecha de Pago del cupén correspondiente, computdndose tales
dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convenciéon
de Dias Habiles aplicable.

= Agente de célculo: Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros (CECA).

* Base de calculo para el devengo de intereses: Act/360.

» Fecha de inicio de devengo de intereses: En la Fecha de Desembolso.

= Fechas de pago de los cupones: semestral, los dias 28 de noviembre y mayo
hasta el 28 de noviembre del afio 2018, o Dia Habil siguiente, y los dias
adicionales se tendrdn en cuenta a efectos del calculo del devengo
(convencién adjusted modified following).

= Step up: en el supuesto de que los valores no se amorticen anticipadamente
en el quinto aniversario de su desembolso, de conformidad con lo previsto
en el epigrafe 14 del presente documento privado, el margen del 4,50% antes
referido se vera incrementado en un 1,50% adicional.

Tipo de Interés Sustitutivo:

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtener el tipo Euribor a seis (6)
meses, el tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte
de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depésito no transferibles, en euros, a seis (6) meses de
vencimiento y por importe equivalente al total de la emisién que declaren el
segundo (2) dia habil inmediatamente anterior al inicio de cada Periodo de Devengo
los siguientes Bancos con posterioridad y proximidad a las 11:00 horas CET:

e Calyon Corporate and Investment Bank

e Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

e Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
e Banco Santander, S.A.



14.

(@)

15.

D)

16.

17.

18.

19.

En caso de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo,
por no suministrar alguna de las citadas entidades de forma continuada declaracién
de cotizaciones, sera de aplicacién durante el correspondiente Periodo de Devengo
el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de
interés declarados por las entidades de referencia restantes siempre que se disponga
de la informacién de dos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los péarrafos
anteriores, se aplicara como tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo
el mismo tipo de interés de referencia, principal o sustitutivo, aplicado durante el

Periodo de Devengo inmediatamente anterior.

Amortizacion de los valores:

. Fecha de Amortizacién a vencimiento: El dia 28 de noviembre de 2018 o Dia
Habil siguiente.

. Precio: 100 %.

. Amortizacién Anticipada por el Emisor: 51

. Fechas: a partir del quinto (5°) aniversario, inclusive, de la fecha de desembolso
de los valores, previa autorizacién del Banco de Espafa y desde entonces, la
Caja podra amortizar totalmente (call), al 100% de su precio, los valores con
caracter semestral, en cada fecha de pago de los cupones hasta la fecha de
amortizacién o vencimiento.

. Amortizacién Anticipada por el Tenedor: N.A.
RATING

Rating de la Emisién: FITCH ha asignado con fecha 28 de noviembre de 2008 y con

caracter definitivo la calificaciéon crediticia BBB a la Emision.

DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emisiéon: Inversores
Cualificados (Conforme al Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre).

Tramitacion de la suscripcion: N.A.

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: Discrecional.

Entidades Directoras y Colocadoras: N.A.




20.
21.
22,
23.

24.

25.

26.

A continuacién se incluye la estimacién de los gastos previstos de la operacion.

27. Agente de Pagos: Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA).

28. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:

29.

Los valores se emitirdn de conformidad con la legislacion espafiola que resulta aplicable
al Emisor y a los mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 24/1988
de 28 de julio, del Mercado de Valores en su redaccién vigente (en adelante, la “Ley
24/1988”), la Ley 211/1964 de 24 de diciembre y en su defecto por el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre y por el Real Decreto Ley 5/2005 de 11 de

Entidades Aseguradoras: N.A.

Entidades Coordinadoras: N.A.

Entidades de Contrapartida: N.A.

Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores: no existen

Representacion de los inversores: D. Francisco Javier Palma Illanes en calidad de

comisario del sindicato de obligacionistas

TIR para el tomador de los valores: 8,6317%

Interés efectivo previsto para el Emisor: 8,6428%

Para el célculo de la TIR se ha tomado como referencia el EURIBOR a seis (6) meses
del dia 26 de noviembre de 2008 que asciende a 3,956%, y que sumado a los 450 p.b.

totaliza un 8,456 %.

CNMV 1.650 euros
AIAF 8.250 euros
Iberclear 800 euros
Agencia de Rating | 60.000 euros
TOTAL 70.700 euros

TARGET.

Legislacion de los Valores:




marzo y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado. Ademas, las
obligaciones subordinadas estan sujetas a lo establecido en la Ley 13/1992 de 1 de junio,
sobre Recursos Propios y Supervisién en Base Consolidada de las Entidades Financieras y
en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia de 22 de mayo, sobre Determinacién y Control
de Recursos Propios Minimos.

Estos valores presentan las condiciones de financiacién subordinada para los acreedores,
de acuerdo con el articulo 12.1 apartado h) del Real Decreto 216/2008 de 15 de febrero de
Recursos Propios de Entidades Financieras cuya diccion literal es la siguiente:

“Las financiaciones subordinadas recibidas por la entidad de crédito cuyo plazo original sea de, al
menos, cinco afios; si no hubiere sido fijada la fecha de su vencimiento, deberd estar estipulado para
su retirada un preaviso de, al menos, cinco afios. Se entiende por financiaciones subordinadas
aquellas que, a efectos de prelacion de créditos, se sitiien detrds de todos los acreedores comunes”

Como consecuencia de lo anterior, los inversores de las Obligaciones Subordinadas estdn
postergados a todos los acreedores privilegiados y ordinarios del Emisor.

También es de aplicacién la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emisién de Obligaciones por Sociedades que no hayan adoptado la forma de Anénimas, o
por Asociaciones u otras Personas Juridicas.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE OBLIGACIONUSTAS.

Las resoluciones y acuerdos por los que se ha procedido a la realizacién de la presente
emisién, son los que se enuncian a continuacién:

e Acuerdo de la Asamblea General de 29 de diciembre de 2007.
e Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 31 de octubre de 2008.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realiza la
presente emisién de valores y segin las reglas y el Reglamento previstos en él en relacion
con la constitucién del Sindicato de Tenedores de Obligacionistas, para la presente emision
de valores se ha procedido a la constitucién del Sindicato de Tenedores de Obligacionistas
denominado "Sindicato de Tenedores de la Quinta emisién de Obligaciones Subordinadas
de CajaSur, cuya direccién se ha fijado a estos efectos en Cérdoba, Ronda de los Tejares n°
18-24.



De la misma forma, se ha nombrado Comisario del Sindicato de Obligacionistas a D.
Francisco Javier Palma Illanes quien tendra las facultades que le atribuye el Reglamento
incluido como anexo I de las presentes Condiciones Finales.

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

En virtud de las facultades conferidas en el acuerdo del Consejo de Administracién de
fecha 31 de octubre de 2008, al amparo de la autorizacién concedida por la Asamblea
General de la Caja de 29 de diciembre de 2007, se ha solicitado la admisién a negociacién
de los valores descritos en las presentes Condiciones Finales en AIAF mercado de Renta
Fija y se asegura su cotizacion en un plazo inferior a un mes desde la Fecha de
Desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admision a

cotizacion de los valores en el mercado mencionado anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

SALDO DE PROGRAMA
El limite de endeudamiento de CajaSur al amparo del Folleto de Base de Renta Fija,
inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 6 de

mayo de 2008 es de tres mil millones de euros (3.000.000.000 €).

Con objeto de la presente Emision, el limite disponible de endeudamiento pasara a ser de
dos mil setecientos treinta y cinco millones de euros (2.735.000.000 €).

D. Angel Maria Cafiadilla D. Francisco Javier Palma Illanes
Moyano Comisario del Sindicato de
Obligacionistas



ANEXO1I
REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, SEGUNDA EMISION

Articulo 1°.- Con la denominacién de SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS de la
"Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas CajaSur", y a los efectos prevenidos en la
Ley 211/1964, de 24 de diciembre (en adelante, la "Ley 211/1964") y disposiciones
complementarias, queda constituida esta asociacién, de la que formaran parte todos los
tenedores de las obligaciones emitidas en el marco de la citada Quinta Emisién de
Obligaciones Subordinadas (en adelante, el "Sindicato").

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y
acciones corresponden a los obligacionistas para la mejor defensa de sus intereses frente a
CajaSur (en adelante, la "Entidad Emisora").

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato se fija en Cérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24.

Articulo 4°.- La duracién del Sindicato se establece por toda la vida de la emisién hasta la
total amortizacién de los titulos emitidos.

Articulo 5°- La posesion de una solo de las Obligaciones emitidas implica la completa
sumisién al presente Reglamento y a los acuerdos de la Asamblea General de
Obligacionistas (en adelante, la "Asamblea"), validamente adoptados, en los términos
previstos en la Ley 211/1964 y demés disposiciones aplicables.

Articulo 6°- El gobierno y la administracién del Sindicato corresponden a la Asamblea y
al comisario del Sindicato (en adelante, el "Comisario").

Articulo 7°.- La Asamblea podré ser convocada por el Consejo de Administracién de la
Entidad Emisora o por el Comisario. Este dltimo deberd convocarla necesariamente
cuando lo soliciten obligacionistas que representen, por lo menos, la vigésima parte de los
titulos emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria habréd de hacerse de forma que asegure su conocimiento por
los obligacionistas. Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacién
de las condiciones de emisién y otras de trascendencia analoga, a juicio del Comisario, la
convocatoria deberd hacerse mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, y en un diario de difusién nacional. En uno y otro caso, la convocatoria debera
hacerse con una antelacién minima de un (1) mes al fijado para la celebracién de la
Asamblea, expresdndose claramente en aquella el lugar, dia y hora de celebracién, asi
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como los asuntos que hayan de tratarse. En el llamamiento podré indicarse, igualmente,
la fecha en que se reunira la Asamblea en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el
quérum necesario en la primera. No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si
hallandose presentes los obligacionistas tenedores de la totalidad de las obligaciones no
amortizadas, decidieran reunirse en Asamblea, ésta sera valida a todos los efectos pese a
no haber mediado convocatoria.

Articulo 9°.- Tendrdn derecho de asistencia a la Asamblea todos los obligacionistas,
cualquiera que sea su nimero de obligaciones que posean, siempre que acrediten su
condicion de tales con cinco dias de antelacién como minimo, a aquel en que se haya de
celebrar la Asamblea mediante depdsito de sus titulos en la forma que se determine en la
convocatoria. Los obligacionistas podran asistir a la Asamblea personalmente o mediante
representacion conferida a favor de otro obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea se celebraran en el domicilio del Sindicato,
siendo Presidente de la Asamblea constituyente el Comisario nombrado para el
otorgamiento de la correspondiente escritura de emision, hasta tanto no se proceda por la
Asamblea a elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en el articulo 8°
de la Ley 211/64, de 24 de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes, con expresion del
cardcter con el que concurre y el ndmero de obligaciones propias o ajenas que
representan.

La Asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en el Articulo 11 de la Ley
211/64, entendiéndose, a estos efectos, que cada obligacién presente o representada da
derecho a un voto. El acta de la reunién serd aprobada en la misma Asamblea, se
extenderd en el libro correspondiente e ird autorizada con la firma del Presidente y del
Secretario.

Articulo 11°.- Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior
vincularan a todos los obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes,
pudiendo se impugnados en los mismos casos que establecen los articulos 115 y
siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre (en adelante, "TRLSA").

Articulo 12°.- En lo no previsto por este reglamento, el Sindicato se regird por lo
dispuesto en la Ley 211/64, por en el Capitulo X del TRLSA y demas legislaciéon aplicable.
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