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FOLLETO INFORMATIVO DE

AVIOR CAPITAL CALOTA FICC

Este folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se le propone y estara
a disposicion de los inversores, en el domicilio de la Socicdad Gestora del Fondo. Sin
perjuicio de lo anterior, la informacion que contiene este folleto puede sufrir |
maodificaciones en ¢l futuro, Este folleto, debidamente actualizado, asi como las cuentas
anuales auditadas del Fondo, se publicarin en la forma legalmente establecida, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mereado
de Valores (CNMY), donde podran ser consultados. De conformidad con la Ley
22/2014, de 12 de Noviembre, la responsabilidad del contenido vy veracidad del
Reglamento de Gestion y del Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora,
no verificindose el contenido de dichos documentos por la CNMV,
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CAPITULO I
FL FONDO

Datos gencrales

Denominaciéon ¥ domicilio del Fondo

La denominacién del fondo sera AVIOR CAPITAL CALOTA FICC (el "Fondo™).
El domicilio social del fondo serd el de la Sociedad Gestora en cada momento.

La Sociedad Geslora

La gestion y representacidon del Fondo corresponde a AVIOR CAPITAL, SGEIC,
S.A., una sociedad espanola inscrita en el Registro de sociedades pestoras de entidades
de inversidn colectiva de tipo cerrado de la CNMYV con el nimero 135 y domicilio social
en Madrid, en la calle Pedro Texeira &, 28020 Madrid (la “Sociedad Gestora™).

La Socicdad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene cardeter cerrado. No obstante, la Sociedad Geslora revisard periddicamente los
medios organizalivos, personales, materiales y de control previsios para, en su caso,
dolar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios,

Proveedores de servicios del Fondo

Auditor Asesor Juridico
KPMG Auditores, ST, Gomez-Acebo & Pombo Abogados
Paseo de la Castellana 259C, Madrid Paseo de la Castellana 216, Madrid

Depositario

El depositario del Fondo es BNP Paribas S.A., Sucursal en FEspafa, con domicilio en
Madrid ¥y CLF. mimero W-0011117-1, ¢ inscrita en el Registro de Entidades
Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el namero 240 (el “Depositario™). Tiene su domicilio social
en la calle Emilio Vargas 4, plania 4 — 28043 (Madrid).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014 de 12
de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-ricsgo, otras cntidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva de
tipo cerrado (la “LEICC™), la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
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inversion colectiva (la “LITC™) y el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva (el “RIIC™). Ademas, realiza las funciones de
supervision vy vigilancia, depdsito, custodia v/o administraciom de instrumentos
financieros pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la L1IC v RIIC,
asi como, en el resto de la normativa de la Unidn Europea o espaiiola que le sca aplicable
en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV™).

Corresponde al Depositario cjercer las funciones de depdsito (que comprende la
custodia de los instrumentos financicros custodiables y ¢l registro de otros activos) y
adminisiracion de los instrumentos [inancieros del Fondo, el control del eleclivo, la
hiquidacion de la suscripeidn y reembolso de parlicipaciones, la vigilancia y supervision
de la gestion del Fondo, asi como cualquier ofra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
gjercicio de sus funciones. Podrin establecerse acuerdos de delepacion de las funciones
de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades en las que se
delega v los posibles conflictos de interés no solventados a través de procedimientos
adccuados de resolucion de conflictos se publicardn en la pigina web de la Sociedad
Gestora. Sc facilitard a los inversores que lo soliciten informacidn actualizada sobre las
[unciones del Deposilario del Fondo y de los conflictos de inlerés que puedan plantearse,
sobre cualquier funcidn de depdsito delegada por el Depositario, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcion de depodsito y los posibles conflictos de
interés a que pueda dar lugar esa delegacidn.

Mecanismos para la cobertura de los ricsgos derivados de 1a responsabilidad profesional
de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora contard con un seguro de responsabilidad profesional.
Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

Régimen juridico

El Fondo se regula por lo previsto en su reglamento de gestion que se adjunta como
Anexo I (cl “Reglamento™) al presente folleto (el “Folleto™), por lo previsio en la
LEICC y por las disposiciones gue la desarrollan o que puedan desarrollarla en un
futuro. Los términos en mayasculas no delinidos en este folleto, tendrin el significado
previsto en ¢l Reglamento.
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Legislacidn v jurisdiccién competente
El Fondo y cl Reglamento sc regirdn por lo previsto en la legislacion cspaiola.

Con renuncia de cualquicr otro fuero que pudicra corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Folleto, o
rclacionada con €] direcia o indireclamente, entre la Sociedad Geslora y cualguier
Participe o entre los propios Parlicipes, se someierd a la jurisdiceidn y compelencia de
l0s juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid,

Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El Participe debe ser consciente de que la participacién en el Fondo implica riespos
relevantes v considerar si se trata de una inversion adecvada a su perfil inversor, Antes
de suscribir ¢l correspondicntce Compromiso de Inversion (el “Acuerdo de
suscripeion™) cn ¢l Fondo, los Participes deberin aceptar v comprender los factores de
ricsgo que sc relacionan en el Anexo I de esie Folleto. Por tanto, los Participes deben
lener la capacidad financiera v la voluntad de asumir los riesgos v Talla de liquidez
asociados con la inversion en el Fondo.

El Compromiso de Inversion en la Sociedad serd vinculante desde su aceptacion por
parte de la Sociedad Gestora.

Procedimiento v condiciones para la emision ¥ venta de Participaciones
El régimen de suscripcion de las Parlicipaciones, realizacién de las aporlaciones y
reembolso de las Participaciones se regird por lo dispuesto en los articulos 15 ¥

sipuientes del Reglamento.

Régimen de aportacidn al Fondo v de suscripeidn de las Parlicipaciones del Fondo

En la Fecha de Cierre, antes de la Inversion, todos los Compromisos de Inversion de los
Participes deberin haber sido desembolsados y las Participaciones deberdn haber sido
suscritas.

El Fondo es lipo cerrado y la Sociedad Gestora no aceptard Compromisos de Inversion

adicionales,

Recmbolso de Participaciones

Con la excepceidn establecida en el articulo 16 del Reglamento para el Parlicipe en Mora,
no esta previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario cn
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interés del Fondo y de sus Participes, el reembolso total o parcial de Participaciones del
Fondo hasta la disolucion v liquidacion del mismo vy, en su caso, el rembolso serd igual
para todos los Participes en proporcion a su participacion en el Patrimonio Total
Comprometido.

Asimismo, ninguna modificacion del Reglamento, incluida la relativa a la duracidn del
Fondo (regulada en el articulo 4 del Reglamento), conferird a los Participes derecho
alguno de separacion del Fondo.

Las Participaciones

Caraclerisiicas generales v [orma de representacion de las Parbicipaciones

El patrimonio del Fondo estd dividido en Participaciones de Clase A y Participaciones
de Clase B, de distintas caracteristicas, que conferirdn a su titular un derecho sobre ¢l
mismo, conforme a lo descrito a continuacion en cl apartado 4.3 de este Follcto.

La suscripcion o adquisicidén de Participaciones por parle de cada uno de los Participes
del Fondo, implicard la aceptacidn por el Participe del Reglamento por el que se rige el
Fondo y, en particular, con la obligacidn por parte del parlicipe del Compromiso de
Inversion a cada una de las Parlicipaciones suscritas,

Las Parlicipaciones son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables y
podrin estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podrin
documentar una o varias Participaciones, v a cuya expedicion tendrin derecho los
Participes. Ln dichos titulos constard el valor de susecripcidn, el namero de
Participaciones que comprenden, la denominacién del Fondo, la Sociedad Gestora y su
domicilio, la fecha de establecimiento del Fondo y los datos relativos a la inscripeion en
el CNMV,

Clases de Participacioncs

El patrimonio del Fondo estd dividido en Participaciones de Clase A y Participaciones
de Clase B. Las Participaciones Clase B3 solo podrdn ser suscritas y titularidad de la
sociedad Gestora, de los Ejecutivos Clave v dc los administradores o empleados de la

Socicdad Gestora o sus Afiliados.

Derechos ecomdmicos de las Participaciones

Las Participaciones de Clase A y las Participaciones de Clasc B conficren a sus litulares
un derecho de propicdad sobre el patrimonio del Fondo. La distribucion de los resullados
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del Fondo se hard de conformidad con las Reglas de Prelacidn de las Distribucioncs
descritas en el articulo 14.2 del Reglamento.

Politica de distribucién de resultados

La politica del Fondo es realizar distribuciones a los Participes tan pronio como sea
posible tras la realizacion de una desinversion (v no més tarde de cuarenta y cinco (45)
dias desde que el Fondo reciba dichos importes).

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no cstard obligada a efectuar disiribuciones en el
plazo anterior cuando, a juicio de la Socicdad Gestora, la realizacion de la correspondiente

Distribucion pudiecra resultar en detrimento de la siluacidn financiera del Fondo, afectando a su
solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo de responder a sus obligaciones o
contingencias potenciales o previstas.

Lh
e

Las Distribuciones tendrin cardcter general para todos los Participes, y se realizarin de
conformidad con lo establecido en las Reglas de Prelacion.

Las Distribuciones sc podran realizar por la Sociedad Gestlora:

(a) en cfectivo o en especie (segin lo establecido en el articulo 19.2 del Reglamento, y
de conformidad con la legislacidn vigente); o

(b) mediante distribucién de beneficios, distribucidn de reservas, reduccion del valor de
suscripeidn de Participaciones y/o, en interés del Fondo, mediante reembolso parcial
o total de Participaciones.

Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo

Valor liguidativo de las Participaciones

La Sociedad Gestora determinard periddicamente el Valor liguidativo de las
Participaciones de conformidad con lo siguiente.

(1) la Sociedad Gestora calculard el Valor liquidativo de las Participaciones teniendo
en consideracion los derechos econdmicos de cada clase de Parlicipaciones, y de
conformidad con lo establecido en el Articulo 31.4 de la LEICC y en la Circular
de 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV,

(b) el Valor liquidativo serd calculado (i) una vez finalizado cl Periodo de Colocacion,
(ii) al menos con cardcter anual, (iii) cada vez que se vaya a proceder a la
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realizacion de una Distribucién, y (iv) cuando se produzcan polenciales
reembolsos de Participaciones; y

(c) salvo quec se disponga lo contrario en el presente Reglamenio se utilizard el dltimo
Valor liquidative disponible y, por lanto, no serd preciso realizar dicho cileulo a
una determinada fecha en los supuestos de amorlizacion o transmision de las
participaciones de un Parlicipe en Mora y de iransmision de Participaciones, de
conformidad con el articulo 16 y el articulo 17 del Reglamento, respectivamente

Crilering para la delerminacion v distribucion de beneficios

[.os resultados del Fondo se determinardn conforme a los principios contables bisicos y
los criterios de valoracion establecidos en 1a Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la
CNMYV sobre normas contables, cucntas anuales y estados de informacién reservada de
las entidades de capital-ricsgo y por las disposiciones que la sustiluyan en el futuro,

Los bencficios del Fondo serin distribuidos de acuerdo con la politica general de
distribucidn senalada en el Reglamento y en la ley aplicable.

Crilerios para la valoracidn de las Inversiones del FFondo

El valor, con relacion a la Inversion, que razonablemente determine la Sociedad Gestlora
de conformidad con los principios de valoracion emitidos o recomendados en cualquier
momento por las “Intermational Privale Equily and Venture Capital Valvation
Guidelines™ desarrolladas por Invest Europe, vigentes en cada momento.

CAPITULO LI
ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

Politica de Inversion del Fondo

Descripeidn de la estrategia v de 1a Politica de Inversidn del Fondo

El I'ondo invertira, a través de la Socicdad Participada, dnicamente en las sociedades
Manufacturas Tomds, 5.A. y Axxis Helmets, S.A. y no inverlitd en ninguna otra
sociedad distinta de las anteriores.

En principio, se prevé que el Fondo ostente una participacion que no excederd del 40%
de las socicdades Manufacturas Tomis, S.A. y Axxis Helmels, S.A..

La Sociedad Geslora tendri presencia activa en los drganos de administracion y gestion
de la Sociedad Participada.
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Téenicas de Inversion del Fondo

Estructura de Inversion

La Sociedad Gestora podrd estructurar la Inversidn y desinversion de cualquier modo y
haciendo uso de cualquier alternativa posible, siempre que lo haga cn ¢l mejor interés
del Fondo.

Financiacidn ajena de la Sociedad Parlicipada

La Sociedad Participada, para poder dar cumplimiento a cualquiera de sus objetivos,
podrd, con el consentimiento previo de los Participes mediante un Acuerdo Ordinario
de Participes, tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con cardcter general
siempre v cuando:

(a)  Seca para cumplir con obligaciones asumidas por la Sociedad Participada o la
Inversion;

(b)  Sea para cubrir gastos del Fondo o de la Sociedad Participada o de la Tnversidn;
0

(c) Sea para adelantar Distribuciones relacionadas con la venta de la Inversion
cuando dicha venta esté sujeta a condiciones suspensivas que la Sociedad
Gestora considere que serdn razonablemente cumplidas en un plazo corto de
ticmpo.

Inversion de la tesoreria del Fondo

[Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo podrin ser invertidos en Inversiones
a Corto Plazo.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LEICC, la Socicdad Gestora podrd prestar
servicios de asesoramicnto a la Sociedad Participada y/o las socicdades que componen
la Inversion de conlormidad con la legislacidén aplicable en cada momento. Dichos
servicios serdn refribuidos en condiciones de mercado.

Mecanismos para la modificacion de Ia Politica de Inversion del Fondo
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Para la modificacidn de la Politica de Inversion del Fondo serd necesaria la modilicacion
del Reglamento que debera llevarse a cabo a instancia de la Socicdad Gestora conforme
a lo previsto en el articulo 25 del Reglamento.

Informacion a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caricler general por
la LEICC y demds normativa aplicable, la Sociedad Geslora pondri a disposicion de
cada Participe, en el domicilio social del mismo, el presente Reglamento debidamente
actualizado, y las sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto
al Fondo.

Ademis de las obligaciones de informacion a los Participes anteriormente sciialadas, la
Sociedad Gestora facilitard un informe trimestral que incluird un detalle de las
Inversiones, balances de situacidn ¢ balances de inversiones. El informe (rimestral
incluird estados financicros no auditados conforme a las normas contables (GAATP)
espailolas.

Acuerdos individuales con Participes

La Sociedad Gestora estard facultada para suscribir determinados acuerdos de forma
individual con Participes del 'ondo. Los Participes podrin solicitar suscribir acuerdos
que sustancialmente reflejen los mismos términos que los acucrdos suscritos con los
demds Participes, a cxcepeidn de los supuestos establecidos en el arliculo 29 del
Reglamento.

CAPITULO III
COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO Y OTROS

Remuneracion de la Sociedad Gestora

Comision de Geslion

La Sociedad Gestora no percibira del Fondo comision de gestidn.

Comision por Inversidn

La Sociedad Gestora percibird una comision por la Inversion de la Sociedad Participada
de cuatrocientos cincucnta mil (450.000) curos.

Otras remuncraciones

10
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Con independencia de la Comision por Inversién, la Socicdad Gestora pereibird de las
sociedades que componcen la Inversidn una remuneracion, en condiciones de mercado,
de hasta cualrocientos cincuenta mil (450.000) curos anuales por la prestacidn de
servicios. Adicionalmente, podrd percibir otras remuneraciones por 1os servicios
prestados de conformidad con el Reglamento.

Comisiones de Deposilaria

El Depositario percibird una comision del Fondo como contraprestacion por su servicio
de depasitario conforme a lo siguiente:

a) 0,06% anual sobre el patrimonio neto del Fondo.
h) Comision por registro de operaciones de la carlera: primera inversion lrescienios
(300) euros y segunda inversidn/desinversidn y posteriores cien (1000) euros.

En las cuentas corricntes del Fondo se aplicardn los siguientes tipos de interés: Saldo
acrecdor: Eonia — 0,25% v Saldo deudor: Eonia + 1,00%:

La comision de deposilaria se calculard y devengard diariamenie y se abonard por
lrimestres vencidos.

La comisién de depositaria minima anual serd de diez mil (10.000) euros, pagadera
transcurrido un afo desde la fecha de comienzo del servicio de depositaria, para cl
primer ano de contrato.

e conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Adadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario estd actualmente exenta
del Impuesto sobre el Valor Anadido.

Distribucion de gastos

Gastos de Establecimiento

El Fondo asumird como Gastos de Establecimiento todos los gastos do cardcter
preliminar derivados del establecimiento del Fondo, incluyendo, entre olros, los gasios
de abogados, gastos notariales, gastos de regisiros, gastos de comunicacion, promocion
y lanzamiento, contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y
demés gastos (cstando cxcluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o
intermediarios, que serin soportadas por la Sociedad Gestora). Los Gastos de
Establecimiento serin soportados por el Fondo v aportados por los Participes y la
Sociedad Gestora podra solicitar a los Participes, en cualquier momento, el desembolso
de todos o parte de los Gastos de Establecimiento de conformidad con lo previsto en el
articulo 15.2 del Reglamento.

1l



132

14,

Estrictamente privado y confidencial

En todo caso, ¢l Fondo asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados
hasta un importe méximo de cincuenta mil (30.000) euros mids TVA. Los Gastos de
Estableccimiento que excedan el imporle miximo anterior serin abonados por la
Socicdad Gestora.

Los Gastos de Establecimiento generados por el Fondo deberin ser documentados y
reflejados en las cuentas anuales auditadas del Fondo.,

Gastos Operalivos

El Fondo deberé soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relacion con la organizacion y administracion del mismo, incluyendo, a litulo
enunciativo y no limitativo, gastos de preparacion y disiribucidn de informes y
notificaciones, gastos por asesoria legal, auditoria, waloraciones, contabilidad
(incluycndo gastos relacionados con la preparacion de los eslados [inancieros y
declaraciones [iscales), gastos de vehiculos de inversion, gastos registrales, comisiones
de depositarios, gastos incurridos por el Comité Asesor, honorarios de consultorcs
exlernos, comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, gastos incurridos
com relacion a las reuniones de Participes, costes de seguro de responsabilidad civil
profesional, gastos extraordinarios (como aqucllos derivados de litigios, excluyendo
aquellos derivados de litigios cntre ¢l Fondo o sus Participes y la Sociedad Gestora),
obligaciones tributarias, y costes de abogados, audilores, consullores externos con
relacion a la identilicacidn, wvaloracion, negociacion, adquisicion, mantenimiento,
seguimiento, proteccion y liquidacion de la Inversion.

Los Gastos Operativos midximos que soportard ¢l Fondo cn cada cjercicio social no
serdn superiores a sesenta mil (60.000) curos mas I'VA.

Los Gastos Operalivos serdn soportados por el Fondo y aportados por los Participes v
la Sociedad Gestora podrd solicitar a los Participes, en cualquier momento, ¢l
desembolso de todos o parte de los Gastos de Establecimiento de conformidad con lo
previsto en el articulo 15.2 del Reglamento.

sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

Por rigsgo de sostenibilidad se entiende todo acontecimicnto o estado medioambienial,
social o de gobernanza que, de ocurrir, pudicra surtir un cfecto material negativo sobre
el valor de la Inversidn

La Sociedad Gestora en su proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos dc
sostenibilidad ¥ estd basado en andlisis propios. Para cllo la Socicdad Gestlora ioma

L
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como referencia la informacion disponible publicada por las entidades en las que
invierte.

Bl ricsgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre olras, de la sociedad o
dcl vehiculo cn el gue se invierta, su sector de actividad o su localizacidn geogrifica.
De esie modo, las inversiones gque presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
sufrir una disminueion del precio en el momento de la desinversidn y, por lanto, afectar
negativamente al valor liguidativo del FICC.

La Sociedad Gestora de este FICC no toma en consideracidn las incidencias adversas
sobre los laclores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de
diligencia debida en relacidn con dichas incidencias adversas.

ke
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ANEXO1
FACTORES DE RIESGO

Una inversion en ¢l Fondo requicre un compromiso a largo plazo, que no garantiza una
rentabilidad. Pucde que los flujos de caja que gencre para los Participes scan reducidos
o nulos a corto plazo.

El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir. No puede
garantizarse el éxito de las inversiones del Fondo y, en consecuencia, los Compromisos
de Inversidn no estin garantizados.

Tas inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en companias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamano, més vulnerables a los cambios cn el
mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente dependicntes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su cquipo gestor.

Las inversiones efecluadas en entidades no cotizadas pueden resullar de dificil salida.
Las inversiones se realizarin generalmente en mercados donde no existen mecanismos
de compensacidn liguidos. En el supuesto de que el Fondo necesitase liquidar alguna o
la totalidad de las inversiones rapidamente, el resultado podria ser significativamente
menor al del valor liquidativo atribuible a la inversion. En el momento de la liquidacion
del Fondo, dichas inversiones podrin ser distribuidas en especie de modo que los
inversores podrin, cn csc caso, convertirse cn accionistas minoritarios de un cierlo
nimero de sociedades no cotizadas.

Las Participaciones no son libremente transmisibles y en la actualidad no se realiza
comercializacion de dichas Participaciones, ni se prevé realizarla.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracidn del mismo. En particular, hay
que destacar que duranie los primeros anos de vida del Fondo el impacto tende a ser
mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo por
debajo de su valor de suscripeion.

Los Participes cn ¢l Fondo deben tener 1a capacidad financicra y la voluntad de asumir
y aceplar los riesgos y falla de liquider asociados con la inversidn en el Fondo,

A la vista de la naturaleza iliquida de las inversiones, cualquier valoracion que realice

la Sociedad Gestora sc basard cn su determinacion de bucna fe del valor justo o
razonable de la inversion.
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k)

1)

Estrictamente privado v confidencial

El resullado de inversiones anleriores similares de la Sociedad Gestora no es
necesariamente indicativo de los [fuluros resullados de las Inversiones del Fondo., La
informacion sobre resultados anteriores del Fondo estd sujeta a las sipoientes
declaraciones adicionales:

i) Ausencia de historial operative: Aunque el equipo de la Sociedad Gestora tiene
experiencia en inversiones en medianas empresas en la peninsula ibérica, el
Fondo se compondrid de entidades de reciente formacion sin un historial
operativo significativo sobre el cual se pueda valorar el resultado potencial del
Fondo. Fl éxito del Fondo dependerda ampliamente de la habilidad de la Sociedad
Gestora para scleccionar y gestionar las inversiones. Cualquicra cxpericncia
previa de la Sociedad Gestora no proporciona ningian indicador sobre los
resultados futuros del Fondo. No puede garantizarse ni la rentabilidad del Fondo
ni la consecucion de los resullados esperados.

i) Resiricciones operativas, Ciertas restricciones operativas impuestas al Fondo,
limitaciones y restricciones previstas el Reglamento, asi como los acuerdos
individuales que puedan suscribirse con ciertos Participes podran scr diferentes,
v en muchos casos scr mds restrictivas, que las restricciones a las cuales la
Socicdad Gestora quedd sometida cn los Fondos Anteriores. Las declaraciones
cfectuadas relacionadas con la experiencia previa se incluyen como ejemplos de
la amplitud de la experiencia del equipo gestor en Inversiones en medianas
empresas en la peninsula ibérica, v no tienen en cuenta la estructura o las

restricciones impuestas al Fondo,

El 'ondo serd gestionado por la Sociedad Gestora. Los Participes cn ¢l Fondo no podran
adoptar decisioncs de inversion ni cualesguiera otras declaraciones en nombre del
Fondo, ni podrin intervenir en modo alguno en las operaciones que ¢l Fondo lleve a
cabo.

El éxito del Fondo dependerd de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no cxiste garantia
alguna de que las inversiones acomeltidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y
exitosas o que la Sociedad Gestora sea capaz de invertir el Patrimonio Total
Comprometido.

Ll éxito del Fondo dependerd cn gran medida de la preparacidn y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no exisle garantia alguna de que
dichos profesionales contintan prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del
Fondo durante toda la vida del Fondo.
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n)

p)

q)

Lstrictamenie privado y confidencial

Los Participes no recibirdn ninguna informacion de cardcter financiero facilitada por las
Sociedades Participadas, que esté en poder de la Sociedad Gestora con anterioridad a
quc se ctectic cualquict inversion.

Las opcracioncs apalancadas, por su propia naturaleza, cstan sujctas a un clevado nivel
de ricsgo financiero.

El Fondo, en la medida en que sca Inversor minorilario, podrd no estar siempre en
posicion de delender v profeger sus inlereses de forma efectiva;

Duranie la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caricter normalivo (incluyendo
de cardcter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus
Participes, o sus inversiones.

La legislacion aplicable, asi como cualquicr otra norma o prictica consuetudinaria
relacionada o que atecte a su fiscalidad, o su interpretacion cn relacién con el Fondo,
sus activos o con cualquier inversién cn ¢l Fondo puede verse modificada durante la
vida del Fondo. En particular, tanio los niveles impositivos comao las bases imponibles
podrin ser modificados. Adicionalmente, la interpretacion y la aplicacidn de las normas
tributarias y la practica habilual del Fondo, sus activos v los inversores en el Fondo
realizada por coalquier avtoridad fiscal o tribunal puede diferir de la prevista por la
Sociedad Gestora o sus asesores. BEllo podra afectar significativamente a la rentabilidad
de los Participes en el Fondo.

No sc puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo se alcancen o que las
inversiones en el Fondo no resullen en pérdidas para los Parlicipes. Los inversores
deberin contar con la capacidad de soportar la pérdida total de su inversion en el Fondo.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
cl Patrimonio Total Comprometido.

Las inversiones eleciuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios anos para
su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados
del IFondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios scan pobres.

El Fondo puede lener que compelir con otros londos para lograr oportunidades de
inversion, Fs posible gue la competencia para lograr oportunidades de inversion
aumente, lo cual puede reducir el niimero de oportunidades de inversion disponibles y/o
afectar dc forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversidn
pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.
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¥)

fi)

Estrictamente privado y confidencial

Aunque se pretende estructurar las Inversiones del Fondo de modo que se cumplan los
objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera
de las inversiones sea eficienle desde un punio de wvista [liscal para un Parlicipe
particular, o que cualquier resultado [iscal concrelo vaya a ser oblenido.

Las Parlicipaciones no han sido y no serin registradas a los efectos de la Securities Act
de 1933 ni de ninguna otra ley sobre valores aplicable.

La Sociedad Gestora no estd registrada v, actualmente, no tiene intencion de registrarse
como asesota de inversion conforme al fovestment Advisers Act of 1940, En
consecuencia, los inversores en el Fondo no quedardan amparados por el Investment
Advisers Act of 1940.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un Parlicipe en el Fondo no cumpla con la obligacidn de atender las
Solicitudes de Desembolso, serd considerado Parlicipe en Mora con las consecuencias
previstas en el Reglamento.

El Fondo (y la Inversion) por su dimension y sector podrian, en su caso, tener un impacto
reducido en los factores de sostenibilidad, cntendiendo por tales cuecstiones
medioambicntales y sociales, asi como relativas al personal, v con ¢l respeto de los
derechos humanos y la lucha conira la corrupeidn y ¢l soborno.

Por otra parte, la Tnversion del Fondo podria estar sujeta a riesgos de sostenibilidad,
enfendiendo por tales todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible
sobre el valor de la inversidn. Sin perjuicio de lo anterior, 1a Socicdad Gestora enticnde
que (i) existe un ricsgo medioambiental bajo por ¢l tipo de sector y actividad de la
Inversion que es controlable con procedimientos adecuados de gestidn del impacto
medioambiental; (ii) existe un riesgo social, de personal, respeto de los derechos
humanos ¥ la lucha contra la corrupeion y el soborno, bajo por el tipo de sector y
actividad de la Inversion que es mejorable con los procedimientos adecuados; y (iii) no
existe ricsgo de gobernanza puesto que se han tomado todas las medidas para evitarlo
con la lirma de los acuerdos necesarios.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo I no tiene cardcter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
Inversidn en el Fondo. Los Participes en el Fondo deberdn en todo caso asesorarse

debidamente con cardcter previo a acometer su inversion en el Fondo.
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Extriciamenie privado v confidencial

ANEXO 11
REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
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CAPITULO 1

DEFINICIONES

Articulo 1.- Definiciones

Acuerdo
Extraordinario
Participes

de

Acuerdo Ordinario de

Participes

Acuerdo
Suscripeion

Afiliada

Auditores

de

acuerdo por escrito dirigido a la Sociedad Gestora
adoptado por Participes que representen, al menos, el
75% del Patrimonio Total Comprometido (los
Participes que incurran en un conflicto de interés, los
tencdores de Participaciones de Clase B asi como los
Participes en Mora, no volarin v su volo no compuiari
a los electos de alcanzar la mayoria requerida para la
adopcidn de dicho acuerdo).

acuerdo por escrito dirigido a la Sociedad Gestora
adoptado por Participes quc representen, al menos, cl
50,01% del Patrimonio Total Comprometido (los
Participes que incurran cn un contlicto de interés, los
lenedores de Participaciones de Clase B asi como los
Participes en Mora, no volarin y su volo no compulara
a los efectos de alcanzar la mayoria requerida para la

adopcion de dicho acuerdo).

acuerdo suscrito por cada uno de los Participes, con ¢l
contenido y forma que determine la Sociedad Gestora en
cada momento, en virlud del cual el Participe asume un
Compromiso de Tnversion en el Fondo,

cualquier Persona que controle a, sca controlada por, o esté
bajo control comiin con, otra Persona (aplicando, a cfectos
interprelativos, el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores). No obstanle, no se
consideraran como Afiliadas del Fondo o de la Sociedad
Gestora a la Sociedad Participada, por el mero hecho de
que ¢l Fondo ostente una inversién en dicha Socicdad
Participada.

los auditores del Fondo designados en cada momento de
acuerdo con lo cstablecido en ¢l Articulo 22 del presente



Cambio de control

Causa

Reglamenio.

(1)

(b)

cualguier transmision o emision de acciones de
la  Sociedad Gestora, que tuviese como
resultado que més de un 50% del capital social
se hava transmitido a favor de Personas o
entidades distintas de los Ejecutivos Clave o
entidades controladas por ellos u  otros
miembros del equipo de gestidn de la Sociedad
Gestora, cxcepto cuando dicha transmisidn
haya sido previamente acordada mediante un
Acuerdo Exiraordinario de Parlicipes; o

cualquier lransmisidn o emisidn de acciones de
la Sociedad Gestora que tuviese como resultado
gque mis de un 50% del capital social o de los
derechos politicos o econdmicos, o la facultad
de nombramicnto o ccsc de la mayoria de
miembros del conscjo de  administracion,
pasara a scr ostentada (direcla o
indirectamenie) por Personas distinlas a los
Ejeculivos Clave, exceplo cuando dicha
fransmision  hubiese  sido  previamente
autorizada mediante un Acverdo Extraordinario
de Participes.

cualquicra de los siguientes supueslos:

(i) incumplimiento material por la Sociedad Gestora o de
los Ejecutivos Clave de las obligaciones derivadas del
presente Reglamento o de la normativa aplicable;

(i) la declaracidn del concurso de la Sociedad Geslora;

(111} el acaecimiento de un supuesto de Salida de Fjecutivo
Clave, cuando este no se haya resuelto en los términos
del Articulo 11;

(iv) negligencia grave, dolo, ltaude o mala e por parte de

la Sociedad Gestora, sus empleados (excepto cuando
la Sociedad Gestora despidiera inmediatamente al
empleado) y/o de los Ejecutivos Clave, cuando



CNMYV

Participes Asesores

Compromiso(s)
Inversion

Depositario

Distribucion(es)

Ejecutivos Clave

de

actuaran cn cl cumplimicnto de sus obligaciones y
dcberes en relacidn con ¢l Fondo; o

(v) condena en primera inslancia de la Sociedad Gestora,
sus administradores, sus accionisias o de un Ejecutivo
Clave, por delitos de robo, extorsiom, estafa o
apropiacion indebida o delilos derivados de la

violacion de la normativa del mercado de valores,
Comision Nacional del Mercado de Valores,

los Participes descritos cn el Articulo 8 del prescnte
Reglamento.

importe que cada uno de los Participes se ha
comprometido a desembolsar al Fondo en los iérminos
del Articulo 15.2 (y que haya sido aceplado por la
Sociedad Gestora), sin perjuicio de que haya o no
desembolso vy suscripcion de Participaciones v sin
perjuicio de que dicho importe haya sido o no
reembolsado, todo ello de acuerdo con lo establecido cn
el Acuerdo de Suscripeidn y en el presente Reglamento.

BNP Paribas 5.A, Sucursal en Espafia o cualquier olra
entidad que pueda sustituirle y que esté aulorizada para
acluar como depositario del Fondo.

cualquier distribucién bruta a los Participes en su
condicién de tales que cl Fondo cfectie, incluyendo,
expresamente, la  devolucion  de  aporlaciones,
distribuciones de resultados o reservas, reembolso de
Participaciones, reduccion  del  wvalor  de  las
Participaciones o distribucion de la cuota liquidativa. A
cfectos  aclaratorios, aqucllos  importes de  las
Distribuciones que sean objeto de relenciones o
ingresos 4 cuenta fiscales, se considerarin, en todo caso,
a los efectos de este Replamento, como si hubieran sido
efectivamente distribuidos a los Participes.

Don Felipe Moreno Zabala y Don Borja del Olmo
Saavedra.



Invest Europe

FATCA

Fecha de Cierre

Fecha de Inscripcion

Fondo

Gastos
Establecimiento

Gastos Operativos

Inversion

de

European Private Equity and Venture Capital
Association.

las disposiciones de la Ley de cumplimiento tributario
de cuoentas extranjeras (Foreign Account Tax
Compliance Act o FATCA) aprobadas como parte de la
Ley de Incentivo de la contratacion para restituir cl
empleo en Estados Unidos v recogidas cn las Sccciones
1.471 a 1.474 decl Codigo (Intcrnal Revenue Code),
todas las rcglas, reglamentos, acucrdos
intergubernamentales y  demas guias emilidas o
suscritas en virtud de las mismas, incluyendo, pero no
limitado a el Acuerdo entre Ins Estados Unidos de
América y el Reino de Espafia para la mejora del
cumplimiento fiscal internacional v la implementacién
de la Foreign Account Tax Compliance Act (Ley de
Cumplimiento Tributario dc Cucntas Extranjeras) (la
“IGA™) sus reglamentos v todas las interpretaciones
administrativas y judiciales dc los mismos.

la [echa en que todos los Compromisos de Inversion de los
Participes hayan sido desembolsados para suscribir las
Participaciones que les correspondan y tendrd lugar antes
de la fecha en la que se lleve a cabo la lnversion.

la fecha en que el Fondo sea inscrito en el registro de la
CNMV.

Avior Capital Calota, FICC.

tendra el significado establecido en ¢l Articulo 7.3.1 del
presenie Reglamenio.

lendri el significado establecido en el Articulo 7.3.2 del
presente Reglamento.

la inversion, en las sociedades espanolas denominadas
Manufacturas Tomis, 5.A. v Axxis Helmets, 5.A.
dedicadas a la fabricacidon de cascos de motos, que se
llevard a cabo a través de una sociedad de capital.



Inversiones a Corto
Plazo

Junta de Participes

LEICC

Obligacion de
Reintegro

Participaciones

Participaciones Clase

A

Participaciones Clase

B

Participaciones
Propuestas

Participe

Participe Designado

Participe en Mora

inversiones en depositos bancarios c instrumentos
financicros sin riesgo o de bajo riesgo a un plazo no
superior a doce (12) meses, incluyendo instituciones de
inversion colectiva que tengan como  polilica de
inversion la inversion en este lipo de aclivos.

la Junia de Parlicipes descrita en el Articulo 23 del
presente Reglamento.

Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan
las entidades de capital-riespo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las socicdadcs
gestoras y por la que se modifica la Ley 25/2005, dc 24
de noviembre reguladora de Instituciones de Inversion
Colectiva.

el significado establecido en el Articulo 14.3 del
presente Reglamento.

las Participaciones de Clase A y las Participaciones de
Clase B.

tendra el signilicado establecido en el Articulo 12 del
presente Reglamenio.

tendrd el significado establecido en el Articulo 12 del
presente Reglamento.

tendra el significado previsio en el Articulo 17 del
presenie Reglamento.

cualquier Persona que suscriba un Compromiso de
Inversion en cl Fondo.

aquel Participe seleccionado por la Sociedad Gestora
(relacionado  personal o profesionalmente con  la
Sociedad Gestora o con los Ejecutivos Clave), a su
cntera discrecidn

tendrd el significado previsto en el Articulo 16 del



Patrimonio Total

Comprometido

Periodo de Inversion

Persona

Persona(s)
Vinculada(s)

Personas

Indemnizables

Politica de Inversion

Reglamento

Reglas de Prelacion

Retorno Preferente

Salida de Ejecutivos
Clave

presente Reglamento.

cl importe resullante de la suma de los Compromisos de
Inversiton de todos los Parlicipes a la [inalizacion del
Periodo de Inversion.

el periodo transcurrido entre la Fecha de Inscripeion v
la Fecha de Cierre.

organizacion,
s5in

juridica,
entidad con o

cualgquier Persona  fisica,
asociacion o cualquier otra

personalidad juridica.

conyuges, personas con andloga relacidn de afectividad,
ascendientes, descendientes, hermanos, cualesquiera
otras personas alecladas por vinculo de consanguinidad
Afiliadas  de

o alinidad hasta segundo grado vy

cualquiera de las anteriores personas.

tendra el significado establecido en el Articulo 27 dcl
presente Reglamento.

la politica de inversion del Fondo descrita en el
Articulo 5.3 del presente Reglamento,

el presente reglamento de inversion del Fondo.

tendra el significado establecido cn ¢l Articulo 14.2 del
presente Reglamento

importe equivalente a una tasa interna de retorno (T1R)
del 8% (considerando la fecha en la que se realizé cl
primer descmbolso por un Participe cn ¢l Fondo, y
calculado diariamente sobre la base de un ano de 365
dias), aplicado sobre el imporie del Patrimonio Total
Comprometido ¥y no rembolsado previamente en
concepto de Distribuciones.

aquellos supuesios en que durante la vida del Fondo
cualquiera de los Ejecutivos Clave por cualguier causa
dejaran de dedicar el tiempo necesario a las Sociedades



Sociedad Gestora

sociedad Participada

Solicitud de
Desembolso
Transmision de
Participaciones

Valor o Valoracion

Participadas vy al adecvado cumplimiento de  sus
obligaciones comprendidas en este Reglamento.

Avior Capital, SGEIC, S.A, sociedad inscrita en ¢l
Repistro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Capital-Riesgo de la CNMYV con el nimero 135, con
domicilio social en Madrid, calle Pedro Teixeira &,
28020 Madrid.

la socicdad de capital titular de las acciones de las
socicdades Manufacturas Tomds, S.A. vy Axxis
Helmels, S.A.

la solicitud remitida por la Sociedad Gestora a los
Participes en la forma que determine la Sociedad
Gestora en cada momento.,

tendra el significado cstablecido en ¢l Artienlo 17.1 del
prescnte Reglamento.

signilicard, con relacidn a una Inversion y salvo que se
eslablezca olro criterio en el presenie Reglamento, el
valor que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecién de conformidad con las
“International Private Liquity and Venture Capital
Valuation Guidelines” desarrolladas por Invest Europe
vigentes en cada momento; el término “Valoracion™ en
el presente Reglamento, serd inlerpretado de acuerdo
con lo descrito anteriormente.
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CAPITULO 2

DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 2.- Denominacion y régimen juridico
Con el nombre de “TAVIOR CAPITAL CALOTA, FICC”, se constituye un Fondo de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado que se regird por el contenido del presente Reglamento y, en su
defecto, por la LEICC y por las disposiciones vigentes que la desarrollen o que las sustituyan
en el futuro.
Articulo 3.- Objeto
El Fondo ¢s un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto principal consiste
en la loma de participaciones lemporales, de forma directa o indirecta, a través de sociedades
vehiculo, en el capilal de empresas ast como la gestion y asesoramiento de las mismas,
Articulo 4.- Duracion del Fondo
El I'ondo se constituye con una duracion de seis (6) afios, a contar desde la Fecha de Cicrre.
Esta duracion podrd aumentarse por dos (2) periodos sucesivos de un (1) ano cada uno a
discrecion de la Socicdad Gestora y con el Acuerdo Extraordinario de los Participes, no siendo
a estos cfectos necesaria la modilicacion del presente Reglamenlo y siendo suflicientle la

comunicacion a la CNMY,

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la echa de Inscripecién
del Fondo.

Al final de la duracidn, tal v como se indica en los pirralos anleriores, el Fondo dard comienzo
al proceso de disolucion y liquidacion, de acuerdo con el presente Reglamento y de la LEICC.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora o los Participes de mancra undnime, pucden
acordar en cualquicr momento la terminacidn anticipada del Fondo.

CAPITULO 3
POLITICA DE INVERSION
Articulo 5.- Criterios de inversion ¥y normas para la seleccion de Inversiones

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones ¥ negociaciones relativas a la adquisicién y
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enajenacion de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de Inversion.

Cualquicr modificacion de la Politica de Inversion del Fondo serd aprobada por un Acuerdo
Extraordinario de Participes de conformidad con el presente Reglamento.

| Objetivo de gestion:

El objetivo del Fondo consiste en generar valor para sus Parlicipes medianie la toma de una
pariicipacion lemporal a través de la Sociedad Participada en las sociedades Manufacturas
Tomis, S.A. y Axxis Helmets, 5.A. dedicadas a la fabricacidn de cascos de motos con amplia
presencia inlernacional de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento.

5.2 Periodo de Inversion y estrategias de desinversion:

La Socicdad Gestora ticne prevista la realizacion de la Inversion del Fondo dentro del Periodo
de Inversion. Finalizado cl Periodo de Inversidn, la Sociedad Geslora sélo podra solicitar el
desembolso de Compromisos de Inversion en los lérminos previsios en el Articulo 15.2,

La desinversion de la Sociedad Participada se realizard durante la vida del Fondo en el momento
en el que la Sociedad Gestlora estime mds adecuado, no estableciéndose a estos efectos un plazo

maximo o minimo especifico de mantenimicnto de la Inversion.

5.3  Politica de Inversién:

5.3.1 Politica de Inversion:
El Fondo invertird, a través de la Sociedad Participada, inicamente en las socicdades
Manufacturas Tomds, 5.A. v Axxis Helmets, 5.A. v no invertird cn ninguna otra
sociedad distinta de las anteriores.

5.3.2  Participacitin en el accionariado y en la gestion de la Sociedad Participada
Se prevé que el I'ondo ostente, a través de la Socicdad Participada, una participacién
que no excedera del 75% de las sociedades Manufacturas Tomas, S.A. y Axxis Helmels,

S.A.

La Sociedad Gestora tendrd presencia activa en los drganos de administracion y gestion
de la Sociedad Participada.
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Financiacion ajena de la Sociedad Participada

La Sociedad Participada, para poder dar cumplimiento a cualquicra de sus objelivos,
podrd, con el consentimiento previo de los Participes mediante un Acuerdo
Extraordinario de Participes, tomar dincro a préstamo, crédito, o cndeudarse con
cardcter gencral sicmpre y cuando:

a) Sea para cumplir con obligaciones asumidas por la Sociedad Participad o la
Inversion;

b) Sea para cubrir gastos del Fondo o de la Sociedad Parlicipada o de la Inversion;
0

c) Sea para adelantar Distribuciones relacionadas con la venta de la Inversion

cuando dicha venta esté sujeta a condiciones suspensivas que la Sociedad
Gestora considere que serdn razonablemente cumplidas en un plazo corto de
tizmpo.

La Sociedad Gestora cstd facultada para realizar cuantos actos y firmar cuanlos
documentos scan necesarios para implementar los instrumentos [inancieros a los que se
reficre el presente Articulo.

Inversion de la lesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los impories
desembolsados por los Participes con cardcter previo a la ejecucion de una Inversion, o
los importes percibidos por cl Fondo como resultado de una desinversion, dividendos o
cualquier otro tipo de distribucién y hasta el momento de su Distribucion a los
Participes, podrin ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo,

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de la Socicdad
Participada

Sin perjuicio de cualesquiera otras aclividades que la Sociedad Geslora pueda realizar
de conlormidad con lo establecido en la LEICC, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a la Sociedad Participada y/o las sociedades que componen
la Inversion de conformidad con la legislacién aplicable cn cada momento. Dichos
servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.



CAPITULO 4
DIRECCION, ADMINISTRACTON Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 6.- La Sociedad Gestora
La gestion y representacidn del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cual, conforme a
la legislacian vigenle, ejercerd las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo, sin que
puedan impugnarse en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion,
los aclos y contratos por ella realizados con terceros en el ¢jercido de las atribuciones que, como

Sociedad Gesiora, le correspondan.

A los efectos que procedan, sc cntendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que
la Sociedad Gestora tenga cn cada momento.

Articulo 7.- Remuneracion de la Sociedad Gestora y gastos del Fondo

7.1 Comision por la Inversion:

La Sociedad Gestora percibird de la Socicdad Participada una comision por la ejecucion de la
Inversion de cuatrocientos cincuenta mil (450.000) euros.

7.2 Otras remuncraciones:

Con independencia de la comision por la Inversion, la Sociedad Gestora percibird de la
Sociedad Parlicipada y, por ende, de las sociedades quec componcen la Inversidn uma
remuneracidn, en condiciones de mercado, de hasta cuatrocientos cincuenia mil (450.000)
euros anuales por la prestacion de servicios. Adicionalmenie, podri percibir otras
remuneraciones por los scrvicios prestados de conformidad con el Articulo 5.3.5 antcrior.

7.3 (astos del Fondo

7.3.1 Gastos de Establecimicnto

[l Fondo asumird como Gastos de Establecimiento todos los pastos de cardcter
preliminar derivados del establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos
de abogados, gastos notariales, gastos de registros, gastos de comunicacidn, promociin
y lanzamiento, contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, v
demdas gastos (estando excluidas las comisiones de apentes colocadores, brokers o
intcrmediarios, que serdn soportadas por la Sociedad Gestora) (los “Gastos de
Establecimiento™). Los Gastos de Establecimicnto serin soportados por el Fondo y

14



7.3

aportados por los Participes y la Sociedad Gestora podra solicitar a los Participes, en
cualquier momento, el desembolso de todos o parte de los Gastos de Establecimicnto de
conformidad con lo previsto en el Articulo 15.2.

En todo caso, el Fondo asumird los Gastos de Establecimicnto debidamente justificados
hasta un importe méiximo de cincucnta mil (30.000) curos mas IVA. Los Gaslos de
Establecimiento que excedan ¢l importe maximo anterior sern abonados por la
Sociedad Gestora.

Los Gastos de Establecimiento generados por el Fondo deberin ser documentados y
reflejados en las cucntas anuales audiladas del Fondo.

(7astos Operativos

El Fondo deberd soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relacion con la organizacién y administracion del mismo, incluyendo, a titulo
enunciativo y no limitativo, gastos de preparacion y distribucidn de informes y
notificaciones, gastos por ascsoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad
(incluyendo gastos relacionados con la preparacidn de los estados financieros y
declaraciones fiscalces), gastos de vehiculos de inversion, gasios regisirales, comisiones
de depositarios, honorarios de consultores externos, comisiones bancarias, comisiones
0 inlereses por préslamos, gastos incurridos con relacion a las reuniones de Participes,
cosles de seguro de responsabilidad civil profesional, pastos extraordinarios (como
aquellos derivados de litigios, excluyendo aquellos derivados de litigios entre el Fondo
o sus Participes v la Sociedad Gestora), obligaciones tributarias, v costes de abogados,
auditores, consultores externos con relacion a la identilicacidn, valoracion, negociacion,
adquisicidn, manlenimiento, seguimienio, profeccion v liguidacion de la Inversion (los
“(rastos Operativos”™). Los Gastos Operativos maximos que soportard el Fondo en cada
gjercicio social no serdn superiores a sesenta mil (60.000) evros més IVA.

Los Gastos Operativos serdn soportados por el Fondo y aportados por los Participes y
la Sociedad Gestora podrd solicitar a los Participes, en cualquier momento, el
desembolso de todos o parte de los Gastos de Establecimiento de conformidad con lo
previsto en el Articulo 15.2.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora deberd soporiar sus propios gastos
operativos y de mantenimienio tales como alquiler de oficinas o empleados. El Fondo
reembolsard a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de
acuerdo con el presente Reglamento corresponden el Fondo.
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Articulo 8.- Participes Ascsores

Dos (2) Participes escogidos por la Sociedad Gestora podran, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, proveer un foro de discusion en relacién con (i) la estrategia de inversidn del Fondo;
(i1) potenciales conflictos de interés; y (iii) cualquier otro tema de su competencia expresamente

atribuido en el presente Reglamento.

Su funcion serd puramente consultiva en relacion con los puntos (i) y (ii) anleriores y, por tanto,
no desarrollardn labores de gestién o control del Fondo.

CAPITULO 5
MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS PARTICIPES
Articulo 9.- Actividades de la Sociedad Gestora v conflictos de interés

9.1 Actividades de la Sociedad Gestora:

La Sociedad Gestora o los Ejecutivos Clave (siempre y cuando permanezca como sociedad
gestora del Fondo) podran gestionar y asesorar olras sociedades y fondos de inversion, tanto de
capital ricsgo como de lipo cerrado, siempre y cuando dicha actividad no afecte la gestién del
Fondo vy la Inversion.

g2 Conflictos de interés:

La Sociedad Gestora pondrd en conocimicnto de los Participes Asesores, lan pronto como le
sca posible, cualquier conflicto o polencial confliclo de interés que pueda surgir entre ¢l Fondo
y/0 su Sociedad Participada, incluyendo, sin limitacion, aquellos que puedan surgir entre (i) el
Fondo y/o su Sociedad Participada; v (ii) las entidades en las que los Djecutivos Clave, los
miembros del equipo de gestion, la Socicdad Gestora, sus administradores, directivos,
empleados, socios, directos o indirectos, asi como las Personas Vinculadas yfo Afiliadas a los
mismos, administren, gestionen, asesoren o mantengan algin tipo de interés. Ademis v sin
limitacidn a lo anlerior, salvo que la Sociedad Gestora obtuviera el previo y cxpreso
consentimienio de los Participes Asesores, el Fondo no podré vender a o invertir cn companias
del grupo de la Sociedad Gestora y/o en sociedades participadas de otros fondos gestionados
por la Sociedad Gestora.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podrd invertir, desinvertir, vender o adquirir activos de
companias en las que (i) la Sociedad Gestora o los Ejecutivos Clave, los miembros del equipo
de gestion, o sus respectivos administradores, dircctivos, empleados, socios, directos o
indirectos, asi como las Personas Vinculadas y/o Aliliadas a los mismos; (i) o cualquier entidad
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promovida, ascsorada o gestionada por la Sociedad Gestora o por los Ejeculivos Clave, los
miembros del equipo de gestidn, sus respectivos administradores, directivos, empleados, socios,
dircctos o indireclos, asi como las Personas Vinculadas y/o Afiliadas a los mismos; ostente una
participacion o cn la que cualquiera de los anleriores proporcione servicios financieros y/o
corporativos siempre que cuente con un Acuerdo Extraordinario de Participes,

La Sociedad Gesiora deberd hacer que los los Ejecutivos Clave, los miembros del equipo de
gestion, sus administradores, directivos, empleados, socios, directos o indirectos, o Afiliados,
cumplan con lo establecido en este Articulo.

Aquellos Participes o miembros de cualquier 6rgano del I'ondo afectados por un conflicto de
interés se abstendrin de votar en relacion con dicho contlicto, y sus votos y compromisos no se
consideraran para el cilculo de Ia mayoria correspondicnte.

Sin perjuicio de lo anterior, los Ejecutivos Clave de forma directa o indirecta, podrian invertir
cn fondos cuyo dmbito de inversion coincida con el dmbito de inversion del Fondo siempre y
cuando no participen en la gestion de dichos fondos.

Articulo 10.- Sustitucidn o Cese de la Sociedad Gestora y efectos sobre las Participaciones
de Clase B

10.1  Sustitucion de la Socicdad Gestora:

En caso de procedimienio concursal de la Sociedad Geslora, ésta deberd solicitar el cambio
conforme al procedimienlo descrito en el parrafo anterior. Si la Sociedad Gestora no lo hicicra,
la CNMYV podri acordar dicha sustitucion. En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra
derecho a percibir la remuneracion debida por la Sociedad Participada conforme al Articulo
7.2 més alld de la fecha de declaracion del concurso.

El nombramicnto de la nueva sociedad gesiora descrito en los pérrafos anteriores debera ser
previamente aprobado medianle un Acuerdo Extraordinario de Participes. 51 no se nombra
sustituto, el Fondo serd disuelto y liquidado conforme a lo dispuesto en cl Articulo 26 del
presente Reglamento.

1.2 Cese de la Sociedad Gestora:

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ser cesada en los siguicntes supucstos:
a)  Cese con Causa:

La Sociedad Geslora podrd ser cesada mediante Acverdo Ordinario de Participes, si
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b)

10.3

incurre cn un supuesto de Causa. La Sociedad Gestora deberd notificar a los Participes en
¢l menor tiempo posible, y siempre dentro de los cinco (5) dias hibiles siguientes, el
acaecimiento de un supuesto de Causa,

En estos supuesios, la Sociedad Gestora no lendrd derecho a percibir la remuneracion
debida por la Sociedad Parlicipada conforme al Articulo 7.2 mas alld de la fecha del
Acuerdo de Parlicipes que confirme su cese, ni compensacion alguna derivada de su cese
anticipado.

En este supuesto, salvo que los Participes acuerden otra cosa mediante un Acucrdo
Extraordinario de Participes, se procedera a la disolucién y liquidacion del Fondo
conforme a lo dispuesto en el Articulo 26 del presente Reglamento.

Cese sin Causa:

La Sociedad Geslora podri ser cesada con poslerioridad al primer aniversario de la Fecha
de Cierre medianie un Acuerdo Exiraordinario de Parlicipes, por cualquier otro motivo
distinto de un supuesto con Cauvsa. A estos efectos, cuando Participes titularcs de, al
menos, un 30% del Patrimonio Total Comprometido asi lo soliciten, la Sociedad
Gestora deberd convocar una Junta de Participes para que éstos decidan sobre ¢l cese de
la Sociedad Gestora. La convocatoria de la mencionada Junta de Parlicipes deberd
realizarse mediante notificacion a los Participes con una antelacién minima de diex (10)
dias habiles v no supcrior a quince (15) dias hibiles a la lecha en la que se [uese a celebrar
dicha Junta.

Los eleclos econdmicos del cese o la sustitucion se producirin desde el momento en que
se haya alcanzado el acuerdo de Participes, sin perjuicio de la posterior modificacion del

presente Reglamento y la inscripeidn del mismo en el Registro de la CNMV.

En cualquiera de los supuestos descritos anteriormente, la Sociedad Gestora cesada
deberi lacilitar a los Participes una transmision fluida v eficiente de la gestion del Fondo.

Efectos sobre las Participaciones de Clase B:

Cese con Causa:

En caso de gue la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, los titulares de
Participaciones de Clase B perderan la totalidad de los impories que les hubieran
correspondido como titulares de Participaciones de Clase B de conformidad con el
Articulo 14.2 (¢), (d) y ().
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b)  Cese sin Causa:

En este supuesto la Sociedad Gestora tendrd derccho a percibir del Fondo una
indemmnizacion equivalente a los importes percibidos por la misma cn los dltimos doce
(12) meses por la remuneracion prevista al Articulo 7.2.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada sin Causa, los titulares de Participaciones
de Clase B perderdn el 35% de los importes quc les hubieran correspondido comao litulares
de Participaciones de Clasce B de conformidad con el Articulo 14.2 (¢), (d) vy (¢).

Asimismo, los Participes titulares de Participaciones de Clase B seguirin sujetos a la
Obligacién de Reintegro por los importes que les correspondiesen a los titulares de
Participaciones de Clase B en atencion al Articulo 14.2 (¢), (d) ¥ (€) y conservarin los
restantes derechos econdmicos y politicos inherentes a la condicién de Participe.

Articulo 11.- Cambio de Control de la Sociedad Gestora y salida de Ejecutivos Clave

En el supuesto de que se produzca un Cambio de Control o una salida de Ejeculivos Clave, la
Sociedad Gestora debera notificar a los Participes, tan pronio como sea posible y, en todo caso,
en un plazo no supcrior a cinco (5) dias habiles desde la fecha en que luviese conocimiento del
acaccimicnto de un supuesto de Cambio de Control o salida de Ejecutivos Clave y les informara
de sus planes en relacidn al Cambio de Control o salida de Ejecutivos Clave y, en su opinién,
las implicaciones para el Fondo.

Los Parlicipes, convocados por el Participe con la mayor participacidn en el Fondo, dispondrin
de un plazo de treinta (30) dias a contar desde la recepeidn de la notificacidn prevista en el
primer pdrrato de esic apartado para decidir por Acuerdo Ordinario de Participes si (i)
manticnen o no a la Sociedad Gestora como gestor del Fondo; (ii) si habiéndose producido cl
supuesto de Causa, quieren designar otra sociedad gestora y/o (iii) si disuelve el Fondo.

CAPITULO 6
LAS PARTICIPACIONES
Articulo 12.- Caracteristicas generales ¥ forma de representacién de las Participaciones
El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A y Clase B, con el mismo
valor de suscripcion pero de distinlas caracleristicas, que confieren a sus titulares en unién de
108 demds Parlicipes un derecho de propiedad sobre el mismo, cn los términos que lo regulan

legal v contractualmente v, en particular, los establecidos cn este Reglamento. La asuncion del
Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Parlicipes del Fondo implicard la
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obligacion de cumplir con lo establecido cn el presente Reglamento por el que se rige el Fondo
y, en particular, con la obligacidn de suscribir y desembolsar los Compromisos de Inversion en
los términos y condiciones previstos cn el mismo.

Las Participaciones son nominativas, tienen la consideracidn de valores negociables y podrin
cstar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podrian documentar una
o varias Participacioncs, v a cuya expedicién lendrin derecho los Parlicipes. En dichos titulos
constarda cl valor de suscripeion, el namero de Parlicipaciones gue comprenden, la
denominacion del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de constitucion del Fondo
¥ los datos relalivos a la inseripeiom en el registro administrativo correspondiente de la CNMV.

Las Parlicipaciones, independientemente de su clase, tendrdn un valor inicial de suscripeidn de
dier. (10) euros cada una en la l'echa de Cierre. La suscripcidon de Participaciones con
posterioridad a la Fecha de Cierre se realizara bien, (1) por un valor de suscripeién de diez (10)
euros, o bien (ii) por un valor de suscripcién determinado en [uncién de las Distribuciones
realizadas mediante reduccidn del valor de suscripeidn de las Parlicipaciones de Lal forma que
en todo momento todas las Participaciones tengan el mismo valor de suscripeion.

Las Participaciones serdn suscritas y lotalmente desembolsadas, tal v como se regula cn cl
Articulo 15 del presente Reglamento.

[Los inversores suscribirdn las Participaciones de Clase A o Clasc B, scgin corresponda.

Las Participaciones de Clase B solo podran ser suscritas por la Sociedad Geslora, los Ejecutivos
Clave, asi como administradores o empleados de la Sociedad Gestora o por sus respectivas
Afiliadas. Las Participaciones Clase A podrin ser suscrilas por cualquier Participe, incluyendo,
a eleclos aclaratorios, por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, administradores o
empleados de la Sociedad Gestora o sus respectivas Afiliadas.

Cualquier Participe Designado podrad quedar exento de soportar lodo o parle de los derechos
ccondmicos adicionales de las Participaciones Clase B a discrecion de la Sociedad Gestora
quicn decidird en que proporciones quedarin exenlos de lo anterior,

Articulo 13.- Valor de las Participaciones

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 12 con relacidn al valor de suscripeion de las
Participaciones, la Sociedad Gesiora delerminard periddicamente y de conformidad con lo

siguienle el valor liguidativo de las Participaciones:

a) La Sociedad Gestora calculard el valor liquidativo de las Parlicipaciones teniendo en
consideracion los derechos econdmicos de cada clase de Participaciones previstos en el
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b)

Articulo 14 del presente Reglamento, v de conformidad con lo establecido en el articulo
314 de la LEICC y en la Circular de 11/2008 dc 30 de diciembre de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y cstados de informacion reservada de las entidades de
capital-riesgo;

El valor liquidativo serd calculado (i) al mcnos con cardcler anual, (i) cada vez que se
vaya a proceder a la realizacion de una Distribucidn, y (i) cuando se produzcan
reembolsos de Participaciones; y

Salvo que se disponga lo contrario cn el presente Reglamento se ulilizara el gltimo valor
liquidativo disponible y, por tanlo, no serd preciso realizar dicho cdlculo a una
determinada fecha en los supuestos de amorlizacion o transmision de las participaciones
dc un Participe en Mora y de transmisiom de Participaciones, de conformidad con cl
Articulo 16 y el Articulo 17, respectivamente.

Articulo 14.- Derechos cconomicos de las Participaciones

14.1

Derechos econdmicos de las Participacioncs:

Las Participacioncs conficren a sus litulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio del

Fondo a prorrata de su participacion en el mismo y con sujecidn a las Reglas de Prelacion.

14.2

Reglas de prelacidn;

No obstante 1o establecido en el Articulo 14.1 y sin perjuicio de los establecido en los Articulos
10, 14.3, 17 y 19.1, las Distribucioncs a los Participes se realizarin a prormata de sus
Participaciones, individualmente a cada Participe de Participaciones de Clase A v de
Participaciones de Clasc B y de conformidad con los siguientes criterios y orden de prelacion
(las “Reglas de Prelacion™):

a)

b)

d)

Primero, a todos los Participes (l.e. titulares dc Participaciones Clase A y de
Participaciones Clase B) a prorrata de su participacion hasta recibir el 100% de los
Compromisos de Inversién Desembolsados.

Scgundo, una vez se cumpla lo previsto en la letra a) anterior, cualquier Distribucion
posterior se debe realizar a todos los Participes (i.e. titulares de Participaciones Clase A
y de Participaciones Clase B) a prorrata de su participacion hasta que reciban conforme
a este apartado una cantidad igual al Retorno Preferente.

Tercero, una vez se cumpla lo previsto en las letras a) ¥ b) anteriores, cualquier
Distribucion posierior se debe realizar a los Participes titulares de Participacioncs Clase
B a prorrala de su participacion hasta que reciban un importe igual al 10% del total de
los importes distribuidos conforme a la letra b) anterior y a esia letra ¢,

Cuarto, una vez sc cumpla lo previsto en las lelras a) a ¢) anleriores, cualquier
Distribucion posterior se debe realizar un 10% a los titulares de las Participaciones Clase
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B a prorrata de su participacidon cn dicha clase) y 90% a los Glulares de las
Participaciones Clase A a prorrata de su participacion en dicha clase) hasia que dichos
Participes hayan recibido un importe total conforme a las letras a) y b) anteriores y esta
letra d) igual a 2.0x su participacion en los Compromisos de Inversidn Desembolsados.

e) Quinto, una vez sc cumpla lo previsto en las letras a) a d) anteriores, cualquier
Distribucion posterior se debe realizar 100% a los titulares de las Participaciones Clase
BB a prorrata de su participacidn en dicha clase) hasta que reciban una cantidad igual al
15% del importe total de las cantidades distribuidas conforme a las letras b) a d)
antcriores v esla letra ).

f) Scxto, una vez se cumpla lo previsto en las letras a) a e) anteriores, cualquicr
Distribucin posterior se debe realizar 15% a los titulares de las Participaciones Clasc
B a prorrala de su participacion en dicha clase) y 85% a los titulares de las
Participaciones Clase A a prorrata de su participacion en dicha clase) hasta que dichos
Participes hayan recibido un importe total conforme a las letras a), b) y d) anleriores y
esta letra f) igual a 3.0x su participacion en los Compromisos de Inversion
Desembolsados.

g) Séptimo una vez sc cumpla lo previsio en las letras a) a g) anteriores, cualquier
Distribucidn poslerior se debe realizar 100% a los titulares de las Participaciones Clasc
B a prorrata de su parlicipacion en dicha clase) hasta que reciban un importe igual al
22,5% del lotal de los importes distribuidos conforme a las letras b) a (f) anteriores y
esla lelra g); y

h) Oclavo, cualquier Distribucion posterior se debe realizar un 22,5% a los titulares de las
Participaciones Clase B a prorrata de su participacion en dicha clase) y 77.5% a los
titulares de las Participaciones Clase A a prorrata de su parlicipacion en dicha clase).

Las Reglas de Prelacion deberdn aplicarse en cada Distribucion, teniendo en cuenta a dichos
clectos la totahidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran desembolsado hasta dicho
momento por cada Participe al PFondo. La Sociedad Gestora utilizard los distinios
procedimientos a través de los cuales se puede cfectuar una Distribucidn a los Parlicipes de
forma tal que se dé efectivo cumplimienio a las Reglas de Prelacion en cada Distribucion.

La Socicdad Gestora procederd en lodo caso a practicar las retenciones ¢ ingresos a cucnta
fiscales que por Ley, a juicio de la Sociedad Gestora, corrcspondan cn cada Distribucion.
Adicionalmente, el Fondo podrd anticipar a la Sociedad Gestora cualesquiera canlidades
necesarias para hacer frente a impuestos de la Sociedad Geslora o relenciones de los Participes.

14.3 Obligacidn de Reinlegro:

Los Participes titulares de la Clase A y dc la Clase B al linalizar el periodo de liquidacion del
Fondo estaran obligados a abonar al Fondo las cantidades percibidas del mismo durante la vida
del Fondo que cxcedan de los importes gque les correspondiesen (la “Obligacion de
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Reintegro™).

A eslos efectos durante el proceso de liguidacidn del Fondo, la Sociedad Gestora como
liguidadora del Fondo, bien por si mismo, bien a pelticidn de algin Participe, deberi reclamar a
los Parlicipes de la Clase A y/o de la Clase B para que, en su caso, reintegren al Fondo los
imporles percibidos del mismo en exceso de sus derechos econdmicos (excluyendo los importes
de los titulares de Participaciones de Clase A v Clase B que hubiesen abonado o estuviesen
obligados a abonar, de manera directa o por aplicacidin de una retencion o ingreso a cuenta,
como consecuencia de sus obligaciones tributarias derivadas de dichos importes percibidos).
[La Obligacion de Reintegro en este caso, se aplicard siguiendo el Orden de Prelacion previsto
en el Articulo 14.2 en orden inverso (es decir, de la letra h) a la a). Una vez reintegrados al
Fondo dichos importes, ¢l liquidador del Fondo procederd a distribuir los mismos entre los
Participes de Clasc A y Clase B de conformidad con las Reglas de Prelacion.

CAPITULO 7
REGIMEN DE APORTACIONES AL FONDO

Articulo 15.- Régimen de aportaciones al Fondo y de suscripcion v desembolso de
Participaciones

15.1 Aportaciones:

En o antes de la Fecha de Cierre, cada Participe gque haya sido admitido en el Fondo v haya
firmado su respectivo Acuerdo de Suscripeion, procederd a la suscripeidn v desembolso de
Participaciones ¢n el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la Solicitud dc
Desembolso, de conformidad con su Compromiso de Inversion. La Socicdad Gestora también
podrd, en el mismo momento, solicitar a los Participes ¢l desembolso de todns o parte de los
Gastos de Establecimicnto, Gastos Operalivos y cualguier olro gasto o comisidn previsios en el
presente Reglamentlo, en cualquier caso, hasta el limite del Compromiso de Inversion de cada
Parlicipe.

El importe del Patrimonio Total Comprometido del Fondo no excedera de diecinueve millones
(19.000.000) de euros, sin perjuicio de que pueda ser ampliado por un Acuerdo
Extraordinariode Parlicipes.

Los Participes del PFondo serdn principalmente inversorcs institucionales y patrimonios
familiares o inversores profesionales, cuyos Compromisos de Inversién minimos ascenderin a
cicn mil (100.000) de euros. Sin perjuicio de lo anlerior, la Sociedad Gestora podri aceptar
Compromisns de Inversidn por importes inferiores a su entera discrecion.
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Una vez concluido ¢l Periodo de Inversién, ¢l Fondo tendrd un cardcter cerrado, no estando
permitidas las cmisiones de nucvas Participaciones para lerceros

15.2 Desembolsos:

La Sociedad Geslora requeritd a los Parlicipes para que procedan al desembolso de sus
Compromisos de Inversion mediante la suscripeidom y desembolso de Participaciones en la fecha
indicada en la Soliciiud de Desembolso (y que la Sociedad Gestora remilird a cada Participe al
menos diez (10) dias hibiles antes de la citada fecha). La Sociedad Gestora determinard a su
discrecion la forma en que los desembolsos se realizardn vy el mimero de Participaciones a
suscribir por cada Participe, Dichos desembolsos se realizarin en efectivo v en euros, que sera
la divisa empleada por el Fondo.

Con posterioridad al Periodo de Inversion, solo podrd solicitarsc ¢l descmbolso de
Compromisos de Inversion con ¢l objeto de responder de cualquier obligacion, gaslo o
responsabilidad del Fondo.

Articulo 16.- Participe en Mora

En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacion de desembolsar en el plazo
debido la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad Gestora de acucrdo
con lo dispuesto en ¢l Articulo 15 anterior, la Socicdad Gestora deberd notificar al Participe
dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguicntes al incumplimiento solicitando al Participe que
subsanc la situacidn y se devengard a lavor del Fondo un inlerés de demora anual del 8%,
calculado sobre el importe del desembolso del Compromise de Tnversidn requerido por la
Sociedad Geslora y desde la fecha del requerimiento de la Sociedad Gestora hasta la fecha de
desembolso efectivo (o hasta la fecha de amortizacion o de venta de las Participaciones de
Participe en Mora seglin se establece a continuacién). Si el Participe no subsanara cl
incumplimicnto cn el plazo de quince (15) dias habiles desde que la Socicdad gestora asi se los
requiera, el Participe serd considerado un “Participe en Mora”.

El Participe en Mora verd suspendidos sus derechos politicos v econdmicos, compensindose la
deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondicran con cargo a las
Distribuciones del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podré optar, a su
discrecién, por cualquicra de las siguientes allernativas:

a)  Exigir el cumplimiento de la obligacidn de desembolso con el abono del interés de demora
mencionado y los dafios y perjuicios causados por ¢l incumplimiento;

b)  Amortizar las Participaciones del Participe en Mora por un importe equivalente al 50%
de las cantidades desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora v que no hayan sido
reembolsadas a ésle en la fecha de la amortizacion menos los importes gque va hubieran
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sido objeto de Distribucién previamente. El Participe en Mora tendra derecho a percibir
del Fondo estas cantidades exclusivamente cuando los restantes Participes hayan recibido
del Fondo Distribucioncs por importe cquivalente a las cantidades totales contribuidas
por ellos durante la vida decl Fondo. De este importe a percibir por el Participe en Mora,
adicionalmentc se descontardn: (i) cualesquicra costes, incluyendo intereses, incurridos
como consccuencia de las financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no
desembolsado por el Participe en Mora, y (i) cualesquiera costes incurridos por la
socicdad Gestora con relacidn al incumplimiento del Participe en Mora mas una cantidad
equivalente a la parle proporcional de la remuneracion debida a la Sociedad Gestora
conforme al Articulo 7.2 que corresponda al Participe en Mora en [uncidon de su
participacién en el Fondo. Cualguier cantidad contribuida por el Participe en Mora que
no hubiese sido reembolsada a éste en la fecha de reembolso serd retenida por el Fondo
en concepto de penalizacion, o

Acordar la venta de las Participaciones titularidad del Participe cn Mora, cn cuyo caso la
Sociedad Gestora:

(1) En primer lugar, ofrecerd la compra de las Parlicipaciones a los Parlicipes que
hubieran mostrado interés en adquirir las Parlicipaciones de ésle, Cada Participe
tendrd derecho (pero no estard obligado) a adquirir una proporcion de esas
Participaciones, equivalente al total de las Participaciones que vayan a ser vendidas,
multiplicado por una fraccion donde el numerador serd el Compromiso de Inversion
del Participe y el denominador la suma de los Compromisos de Inversion de aqucllos
Participes que hubicscn mostrado interés en adquirir las Participaciones. A eleclos
aclaratorios, si los Participes que hubiesen expresado su inlerés en adquirir las
Participaciones [inalmenle no suscribieran parle, o la tolalidad de las Participaciones
que le correspondian a prorrata, las Participaciones sobrantes serdn ofrecidas de nuevo
(# prorrata) a los Participes que hubiesen suscrito la totalidad de las Participaciones
que les correspondieran en la primera oferta.

(i1) Si después de ofrecerlas a los Parlicipes (al como se establece anleriormente
continuara  habiendo  Participacionmes  disponibles, se podrin  ofrecer  las
Participaciones restantes a las Personas que determine la Sociedad Gestora.

La venta de las Participacioncs por la Socicdad Gestora se realizard al precio que la Sociedad
Gestora acuerde a su entera diserecion. De este imporie a percibir por el Parlicipe en Mora,

adicionalmente se desconlarin (1) cualesquiera costes, incluyendo intereses incurridos como
consecuencia de Ja financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no desembolsado
por el Participe en Mora, y (ii) cualesquicra costes incurridos por la Sociedad Gestora con
relacion a incumplimicnto del Participe en Mora mis una canlidad equivalenle a la parle

proporcional de la remuneracion debida a la Sociedad Gestora conforme al Articulo 7.2 que
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corresponda al Participe en Mora en funcidn de su participacién en ¢l Fondo. La Sociedad
Gestora no estard obligada a abonar el precio de venta al Participe en Mora hasta que ésle
hubiera firmado la documentacion que le solicite 1a Sociedad Gestora.

Asimismo, la Socicdad Gestora podrd exigir al Parlicipe en Mora los danos y perjuicios
causados por cl incumplimiento.

CAPITULO 8
REGIMEN DE TRANSMISION Y REEMBOLSO DE PARTICIPACIONES
Articulo 17.- Régimen de transmision de Participaciones
Sin perjuicio de lo establecido en el presente Articulo, la transmisidn de las Participaciones, la
constitucion de derechos limitados u otra clase de gravimenes y el ejercicio de los derechos

inherentes a las mismas se rcgirdn por lo dispuesio con cardcier general para los valores
negociables.

La adquisicion de Participaciones implicard la aceptacion por el adguirente del Reglamento de
Gestion por el que se rige el Fondo, asi como la asuncidn por parte del mismo del Compromiso

de Desembolso aparejado a cada una de las Participaciones adquiridas.

17.1  Restricciones a la Transmision de Participaciones:

17.1.1 Restricciones de cardcter general:

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravimenes sobre las Participaciones, o
cualesquiera transmisiones de Participaciones - voluntarias, forzosas o cualesquicra
otras - (“Transmision” o “Transmisiones™) quc no se ajusten a lo establecido en el
presente Reglamento, no serdn validas mi producirin efecto alguno frente al Fondo ni
frente a la Sociedad Gestora,

Cualquier Transmision requerird el consentimiento previo y por cscrito de la Sociedad
Gestora, que podrd otorgar o dencgar ¢l mismo a su discrecion, considerando no
obstante:

a)  Que la Sociedad Gestora no denegard injustificadamente dicho consentimiento
en el supuesto de Transmisiones a una Afiliada del transmitente, siempre y
cuando dicha Adiliada cstuvicra participada al 100% por el transmilente, o fuera
titular del 100% de las participaciones o acciones del transmilente (siempre y
cuando dicha Transmisidn no se realice dentro de una serie de transmisiones en
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L2

17.2

17.2.1

virtud de las cuales el Participe [inal no luese una Aliliada del transmitente
original, en los l€rminos establecidos anteriormenle, supuesto que requerira el
consenlimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podri otorgar o
denegar el mismo a su discrecidn); y

b)  Que no estarin sujetas al consentimiento de la Sociedad Gestora las
Transmisiones por parte de un Participe cuando dicha transmision sea requerida
por Ley o por la normativa aplicable a dicho Participe.

En caso de que las Participaciones fueran objeto de Transmision por imperativo legal
en virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacion o fallecimicnto de
su titular, el Fondo, otros Participes o terceros, a discrecidn de la Sociedad Gestora,
tendrdn un derecho de adquisicidn preferente sobre dichas Participaciones. A dichos
cfectos, en caso de cjercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad
Gestora deberd presentar un adquirente de las Participaciones por su valor liguidativo
en ¢l momento en que se solicitd la inscripeiom en los registros correspondientes del
Fondo.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las Participaciones y el procedimicnto a
seguir para su valoracidn, se entenderd como valor liquidativo el que determine un
auditor de cuentas que nombre a tal afecto la Sociedad Gestora, que serd distinto al
auditor del Fondo y de la Socicdad Gestora y cuyos honorarios serdn abonados a mitades
catre ¢l Fondo v ¢l adguirente de las Participaciones. En el plazo miximo de dos (2)
meses a contar desde su nombramiento, el auditor emitird su informe, que nolilicard a
la Sociedad Geslora y a los inleresados, Dentro de los tres (3) meses siguientes a la
recepcidn del informe de valoracidn, las Personas afectadas tendrin derecho a obtener
en el domicilio social de la Sociedad Gestora el valor liquidativo de las Participaciones
objeto de Transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los
Participes atectados hubicren retirado dicho importe, la Sociedad Gestora consignard el
mismo cn una cntidad de crédito a nombre de los interesados.

Restriceiones a la Transmision de Participaciones de Clase 13:

No seran validas ni producirdan cfecto alguno ni frente al Fondo ni frente a 1a Sociedad
Gestora, las Transmisiones de Parlicipaciones por parle de los Liulares de
Participaciones de Clase B salvo que se electien en beneficio de la Sociedad Gestora,
de los Ejecutivos Clave, de empleados de la Sociedad Gestora o de sus respectivos
Afiliados.

Procedimiento para la Transmision de las Parlicipaciones

Nolificaciom a la Sociedad Gestora:



17.2.2

17.2.3

El Participe transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con una antclacidn
minima de un (1) mes a la fecha prevista para la Transmision, una notificacion en la que
incluya (1) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, (11) el namero de
Participaciones que pretende transmitir; (iii) precio y condiciones de pago; y (iv) lodas
las demds condiciones de la transmisién pretendida (las  “Participaciones
Propuestas™). Dicha notificacién deberd cstar firmada por el transmilenie y por el
adquirente.

La Socicdad Gestora deberd notilicar al Parlicipe (ransmilenle su aceptacidn o
denegacion de la Transmisidn, notificindoselo a lodos los parlicipes, por escrito ¥ con
acusc de recibo, dentro de los diez (10) dias hibiles siguientes a la recepcidn de la
notificacidn remitida por el Participe transmitente.

Tras recibir la comunicacion, los demds Participes tendrin derecho a adquirir
preferentemente las Participaciones Propuestas, durante un plazo de treinta (30) dias
naturales desde la notificacion remitida por la Sociedad Gestora. Si son varios los
Participes interesados, la Participaciones Propuestas se distribuirdn a pro rala de su
participacion cn cl Patrimonio Total Comprometido.

Bl presente derecho de adquisicion preflerente deberd ser ejercitado por los Participes
por la totalidad de las Participaciones Propuestas. En caso de que los Participes no
hubiesen hecho uso de su derecho de adquisicion preferente dentro del plazo de treinta
(30) dias nalurales antes referido, la parte transmitente podrd vender su participacién al
adquirente potencial en los términos informados a la Sociedad Gestora, siempre y
cuando tenga la autorizacion de ésta cn los términos arriba indicados. Dicha transmisidn
deberd materializarse en ¢l plazo de dos (2) meses desde gue haya linalizado el plazo
de treinta (30) dias nalurales sin que los Participes hubiesen manifestado su deseo de
hacer uso del derecho de adquisicion preferente por la totalidad de las Participacioncs
Propuestas.

Acuerdo de Suscripcion:

Asimismo, con cardcler previo a la formalizacion de la Transmision de las
Participaciones Propuestas, el adquirente deberda remitir a la Sociedad Gestora el
Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por cl mismo. Mediante 1a firma de dicho
Acuerdo de Suscripcion, el adquirenle asume expresamente frente al Fondo y la
Socicdad Gestora, indos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y
tenencia de las Parlicipaciones Propuestas, y en particular el Compromiso de Inversion
aparejado 4 las mismas.

Requisitos para la cticacia de la Transmisién
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La Sociedad Gestora notlificard al Participe transmitente la decisién relativa al
consentimiento previsto en el Articulo 17.1.1 anterior dentro de un plazo de quince (15)
dias Lras la recepeion de dicha notificacidn. El adquirente no adquirird la condicidn de
Participe hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya recibido el documenio
acreditalivo de la transmisidn, y la transmisién haya sido registrada por la Sociedad
Gestora en el correspondiente registro de Participes, 1o que no sucederd hasta que el
transmitente haya pagado los gastos cn los que hubicra incurrido el Fondo y la Sociedad
Gestora en relacion con los gastos de la Transmision descritos en el Articulo 17.2.5
sipuiente, Con anterioridad a csa lecha la Sociedad Geslora no incurrird en
responsabilidad alguna con relacion a las Distribuciones que eflectie de buena fe a favor
del transmitente.

17.2.4 Obligaciones de informacidn y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Participaciones del Fondo estarin
sujelas, en lodo caso, a las obligaciones de informacién v comunicacion que establezca
la legislacion aplicable en cada momento, ¥ en particular, a aquellas relativas a la
prevencion del blanqueo da capitales.

17.2.5 Gastos

El adquircnte estard obligado a rembolsar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora todos los
gasios incurridos directa o indirectamente en relacion con la Transmision de las
Participaciones Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales
relacionados con la revision de la transaccion).

Articulo 18.- Reembolso de Participaciones

Con la excepeion establecida en el Articulo 16 para el Participe en Mora, no csta previsto
inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario en interés del Fondo y de
sus Participes, el reembolso total ni parcial de Participaciones del Fondo hasta la disolucion y
liquidacidn del mismo, ¥ en su caso cl rembolso serd general para lodos los Participes, aplicando
para su determinacion el mismo porcentaje sobre las participaciones del Fondo de las que cada
uno sca titular.



CAPITULO Y
POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES
Articulo 19.- PPolitica general de Distribuciones

19.1  Tiempo y modo de cfectuar las Distribuciones:

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes tan pronto como sea posible
tras la realizacidn de una desinversidn (y no mis larde de cuarenta y cinco (45) dias desde que
¢l Fondo reciba dichos imporles) o la percepeion de ingresos por otros conceptos.

No obstanie lo anlerior, la Sociedad Gestora no estard obligada a efectuar Distribuciones
cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondicnte Distribucion
pudiera resultar en delrimento de la sitwacién financicra del Fondo, afectando a su solvencia o
viahilidad, 0 a la capacidad del Fondo dc responder a sus obligaciones o conlingencias
potenciales o previstas.

Las Distribucioncs tendrdn cardeter general para todos los Participes, v se realizarin dc

)

conformidad con lo establecido en las Reglas de Prelacion.
Las Distribuciones se podrin realizar por la Sociedad Gestora:

a) Enefectivo o enespecie (segin lo establecido en ¢l Articulo 19.2, y de conlormidad
con la legislacion vigentc); o

b} Mediante distribucién de beneficios, distribucion de reservas, reduccion del valor
de suscripcion de Participaciones y/o. en inlerés del Fondo, mediante reembolso
parcial o (otal de Parlicipaciones.

19.2 Distribuciones en especie:

Salvo en los supucstos previstos en el presente articulo, la Sociedad Gestora no efectuard
Distribuciones cn especie de los aciivos del Fondo con anterioridad a la liquidacidn del Fondo.
Las Distribuciones en especie se efectvarin en los mismos términos que las demis
Distribuciones del Fondo, de forma que cada Participe que tuviera derecho a percibir dicha
Distribucion en especie, percibira la proporcion que le corresponda sobre el lotal de los activos
objeto de la Distribucidn (o si la proporeion exacta no fuera posible, la proporcion mis proxima
posible a la que le corresponda, mids un importe en efectivo equivalente a la diferencia). Las
Distribuciones en especie se efeciuardn de conformidad con las Reglas de Prelacidn, aplicando
a dichos efectos el Valor calculado por un tercero (cuyo coste asumird el Fondo) o a propuesta
de la Sociedad Gestora con cl visto bueno de los Parlicipes adoptado mediante Acuerdo
Extraordinario de Participes.
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Cualquier Participe que no deseara recibir distribuciones en especie de acuerdo con lo anterior,
podri requerir a la Sociedad Gestora para que retenga la parte correspondiente a dicho Participe,
con el objeto de procurar, razonablemente, la enajenacion en nombre del Participe de dichos
activos, distribuyendo al Participe los importes resultantes (netos de todos los gastos incurridos
con relacion a dicha enajenacion). A dichos efectos, la Sociedad Gestora notificard a los
Participes su intencidn de proceder a efectuar una Distribucion en especie, otorgandoles un
plazo de cinco (5) dias habiles para que en dicho plazo comuniquen a la Sociedad Gestora por
escrito si requieren a ésta para que retenga vy cnajenc dichos activos segiin lo anterior. Dichos
activos retenidos por la Sociedad Gestora perienccerdn a lodos los cfectos a los Parlicipes
correspondicntes (y no al Fondo), v se considerard como si hubicran sido objeto de una
Distribucién en cspecic, cn los términos previstos en el presenie articulo. El Participe
correspondienie asumird todos los gastos derivados de o anterior.

Articulo 20.- Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados

Los resultados del Fondo se determinardn conforme a los principios contables basicos y los
criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV
sobre normas contables, cucntas anuales y estados de informacion reservada de las entidades
de capital-ricsgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados del Fondo serdn distribuidos de conformidad con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 19 y la normativa aplicable.

CAPITULO 10

DEPOSITARIO, AUDITORES, INFORMACION A LOS PARTICIPES Y JUNTA DE
PARTICIPES

Articulo 21.- Depositario

El Depositario del 'ondo es BNP Paribas 5.A., Sucursal en Espaiia, con domieilio en Madrid y
C.LF. niimero W-0011117-1, e inscrita cn el Registro de Entidades Depositarias de Instiluciones
de Inversion Colectiva de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 240,
Tiene su domicilio social en la calle Emilio Vargas 4, planta 4 — 28043 (Madrid).

La Sociedad Gestora podra decidir la sustitucidn del Depositario o ¢l cambio de las condiciones
del contrato de depositaria sicmpre y cuando estén negociadas de acuerdo con los estindares de
mercado.

El Depositario percibird una comisién del Fondo como contrapresiacién por su servicio de
depositario conforme a lo siguiente:



a) 0,06% anual sobre el patrimonio neto del Fondo.
b) Comision por registro de operaciones de la cartera: primera inversion trescientos (300)
euros y segunda inversion/desinversion y posteriores cien (100) euros.

En las cuentas corrientes del londo se aplicaran los siguientes tipos de interés: Saldo acreedor:
Eonia — 0,25% y Saldo deudor: Eonia + 1,00%

La comision de depositaria se calculard y devengard diariamente y se abonard por trimestres
vencidos.

La comisidn de deposilaria minima anual serd de diez mil (10.000) euros, pagadera transcurrido
un ano desde la fecha de comienzo del servicio de depositaria, para el primer ano de contrato,

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de dicicmbre, del Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido,
la Comision de Depositaria que percibe ¢l Depositario cstd actualmente cxenta del Impuesto
sobre el Valor Anadido.

Articulo 22.- Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberdn ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los Auditores de las cuentas del Fondo deberd realizarse por la Sociedad
Gestora, cntre una firma de auditorfa de reconocido prestigio, cn cl plazo de seis (6) mescs
desde ¢l momento de su constitucidn y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer
¢jercicio ccondmico que haya de ser examinado. El nombramiento como auditores de cuentas
recaerd en alguna de las personas o entidades a las que se refiere el articulo 6 de la Tey 19/1988,
de 12 de julio, de Audiloria de Cuentas (0 aquellas normas que la sustituyan en cada momento),
y serd notificado a la CNMV v a los Participes, a los cuales también se les notificard cualquier
modificacion en la designacion de los Auditorcs.

Articulo 23.- Informacién a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con cardcter general por la LEICC
y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondrd a disposicidn de cada Participe, en el
domicilio social del mismo, cl presente Reglamenio y el folleto informative debidamente
actualizados y las sucesivas memorias anuales auditadas que se publiguen con respecto al
Fondo auditadas y preparadas de conformidad con las normas contables (GAAP) espanolas.

Ademds de las oblipaciones de informacion a los Participes anteriormente sefaladas, la
Sociedad Gestora facilitard un informe semestral que incluird un detalle de la Inversion,
balances de situacidn y balances de inversiones. El informe semestral incluird estados
inancieros no auditados conforme a las normas contables (GAAP) espanolas,
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Articulo 24.- Junta de Participes

La Sociedad Gestora convocard una rcunidn de los Participes del Fondo sicmpre que lo cstime
conveniente y al menos una vez en cada ¢jercicio, mediante notificacién a los mismos con una
antelacién minima de veinte (20) dias habiles. Asimismo, la Socicdad Gestora convocard una
reunidn cuando lo requieran, mediante escrilo conleniendo el orden del dia propuesto, un
nimero de Parlicipes que represente, al menos, el 30% del Patrimonio Total Comprometido.
En esle supuesto la reunidn deberd convocarse en un plazo méximo de quince (15) dias hibiles
desde la recepeidn de dicho requerimiento.

La Junta de Participes se celebrard cuando concurran a la sesion, presentes o representados,
Participes que representen conjuntamente, més del 50% del Patrimonio Total Comprometido
(salvo que el Fondo tuviera menos de tres (3) Participes, en cuyo caso serd necesaria la
concurrencia de todos los Participes). Los Participes podrdn hacerse representar por cualquier
Persona, siempre que dicha representacion conste por cscrito y con cardcter especial para cada
reunidn, sicndo vdlida la que sea conferida por medio de fax o cmail dirigido a la Sociedad
Geslora.

La reunion de Parlicipes serd presidida por los representantes nombrados por la Sociedad
Gestora,

Cuando en una Junta de Participes la Sociedad Gestora someta alglin asunto a votacion de los
Participes, ¢l acuerdo se adoptard mediante Acuerdo Ordinario de Participes, salvo en aquellos
casos en los que el presente Reglamentlo prevéa otras mayorias. Los acucrdos gue en su caso sc
adoplen en la Junia de Parlicipes se recogerin en el acla correspondienie, que redaclard y

firmard la Sociedad Geslora a iravés de sus representantes.
CAPITULO 11
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 25.- Modificacion del Reglamento de Gestion

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los Participes conforme a la
LEICC, ¢l presente Reglamento sélo podra modificarse a instancia de la Sociedad Gestora, de
conformidad con lo establecido en el Artieulo 25.2 siguiente (en los supuesios contemplados
en el mismo), o a iniciativa de la Sociedad Gestora o de los Participes medianle Acuerdo

BExtraordinario de Participes (en los restantes supuestos).

Ninguna modificacidn del presente Reglamento conferird a los Participes derecho alguno de
separacion del Fondo.,
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251 Mouodificacion del Replamento de Gestidn con el visto bueno de los Participes:

Salvo en los casos expresamente establecidos en el Artieulo 25.2 siguiente, no podra cfectuarse
modificacién alguna del presente Reglamento sin el visto bueno de todos los Participes
perjudicados, en los supuestos cn que la modificacién propucsta:

a)  Imponga a algin Participe la obligacién dc cfectuar desembolsos adicionales al
Fondo que excedan de su Compromiso de Inversion; o

b)  Incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un Participe o un grupo parlicular de Parlicipes de [orma distinta

a los demis Participes.

En cualquier caso, cualgquier modificacion del Reglamento que afecte a la responsabilidad
limitada de los Participes requerird el consentimiento de todos los Participes.

252 Modificacion del Reglamento sin ¢l visto bucno de los Participes:

No obstante lo cstablecido en el Articulo 25.1 anlerior, el presente Reglamento podra
modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los Participes con el objelo
de:

a)  Modificar la denominacion del fondo;

b)  Corregir cualquier error tipogrifico u omisién, siempre y cuando dichas
modificaciones no perjudiquen el interés de los Participes; o

¢)  Introducir modificaciones requeridas por cambins normativos que afecten al Fondo
0 a la Sociedad Gestora, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen el
interés de los Parlicipes.

El presente Articulo sélo podrd modifcarse mediante acuerdo undnime de todos los Participes.
Articulo 26.- Disolucidn, liquidacién y extincion del Fondo

El Fondo quedard disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacion (i) por el
cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente Reglamento, (ii) por el cese o
sustitucion de la Socicdad Gestora sin ¢l nombramiento de una sociedad gestora sustituta, o (iii)
por cualquicr otra causa cstablecida por la LEICC o esle Reglamento.

La Sociedad Gestora deberd comunicar el acuerdo de disolucion inmediatamente a la CNMV y

a los Participes.

34



Una vez disuclto el Fondo, se abrird el periodo de liquidacitn, quedando suspendidos los
derechos que en su caso existieran con relacién al reembolso y suscripeion de Parlicipaciones.
La liquidacidn del Fondo se realizard por la Sociedad Geslora.,

La CNMY podri condicionar la eficacia de la disolucion o condicionar el desarrollo de la misma
a delerminados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en la
Sociedad Participada.

La Sociedad Geslora procederd, con la mayor diligencia y en el menor plazo posible, a cnajenar
los activos del Fondo, en las condiciones que a su juicio considere como las mejores
condiciones disponibles, a satisfacer las deudas v a percibir los créditos. Una vez rcalizadas
estas operaciones, elaborard los correspondicntes cstados financicros y determinard la cuota de
liquidacion que corresponda a cada Participe de conformidad con los distintos derechos
econdmicos establecidos en el presente Reglamento para cada clase de Participaciones. Dichos
cstados deberdn ser verificados en la forma que legalmente eslé prevista y el balance y cuenta
de pérdidas v ganancias deberin ser puestos a disposicidn de {odos los Parlicipes y acreedores
y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMY sin que haya habido
reclamaciones, se procederd al reparto del patrimonio del Fondo entre los Participes conforme
a las Reglas de Prelacidn para las Distribuciones. Las cuotas de liquidacion no reclamadas en
el plazo de tres (3) meses sc consignaran en depdsito cn ¢l Banco de Espafia o en la Caja General
de Depdsitos a disposicion de sus legitimos duenos. Si hubiera reclamaciones, se eslard a lo que
disponga el Juez o Tribunal compelenie.

Una ver electuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinpuidas y aseguradas las deudas no vencidas, 1a Socicdad Gestora
solicitard la cancelacidn de los asicntos correspondicntes en ¢l Registro Administrativo que
corresponda.

Articulo 27.- Limitacion de responsabilidad ¢ indemnizaciones
27.1  Limitacion de responsabilidad:

La Socicdad Gestora, sus accionislas, administradores, empleados o administradores de la
Sociedad Participads (las “Personas Indemnizables™), estardn exentos de responsabilidad por
cualesquiera pérdidas o danos sufridos por el Fondo en relacién con (i) servicios prestados cn
virtud del presente Reglamento u otros acucrdos relacionados con el Fondo; (i) servicios
prestados como administradores de la Sociedad Parlicipada; o (ii1) en relacién a los servicios
presiados como liquidador del Fondo; salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave,
dolo o mala e en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo, o



incumpimiento grave del presente Reglamento.

De acuerdo con la LEICC, los Participes no responderdn por las deudas del Fondo sino hasta cl
limile de lo aportado,

27.2  Indemnizaciones:

El Fondo deberd indemnizar a las Personas lndemnizables por cualquier responsabilidad,
reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales razonables) cn los que hubiesen
incurrido o pudiesen incurrir como consccucncia de reclamacioncs hechas por terceras parles
derivadas de su relacion con el Fondo, salvo cn situaciones derivadas de la existencia de (raude,
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes,
incumplimiento de la legislacion linanciera aplicable en el desempenio de sus deberes y
obligaciones en el Fondo, o incumplimiento del presente Reglamento,

Sin perjuicio de lo previsto en este Articulo, en relacion con el gjercicio de cualquier accion cn
contra de las Personas Indemnizables iniciada por un grupo de Participes que representen mas
del 50% del Patrimonio Total Comprometido (i) dichas Personas Indemnizables no lendrin
derecho a recibir ningiin tipo de anticipo, en relacion con los gastos incurridos, a menos que, o
hasta que, haya una resolucién judicial que declare que dichas Personas Indemnizables y
cntidades ticnen derecho a dicha indemnizacidn de acuerdo con los Erminos del presente
Reglamento; v (ii) si dicho aclo se deriva de [raude, negligencia grave, dolo o mala fe en el
cumplimiento de sus obligaciones y deberes de las Personas Indemnizables, dichas personas no
lendrin derecho a indemnizacion alguna en virtud de lo establecido en el presente Articulo
27.3:

La Socicdad Gestora realizard csfuerzos razonables para asegurar, con las coberluras que
resulten aplicables, a los administradores y directivos en relacidn al Fondo, Con anterioridad al
requerimiento de cualquier cantidad para la satisfaccion de una indemnizacion con arreglo al
presente Articulo 27,2, cualquier Persona Indemnizable y/o la Sociedad Gestora deberd hacer
todo lo posible para recuperar cuvalquicr cantidad cn lo que sec refiere a cualquier
responsabilidad, accion, procedimicnto, reclamacion, demanda, daiios o gastos de una Sociedad
Participada o pdliza de seguro correspondiente.

Articulo 28.- Obligaciones de confidencialidad
28.1 Informacidn confidencial:
A log electos de este Articulo, serd considerada informacion confidencial toda informacién

facilitada por la Sociedad Gestora a los Participes relativa al Fondo, la Sociedad Gestora, o
cualquier Sociedad Participada (v la Inversion), y los Participes reconocen y aceplan que
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cualguier divulgacion de dicha informacion puede perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o
a una Sociedad Participada. Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo contrario,
cualquier informacion facilitada por la Sociedad Gestora con relacion a una Socicdad
Participada constituye informacion comercial sensible cuya divulgacion podrd perjudicar al
Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad Participada.

Los Participes se comprometen a mantencr en scereto y confidencial, y a no divulgar ni poner
en conocimiento de terceras personas sin conscatimicnto previo por cscrito de la Sociedad
Gestora, cualquier informacion confidencial a la que hubieran tenido acceso en relacion al
Fondo, la Socicdad Participadas.

23.2  Excepciones a la conlidencialidad;

La obligacidn de conflidencialidad prevista en el Articulo 28.1 no serii de aplicacion a un
Participe, con relacion a informacion:

a)  Que estuviera en posesion del Participe cn cuestion con anterioridad a su recepeidn
por parte de la Sociedad Gestora; o

b)  Que sc hubiera hecho pdblica por razones distinlas al quebranlamiento de sus
obligaciones de confidencialidad por parte del Parlicipe en cueslidn.

Igualmenle, v no obstanle lo dispuesto en el Articulo 28.1, el Participe podra revelar
informacidn confidencial relativa al Fondo recibida en virtud del Articulo 23:

a) A sus propios inversorcs o accionistas (incluyendo, a cfectos aclaratorios,
inversores del Participe cuando se trate de un fondo de fondos);

b} De buena fe, a sus asesores legales y auditores por razones relacionadas con la
prestacion de sus servicios;

¢) En los supuestos en los que la Socicdad Gestora asi lo autorice mediante
comunicacion escrita dirigida al Participe; o

d)  En los supucstos cn los que estuviera obligado por la ley, o por un (ribunal, o
autoridad regulatoria o administrativa a los que el Participe estuviera sujeto,

En los supuestos a), b) y ¢) descritos en al parrafo anterior, ¥y no obstante lo sciialado cn los
mismos, dicha revelacion sélo estard permitida si el receptor de la informacidn estuviera sujelo
a una obligacidn de confidencialidad equivalente con respecio a dicha informacion, y se hubiera
comprometido a no revelar, a su vez dicha informacion, estando los Participes obligados frente
a la Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.



28.3  Retencidn de informacién:

No obsianie lo establecido en oilros Arliculos del presente Reglamento, la Sociedad Gestora
podré no facilitar a un Participe informacion a la que dicho Participe, de no ser por la aplicacion
del presente Arliculo, lendria derecho a recibir de acuerdo con este Reglamento, en los
supueslos en que:

a)  El Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a
mantener confidencial dicha informacion:

by  LaSociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelacidn de dicha informacién
a un Participe podrd perjudicar al Fondo, a su Socicdad Participada o sus negocios.

En el supuesto en que la Socicdad Gestora decida no facilitar a algin Parlicipe delerminada
informacion de acucrdo con ¢l presente Articulo, pondra dicha informédeidn a disposicién del
Participe en el domicilio de la Sociedad Geslora o en el lugar que €sta determine, para su mera
inspeccion.

Articulo 29.- Acuerdos individuales con Participes

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Socicdad Gestora cstard facultada para
suscribir acuerdos individuales con Participes del Fondo en relacién con el mismo.

La Socicdad Gestora tendrd plena discrecion para delerminar si un beneficio es relevante o no
asi como la [echa de olorgamiento de los mismos,

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora tendrd discrecionalidad absoluta en los
siguientes supuestos que no se consideraran un beneficio relevante:

a) cuando cl acucrdo sc refiera a la forma en que la informacion relativa al Fondo sera
comunicada a dicho Parlicipe, o o determinadas obligaciones de confidencialidad;

b) cuando el acuerdo incluya la invitacion a formar parte del consejo de administracion de
la Sociedad Participada; o

¢) cuando el acuerdo responda a razones de carfcler legal o regulalorio gque sdlo son
aplicables a determinados Parlicipes, en cuyo caso sdlo podrin beneficiarse de dicho
acuerdo aquellos Parlicipes sujetos al mismo régimen legal o regulatorio.

Articulo 30.- Conflicto
En el supuesto en que exisia algin confliclo entre lo establecido en el presente Reglamento o

cualquier otro documento de naturaleza contractual o comercial suscrito o emitido por la
Sociedad Gestora con relacion al Fondo, el Reglamento prevalecerd.
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Articulo 31.- Prevencion de Blangqueo de Capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion del
blanqueo de capitales que se encuentran recogidas en el Manual sobre Prevencidn del Blanqueo
de Capitales que regula las actuaciones v procedimientos internos de [a Sociedad Gestora en la
citada materia. A este respecto, los Participes proveerdn a a la Sociedad Gestora de toda la
informacion v la documentacidn necesaria para que la Sociedad Gestora v el Fondo complan
en todo momento con la legislacion de prevencion de blangueo de capitales.

Articulo 32.- FATCA

En el momento en que cntre cn vigor 1a correspondicnte normativa, la Sociedad Gestora podra
registrar ¢l Fondo como una Institucién Financiera Espafiola Regulada tal como dispone la IGA.
En dicho caso tendrd que informar a las auloridades espanolas de las cuentas bancarias de los
Estados Unidos de América que existan entre los Parlicipes (lal como dispone la TGA). A 1al
efeclo, los Parlicipes deberdn proporcionar diligentemente a la Sociedad Gestora toda la
informacion ¥ documentacion que fuese razonablemente solicitada por la Sociedad Gestora
para el cumplimiento de las obligaciones dispuestas por la IGA, renunciando en este sentido a
cualquier régimen normativo que les exima de proporcionar esa informacion.

En este sentido, el Participe debe tencr en cucnta que si no proporciona a la Sociedad Gestora
la citada informacidn en el liempo establecido, el Fondo o la Sociedad Gestora podrad exigir al
Parlicipe que, en cumplimienio de lo dispuesto por las normas IGA y FATCA, realice las
correspondientes relenciones en las Distribuciones que le correspondan al Participe o podrin
exigir al Participe para que retire su inversion en el Fondo v, en todo caso, la Sociedad Gestora
podra llevar a cabo, de buena fe, las acciones que considere razonables para mitigar los efectos
perjudiciales para el Fondo derivados de cste incumplimiento.

Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un Parlicipe no
proporcione a la Sociedad Gestora la informaciom necesaria para cumplir con los requisitos de
FATCA, incluidas, para que no quede lugar a dudas, los gastos derivados del asesoramiento
legal en este sentido, correrdn a cargo del Participe.

Articulo 33.- Ley aplicable y jurisdiccion competente

Este Reglamento vy los derechos, obligaciones v relaciones de las partes en virtud del presente
Reglamento, el folleto ¥ cualquier Acucrdo de Suscripcion, se regirdn ¢ interpretaran de
conformidad con la legislacidn espaiiola coman.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que

pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento, o relacionada con ¢l
directa o indirectamente, entre la Socicdad Gestora v cualquicr Participe o entre los propios
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Participes, sc someterd a la jurisdiceion y compelencia de los juzgados y tribunales de la ciudad
de Madrid.

# A&
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