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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3

Descripcion general

Politica de inversion: Bona-Renda Fl es un fondo de Renta Variable Mixta. Puede invertir hasta un maximo del 75% en
activos de Renta Variable nacional e internacional y su exposicion sera como minimo un 25% en activos de Renta Fija de
emisores publicos o privados, denomiandos en moneda euro o en moneda distinta del euro, de duracién media inferior a 7
afios, que reciban la calificacion crediticia minima la que en cada momento tenga el Reino de Espafia, pudiendo invertir
hasta un maximo del 25% de su patrimonio en emisones/emisores de baja calidad crediticia o sin calidad creditica
definida. El Fondo podré invertir hasta un 10% IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, cuya vocacion sea
congruente con la del Fondo y no pertenecientes al Grupo de la gestora, asi como hasta un 10% en depdsitos en
entidades de crédito con los mismos requisitos de rating exigidos para el resto de la renta fija. La gestién toma como
referencia el comportamiento del indice MSCI WORLD Index Net Total Return , en un 60% para la parte de inversién en
renta variable y Euribor a un afio, en un 40% para la parte de inversion en renta fija.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,00 0,10 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,31 1,15 1,23 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.391.858,8 | 2.257.830,0
CLASE A 8 1 1.762,00 1.568,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 617.288,07 | 606.598,44 6,00 5,00 EUR 0,00 0,00 NO
300.000,00
CLASE P | 243.179,80 | 248.443,66 7,00 7,00 EUR 0,00 0,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 46.780 35.522 32.070 34.172
CLASE | EUR 12.223 8.917 0 0
CLASE P EUR 4.795 3.596 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 19,5579 16,1973 14,6125 12,3037
CLASE | EUR 19,8012 16,2765 14,6125 0,0000
CLASE P EUR 19,7196 16,2500 14,6125 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,76 0,76 1,48 1,48 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,38 0,38 0,73 0,73 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,50 0,50 0,97 0,97 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 20,75 5,57 5,99 7,16 0,71 10,85 18,76 -18,63 5,73

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,33 10-10-2025 -2,67 04-04-2025 -2,74 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,94 24-11-2025 1,37 08-04-2025 2,28 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,12 6,73 5,96 10,56 8,66 9,09 8,68 13,03 17,37
Ibex-35 16,81 11,55 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,08 0,08 0,17 0,09 0,12 0,13 0,09 0,02
40%EURIBOR +
8,98 6,60 4,74 14,02 8,17 6,54 6,73 12,52 17,38
60%MSCI
VaR histérico del
L 6,65 6,65 6,93 7,04 7,20 8,39 8,46 8,41 7,24
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,57 0,40 0,40 0,40 0,39 1,49 1,59 1,61 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 21,66 5,77 6,19 7,36 0,90

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,33 10-10-2025 -2,67 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,94 24-11-2025 1,37 08-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,13 6,75 5,96 10,55 8,67
lbex-35 16,81 11,55 12,82 23,89 16,94
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,08 0,08 0,17 0,09
40%EURIBOR +
8,98 6,60 4,74 14,02 8,17
60%MSCI
VaR histérico del
o 2,91 2,91 3,18 3,32 3,00
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,21 0,21 0,20 0,20 0,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 21,35 5,70 6,12 7,29 0,83

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,33 10-10-2025 -2,67 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,94 24-11-2025 1,37 08-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,13 6,75 5,96 10,55 8,67
lbex-35 16,81 11,55 12,82 23,89 16,94
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,08 0,08 0,17 0,09
40%EURIBOR +
8,98 6,60 4,74 14,02 8,17
60%MSCI
VaR histérico del
o 2,91 2,91 3,19 3,33 3,01
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,04 0,27 0,27 0,26 0,26 0,74

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 54.375 1.342 1
Renta Fija Internacional 152.877 3.236 2
Renta Fija Mixta Euro 55.724 1.253 1
Renta Fija Mixta Internacional 35.682 177 4
Renta Variable Mixta Euro 39.891 84 4
Renta Variable Mixta Internacional 186.990 3.951 8
Renta Variable Euro 101.984 4.440 2
Renta Variable Internacional 333.511 12.396 11
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 76.144 2.101 5
Global 218.960 1.973 6
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 231.359 12.329 1
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.487.498 43.282 5,18

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 60.912 95,48 49.791 91,31
* Cartera interior 33.798 52,98 26.020 47,72
* Cartera exterior 26.691 41,84 23.231 42,60
* Intereses de la cartera de inversion 424 0,66 540 0,99
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.823 4,42 5.161 9,46
(+/-) RESTO 63 0,10 -424 -0,78
TOTAL PATRIMONIO 63.798 100,00 % 54.528 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 54.528 48.035 48.035
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,45 5,04 9,45 2,67
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,31 7,78 19,32 -456,12
(+) Rendimientos de gestion 12,13 8,53 20,92 -651,59
+ Intereses 1,02 0,90 1,92 31,15
+ Dividendos 0,41 0,47 0,87 1,17
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,64 0,91 1,53 -17,87
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,05 7,34 16,52 43,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,18 -0,58 -0,34 -135,50
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,97 -0,38 0,69 -395,77
+ Oftros resultados -0,14 -0,13 -0,27 22,23
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -200,00
(-) Gastos repercutidos -0,82 -0,75 -1,60 195,47
- Comision de gestion -0,66 -0,65 -1,32 17,46
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,07 12,65
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -5,97
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 27,49
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,06 -0,19 143,84
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 63.798 54.528 63.798
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.117 18,99 10.492 19,24
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.000 4,70 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.117 23,69 10.492 19,24
TOTAL RV COTIZADA 18.681 29,28 15.528 28,48
TOTAL RENTA VARIABLE 18.681 29,28 15.528 28,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 33.798 52,98 26.020 47,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.035 14,16 8.805 16,15
TOTAL RENTA FIJA 9.035 14,16 8.805 16,15
TOTAL RV COTIZADA 15.919 24,95 13.263 24,32
TOTAL RENTA VARIABLE 15.919 24,95 13.263 24,32
TOTAL IIC 1.736 2,72 1.163 2,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.691 41,84 23.231 42,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 60.489 94,81 49.251 90,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

©10,41 % CONSUMO CICLICO
©12,40 % CONSUMO NO CICLICO
©18,11 % FINANCIERO
©26,85 % INDUSTRIAL

31,23 % OTROS

® 46,67 % ESPARA
® 818 % ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
© 7.45 % FRANCIA
©14,99 % GLOBAL
22,71 % OTROS

® 818% DOLAR USA

© 88,42 % EURO

® 2,49 % FRANCO SUIZO
® 0,91 % LIBRA ESTERLINA

#54,29 % ACCIONES
®17,44 % BONOS
& 2,72 % FONDOS DE INVERSION
® 2,43 % LIQUIDEZ

21,12 % OBLIGACIONES

<
i
@
v

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)



No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X|X[X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La sociedad gestora ha adoptado la opcion de forma voluntaria de continuar remitiendo a los participes la informacién con
periodicidad trimestral como se ha venido realizando hasta la fecha. Se ha modificado el lugar de publicacién del valor
liquidativo de los fondos de inversién del Boletin oficial de la Bolsa de Valores de Barcelona, por la pagina web de la
sociedad gestora. Dicha sustitucion viene motivada por la discontinuidad del servicio de publicacién por parte de BME; si
bien la sociedad gestora, desde la constitucion de cada IIC, ha venido publicando simultdneamente el valor liquidativo de
las 1IC gestionadas tanto en su pagina web como en el boletin oficial de cotizacion, por lo que dicha modificaciéon no ha
afectado el derecho de informacion a los participes de las IIC gestionadas.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la [IC asciende a 6.310,61 euros, lo que supone un 0,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de
medio 3,0001 millones de euros en conce pto de compra, el 5,1% del patrimonio medio, y por importe medio de 3,0001

millones de euros en concepto de venta, que supone un 5,1% del patrimonio medio.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Las principales preocupaciones del mercado siguen siendo la inflacién, el crecimiento, la geopolitica y, cada vez con mayor
énfasis, el endeudamiento global. Si bien la desinflacién muestra signos de moderacion en algunas regiones, persiste la
inquietud sobre su estabilizacién en niveles superiores a los objetivos de los bancos centrales. La esperada reduccion de
tipos, que comenzo6 a materializarse a finales de 2024, continda generando volatilidad en los mercados y se refleja en las
divisas. Los conflictos geopoliticos, con el enquistamiento de las tensiones internacionales, siguen representando un riesgo
para la estabilidad econémica global y un potencial catalizador de presiones proteccionistas e inflacionistas.

El endeudamiento global, como ya anticipAbamos en informes anteriores, se ha convertido en un tema central de debate.
Las recomendaciones sobre la reduccion del déficit y las implicaciones que esto conlleva para el crecimiento econémico,
cimentado en gran medida en el gasto publico, afiaden complejidad al panorama. A pesar de todo, la normalizacién de la
curva de tipos se ha consolidado, las proyecciones de crecimiento publicadas siguen siendo positivas y los PMI se
mantienen positivos en servicios a pesar de que continua la debilidad en manufacturas.

Solo recordar que tipos largos elevados deberian conllevar implicitamente un escenario de contraccién de multiplos.

Sobre factores de mercado, veremos si el ciclo valor continua en el futuro proximo, algo que tiene mas fuerza en Europa
que a nivel global y que el flujo de dinero hacia Europa, podria acentuar. A lo que si le cuesta arrancar es al ciclo small, un
ciclo que se le espera, pero no acaba de materializarse des de que perdié su dominancia en 2018.

Riesgos: La persistencia de una inflacion elevada, la escalada de las tensiones geopoliticas, el elevado endeudamiento
global y la posibilidad de una desaceleracién econémica mayor de lo prevista.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En linea con la estrategia de gestion activa y la busqueda de valor a largo plazo, hemos continuado ajustando la
composicion de la cartera para adaptarnos al entorno de mercado actual. La exposicion a renta variable sigue reduciéndose
hasta el 59,3%

Una exposicion a renta variable que incluye el 4,7% en futuros del Russell 2000. Inversién que busca un equilibrio entre la
exposicién al mercado de pequefias compafiias estadounidenses y la volatilidad global de la cartera.

La renta fija (33,5%) se diluye algo por el propio crecimiento del patrimonio, mientras seguimos buscando rentabilidad en un
entorno de tipos donde ya nos cuesta encontrar oportunidades interesantes. Continuamos con la gestion activa de la
cartera, rotando activos

c) Indice de referencia.

La lIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestion no esta vinculada
ni limitada por ningin indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la I1IC con respecto a su indice de
referencia ha sido del 4,39% durante el periodo y en los tltimos doce meses ha sido del 7,54%. Un tracking error superior
al 4% indica una gestién activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 11,89%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 5,19%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 17% y el nimero de participes ha

registrado una variacion positiva de 197 participes, lo que supone una variacion del 12,49%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del 11,89%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,80%.
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 11,89%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del
5,18%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agrupados en funcion
de su vocacion gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En renta fija compramos bonos de Parlem 28, Amper 29 y Luminor perpetuo y vendimos Alstria 25.

En renta variable compramos DIA, Kerry Group, NCR Atleos, Navigator y Tubacex y aumentamos Making Science, Arteche,

Pattern y Stef. Vendimos parciales de Vista Alegre, Taiwan Semiconductors, ASML, Nvida, GTT, Flatex, Arcelor y la
totalidad de Nidec tras las dudas en sus practicas contables.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en: Futuros
sobre tipo cambio EUR/USD, Futuros sobre mini Russell 2000, Futuros sobre mini Russell 2000 que han proporcionado un
resultado global de 103928,48 euros.
Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con la

distintas entidades por importe de 3 millones de euros, que supone un 48,23% del patrimonio medio.

La remuneracion media obtenida por la liqguidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 1,45%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la
IIC no posee ninguno.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 6,35%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 7,32%.
La duracion de la cartera de renta fija a final del trimestre era de 16,66 meses. El célculo de la duracion para las emisiones
flotantes se ha efectuado asimilando la fecha de vencimiento a la préoxima fecha de renovacion de intereses.
La beta de BONA RENDA, Fl, respecto a su indice de referencia, en los ultimos 12 meses es de 0,42.
GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 11,83 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas
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por GVC Gaesco Gestién SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC
Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas.

En concreto durante el afio se ha votado en las Juntas de: VISCOFAN , ARTECHE, VIDRALA, CELLNEX, COX ABG
GROUP, LLEIDANET , LLEIDANET , MAKING SCIENCE, CAF, DIA, ARCELOR MITTAL, CEMENTOS MOLINS, PRIM,
DIA. , en todas ellas el sentido del voto ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la l1IC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A la inflacion, crecimiento y geopolitica, efecto Trump, se une el tema endeudamiento de los paises.

La inflacién parece estabilizarse alrededor del 2% en la Eurozona y 2.7% en EE.UU. En estos momentos, lo que el
mercado espera es que se siga con la iniciada reduccion de tipos que acompafie la desinflacién, pero con una inyeccion
monetaria tan fuerte en el pasado reciente y los desequilibrios existentes, una reaccion demasiado rapida de los bancos
centrales podria llevarnos a una situacion de inflacion desbocada que exigiria una reaccion posterior aun mayor (lucha
Trump-Powell, que parece que Trump estaria ganando).

La pugna geopolitica nos puede empujar a una paulatina desglobalizacion con el reajuste de los centros de produccion,
reindustrializacion de ciertas zonas y medidas proteccionistas que adulteren la demanda. El enquistamiento de los
conflictos actuales mantiene la incertidumbre.

Ahora, los niveles de deuda aconsejan la reduccién del déficit y las implicaciones que conlleva un crecimiento cimentado,
en gran medida, en el gasto publico.

Seguimos alerta a medio plazo, el gran reto esta en la acentuacion del conflicto entre el proceso de desapalancamiento y el
crecimiento esperado o exigido por los mercados y el riesgo de burbuja en economias adulteradas por la intervencion
continuada de los bancos centrales.

Sobre factores de mercado, veremos si el ciclo valor continua en el futuro préximo, algo que tiene mas fuerza en Europa
gue a nivel global y que el flujo de dinero hacia Europa, podria acentuar. A lo que si le cuesta arrancar es al ciclo small, un
ciclo que se le espera, pero no acaba de materializarse des de que perdié su dominancia en 2018. Otra tesitura tactica es
la de mantener la apuesta por empresas con visibilidad y recurrencia, sobre todo si pensamos en tiempos inciertos, o rotar
hacia empresas con un nivel de riesgo mas alto, fuerte apalancamiento operativo y ciclicas, si el panorama se aclara, algo
a lo que le damos poco crédito. Aun asi, los efectos inflacionistas de los aranceles pueden ayudar a empresas ciclicas de
materiales basicos o materias primas. Por ultimo, con el elevado nivel de incertidumbre, una decisién relevante es el
porcentaje de inversion, la liquidez de las posiciones y la agilidad que requieren los cambios tan bruscos. Hoy en dia
estamos en niveles de caja que no habiamos tenido en afios (11,3%).

En esta situacion de indefinicion seguimos cautos balanceando la cartera, tras la reduccion del growth de los dltimos afios.
Seguiremos manteniendo apuestas, mas o menos ponderadas segun precio/valoracién, en empresas con rentabilidad y
crecimiento equilibrado, aunque en muchas de ellas hayamos reducido el peso, como son algunas de las grandes
tecnolégicas (Aplhabet, SAP), en semiconductores con empresas lideres (ASML o TWS) y disruptivas en el mercado como
FaltexDeGiro, que hemos reducido mucho o Boku. Empresas fuertes en su nicho de mercado, como Grifols, Elis, CAF,
Vidrala o el dio formado por Oeneo y Corticeira Amorin y otras inversiones que consideramos ?opciones?, como GTT.
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Hemos empezado a salir a mejores precios de empresas apalancadas a la recuperacion del ciclo (Arcelor-Mittal). Hemos
cambiado de opinion sobre Cellnex, donde esperamos reducir exposicién. Seguimos con nuestra apuesta por small caps.
Ajustaremos los pesos segin momento y seguiremos optimizando cartera en busca de calidad a largo plazo, al tiempo que
seguiremos actuando a nivel tactico en algunos valores o sectores, tanto a través de compras puntuales de empresas, etf o
derivados. Para los valores que tenemos en venta, esperaremos los precios que consideramos justos/adecuados.

En renta fija, en estos momentos intentamos aprovechar oportunidades rendimiento superior al 6% a los que ya no
exigimos que sean IG, buscando rentabilidad a largo plazo a cambio de mayor riesgo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0305703003 - Bonos|VISALIA ENERGIA|7,250[2029-12-04 EUR 208 0,33 204 0,37
ES0236463008 - Obligaciones| AUDAX RENOVABLES SA|4,200[2027-12- EUR 4.743 7,43 4.671 8,57
ES0309260000 - Bonos|AMPER|8,500[2029-07-23 EUR 3.386 5,31 2.810 5,15
XS2393001891 - Obligaciones|GRIFOLS]|1,937]2028-10-15 EUR 1.041 1,63 1.004 1,84
ES0305663009 - Bonos| CORP CONFIDERE|6,000]2030-03-03 EUR 499 0,78 507 0,93
XS2817323749 - Obligaciones|BSCH FINANCE LTD|1,750|2070-08-20 EUR 216 0,34 213 0,39
ES0305561005 - Bonos|PARLEM TELECOM)|8,000/2028-06-17 EUR 323 0,51 200 0,37
NO0013684563 - Bonos|GREENALIA SA|3,500]2030-11-20 EUR 803 1,26 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 11.218 17,58 9.609 17,62
ES0305542005 - Bonos|VALFORTEC]|4,500]|2026-03-23 EUR 898 1,41 883 1,62
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 898 1,41 883 1,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.117 18,99 10.492 19,24
ES0000012059 - REPO|BNP PARIBA|1,700[2026-01-02 EUR 3.000 4,70 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.000 4,70 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.117 23,69 10.492 19,24
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SAU EUR 592 0,93 712 1,31
ES0105089009 - Acciones|LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMAT EUR 74 0,12 71 0,13
ES0105521001 - Acciones|ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A. EUR 1.080 1,69 1.150 2,11
ES0117360117 - Acciones| CEMENTOS MOLINS EUR 357 0,56 364 0,67
ES0121975009 - Acciones|CAF. EUR 3.770 5,91 2.986 5,48
ES0148396007 - Acciones|INDITEX - INDUST. DE DISE#O TE EUR 451 0,71 402 0,74
ES0170884417 - Acciones|PRIM SA EUR 145 0,23 126 0,23
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS EUR 3.370 5,28 3.280 6,02
ES0183746314 - Acciones|VIDRALA EUR 3.285 5,15 2.482 4,55
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN EUR 0 0,00 2.018 3,70
ES0105463006 - Acciones|MAKING SCIENCE GROUP EUR 1.016 1,59 526 0,97
ES0105848008 - Acciones|COX ABG GROUP EUR 535 0,84 445 0,82
ES0126775008 - Acciones|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL EUR 3.005 4,71 965 1,77
ES0132945017 - Acciones|TUBACEX EUR 1.000 157 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 18.681 29,28 15.528 28,48
TOTAL RENTA VARIABLE 18.681 29,28 15.528 28,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 33.798 52,98 26.020 47,72
X$2678939427 - Obligaciones|INTESA SANPAOLO|4,562|2060-09-07 EUR 810 1,27 813 149
ES0236463008 - Obligaciones|] AUDAX RENOVABLES SA|4,200[2027-12- EUR 97 0,15 95 0,17
FR001400QR21 - Obligaciones| GROUPAMA S.A.|3,250|2070-07-16 EUR 522 0,82 518 0,95
PTFIDAOMO000 - Obligaciones|FIDELIDADE CIA SEGUR|3,875|2070-11 EUR 2.192 3,44 2.164 3,97
X$2833374486 - Obligaciones|CREDIT ANDORRA|7,500[2034-10-19 EUR 1.400 2,19 1.410 2,59
DEOOOLB4XHX4 - Obligaciones|LANDESBANK BADEN WUE|6,750|2070-04 EUR 1.672 2,62 1.615 2,96
X$1980276858 - Obligaciones|ZAVAROVALNICA TRIGLA|4,375|2049-10 EUR 380 0,60 373 0,68
XS3071337847 - Bonos|SACYR|4,750]2030-05-29 EUR 1.753 2,75 1.720 3,15
X$2982074861 - Obligaciones|LUMINOR BANK|3,687|2070-08-12 EUR 209 0,33 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 9.035 14,16 8.708 15,97
X$2191013171 - Obligaciones|ALSTRIA OFFICE REIT-|1,500|2026-06 EUR 0 0,00 97 0,18
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 97 0,18
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.035 14,16 8.805 16,15
TOTAL RENTA FIJA 9.035 14,16 8.805 16,15
DE0007164600 - Acciones|SAP AG EUR 292 0,46 361 0,66
DEOOOFTG1111 - Acciones|FINTECH GROUP AG EUR 735 1,15 959 1,76
FR0000052680 - Acciones|SABATE EUR 528 0,83 530 0,97
FR0000064271 - Acciones|STEF TFE EUR 394 0,62 197 0,36
FR0011726835 - Acciones| GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ EUR 313 0,49 841 154
FR0012435121 - Acciones|ELIS EUR 1.456 2,28 1.460 2,68
FR0013482791 - Acciones|NACON S.A. EUR 117 0,18 159 0,29
1E0004906560 - Acciones|KERRY GROUP EUR 1.357 2,13 0 0,00
IEO0BYTBXV33 - Acciones|RYANAIR HOLDINGS EUR 1.123 1,76 913 1,67
1T0005378143 - Acciones|PATTERN SPA EUR 481 0,75 382 0,70
LU1598757687 - Acciones|]ARCELORMITTAL EUR 1.134 1,78 0 0,00
LU1598757687 - Acciones| ARCELORMITTAL UsD 0 0,00 1.263 2,32
NL0010273215 - Acciones|ASM LITHOGRAPHY HOLDING EUR 461 0,72 508 0,93
PTCOROAEO0006 - Acciones|CORTICEIRA AMORIM EUR 669 1,05 802 1,47
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
PTPTIOAMO006 - Acciones|NAVIGATOR CO EUR 628 0,98 0 0,00
PTVAAOAMO0019 - Acciones|VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS EUR 443 0,69 769 1,41
US02079K3059 - Acciones|ALPHABET INC-CL A UsD 3.463 5,43 2.169 3,98
US67066G1040 - Acciones|NVIDIA CORP. UsD 0 0,00 268 0,49
US8740391003 - Acciones|TAIWAN SEMICONDUCTORS UsD 388 0,61 423 0,78
USU7744C1063 - Acciones|BOKU INC GBP 578 0,91 594 1,09
JP3734800000 - Acciones|NIDEC CORPORATION JPY 0 0,00 665 122
US63001N1063 - Acciones|NCR ATLEOS CORP USD 1.362 2,14 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 15.919 24,95 13.263 24,32
TOTAL RENTA VARIABLE 15.919 24,95 13.263 24,32
CHO0038389992 - Participaciones|BB BIOTECH CHF 1.736 2,72 1.163 2,13
TOTAL lIC 1736 2,72 1.163 2,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.691 41,84 23.231 42,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 60.489 94,81 49.251 90,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Datos cuantitativos: Durante el afio 2025 la Entidad Gestora ha satisfecho una remuneracion total al personal, incluyendo
los costes de Seguridad Social, de 2.931.497,63 euros, con un total de 40 beneficiarios, uno de los cuales ha sido summer
interships. De este importe, 2.744.732,25 (93,6%) euros corresponden a remuneracion fija, y 186.765,38 (6,4%) euros
corresponden a remuneracion variable. En total 34 personas han recibido la remuneracion variable. El 47,7% de la
remuneracion variable ha sido en concepto de gestion de inversiones, sin estar directamente ligada a ninguna comision de
gestion variable de las IICs en patrticular, sino a la consecucion general de los objetivos de gestion, en especial el batir a
los indices de referencia. Los siete altos cargos de la gestora han percibido una remuneracion fija, con coste de la
Seguridad Social incluida, de 795.053,23 euros (el 29,0% del total), y una remuneracién variable de 66.419,24 euros (el
35,6% del total). Los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las 1ICs han sido 16, y han percibido una
remuneracion fija, coste de la Seguridad social incluida, de 1.223.662,41 euros, y una remuneracion variable de
120.449,37 euros.

Datos cualitativos: La remuneracién del personal con incidencia en el perfil de riesgo de las IICs consta de dos
apartados, uno de cualitativo, en funcion, prioritariamente, de las aportaciones realizadas al Comité de Inversiones de la
Gestora, y otro de cuantitativo, cuyo indicador principal es la comparativa de la rentabilidad de las 1ICs gestionadas con su
correspondiente indice de referencia a tres periodos distintos: un afio, tres afios, y cinco afios, de forma equiponderada.
Son estas las remuneraciones variables prioritarias y, a menudo, Unicas de la gestora. El resto de colectivo puede tener
remuneraciones variables en funcion de la consecucion de ciertos objetivos de caracter binario, no cuantificable. La
politica de remuneraciones de la Gestora se engloba dentro de la Politica de Remuneraciones del Grupo Hacve. La
politica de remuneracion es compatible con una gestion adecuada y eficaz del riesgo, y no ofrece incentivos para asumir
riesgos que rebasen en el nivel de riesgo tolerado. Es compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y
los intereses a largo plazo de las entidades, e incluye medidas para evitar los conflictos de intereses. Ademas tiene en
cuenta las tendencias del mercado y se posiciona frente al mismo de acuerdo al planteamiento estratégico de las
entidades. El esquema de retribucién establecido se basa en la percepcion de una retribucion fija establecida con caracter
anual, y una parte variable anual que consistira en un porcentaje que no podra ser superior a la retribucion fija establecida,
estando la parte variable sujeta al cumplimiento de una serie de condiciones o requisitos genéricos y/o especificos. El
sistema de retribucion variable se establece en base a objetivos, y se orienta a la consecucion de los mejores resultados,
tanto cuantitativos como cualitativos.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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