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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
ATRACEM, S.A., Sociedad Unipersonal:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ATRACEM, S.A., Sociedad Unipersonal, que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de
la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) vy, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ATRACEM, S.A., Sociedad
Unipersonal, al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opini6n de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en las Notas 8.2
y 13 de la memoria adjunta en la que se menciona que la Sociedad forma parte del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, realizando una parte significativa de sus operaciones con otras sociedades de dicho
Grupo, cuya estrategia y toma de decisiones afectan de forma significativa a las distintas sociedades que lo
componen. Por lo tanto, las cuentas anuales adjuntas, y en particular sus resultados, su estructura financiera
y la recuperacion de sus activos deben interpretarse en dicho contexto.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

DELOITTE,
Inscrita en

L
.0.A.C. n® 50692

\ i —
Miguel Lasern
2 de abril de 2012
Delaitte, 5.1 Inscaite en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccion 87, folio 188, hoja M-54414, inscripadn 967, C.LE: B-79104469

Domicilio secil: Plaza Pablo Ruir Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, dadrid.
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ATRACEM, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010
OPERACIONES CONTINUADAS
{importe neto de la cifra de negocios Nota 12.1 7.266.428 10.839.151
Prestacion de servicios 7.266.428 10.839.151
Aprovisionamientos Nota 12.2 {5.673.279) (8.479.840)
Consumo de mercaderias = =
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (486.593) (465.873)
Trabajos realizados por ofras empresas {5.186.686) (8.013.967)
Otros Ingresos de explotacién 122.092 188.723
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 110.494 171.210
Subvenciones de explotacién incorporadas a resultado del ejercicio 11.598 17.513
Gastos de personal Nota 12.3 {1.324.362) (1.543.287)
Sueldos, salarios y asimilados (981.638) {1.149.639)
Cargas sociales (342.724) (393.848)
Otros gastos de explotacién Nota 12.4 {372.878) (368.729)
Servicios exteriores (334.903) (341.435)
Tributos (20.371) (21.973)
{Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 24.644 2,620
Otros gastos de gestion corriente (42.248) (7.941)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (226.364) (328.752)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 6 65.605 24,000
Resultados por enajenaciones y otros 65.605 24.000
RESULTADO DE EXPLOTACION (142.758) 331.266
Ingresos financieros Nota 12.5 125.986 64.484
De valores negociables y ofros instrumentos financieros
- En empresas del Grupo y asociadas 108.774 47 668
- En terceros 16.212 16.816
Gastos financieros MNota 12.5 (12.956) (6.832)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (12.956) (5.325)
Por deudas con terceros - {1.507)
IRESULTADO FINANCIERO 113.030 57.652
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (29.728) 388,918
Impuestos sobre beneficios Nota 11.3 4.389 (113.918)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (25.339) 275.000
RESULTADO DEL EJERCICIO - PERDIDAS (25.339) 275.000

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2011




ATRACEM, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Ejercicio Ejercicio
2011 2010
|RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS () (25.339) 275.000
I TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (il) - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lil) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (i+II+I1ll) (25.339) 275.000

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio

2011
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ATRACEM, S.A.

{Socledad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

(Euros)

Motas de la E'iarclcio Ejercicio
Memoria 2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION n (373.260) 745.361
Resultado del ejercicio antes de impuestos {29.728) 388.918
Ajustes al resultado: 23.085 244.480
- Amgrtizacién del inmovilizado Notas 5y 6 226.364 328.752
- Variacion de provisiones (24.644) (2.620)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (65.605) (24.000)
- Ingresos financieros Mota 12.5 (125.986) {64.484)
- Gastos financieros MNota 12.6 12.956 6.832
Cambios en el capital corriente (469.024) 243.007
- Existencias 18,995 (8.717)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 1.462.139 366.036
- Otros activos corrientes 28 783
- Acreedores y otras cuentas a pagar (1.948.765) (102.273)
- Otros pasivos corrientes {1.421) {11.822)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 102.407 (131.044)
- Pagos de intereses {12.956) (6.832)
- Cobros de intereses 125.986 64.484
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {10.623) (188.696)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (n 374.289 (662.712)
Pagos por inversiones {14.769) (676.712)
- Inmovilizado material Nota 6 (14.769) (9.000)
- Otros activos financieros - (667.712)
Cobros por desinversiones 389.068 24.000
- Inmovilizado material 66.337 24.000
- Otros activos financieros Mota 13 322721 -
|FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {m) - (92.407)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - (92.407)
- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito - (92.407)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+11+1ll) 1.029 242
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.034 792
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2,063 1.034
Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al gjercicio 2011
W 5




Atracem, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2011

1.- Actividad de la empresa
La Sociedad fue constituida el 29 de julio de 1998. Su actividad consiste en:

1. El almacenaje, deposito, transporte, distribucion y venta al por mayor y al por menor de todo tipo de
materiales de construccion (actividad principal).

2. La adquisicién, administracién, transmision, gravamen, arrendamiento y cualesquiera otros actos y
contratos sobre bienes muebles e inmuebles o valores mobiliarios. Se exceptian las actividades que
estén sujetas a legislacion especial,

3. Lareparacion y mantenimiento de vehiculos a motor tanto propios como ajenos.

La normativa medioambiental vigente no afecta de forma relevante a las actividades desarroliadas por la
Sociedad, no existiendo por este motivo responsabilidades, gastos, ingresos, subvenciones, activos, provisiones
ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. En consecuencia, no se incluyen desgloses especificos en
estas cuentas anuales respecto a informacién sobre aspectos medioambientales.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle José Abascal, 59 (Madrid), desarrollando su actividad de
transporte en 2011 en el centro de Alcald de Guadaira (Sevilla).

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es Cementos
Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle José Abascal, nimero 59, de Madrid, siendo esta
sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos
Portland Valderrivas del ejercicio 2011 han sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. en la reunién de su Conseje de Administracion celebrado el dia 24 de febrero de 2012. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupe Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2010, fueron aprobadas
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 11 de mayo
de 2010 y depositadas en el Registro Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El marco
normativo es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 10 de mayo de 2011.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Direccion de la
Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Lavida (til de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1y 4.2).
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e La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota
4.3).

e El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.5).

o La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
(Nota 4.9).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas
anuales futuras.

2.3 Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, a efectos comparativos con la
informacién del ejercicio 2011.

3.- Distribucion del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2011 formulada por los Administradores de la Sociedad
consiste en destinar la totalidad de las pérdidas (25.339 euros) al epigrafe de "Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicidn o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado (Nota 4.3). Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida util.

Aplicaciones informaticas

La cuenta "Aplicaciones informaticas” recoge el software adquirido por la Sociedad como instrumento para la
gestion y administracion de sus actividades, valorado a coste de adquisicion.

La Sociedad amortiza estos elementos en funcién de su vida Gtil estimada, que se ha fijado entre tres y seis
anos.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién (actualizado,
en su caso con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion al Nuevo Plan General de
Contabilidad), y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material, siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:
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Afos de vida
util estimada

Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 8
Otras instalaciones y mobiliario 8a10
Utillaje 3a8
Equipos informaticos 4
Elementos de transporte 4a8

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe alguin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar, en
su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo
pertenece.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo
de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados. Para el calculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de comercio,
el valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Direccion de la Sociedad. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo
utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los préximos diez afios, estiméandose los flujos de caja para los afios siguientes sin
aplicar tasas de crecimiento a perpetuidad. Estos flujos de caja se descuentan utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos equivalente al coste medio ponderado del capital.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe "Deterioros y
pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no dispone de bienes en situacion de arrendamiento financiero.

Armendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendadora, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
epigrafe de Inmovilizado material. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actiia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan en funcién del devengo a sus cuentas de pérdidas y ganancias.

(CretD :



4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad corresponden a la categoria de “Préstamos y partidas a cobrar”,
definiéndose como activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Valoracion inicial -
Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente al
efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados
en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestaciéon realizada en el caso de las cuentas a
cobrar.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la fransaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.6 Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccion, o valor neto realizable, el menor. El coste
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos
generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y
condiciones actuales, en el punto de venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas
similares se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto realizable representa la
estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando la
oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente
causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la provision.

4.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
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impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de los activos
Yy pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquelios
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y
los creditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaldan los actives por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros,

Desde el ejercicio 2007 la Sociedad esta acogida al régimen de consolidacién fiscal, siendo Cementos Portland
Valderrivas, S.A., (Accionista Unico de la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos:

e Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

* Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha transferido.

e Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los
flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe neto en
libros de dicho activo.

4.9 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su importe
y/ o momento de cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen



en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que
no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas:
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles
de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido.
No existe plan definido de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una provision por este
concepto.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

4.12 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2011
Euros
Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas 283.155 - - 283.155
Total coste 283.155 - - 283.155
Euros
Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas (160.330) (42.213) - (202.543)
Total amortizaciones (160.330) (42.213) - (202.543)
Euros
Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas 122,825 (42.213) - 80.612
Total neto 122.825 (42.213) - 80.612
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Ejercicic 2010

Euros
Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas 283.165 - - 283.155
Total coste 283.155 - - 283.155
Euros
Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas (116.413) (43.917) - (160.330)
Total amortizaciones (116.413) (43.917) - (160.330)
Euros
Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas 166.742 (43.917) - 122.825
Total neto 166.742 (43.917) - 122.825

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
S Ejercicio Ejercicio
Rescipeion 2011 2010
Aplicaciones Informéticas 30.805 25.229
Total 30.805 25.229

6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el

siguiente:
Ejercicio 2011
Euros
Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas | o reducciones | Traspasos | Saldo final
Construcciones 382.691 - - - 382.691
Instalaciones técnicas y maquinaria 88.443 - (18.574) - 69.869
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 196.216 14,768 - - 210.984
Otro inmovilizado 3.444.414 - (479.983) - 2.964.431
Total coste 4.111.764 14.768 (498.557) - 3.627.975
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Euros
Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Traspasos | Saldo final
Construcciones (142.684) (11.833) - - (154.517)
Instalaciones técnicas y maquinaria (85.000) (1.532) 18.574 - (67.958)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (184.356) (4.014) - - (188.370)
Otro inmovilizado (3.092.317) | (166.772) 479.252 (2.779.837)
Total amortizacién (3.504.357) | (184.151) 497.826 - (3.190.682)
Euros
Total inmovilizado
material Saldo inicial | Saldo final
Coste 4.111.764| 3.627.975
Amortizaciones (3.504.357)| (3.190.682)
Total neto 607.407 437.293
Ejercicio 2010
Euros
Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas | o reducciones | Traspasos | Saldo final
Construcciones 382.691 - - - 382.691
Instalaciones técnicas y maquinaria 88.443 - - - 88.443
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 196.216 - - - 196.216
Elementos de transporte en leasing (Nota 7) 500.400 - - (500.400) -
Otro inmovilizado 3.300.220 9.000 (365.206) 500.400 | 3.444.414
Total coste 4.467.970 9.000 (365.206) - 4.111.764
Euros
Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Traspasos | Saldo final
Construcciones (130.850) (11.834) - - (142.684)
Instalaciones técnicas y maquinaria (82.968) (2.032) - - (85.000)
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario (181.439) (2.917) - - (184.356)
Elementos de transporte en leasing (Nota 7) (253.536) - - 253.536 5
Otro inmovilizado (2.935.935) | (268.052) 365.206 (253.536) | (3.092.317)
Total amortizacion (3.584.728) | (284.835) 365.206 - (3.504.357)
Euros
Total inmovilizado
material Saldo inicial | Saldo final
Coste 4467970 4.111.764
Amortizaciones (3.584.728)| (3.504.357)
Total neto 883.242 607.407
Durante el 2011 se han adquirido instalaciones de seguridad por importe de 14.768 euros.
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Los principales retiros registrados en el ejercicio 2011, corresponden con la venta de elementos de transporte
totalmente amortizados correspondientes al epigrafe “Otro inmovilizado” cuyo coste bruto ascendia a 422.524
euros. Dichas operaciones han generado un resultado positivo de 65.605 euros, recogido en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta en el epigrafe “Resultados por enajenaciones y otros”.

El epigrafe de “Otro inmovilizado” de los ejercicios 2011 y 2010 recoge fundamentalmente elementos de
transporte correspondientes a la actividad ordinaria de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totaimente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
< Ejercicio Ejercicio
Descripcion 2011 2010
Instalaciones técnicas y maquinaria 56.817 67.967
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 169.204 166.229
Otro inmovilizado 1.832.127 1.696.881
Total 2.058.148 1.931.077

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que las
coberturas actuales de dichas polizas son suficientes.

7.- Arrendamientos
Arrendamiento Operativo
Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas

de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2011 2010
Menos de un afio 14.476 10.785
Entre uno y cinco anos - -
Mas de cinco afios - -
Total 14.476 10.785

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidos respectivamente como
gasto e ingreso en los ejercicios 2011y 2010 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Pagos minimos por arrendamiento 15.719 7.533
Cuotas contingentes pagadas - 2
(Cuotas de subarriendo) c z
Total importe neto 15.719 7.533
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En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la sociedad
al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 corresponden al alquiler de elementos de transporte segun las
necesidades del negocio.

8.- Inversiones financieras (largo y corto plazo)

8.1 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y 2010
corresponde integramente a fianzas concedidas.

8.2 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.2.1 Infonmacion cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones en las que se producen
las colocaciones de tesoreria o contratacién de derivados son entidades de elevada solvencia, en las que el
riesgo de contraparte no es significativo.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en
relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales y financieras,
principalmente con su Accionista Unico. En este sentido, Cementos Portland Valderrivas, S.A. esta en proceso
de refinanciacion de sus principales préstamos, que espera culminar de forma exitosa durante el ejercicio 2012.
Los Administradores de la Sociedad consideran que este hecho no afectara al desarrollo normal de la actividad
de la Sociedad. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracién del entorno econémico actual.

9.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 el capital social de la Sociedad asciende a 998.340 euros, representado
por 16.639 acciones, nominativas de 60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, siendo el Ginico accionista de la Sociedad Cementos Portland Valderrivas, S.A.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de umpersonahdad Los Unicos
contratos que mantiene la Sociedad con el Accionista Unico, se derivan de las operaciones descritas en la Nota
13.

9.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anonima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 esta reserva se encontraba completamente constituida.
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10.- Deudas (largo y corto plazo) y Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

10.1 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente
(en euros):

Oftros pasivos
financieros
Categorias 2011 2010
Débitos y partidas a pagar 523 448
Total 523 448

10.2 Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se indica a continuacion:

Euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Proveedores 145.877 200.855
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 13) 19.061 10.516
Acreedores varios 1.112.675| 2.748.934
Personal 16.904 27.831
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 11) 19.172 274.318
Total 1.313.689 | 3.262.454

El epigrafe de "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye principalmente los importes pendientes
de pago por compras comerciales y costes relacionados.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se
aproxima a su valor razonable,

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio:



Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del gjercicio
2011 2010
Euros % Euros %

Realizados dentro del plazo maximo legal 7.138 93% N/A
Resto 549 7% N/A
Total pages del ejercicio 7.687 100% N/A
PMPE (dias) de pagos 14 N/A
Aplazamientos que a la fecha de cierre 2 88
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los proveedores que
por su haturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores comerciales” del pasivo corriente del
balance de situacion.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emisién de los confirmings en
aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento. Para el resto de procedimientos de
pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor de cargo en banco.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el niumero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada
en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011.

11.- Administraciones Publicas y Situacion fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores
Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Hacienda Publica deudora por IVA - 1.756
Total - 1.756




Saldos acreedores

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Hacienda Publica acreedora por IVA 14 5
Hacienda Publica acreedora por IRPF 17.419 24.209
| Seguridad Social acreedora 1.739 250.109
Total 19.172 274.318

11.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
Ejercicio 2011 Aumentos |Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (29.728)
Diferencias permanentes — 17.724
Multas y sanciones 17.724 - 17.724
Diferencias temporarias — 136.370
Con origen en el ejercicio:

Eliminacion resultado venta intragrupo fiscal - (2.500) (2.500)
Con origen en ejercicios anteriores:

Elementos adquiridos en leasing 136.710 - 136.710
Eliminacion resultado venta intragrupo fiscal 2.160 - 2.160
Base imponible fiscal 124.366

Euros
Ejercicio 2010 Aumentos | Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 388.918
Diferencias permanentes — 2.152
Multas y sanciones 2.152 = 2.152
Diferencias temporarias — 113.358
Con origen en ejercicios anteriores:

Elementos adquiridos en leasing 113.358 - 113.358
Base impoenible fiscal 504.428

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (Nota 4.7); como
consecuencia de este régimen, la cuota a devolver o a pagar resultante de las conciliaciones presentadas, se
refleja como una cuenta a cobrar o a pagar, respectivamente, a la cabecera del grupo fiscal, Cementos Portland
Valderrivas, S.A. (Nota 13).

Las diferencias temporales corresponden principalmente al ajuste por las diferencias entre la amortizacion
contable y fiscal generada por los elementos de transporte adquiridos en ejercicios anteriores mediante
contratos de arrendamiento financiero, por los que no existe deuda viva al cierre del ejercicio 2011. Como
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consecuencia de estas diferencias temporales, en el ejercicio 2011 se ha registrado una reduccion de 40.264
euros (una reduccion de 34.007 euros en el ejercicio 2010) en el epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido” del
balance de situacion (Nota 11.4).

11.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Resultado contable antes de impuestos (29.728) 388.918
Diferencias permanentes 17.724 2.152
Resultado contable ajustado 12.004 391.070
Tipo de gravamen 30% 30%
Impuesto (bruto) sobre sociedades devengado {3.601) 117.321
Deducciones (788) (2.901)
Por reinversion de beneficios (788) (2.880)
Por gastos de formacion profesional - (21)
Ajuste IS ejercicio anterior y otros - (502)
Total gasto / (ingreso) por impuesto reconocido en la

cuenta de pérdidas y ganancias 4.289) L

11.4 Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Activos por diferencias temporarias deducibles 702 2
Total activos por impuesto diferido 702 &
Pasivos por diferencias temporarias deducibles 54.730 94.994
Total pasivos por impuesto diferido 54.730 94.994

11.5 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son de
aplicacion. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades fiscales podrian derivarse pasivos de caracter
contingente para los que no se ha registrado provisién alguna en las cuentas anuales adjuntas. Los

Administradores de la Sociedad consideran que el efecto que podria tener esta diferencia de criterios no seria
significativo en relacién con las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011,

12.- Ingresos y gastos
12.1 importe neto de la cifra de negocios

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad, que corresponde integramente al mercado nacional, por
actividades al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

—actO 1



Euros

Ejercicio Ejercicio

2011 2010
Transporte de mercancias y otros ingresos 7.266.428 10.839.151
Total 7.266.428 10.839.151

12.2 Aprovisionamientos

La composicion de los aprovisionamientos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se detalla a continuacion:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Compras mercaderias - -
Compras otros aprovisionamientos 467.599 475.590
Variacién de existencias 18.994 (9.717)
Otros trabajos externos 5.186.686 8.013.967
Total 5.673.279 8.479.840

El importe registrado en el epigrafe “Otros trabajos externos” recoge los gastos soportados por la Sociedad,

como consecuencia de las subcontrataciones de los servicios de transporte a distintas agencias.

Las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2011 y 2010, proceden practicamente en su

totalidad del mercado nacional.

12.3 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Sueldos y salarios 857.638 1.068.639
Indemnizaciones 124.000 81.000
Seguridad Social 256.861 294.380
Otras cargas sociales 85.864 99.268
Total 1.324.363 1.543.287

12.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Arrendamientos y canones (Nota 7) 15.719 7.533
Reparacion y conservacion 130.893 156.259
Servicios de profesionales 88.763 40.971
Transportes 750 1.150
Primas de seguros 24.586 27.400
Servicios bancarios 179 198
Publicidad, propaganda y RR.PP. 392 158
Suministros 14.317 15.228
Otros gastos de explotacion 59.304 92.537
Otros tributos 20.371 21.973
Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por (24.644) (2.620)
operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente 42.248 7.941
Total 372.878 368.729
12.5 Ingresos y gastos financieros
El importe de los ingresos financieros ha sido el siguiente:
Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Intereses de gestion centralizada de tesoreria (Nota 13.1) 109.774 47 668
Ingresos por bonificaciones bancarias 16.212 16.816
Total 125.986 64.484
El importe de los gastos financieros ha sido el siguiente:
Euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Intereses de gestién centralizada de tesoreria (Nota 13.1) 12.956 5.325
Intereses de operaciones de leasing - 765
Otros gastos financieros - 742
Total 12.956 6.832

13.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

13.1 Operaciones y saldos con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas y saldos con partes vinculadas durante los ejercicios 2011 y 2010 es el

siguiente:
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Ejercicio 2011

Euros
Saldos Saldos
Deudores Acreedores Ingresos Gastos
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 5.337.217 145.319 6.974.250 87.074
Morteros Valderrivas, S.L. 105.079 - 394.427 -
Aridos y Premezclados, S.A.U. 2.353 2 8.303 -
Cementos Villaverde, S.L.U. 1.134 - 22.390 -
Transportes Lemona, S.A. - - - 21.798
Lemona Industrial, S.A. - - AT -
Navarra de Transportes, S.A. - Il - 2.531
Prebesec, S.A. 2.962 - 12.049 -
Cemensilos, S.A. - - 62.512 -
Uniland Cementera, S.A. - - 12.488 -
FCC Construccion, S.A. - - - 840
FCC Logistica, S.A.U. - - - 26.075
Total 5.448.745 145.430 7.486.696 138.319

Dentro de los saldos deudores, se recoge la cuenta corriente por gestion centralizada de tesoreria con
Cementos Portland Valderrivas, S.A. que al 31 de diciembre de 2011 tiene un saldo de 3.894.236 euros
(4.216.957 euros al 31 de diciembre de 2010), registrados en el epigrafe “Créditos a empresas del Grupo”, del
balance de situacion adjunto. En el ejercicio 2011 esta cuenta corriente ha devengado unos gastos financieros
de 12.956 euros (5.325 euros en el ejercicio 2010) y unos ingresos financieros de 109,774 euros (47.668 euros
en el gjercicio 2010), incluidos en las cifras de gastos e ingresos respectivamente del cuadro anterior.

Como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal aplicable, la Sociedad presenta al 31 de
diciembre de 2011 un saldo acreedor con su Accionista Unico de 126.369 euros correspondiente a las cuotas
aportadas al consolidado fiscal en los ejercicios 2011 y 2010 (100.415 euros al 31 de diciembre de 2010
correspondiente a la cuota aportada en el gjercicio 2010).

Dentro del concepto de gastos se incluye un importe de 73.397 euros correspondientes a diversos servicios de
gestion prestados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. durante el ejercicio 2011 (22.371 euros en 2010).

El resto de las operaciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas corresponden a transacciones de
tipo comercial y se efectiian en condiciones de mercado.
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Ejercicio 2010

Euros
Saldos Saldos
Deudores | Acreedores Ingresos Gastos
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 7.005.079 98,753 9.842 535 27.707
Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 681 - 63.507 -
Morteros Valderrivas, S.L. 107.624 - 450.567 -
Aridos y Premezclados, S.A.U. 2.518 - 5.599 -
Cementos Villaverde, S.L.U. 13.706 - 68.355 -
Transportes Lemona, S.A. 886 - 17.372 8.471
Lemona Industrial, S.A. - - 6.297 -
Navarra de Transportes, S.A. - 978 - 477
Prebesec, S.A. 10.527 - 24.100 -
Cemensilos, S.A. 64.015 10.620 437.952 -
Uniland Cementera, S.A. 2.219 - 58.131 -
FCC Construccién, S.A. - - - 540
FCC Logistica, S.A.U. - 580 477 580
Total 7.207.255 110.931| 10.974.892 37.775

13.2 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2011 y 2010 los Administradores de la Sociedad no han devengado remuneracion alguna
de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en materias de pensiones u otros de similar
naturaleza con los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas que es
donde radica la Alta Direccién para todas las sociedades participadas del grupo. Grupo Cementos Portland
Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura juridica de las sociedades
que lo componen. Cada linea de negocio o &area funcional tiene su alta direccion corporativa gue reside en
Portland Valderrivas, por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse desarrolla
funciones de alta direccién. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos a sus filiales,
que los registran como gastos de explotacién de cada ejercicio. En consecuencia, los Administradores entienden
que en el caso de la Sociedad no tiene efecto la obligacion de desglosar las percepciones retributivas relativas a
alta direccion.

13.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los Administradores y personas vinculadas

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas, se facilita la siguiente informacion acerca de los Administradores de la Sociedad y personas
vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacién por parte de los
Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

b) Realizacion porcuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o funciones,
relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. y
del Grupo FCC, la informacién comunicada es la siguiente:



Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracion:

Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo % Particlpacion Cargo o funcién
“|ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A 4 VOCAL
MORTEROS VALDERRIVAS, SA - VOCAL
CEMENTOS LEMONA, S.A - VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL
_ CORPORACION UNILAND, S.A c VOCAL
COMPARNIA AUXILIAR DE HORMGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A z VOCAL
BOMBEO DEHORMIGON, SA.  |yNILAND CEMENTERA S.A - VOCAL
Representantada por: PREFABRICADOS LEVISA, S.A : VOCAL
D. Juan ignaclo Lecumberri PARTICIPACIONES ESTELLAS, S.L. ¢ VOCAL
: HORMINAL, S.L. VOCAL
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, S.L. - VOCAL
CEMENTOS ALFA, S.A - VOCAL
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A - VOCAL

CEMENTOS ALFA. S.A - SECRETARIO
CEMENTOS LEMONA, S.A - VOCAL
'|CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON, S.A = VOCAL
HORMINAL, S.L. [CORPORACION UNILAND, S.A. - VOCAL
Representada por. HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S A - VOCAL
D.José Luis Gémez Cruz MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. - VOCAL
PREFABRICADOS LEVISA S.A - VOCAL
UNILAND CEMENTERA, S.A. - VOCAL

NEUCICLAJE, S.A - PRESIDENTE

TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, S.L. - PRESIDENTE

NEUCICLAJE, S.A - VICESECRETARIO

_____ INAVARRA DE TRANSPORTES, S.A. - PRESIDENTE

PREFABRICADOS LEVISA, S.A - PRESIDENTE

" |HORMINAL, S.L. - PRESIDENTE

~[ARIDOS YPREMEZCLADOS, SA - PRESIDENTE

PARTICIPACIONES ESTELLA6,SL.  |CEMENTOS ALFA S.A = PRESIDENTE

Representada por: CEMENTOS LEMONA, 5.A - PRESIDENTE

D. José Manuel Revuelta Lapique  |CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. = PRESIDENTE

| COMPANTA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.A. - PRESIDENTE

CORPORACION UNILAND, S.A - PRESIDENTE

HORMGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A 5 PRESIDENTE

MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. - PRESIDENTE

UNILAND CEMENTERA, S.A - PRESIDENTE
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Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de consejeros:

Representante del Consejero Socledad en la que ejerce el cargo % Participacion Cargo o funcién
D. JUAN IGNACIO LECUMBERRI CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U. - Vocal
VILLAMEDIANA |PORTCEMEN, SA - Vocal
Director Corporativo de
Planificacion y Control de
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A 0,0478% Gestion. Adjunto al
Presidente
MORTEROS VALDERRIVAS, §.A. - Presidente
CEMENTOS ALFA, S.A - Presidente
CEMENTOS LEMONA, S.A - Presidente
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U. - Presidente
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, 5.A. - Presidente
D. JOSE MANUEL REVUELTA LAPIQUE [CORPORACION UNILAND, S.A - Presidente
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S AU. - Presidente
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.AU. - Presidente
UNILAND CEMENTERA, 5.A - Presidente
COASTAL CEMENT CORPORATION - Vocal
GIANT CEMENT COMPANY - Vocal
GIANT CEMENT HOLDING, INC - Vocal
" [GIANT CEMENT NC, INC - Vocal
GIANT CEMENT VIRGINIA, INC = Vocal
" |GIANT RESOURCE RECOVERY, INC - Vocal
| GIANT RESOURCE RECOVERY-ARVONIA, INC - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-ATTALLA, INC - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-HARLEYVILLE, INC - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-SUMTER, INC - Vocal
PORTLAND, S.L.U. - Administrador Unico
SECHEM, INC - Vocal
SELECT BETON, S.A - Presidente
SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA - Presidente
Director Corporativo de
Asesoria Juridica.
Secretario no Consejero
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A 0,0029% del Consejo de
Administracion de
Cementos Portiand
Valderrivas, 5.A.
CEMENTOS ALFA, 5.A - Secretario
MORTEROS VALDERRIVAS, S.A - Vocal
) ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.AU. - Vocal
D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZ CEMENTOS LEMONA, S.A - Vocal
CEMENTOS VILLAVERDE, SL.U. - Vocal
COMPARNIA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON, S.A. - Vocal
CORPORACION UNILAND, S.A - Vocal
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S8.AU. - Vocal
PREFABRICADOS LEVISA, S A - Vocal
|UNILAND CEMENTERA, S.A - Vocal
HORMINAL, S.L.U. - Presidente

En relacién a la participacion de los administradores de Atracem, S.A., o personas a éstos vinculados en otras
sociedades, hay que indicar que los Administradores forman parte del Grupo Cementos Portland Valderrivas, del
que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la Sociedad cabecera. Las sociedades integrantes de
ese Grupo (que, a los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital son personas vinculadas a los
administradores) desarrollan actividades que son iguales, analogas o complementarias a la actividad gque
constituye el objeto de Atracem, S.A. Varias de las sociedades del Grupo desempefian cargos o funciones
directivas en otras empresas del Grupo.

13.4 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que a su
vez pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones del grupo es basicamente interna, a través de
un préstamo con su sociedad matriz, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y de un sistema centralizado de
tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Vaiderrivas.
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14.- Otra informacién

14.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es el
siguiente:

Categorias Hombres Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 1 - 1
Técnicos y titulados de grado medio 1 - 1
Administrativos y asimilados 3 6 9
Resto de personal asalariado 20 - 20
Total 25 6 31

Ejercicio 2010

Categorias Hombres | Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 2 - 2
Técnicos y titulados de grado medio ) - 3
Administrativos y asimilados 3 6 9
Resto de personal asalariado 23 - 23
Total 31 6 37

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es la

siguiente:
Ejercicio 2011
Categorias Hombres | Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 1 - 1
Técnicos y titulados de grado medio 1 - 1
Administrativos y asimilados 3 6 9
Resto de personal asalariado 20 - 20
Total 25 6 31
Ejercicio 2010
Categorias Hombres | Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 2 - 2
Técnicos y titulados de grado medio 2 - 2
Administrativos y asimilados 3 6 9
Resto de personal asalariado 22 - 22
Total 29 6 35

La informacion relativa a los Administradores para 2011 y 2010 es la siguiente:

((aeto




Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres Ndmero

2011 Administradores 3 - 3

2010 Administradores 3 - 3

14.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2010, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor
de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor han ascendido a
9.460 euros (9.460 euros en 2010).

14.3 Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tiene prestados avales ante terceros por importe de 2.500 euros (2.500
euros en 2010), Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no registrados al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 que se pudieran originar por garantias prestadas, si los hubiera, no serian significativos.

14.4 Informacidn sobre medio ambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medicambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha incurrido en gastos por importe de 815 euros para garantizar la
proteccion y mejora del medio ambiente (888 euros en 2010).

En base a las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad, las posibles contingencias
medioambientales que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el futuro, no ascienden a importes
significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado provision por este concepto en las cuentas anuales.

15.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién no han acontecido hechos que deban ser
mencionados en esta nota.



Atracem, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién
del Ejercicio 2011

1. Evolucion de los negocios y la situacién de la Sociedad

1.1 Mercados y su evolucién

Transporte:

Como empresa de logistica del Grupo Cementos Portland Valderrivas, su actividad se centra en el transporte de
las materias primas y el producto terminado de las fabricas y plantas del Grupo, estando por tanto su actividad
directamente ligada y condicionada a la del Grupo. Como consecuencia de ello su volumen de transporte varia
en funcién de las producciones y ventas de dichas sociedades.

1.2 Evolucién del riesgo de su actividad

Del analisis que de forma continua se realiza sobre los diferentes riesgos que para su actividad pueden aparecer
como consecuencia de las posibles modificaciones en las condiciones de trabajo, cambios de normativa,
competencia, innovacion e incorporacion de nuevos sistemas de gestion, relaciones con socios externos y otras,
se concluye que no se han producido cambios significativos en las condiciones del entorno y que por tanto no
hay nuevos riesgos que puedan afectar a la actividad o los resultados.

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros

El importe neto de la cifra de negocios en el periodo ha sido de 7.266.428 miles de euros, lo que supone una
disminucion del 32,9% sobre el afio anterior, siendo el Beneficio antes de Impuestos de -29.728 miles de euros,
lo que representa una disminucién del 107,6% sobre la cifra de 2010.

1.4 Principales actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 29 de julio de 1998, como una empresa de transporte de cemento y materias
primas, asi como de adquisicion, distribucion, almacenaje y venta al por mayor y por menor de todo tipo de
materiales de construccion.

La actividad de transporte se realiza prestando sus servicios al Grupo Cementos Portland Valderrivas, S.A. en
sus fabricas de El Alto (Morata de Tajufia), Hontoria (Venta de Bafios) y Alcala de Guadaira, asi como en las
plantas de mortero de Madrid y Sevilla.

Durante 2011 se han transportado 0,841 millones de toneladas lo que representa una disminucion del 32,04 %
sobre el aflo anterior, siendo el cemento, tanto a granel como ensacado el material que mas actividad ha
aportado, seguido de otros materiales como cenizas, mortero, bauxita, efc.

1.5 Informacién sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano

En el campo medioambiental, la Sociedad aplica su estrategia de mejora continua con el objetivo de favorecer la
proteccion y conservacion del medio ambiente tal y como preconiza la Politica Medioambiental del Grupo.

En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las personas y su
adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetivos empresariales, para lo cual realiza de
manera permanente un seguimiento en materia de Prevencion de Riesgos Laborales, asi como de una
constante labor formativa con respecto a sus trabajadores.
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2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

A fecha de elaboracion de este informe no se ha producido ninglin hecho relevante,

3. Perspectivas de futuro
Dada la total dependencia de su actividad con las necesidades del Grupo Cementos Portland Valderrivas, tanto

en lo referente al suministro de materias primas como de transporte y distribucién de productos elaborados, las
perspectivas para el afio 2012 estan en funcién de la evolucién del mercado de cemento.

4. Investigacién y desarrollo

La Sociedad estd asociada a ASATRANS (Asociacion Provincial de Agencias de Transporte y Mercancias
Fraccionadas) y el personal asiste regularmente a cursos de formacion relacionados con la actividad de
transporte, seguridad, etc., asi como a los cursos que realiza el corporativo de Cementos Portland Valderrivas,
S.A

5. Operaciones con acciones propias

No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacidn de instrumentos financieros para la gestién del riesgo

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no existen riesgos
significativos por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacion a corto plazo para asegurar una adecuada gestion de
la liquidez y de los flujos de caja.

En la financiacién de las actividades de inversién se utiliza al maximo la autofinanciacion disponible, gque
asegura la remuneracion del Accionista Unico, la atencion a las necesidades de la deuda y la gestion de
circulante.



Atracem, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 de ATRACEM, S.A. (Sociedad Unipersonal), integradas por el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestion, han sido formuladas por los Administradores de
ATRACEM, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunién del dia 30 de marzo de 2012. Dichas Cuentas Anuales e
Informe de Gestion corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2011, estando extendidos en 30
hojas todas ellas visadas por los Administradores, firmando en esta Ultima hoja todos los Administradores.

Ll

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.
Representada por D. José Manuel Revuelta Lapique

et

COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.L.
Representada por D. Juan Ignacio Lecumberri Villamediana

i/

7 HORWHNAL, S.L.
Representada por D. José Luis Gémez Cruz
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Atracem, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
ATRACEM, S.A., Sociedad Unipersonal:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de ATRACEM, S.A., Sociedad Unipersonal, que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ATRACEM, S.A., Sociedad
Unipersonal, al 31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en las Notas
8.2 y 13 de la memoria adjunta en la que se menciona que la Sociedad forma parte del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, realizando una parte significativa de sus operaciones con otras
sociedades de dicho Grupo, cuya estrategia y toma de decisiones afectan de forma significativa a las
distintas sociedades que lo componen. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas y en particular
sus resultados, su estructura financiera y la recuperacién de sus activos deben interpretarse en este
contexto.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOFI e Bl
lnscrir enfel R.O.A.C. n°® S0692

2 de abril de*2013

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro iercantil de .1+drid, tomo 13.650, seccion 82, folio 138, hoja 111-54414, inscripcién 96* CIF. B-79104469.
Domicil.o social: Plaza Pablo Ruiz Picas:a, 1, Torre Picasso, 28020, IMadrid.
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ATRACEM, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

473378

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ej;cicio
Memoria 2012 2011

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 12.1 5.779.838 7.266.428
Prestacion de servicios 5779838 7266 428
Aprovisionamientos Nota 12.2 {4.486.845 {5.673.279
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (414.518) (486.593
Trabajos realizados por otras empresas (4072.327 (5186 686
Otros ingresos de explotacién 134.629 122.092
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 128 155 110 494
Subvenciones de explotacion incorporadas a resultado del ejercicio 6.474 11 598
Gastos de personal Nota 12.3 (1.419.565) (1.324.362
Sueidos, salarios y asimilados (1064 465 (981 638
Cargas sociales (355.100), (342.724
Otros gastos de explotacion Nota 12.4 (210.556 (372.878
Servicios exteriores (188 726) {334.903
Tributos (21 698) (20 371
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 11.543 24 644
Otros gastos de gestion corriente {11.675)] (42 248
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (163.282 (226.364
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 6 210.761 65.605
Resultados por enajenaciones y otros 210 761 65 605
RESULTADO DE EXPLOTACION (155.020 {142.758
Ingresos financieros Nota 12.5 155.817 125.986
De valores negociables y otros instrumentos financieros

- En empresas del Grupo y asociadas 146.540 108 774

- En terceros 9.277 16 212
Gastos financieros Nota 12.5 {60.334) (12.956
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (60.324) (12 9586
Por deudas con terceros (19) -
RESULTADO FINANCIERO 95,483 113.030
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (59.537) (29.728
Impuestos sobre beneficios Nota 11.3 39615 4.389
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (19.922), {25.339
RESULTADO DEL EJERCICIO - PERDIDAS (19.922) {25.339

tas Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2012
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ATRACEM, S.A.

{Sociedad Unipersonal)

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE £ OS EJERCICIOS 2012 Y 2011

{Eures)
Notas de ia Ejercicio Ejercicio
Memoria 2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 29.832 1373.260)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (59.537} (29.728)
Ajustes al resultado: (154.505) 23.085
- Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 163 282 226 364
- Variacion de provisiones {11 543) (24 644)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (210.761) {65 605)
- Ingresos financieros Nota 12.5 (155 817) (125 986)
- Gastos financieros Nota 12.5 60.334 12 956
Cambios en et capital corriente 148.391 {469.024)
- Existencias (5.645) 18.995
- Deudores y otras cuentas a cobrar (475658) 1.462 139
- Otros activos corrientes - 28
- Acreedores y otras cuentas a pagar 629 631 (1 948.765)
- Otros pasivos corrientes 63 (1.421)
Otros flufos de efectivo de las actividades de explotacién 95.483 102.407
- Pagos de intereses (60.334) {12.956)
- Cobros de intereses 155 817 125 986
- Cobros (pagos) por impuesto sobre benelicios - {10 623)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (30.831) 374.289
Pagos por inversiones (254.483) (14.769)
- Inmovilizado materiat - (14.769)
- Otros activos financieros (900) -
- Empresas del Grupo y Asociadas (253.583) ~
Cobros por desinversiones 223.652 389.058
- Inmowvilizado material 223652 66.337
- Otros activos financieros Nota 13 - 322721
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+11+1l)) {999) 1.029
Efectiva 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 2083 1.034
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio J 1064 2063

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memona adjunta forman parle integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicia 2012
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Atracem, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2012

1.- Actividad de la empresa

La Sociedad fue constituida el 29 de julio de 1998. Su actividad consiste en:

1. El almacenaje, deposito, transporte, distribucion y venta al por mayor y al por menor de
todo tipo de materiales de construccion (actividad principal).

2. La adquisicion, administracion, transmision, gravamen, arrendamiento y cualesquiera
otros actos y contratos sobre bienes muebles e inmuebles o valores mobiliarios. Se
exceptuan las actividades que estén sujetas a legislacion especial.

3. Lareparacion y mantenimiento de vehiculos a motor tanto propios como ajenos.

La normativa medioambiental vigente no afecta de forma relevante a las actividades
desarrolladas por la Sociedad, no existiendo por este motivo responsabilidades, gastos,
ingresos, subvenciones, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. En consecuencia, no se incluyen desgloses especificos en estas
cuentas anuales respecto a informacion sobre aspectos medioambientales.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle José Abascal, 59 (Madrid), desarrollando su
actividad de transporte en 2012 en los centros de El Alto (Morata de Tajufia), Hontoria (Venta
de Baros) y Alcala de Guadaira (Sevilla).

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad
dominante es Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle José
Abascal, numero 59, de Madrid, siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas
del ejercicio 2012 han sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 27 de
febrero de 2013. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas
del ejercicio 2011, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 18 de mayo de 2012 y depositadas en el
Registro Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién a la Sociedad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad. El marco normativo es el establecido en:

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
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Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas
por el Accionista Unico el 25 de junio de 2012.

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones
realizadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

e Lavida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1y 4.2).

o La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
los mismos (Nota 4.3).

o Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.5).

» La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes (Nota 4.9).

e La gestion del riesgo financiero (Nota 8.2).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible
que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales futuras.

2.3  Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2012.

3.- Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2012 formulada por los Administradores
de la Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas (19.922 euros), al epigrafe de
“Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccidn. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (Nota 4.3). Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util.
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Aplicaciones informaticas

La cuenta "Aplicaciones informaticas" recoge el software adquirido por la Sociedad como
instrumento para la gestién y administracién de sus actividades, valorado a coste de
adquisicion.

La Sociedad amortiza estos elementos en funcion de su vida 4til estimada, que se ha fijado
entre tres y seis anos.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
praduccion {(actualizado, en su caso con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha
de transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad), y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme
al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material, siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

Afos de vida

util estimada__|
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 8
Otras instalaciones y mobiliario 8a10
Utillaje 3a8
Equipos informaticos 4
Elementos de transporte 4a8

|

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del
saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la
que el activo pertenece.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y
el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.



473385

Para el calculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de comercio, el
valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Direccién de
la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos
y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, Ia
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos diez afios, estimandose los flujos de caja para los afios
siguientes sin aplicar tasas de crecimiento a perpetuidad. Estos flujos de caja se descuentan
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos equivalente al coste medio ponderado
del capital.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por péerdida por deterioro por la diferencia, con cargo al
epigrafe "Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren at arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad no dispone de bienes en situacion de
arrendamiento financiero.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actua como arrendadora, presenta el coste de adquisicién de los bienes
arrendados en el epigrafe de Inmovilizado material. Estos activos se amortizan de acuerdo
con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actua como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan en funcioén del devengo a sus
cuentas de pérdidas y ganancias.

4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad corresponden a la categoria de "Préstamos y
partidas a cobrar”, definiéndose como activos financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo
un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.
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Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas ios
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

4.5.2 Pasivos_financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién o produccion, o valor neto realizable, el
menor. El coste incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de
obra directa y los gastos generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos al
trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones actuales, en el punto de venta. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto
realizable representa |la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio dotando la oportuna perdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la provision.

4.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las

liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
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y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta,
asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Desde el ejercicio 2007 la Sociedad esta acogida al réegimen de consolidacion fiscal, siendo
Cementos Portland Valderrivas, S.A., (Accionista Unico de la Sociedad), la sociedad cabecera

de grupo.

Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales
participadas al 100%, se han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal
mencionado en el parrafo anterior.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

e« Concretamente, los ingresos se caiculan al valor razonabie de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y
los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, VA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

e Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad
se ha transferido.
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» Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

4.9 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su
naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su importe y/ o0 momento de
cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de to contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como
rematos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion
de cada cierre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. No existe plan definido de
reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion
o eliminacién de la contaminacion futura.

4.12 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2012 y 2011
ha sido el siguiente:

Ejercicio 2012
Euros
Salidas, bajas
Coste Saldo inicial| Entradas | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas 283.155 - - 283.155‘
Total coste 283.155 - . | 283155
Euros \
Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas (202.543) (42.059) - (244.602)}
Total amortizaciones (202.543” (42.059) - (244,602)\
\ Euros ]
Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas 80.612 (42.059) - 38.553
Total neto 80.612 (42.059) - 38.553
Ejercicio 2011
Euros
Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas 283.155 - - 283.155
Total coste 283.155 - - 283.155
Euros
Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo finat
Aplicaciones Informéaticas (160.330) (42.213) - (202.543)
Total amortizaciones (160.330) (42.213) - (202.543)\
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{ Euros
f Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones
Aplicaciones Informaticas 122.825 (42.213) -
Total neto 122.825|  (42.213)] .

Saldo final

80.612
80.612

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, por importe de 30.805 euros.

6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2012 y 2011

ha sido el siguiente:

Ejercicio 2012

Euros
F Salidas,
Saldo bajas o
Coste inicial | Entradas | reducciones | Traspasos | Saldo final |
Construcciones 382.691 - - - 382.691
Instalaciones técnicas y
magquinaria 69.869 - - - 69.869
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 210.984 - - - 210.984
Otro inmovilizado - 12.964431 | - (1.244.289) - 1.720.142
t Total coste 3.627.975 | - [(1.244.289) - 2.383.686
I } Euros J
B Salidas,
bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones| reducciones | Traspasos| Saldo final
Construcciones (154.517) | (11.834) - - (166.351)
instalaciones técnicas y
magquinaria (67.958) (1.296) - - (69.254)
Oftras instalaciones, utillaje y
mobiliario (188.370) (4.278) - - (192.648)
Otro inmovilizado (2.779.837) | (103.815) | 1.231.397 (1.652.255)
Total amortizacién (3.190.682) | (121.223) | 1.231.397 - (2.080.508)
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Coste 3.627.975{ 2.383.686
Amortizaciones (3.190.682)| (2.080.508
Total neto 437.293 303.178
Ejercicio 2011
( Euros
Salidas,
Saldo bajas o
Coste inicial _|Entradas|reducciones | Traspasos | Saldo final
Construcciones 382.691 - - 382.691
Instalaciones técnicas y maquinaria 88.443 - (18.574) 69.869
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 196.216 | 14.768 - 210.984
Otro inmovilizado 3.444.414 - (479.983) 2.964.431
Total coste 4.111.764 | 14.768 | (498.557) 3.627.9751
Euros \
Salidas,
bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones|reducciones | Traspasos| Saldo final
Construcciones (142.684) | (11.833) - (154.517)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (85.000) (1.532) 18.574 - (67.958)
Oftras instalaciones, utillaje y
mobiliario (184.356) (4.014) - - (188.370)
Otro inmovilizado (3.092.317) | (166.772) 479.252 (2.779.837)
Total amortizacién (3.504.357) | (184.151) 497.826 - (3.190.682)
Euros
Total inmovilizado
material Saldo inicial | Saldo final
Coste 4111.764| 3.627.975
Amortizaciones (3.504.357)| (3.190.682)|
Total neto 607.407 437.293

Durante el 2011 se adquirieron instalaciones de seguridad por importe de 14.768 euros.

Los principales retiros registrados en el ejercicio 2012, corresponden con la venta de
elementos de transporte a terceros ajenos al Grupo, correspondientes al epigrafe “Otro
inmovilizado” cuyo coste bruto ascendia a 1.244.289 euros, siendo su valor neto contable de
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12.892 euros. Dichas operaciones han generado un resultado positivo de 210.761 euros,
recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta en el epigrafe “Deterioro y Resultados
por enajenaciones del inmovilizado”. Los principales retiros registrados en el ejercicio 2011,
correspondian con la venta de elementos de transporte totalmente amortizados
correspondientes al epigrafe “Otro inmovilizado” cuyo coste bruto ascendia a 422.524 euros.
Dichas operaciones generaron un resultado positivo de 65.605 euros.

El epigrafe de “Otro inmovilizado” de los ejercicios 2012 y 2011 recoge fundamentalmente
elementos de transporte correspondientes a la actividad ordinaria de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
L Ejercicio Ejercicio
Descripcidn 2012 2011
Instalaciones técnicas y maquinaria 58.968 56.817
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 176.946 169.204
Otro inmovilizado 1.126.429 1.832.127
Total | 1.362.343]  2.058.148 |

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de
la Sociedad estiman que las coberturas actuales de dichas pdlizas son suficientes.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 no existen compromisos de compra significativos de
elementos de inmovilizado material.

7.- Arrendamientos

Arrendamiento Operativo

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2012 2011
Menos de un afio 16.640 14.476
\ Total 16.640 14.476 |

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidos
respectivamente como gasto e ingreso en los ejercicios 2012y 2011 es el siguiente:
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Cuotas de arrendamiento (Nota 12.4) 19.030 15.719
Total importe neto 19.030 15.719

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos
que tiene la sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 corresponden al alquiler de
elementos de transporte segun las necesidades del negocio.

8.- Inversiones financieras {largo y corto plazo)

8.1 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011 corresponde integramente a fianzas concedidas.

8.2 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.2.1 Informacion cualijtativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccion
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion
a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la
Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones en
las que se producen las colocaciones de tesoreria o contrataciéon de derivados son entidades
de elevada solvencia, en las que el riesgo de contraparte no es significativo.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

Ei riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales,
principalmente con su Accionista Unico. Los importes se reflejan en el balance de situacién
netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcion
de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico actual.

b) Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se

derivan de su actividad, la Sociedad dispone de financiacion a través de sistemas de gestién
centralizada de tesoreria.
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9.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad asciende a 998.340
euros, representado por 16.639 acciones, nominativas de 60 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, siendo el Unico accionista de la Sociedad Cementos
Portland Valderrivas, S.A.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de
unipersonalidad. Los Unicos contratos que mantiene la Sociedad con el Accionista Unico, se
derivan de las operaciones descritas en la Nota 13.

9.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 esta reserva se encontraba completamente constituida.

10.- Deudas (largo y corto plazo) y Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

10.1 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente (en euros):

Otros pasivos
financieros
LCategorias 2012 2011
Débitos y partidas a pagar 1.637 523
Total 1.637 523

10.2 Acreedores comerciales

E) detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
indica a continuacion:

18



473395

Euros

Ejercicio 2012

Ejercicio 2011

Proveedores 125.080 145,877
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 13) 12.385 19.061
Acreedores varios 1.746.963 1.112.675
Personal 21.829 16.904
Oftras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 11) 35.951 19.172
Total 1.942.208 1.313.689

El epigrafe de "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye principaimente los
importes pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del gjercicio
2012 2011
Miles euros % Miles euros %

Realizados dentro del plazo maximo legal 4456 88% 7.138 93%
Resto 617 12% 549 7%
Total pagos del ejercicio 5.073 100% 7.687 100%
PMPE (dias) de pagos 13 14
Aplazamientos que a la fecha de cierre 94 2
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los
proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas
“Proveedores” y “Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacién.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emisién de los
confirmings en aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento.
Para el resto de procedimientos de pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor

de cargo en banco.
El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente

formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a
proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal
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de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el
denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento

superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5
de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre

de 2011, y de 75 dias para el ejercicio 2012,

11.- Administraciones Publicas y Situacidn fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos acreedores

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Hacienda Publica acreedora por IVA 20.568 14
Hacienda Publica acreedora por IRPF 15.166 17.419
Seguridad Social acreedora 217 1.739
Total 35.951 19.172

11.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre sociedades

es la siguiente:

Euros
Ejercicio 2012 Aumentos | Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (59.537)
Diferencias permanentes — 132
Muitas y sanciones 132 - 132
Diferencias temporarias — 116.708
Con origen en el gjercicio:

Eliminacién resultado venta intragrupo fiscal 2.160 - 2.160
Elementos adquiridos en leasing 114.548 114.548

|

Base imponible fiscal 57.303
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[ Euros ]

Ejercicio 2011 Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos N (29.728)
Diferencias permanentes — 17.724
Multas y sanciones 17.724 - 17.724
Diferencias temporarias — 136.370

Con origen en el ejercicio:
Eliminacion resultado venta intragrupo fiscal - (2.500) (2.500)

Con origen en ejercicios anteriores:
Elementos adquiridos en leasing 136.710 - 136.710
Eliminacion resultado venta intragrupo fiscal 2.160 - 2.160

Base imponible fiscal j | 124.366

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (Nota
4.7), como consecuencia de este régimen, la cuota a devolver o a pagar resultante de las
conciliaciones presentadas, se refleja como una cuenta a cobrar o a pagar, respectivamente,
a la cabecera del grupo fiscal, Cementos Portiand Valderrivas, S.A. (Nota 13).

Las diferencias temporales corresponden principalmente al ajuste por las diferencias entre la
amortizacion contable y fiscal generada por los elementos de transporte adquiridos en
ejercicios anteriores mediante contratos de arrendamiento financiero, por los que no existe
deuda viva al cierre del ejercicio 2012. Como consecuencia de estas diferencias temporales,
en el ejercicio 2012 se ha registrado una reduccion de 34.364 euros (una reduccion de 40.264
euros en el ejercicio 2011) en el epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido” del balance de
situacion (Nota 11.4).

11.3 Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la
siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos (59.537) (29.728)j
Diferencias permanentes 132 17.724
Resultado contable ajustado 59.405 12.004
Tipo de gravamen 30% 30%
\ Impuesto (bruto) sobre sociedades devengado (17.822) (3.601)
Deducciones (21.793) (788)
Por reinversion de beneficios (21.793) (788)
| Por gastos de formacion profesional - -
Ajuste IS ejercicio anterior y otros - -
Total gasto / (ingreso) por impuesto regonocido enla (39.615) (4.389)
cuenta de pérdidas y ganancias
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En el calculo del Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha
considerado deducciones, principalmente, por reinversion de beneficios, la cual se ha hecho
efectiva durante el ejercicio 2012 por otras sociedades del Grupo Fiscal.

11.4 Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

[ Euros \
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Activos por diferencias temporarias deducibles 1.350 702
Total activos por impuesto diferido 1.350 702
Pasivos por diferencias temporarias deducibles 20.366 54.730
Total pasivos por impuesto diferido 20.366J 54.730

11.5 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién los cuatro ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades fiscales
podrian derivarse pasivos de caracter contingente para los que no se ha registrado provision
alguna en las cuentas anuales adjuntas. Los Administradores de la Sociedad consideran que
el efecto que podria tener esta diferencia de criterios no seria significativo en relacion con las
cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012.

12.- Ingresos y gastos

12.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad, que corresponde integramente al
mercado nacional, por actividades al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

J Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Transporte de mercancias y otros ingresos 5.779.838 7.266.428
Total 5.779.838 7.266.428

12.2 Aprovisionamientos

La composicion de los aprovisionamientos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detalla a

continuacioén:
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Euros
[ Ejercicio Ejercicio
2012 2011

=

Compras otros aprovisionamientos 420.163 467.599
Variacion de existencias (5.645) 18.994
Otros trabajos externos 4.072.327 5.186.686
Total 4.486.845 5.673.279

El importe registrado en el epigrafe “Otros trabajos externos” recoge los gastos soportados
por la Sociedad, como consecuencia de las subcontrataciones de los servicios de transporte a
distintas agencias.

Las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011, proceden
practicamente en su totalidad del mercado nacional.

12.3 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

F Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Sueldos y salarios 738.281 857.638
Indemnizaciones 326.184 124.000
Seguridad Social 284.532 256.861
Otras cargas sociales 70.568 85.864
Total 1.419.565 1.324.363

Con fecha 27 de septiembre de 2012, el Grupo Cementos Portland Valderrivas comunicd a
los representantes de los trabajadores formalmente el inicio del periodo de consultas del
despido colectivo en los negocios de hormigdn, aridos, mortero y transporte, por causas
organizativas y de produccion, para la extincion de 299 contratos de trabajo, de los que 7
correspondian a la sociedad Atracem, S.A., y se procedié a comunicar esta circunstancia a la
Direccion General de Empleo del Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Con fecha 30 de
octubre de 2012 finalizo el periodo de consultas con acuerdo entre las partes segun se recoge
en Acta de la misma fecha, habiéndose cumplido en la tramitacion del citado expediente los
requisitos legales de procedimiento.

12.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Arrendamientos y canones (Nota 7) 19.030 156.719
Reparacion y conservacion 49.049 130.893
Servicios de profesionales 70.962 88.763
Transportes 1.730 750
Primas de seguros 14.424 24.586
Servicios bancarios 298 179
Publicidad, propaganda y RR.PP. 296 392
Suministros 14.797 14.317
Otros gastos de explotacion 18.140 59.304
Otros tributos 21.698 20.371
Peérdidas, deterioros y variacion de provisiones por (11.543) (24.644)
operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente 11.675 42.248
Total 210.556 372.878
12.5 Ingresos y gastos financieros
El importe de los ingresos financieros ha sido el siguiente:
Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Intereses de gestion centralizada de tesoreria (Nota 13.1) 146.540 109.774
Ingresos por bonificaciones bancarias y otros 9.277 16.212
| Total 155.817 125.986
El importe de los gastos financieros ha sido el siguiente:
’7 Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Intereses de gestion centralizada de tesoreria (Nota 13.1) 60.324 12.956
Otros gastos financieros 10 - B
Total 60.334 12.956 |

13.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

13.1 Operaciones y saldos con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas y saldos con partes vinculadas durante los ejercicios

2012 y 2011 es el siguiente:
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Euros
Saldos Saldos Ingresos Prezt:cnén c Gastos
i ; ompras | g :

Deudores | Acreedores | Financieros SEIVIGos Financieros
Cementos Portland
Valderrivas, S.A. 6.037.287 138.643 146.540| 5.441.717 59.917 60.324
Morteros Valderrivas, S.L. 140.435 - - 403.948 - -
Aridos y Premezclados,
S.AU. 2.797 - 6.197 - -
Cementos Villaverde, S.L.U. 328 - - 33.745 - -
Morteros Bizkor, S.L. 633 - - 535 - -
Hormigones y Morteros i i i 234 i i
Preparados, S.A.
Navarra de Transportes, S.A. - 111 - - - -
Prebesec, S.A. 7.896 - - 14.722 - -
Cemensilos, S.A. - - 241 N -
Uniland Cementera, S.A. - - - 2.738 - -
Corporacion Uniland, S.A. 4.739 - - 3.917 - -
Total 6.194.115 138.754 146.540| 5.907.993 59.917 60.324
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Euros
Saldos Saldos Ingresos Preztamon Gastos

Deudores | Acreedores | Financieros servi?:ios Compras | Einancieros
Cementos Portland Valderrivas, S.A.
Morteros Valderrivas, S.L. 5.337.217 145.319 109.774 | 6.864.476 74.118 12.956
Aridos y Premezclados, S.A.U. 105.079 - - 394.427 - -
Cementos Villaverde, S.L.U. 2.353 - - 8.303 - -
Transportes Lemona, S A. 1.134 - - 22.390 - -
Cementos Lemona, S A. - - - - 21.798 -
Navarra de Transportes, S A. - - - 277 - -
Prebesec, S.A. - 111 - - 2.531 -
Cemensilos, S.A. 2.962 - - 12.049 - -
Uniland Cementera, S.A. - - - 62.512 - -
FCC Construccion, S.A. - - - 12.488 - -
FCC Logistica, S.AU. - - - - 840 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. - - - - 26.075 -
Total 5.448.745 145.430 109.774 | 7.376.922| 125.363 12.956

Dentro de los saldos deudores, se recoge la cuenta corriente por gestiébn centralizada de
tesoreria con Cementos Portland Valderrivas, S.A. que al 31 de diciembre de 2012 tiene un
saldo de 4.147.819 euros (3.894.236 euros al 31 de diciembre de 2011), registrados en el
epigrafe “Créditos a empresas del Grupo”, del balance de situacién adjunto. En el ejercicio
2012 esta cuenta corriente ha devengado unos gastos financieros de 60.324 euros (12.956
euros en el ejercicio 2011) y unos ingresos financieros de 146.540 euros (109.774 euros en el
ejercicio 2011), incluidos en las cifras de gastos e ingresos respectivamente del cuadro
anterior.

Como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacién fiscal aplicable, la Sociedad
presenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un saldo acreedor con su Accionista Unico de
126.369 euros correspondiente a las cuotas aportadas al consolidado fiscal en los gjercicios
2011 y 2010. Asimismo, presenta a 31 de diciembre de 2012 un saldo deudor con su
Accionista Unico de 4.607 euros correspondiente a las cuota aportada al consolidado fisca! en
el ejercicio 2012, registrado en el epigrafe “Créditos a Empresas del Grupo” del balance de
situacion adjunto.

Dentro del concepto de gastos se incluye un importe de 59.196 euros correspondientes a
diversos servicios de gestion prestados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. durante el
ejercicio 2012 (77.397 euros en 2011).

El resto de las operaciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas corresponden a
transacciones de tipo comercial y se efectiian en condiciones de mercado.

13.2 Retribuciones al Consejo de Administraciéon y a la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los Administradores de la Sociedad no han devengado
remuneracion alguna de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en
materias de pensiones u otros de similar naturaleza con los Administradores.
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La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland
Valderrivas que es donde radica la Alta Direccion para todas las sociedades participadas del
grupo. Grupo Cementos Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no
coinciden con la estructura juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de
negocio o area funcional tiene su alta direccion corporativa que reside en Portland Valderrivas,
por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse desarrolla funciones
de alta direccion. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos a sus
filiales, que los registran como gastos de explotacion de cada ejercicio. En consecuencia, los
Administradores entienden que en el caso de la Sociedad no tiene efecto la obligacién de
desglosar las percepciones retributivas relativas a alta direccion.

13.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores y
personas vinculadas

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
fransparencia de las sociedades anénimas, se facilita la siguiente informacion acerca de los
Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por
parte de los Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital
de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

b) Realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los
Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a
cargos o funciones, relativos o no, a las empresas def Grupo, multigrupo o asociadas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacion comunicada es la
siguiente:
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Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracion:

%
' Participaci
Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo 6n

473404

Cargo o
funcion

\ ARIDOS Y PREMEZCLADOCS, S A.
} MORTEROS VALDERRIVAS, S A.
CEMENTOS LEMONA, S A.

CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.

CORPORACION UNILAND, S A.

PRESIDENTE

HORMIGONES Y MORTEROS

COMPANIA AUXILIAR DE | PREPARADQOS, S.A. - VOCAL
BOMBEO DE HORMIGON,
S.A. UNILAND CEMENTERA, S A. - VOCAL
Representantada por: PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L. - VOCAL
D. Juan Ignacio Lecumberri | HORMINAL, S.L. VOCAL
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE
ALMOGUERA, S.L. - VOCAL
CEMENTOS ALFA, S A - VOCAL
ARIDOS Y PREMEZCLADOQOS, SA. - VOCAL ]
CEMENTOS ALFA, S.A. - VOCAL
CEMENTOS LEMONA, S A. - VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - VOCAL
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE
HORMIGON, S.A. - VOCAL
HORMINAL, S.L. CORPORACION UNILAND, S A. - VOCAL
HORMIGONES Y MORTEROS
Representada por: PREPARADOS, S.A. - VOCAL
D. José Luis Gémez Cruz | MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. - VOCAL
PREFABRICADOS LEVISA, S.A. - VOCAL
UNILAND CEMENTERA, SA. - VOCAL
VICEPRESID
NEUCICLAJE, S.A. - ENTE
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE
ALMOGUERA, S.L. - PRESIDENTE
NEUCICLAJE, S A - PRESIDENTE
NAVARRA DE TRANSPORTES, S A. - PRESIDENTE
PREFABRICADOS LEVISA, S .A. - PRESIDENTE
HORMINAL, S L. - PRESIDENTE
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S A. - PRESIDENTE
PARTICIPACIONES
ESTELLA 6, S.L. CEMENTOS ALFA, S.A. - PRESIDENTE |
Representada por: CEMENTOS LEMONA, S.A. - PRESIDENTE
D. José Maria Aracam Yoldi | CEMENTOS VILLAVERDE, S.L. - PRESIDENTE
COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE
HORMIGON, S.A. - PRESIDENTE |
CORPORACION UNILAND, S.A. - VOCAL
HORMIGONES Y MORTEROQOS
PREPARADOS, S.A. - PRESIDENTE
MORTEROS VALDERRIVAS, S.L. - PRESIDENTE

UNILAND CEMENTERA, S.A. -

| PRESIDENTE |
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Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de
consejeros:

%
Sociedad en la que ejerce el | Participacié
Representante del Consejero cargo n Cargo o funcién
D. JUAN IGNACIO j CEMENTOS PORTLAND
LECUMBERRI VALDERRIVAS, S A. - Director Comercial
VILLAMEDIANA Cemento Espana
" | Director Corporativo de
: 5 CEMENTOS PORTLAND Asesoria Juridica.
D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZJ VALDERRIVAS, SA. 0.0029% Secretario no
( Consejero
Adjunto al Presidente
para asuntos relativos
CEMENTOS PORTLAND a produccion y ventas
D. JOSE MARIA ARACAM VALDERRIVAS, S.A. - del Grupo CPV
YOLDI CANTERAS DE ALAIZ, S A. - Presidente
COMERCIAL DE
MATERIALES DE
CONSTRUCCION, S.L. - Vocal
| PORTLAND, S.L. - Administrador Unico

En relacion a la participacion de los administradores de Atracem, S.A., o personas a éstos
vinculados en otras sociedades, hay que indicar que los Administradores forman parte del
Grupo Cementos Portland Valderrivas, del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas,
S.A. es la Sociedad cabecera. Las sociedades integrantes de ese Grupo (que, a los efectos
del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital son personas vinculadas a los
administradores) desarrollan actividades que son iguales, analogas o complementarias a la
actividad que constituye el objeto de Atracem, S.A. Varias de las sociedades del Grupo
desemperian cargos o funciones directivas en otras empresas del Grupo.

13.4 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones del
grupo es basicamente interna, a través de un préstamo con su sociedad matriz, Cementos
Portland Valderrivas, S.A. y de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del Grupo
Cementos Portland Valderrivas.

14.- Otra informacién

14.1 Personal

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2012 y 2011, detallado por
categorias, es el siguiente:

Ejercicio 2012
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r T
Categorias

Directivos y titulados de grado superior
Tecnicos y titulados de grado medio
Administrativos y asimilados

|Resto de personal asalariado

Total

Ejercicio 2011

— -

Categorias Hombres | Mujeres Total

Directivos y titulados de grado superior
Técnicos y titulados de grado medio
Administrativos y asimilados

Resto de personal asalariado 2

Total 25 6 31

O wa
]
DWW A

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2012 y 2011, detallado por
categorias, es la siguiente:

Ejercicio 2012

Categorias Hombres | Mujeres Total
Directivos vy titulados de grado superior 1 - 1
Técnicos y titulados de grado medio 1 - 1
Administrativos y asimilados 2 5 7
Resto de personal asalariado 12 12
Total 16 5 21

Ejercicio 2011

Categorias HombreJ Mujeres Total
Directivos y titulados de grado superior 1 - 1
Técnicos y titulados de grado medio 1 - 1
Administrativos y asimilados 3 6 9
Resto de personal asalariado 20 - 20
Total 25 6 31

La informacion relativa a los Administradores para 2012 y 2011 es la siguiente:
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Ejercicio Categorias Hombres Mujeres Numero
]
2012 Administradores 3 -

et EEE
2011 Administradores 3 -

14.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o
vinculada con el auditor han ascendido a 9.585 euros (9.460 euros en 2011).

14.3 Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no tiene prestados avales ante terceros (2.500 euros
en 2011). Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no registrados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 que se pudieran originar por garantias prestadas, si los hubiera, no
serian significativos.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad es garante solidaria del préstamo otorgado a la
sociedad matriz Cementos Portland Valderrivas, S.A. y otras sociedades del Grupo durante el
ejercicio 2012 en el marco de la refinanciacion de las principales deudas del Grupo.

Esta financiacién exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros, sobre la base de
magnitudes consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas excluyendo el subgrupo
Giant Cement Holding, Inc., relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de
endeudamiento financiero neto en relacion con el EBITDA. La medicion de los ratios se llevara
a cabo semestralmente, y el incumplimiento de los mismos podria conllevar el vencimiento
anticipado del préstamo de acuerdo con los términos de éste. A partir del 31 de diciembre de
2013 el cumplimiento de estos ratios es obligatorio, siendo su incumplimiento causa de
amortizacion anticipada, salvo que se aporten fondos propios que subsanen dicha situacion.

La Direccion de la Sociedad estima que, sobre la base de las proyecciones incluidas en el
plan de negocio presentado a las entidades financieras acreedoras y revisadas por un tercero
independiente, se cumpliran los ratios al 31 de diciembre de 2013. Asimismo, en caso de un
eventual incumplimiento de los mismos, la Direccién de la Sociedad considera que su
Accionista de control, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., mantendrd su
compromiso de apoyo financiero, en base al contrato de apoyo firmado entre las partes en el
marco del contrato de refinanciacién de los principales préstamos del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, realizando por cuenta propia o a través de un tercero designado a tal
efecto las acciones necesarias para el restablecimiento de los ratios financieros a los niveles
exigidos en el contrato de financiacién.

Se establecen asimismo umbrales maximos de inversion a lo largo de toda la vida de la
financiacion.

14.4 Informacion sobre medio ambiente
La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del

medioambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto.
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Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha incurrido en gastos por importe de 994 euros para
garantizar la proteccion y mejora del medio ambiente (915 euros en 2011).

En base a las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad, las posibles
contingencias medioambientales que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el
futuro, no ascienden a importes significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado provisién
por este concepto en las cuentas anuales.

15.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacidn no han acontecido
hechos que deban ser mencionados en esta nota.
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Atracem, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestidon
del Ejercicio 2012

1. Evolucién de los negocios y la situacién de la Sociedad

1.1 Mercados y su evolucién

Transporte:

Como empresa de logistica del Grupo Cementos Portland Valderrivas, su actividad se centra
en el transporte de las materias primas y el producto terminado de las fabricas y plantas del
Grupo, estando por tanto su actividad directamente ligada y condicionada a la del Grupo.
Como consecuencia de ello su volumen de transporte varia en funcion de las producciones y
ventas de dichas sociedades.

1.2 Evolucidn del riesgo de su actividad

Del andlisis que de forma continua se realiza sobre los diferentes riesgos que para su
actividad pueden aparecer como consecuencia de las posibles modificaciones en las
condiciones de trabajo, cambios de normativa, competencia, innovacion e incorporacién de
nuevos sistemas de gestion, relaciones con socios externos y otras, se concluye gque no se
han producido cambios significativos en las condiciones del entorno y que por tanto no hay
nuevos riesgos que puedan afectar a la actividad o los resultados.

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros

El importe neto de la cifra de negocios en el periodo ha sido de 5.779.838 euros, lo que
supone una disminucion del 20,4% sobre el afio anterior, siendo el Beneficio antes de
Impuestos de -59.537 euros, lo que representa una disminucion del 100,3% sobre la cifra de
2011.

1.4 Principales actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 29 de julio de 1998, como una empresa de transporte de
cemento y materias primas, asi como de adquisicion, distribucion, almacenaje y venta al por
mayor y por menor de todo tipo de materiales de construccion.

La actividad de transporte se realiza prestando sus servicios al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, S.A. en sus fabricas de El Alto (Morata de Tajufia), Hontoria (Venta de Baros) y
Alcala de Guadaira, asi como en las plantas de mortero de Madrid y Sevilla.

Ao largo de 2012, el transporte realizado por Atracem ha alcanzado la cifra de 0,683 millones
de toneladas, un 18,78 % menos que el afio anterior. El cemento representa mas del 65 % de
la actividad, seguido del clinker para exportacion (17 %) y otros materiales como mortero,
cenizas, arenas, etc.
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1.5 informacion sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano

En_ el campo medioambiental, la Sociedad aplica su estrategia de mejora continua con el
objetivo de favorecer la proteccion y conservacion del medio ambiente tal y como preconiza la
Politica Medioambiental del Grupo.

En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las
personas y su adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetivos
empresariales, para lo cual realiza de manera permanente un seguimiento en materia de
Prevencion de Riesgos Laborales, asi como de una constante labor formativa con respecto a
sus trabajadores.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

A fecha de elaboracion de este informe no se ha producido ningun hecho relevante.

3. Perspectivas de futuro

Dada la total dependencia de su actividad con las necesidades del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, tanto en lo referente al suministro de materias primas como de transporte y
distribucién de productos elaborados, las perspectivas para el afio 2013 estan en funcién de la
evolucion del mercado de cemento.

4. Investigacion y desarrollo

La Sociedad esta asociada a ASATRANS (Asociacion Provincial de Agencias de Transporte y
Mercancias Fraccionadas) y el personal asiste regularmente a cursos de formacion
relacionados con la actividad de transporte, seguridad, etc., asi como a los cursos que realiza
el corporativo de Cementos Portland Valderrivas, S.A.

5. Operaciones con acciones propias

No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacidon de instrumentos financieros para la gestion del riesgo

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no
existen riesgos significativos por estos conceptos.

En la financiacion de las actividades de inversion se utiliza al maximo la autofinanciacion

disponible, que asegura la remuneracion del Accionista Unico, la atencion a las necesidades
de la deuda y la gestidn de circulante.
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Atracem, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 de ATRACEM, S.A., integradas por el Balance de
Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el Patrimonio Neto,
el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestion, han sido
formuladas por el Consejo de Administracion deATRACEM, S.A. en su reunion det dia 27 de
marzo de 2013. Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestion corresponden al ejercicio
cerrado el dia 31 de diciembre de 2012, estandq extendidos en 35 hojas de papel timbrado
de la Mutualidad General de la Abogacia, numeradas correlativamente con los nimeros
473377 al 473411, firmando en la dltima hoja todds los Consejeros.

PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.
Representada por D. José Marka Aracama Yoldi

[

.,

COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.L.
Representada por D. Juan Ignacio Lecumberri Villamediana

'HORMINAL, S.L.
Representada por D. José Luis Gémez Cruz

35



Atracem, S.A.
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Cuentas Anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013 e
Informe de Gestidn, junto con el informe
de Auditoria Independiente
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3 S gttem Deloitte, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Medrid

fspana

Tel.:+34 91514 50 60
Fax: +34 915 14 51 80
ey defoitie es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Atracem, S.A., Sociedad Unipersonal:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Atracem, S.A., Sociedad Unipersonal, que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en ¢l trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacion, ios
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Atracem,
S.A., Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en las
Notas 9 y 14 de la memoria adjunta en la que se menciona que la Sociedad forma parte del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, realizando la practica totalidad de sus operaciones con su
Accionista Unico, siendo garante solidaria de la deuda financiera sindicada formalizada con
entidades de crédito por el Grupo por importe neto de 955,8 millones de euros al 31 de diciembre
de 2013, y manteniendo, adicionalmente, saldos deudores significativos asociados a operaciones
comerciales y a la tesorerfa centralizada con diversas sociedades del Grupo detallados en la Nota
14 de la memoria adjunta. En este contexto, el informe de auditoria del ejercicio 2013 del Grupo
Cementos Portland Valderrivas incluye una incertidumbre significativa sobre la capacidad del
mismo para hacer frente al cumplimiento de las condiciones de los contratos de financiacién. Las
circunstancias anteriores podrian tener un impacto significativo en la Sociedad ¥ en la capacidad
de ésta para hacer frente a sus pasivos y recuperar sus activos, entre los que se encuentran log
asociados a sus operaciones comerciales y a la tesoreria centralizada, de acuerdo con la
clasificacion y los importes que se detallan en las cuentas anuales adjuntas.

Adicionalmente, sin que afecte anuestra opinién de auditoria, Hamamos la atencién sobre lo
indicado en la Nota 16 de la memoria adjunta en la que se sefiala el proceso de reorganizacion
societaria iniciado por la Sociedad Dominante del Grupo Cementos Portland Valderrivas, que
contempla la absorcion de la Sociedad por su Accionista Unico.

Deloitie, S.4 inscrita en el Registro fertanti de Madod, tomo 12 650, seccion B, foio 188, hoja i4-54414, inscripcon $6% C LE: B-79T04465
Camichio sociai: Plaza Pablo Auiz Picasso, 1, Tarre Picasia, 28020, Madrid,



5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, Ia evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
a-rgvision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITITE, S.L.
Inscritfn el R.O.A.C. n° 50692

Ignacie Alcaraz Elorrieta
25 de marzo de 2014

——

S——



Atracem, S.A,

{Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al ejercicio 2013
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ATRACEM, 8.A.

(Sociedad Uniperseonal)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS DEL EJERCICIO 2413

(Eures)
Notas de la Ejercitio Efarciclo
Memoria 2013 2012
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe nsto de la cifra da nggocios Nata 13.1 4.536.288 5.779.838
Prasiacién de servicios 4.536.288 5.779.838
Apravisinamientcs Nota 13.2 {3.743.827) {4.486.845}
§Consume de matedias primas y otras matarias cansumibles {232.861) (414,518)
Ffrabajod realizados por otras empresas {3.511.288), {4.072.327)
Otros ingresus de explotacidn 124,785 134.629
Ingrasos secaserios y otos de geshdn cormanis 124.451 28.155
Hubvenciones de explolacidn incorporadas 8 resuitado del ejarcicio 334 8.474
Sastos de personat Neta 13.3 {1.510.835)8 {1.418.585)
Sueldvs, salaries y asimidados {1.264.200) {1.084 485);
jCarges sccisles {220,835} {355,100)
Oiros giastes de explotacidn Nota 13.4 {73,322 {246.558);
Servicios axlericres {360.881) (189.720)
Tribitos {11.898} (21898)
Pérdidas, daterioro y vadadién de provisiones por Cperationys comertiales 14.872 11.543
[Oros gaslos de gestidn comente {15.215) {11875}
Amoriizacidn del Inmovilizado Nolas 5y 6 {104.990), {143,282}
Detariors v resuliado por enajenaclonegs del inmaovilizado Nota s §9.323 210,761
Resuliades por an&pnacionas y olrps 69,323 210.764
RESULTALO DE EXPLOTACION (802.678) {155.020)]
|Ingrasos financioros Nota 1.5 214.684 185,817
4(3e valoras negeciablaes v ofros instrumentos financieros
- En empresas del Grupo y asociades Naota 13,1 212.051 145,540
- En tercaras 24833 93277
Gastos financlaros MNota 12.5 {113.028) {80.334)
Por deudas con empresas dot Grupo v ascciadas {113,028) {85.324)
For deudas con terceras {18
IRESULTADD FINANCIERD 101.686 $5:483
RESULTARO ANTES DE IMPUESTCS {701,022) (59.537)
Impugstos sobre bensficios Nota 12.3 250,307 38,815
RESULTADO GEL £JERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (480.718) {18,922)]
JRESULTARG DEL EJERCICIO - PERDIDAS (490,715) i19.922)|

.as Netas 1 a 15 descrilas en o Mamorig adjunia forman pare integrante de e cuenia de pérdidas y ganancias correspondiente al sjarticio 2043
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ATRACEM, 5.A.
{Sociedad Unipersonal}
ESTADQ DE FLUJOS DE EFEC TIVO DEL EJERCICIQ 2013
{Euros)
Notas de la Elarercio Ejercicio
Memuorix 2013 2012

FLYJOS DE EFECTIVO OF LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ) R ED
Rasultado del ejarcialo antas ds impuestos {701,023} £58.537)
Ajustos al resultade: {80.661} {164,505}

- Amorizacion del inmoviizade Hotas 5y 6 104,900 163.262
.« Vanacion do provisiones {14.872} (11543

- Regultados par bajas y enaj ioras do inmovikizada (89,323} {210.781)

- Ingresos fingncieros Nota 13.5 (214.884) {155.817)

~ Gastos finantieros Neta 13.5 115.028 80.334
Cambioy an el capital corrients 2558.3H 148,381

- Exigtentias 21012 {5.845)

- Deudores y oras cuentas & cobrar 368.099 (475.858),

« Ofros activos comentss (45}

- Acreedores y clras cusnlas a pagar {129,297} §29.821

- Otros pasivos comigntes {4.379) B3
Otres Aufos de efective de Jas actividades de explotacidn 191.6856 08.483

- Pages de ilpieses (113.028) {80.334)

- {obros de miereses 214.804 455,817

- Cobros (pages) por impuesto sobre benshicos -
FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) 370,000 {30.831)
Pagos porInvarstones - {254.483)

- Diros activos financiaros - {200)

- Empresas del Grupo ¥ Asociadas . {253.583)
Cobrog por desinversionas 3r0.08¢ 20652
[ - inmovikzada materiat 81.500 223852

~ Oes aelivos finsndcieres Notz 14 288.590 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACION (1) §3.481 .
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financlero

- Devoiucidn y amortizacién de deudas con empresas det Grupe $3.481
AUMENTODISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (IHEI £1.065) [EITR
Heclive o equi al del ajercicic 1.08% 2.083
Electivo ¢ equivalentes al final del ajercicio - 1.084

Las Nolas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman pare inlegrante gl estado ¢e fujos de efective correspondiante al ejericia 2613
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| Atracem, S.A.
; (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2013

1.- Actividad de 1a empresa

La Sociedad fue constituida el 29 de julio de 1998. Su actividad consiste en:

1. El almacenaje, depdsito, fransporte, distribucion y venta al por mayor y al por menor de
tado tipe de materiales de construccion (actividad principal).

. 2. la adquisicién, administracién, transmisién, gravamen, arrendamiento y cualesquiera

; otros actos y coniratos sobre bienes muebles e inmuebles o velores mobiliarios. Se
exceptian las actividades que estén sujetas a legislacion especlal.

3. la reparacién y mantenimiento de vehiculos a motor tanto propios como ajenos.

La nommativa medioambiental vigente no afecta de forma relevante a las actividades
desarrolladas por la Sociedad, no existiendo por este motivo responsabilidades, gastos,
ingresus, subvenciones, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambierdal
que pudieran ser significatives en relacion con ef patrimenio, la situacién financiera v Jos
resuliados de la misma. En consecuencia, no se incluyen desgloses especificos en estas
cuentas anuales respecto a informacion sobre aspectos medioambientales.

La Sociedad tiene su domiciiic social en la calie José Abascal, 59 (Madrid), desarroilando su
actividad de transporte en 2013 en los centros de EI Alfo (Morata de Tajufa), Hontoria (Venta
de Bafios) y Alcald de Guadaira (Sevilla).

1 La Sociedad estsd integrada en el Grupo Cementos Postiand Valderrivas cuya sociedad
: dominante es Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle
Bormitalerta, nimero 72, de Pamplona {Navamra), siendc esta sociedad la que formula
cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos
Portland Valderrivas del gjercicio 2013 han sido formuladas por los Administradores de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. en fa reuni6n de su Consejo de Administracion celebrado
e} dia 26 de febrero da 2013, Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland
Vaiderrivas del elerciclo 2012 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Cementos Portland Valderrivas, 8.A. celebrada el 25 de junic de 2013 v depositadas en el
Registro Mercantit de Navarra.

Z.- Bases de presentacidn de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marce nommativo de informacidén financiera que resulta de
aplicacién a la Sociedad, de forma que muestran 1a Imagen fiel del patriimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de |a Sociedad. El marce nomativo es el establecido en:

; a) Coédigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.

b} Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 vy sus adaptaciones
sactoriales.

¢} Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por ¢f Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d} Elreste de la normativa contable espafiola gue resulte de aplicacion.
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Estas cugntas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someterdn a la aprobacion por el Accionista Unico, estiméndose que seran aprobadas sin
modificacién alguna, Por su parts, las cuertas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas
por gl Accionista Unlco el 28 de junio de 2013.

2.2  Responsabilidad de la informacidn y estimaciones
realizadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utiizado estimaciones realizadas
por la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingrescs,
gastos y compremisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

+ laprobabilidad de ocurrencia y &l importe de los pasives de importe indeterminado o
contingentes (Notas 4.9),

« Lavida Util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 v 4.2).

« La valoracion de aclives para deleminar ia existencia de pérdidas por deterioro de
los mismos (Mota 4.3).

+  Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros {Nota 4.5)

+ La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes (Nota 4.9),

+ Lagestién del riesgo financlero (Nota 8.2).

A pesar de que sstas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en ia fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible
que los acontecimientos que puedan taner lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o
2 ia baja) en préximos ejercicios, v que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras,

2.3  Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al gjercicio 2012 se presenta, a efactos
comparativos con la informacion del ejergicio 2013.

2.4  Principioc de empresa en funclonamiento

La Sociedad continda incurriendo en pérdidas como consecuencia de la situacién actua! del
sector de la construccion en Espafia, dénde la Socledad desarrolla su actividad, io que ha
supuesto la aplicacién de determinadas medidas encaminadas a la adaptacién de la
capasidad productive a las necesidades previstas en los mercados en los que opera el Grupa
Cementos Foriland Vaiderivas, lo que ha impactado negativamente en l1a Sociedad,
incluyendo dos expedientes da regulacion de empleo y el cierre de varias plantas productivas.
Esta situacion ha motivado que 1a Sociedad haya Incurride en pérdidas significativas en los
Uitirmos ejercicios.

Al 31 de diclembre de 2013 ia Sociedad es garante solidaria del préstamo formalizade por
diversas sociedades del Grups Cementos Portland Valderrivas al gue perienzce, por importe
neto de 955825 miles de euros, y, debido al incumplimiento por parte del Grupo de
determinados ratios financieros exigidos al 31 de diciembre de 2013 en el contrato de
financiacién conlfraldo en julic de 2012, la deuda se ha clasificado como pasivo corriente en
las souviedades deudoras. A fecha de formulacién de las presentes cuentas, fa Direccién del
Accionista Unico estd en conversaclones con las entidades financieras con el objeto de
renegociar tas condiciones establecidas en julio de 2012, En este sentido, se ha obienido, con
fecha 30 de enhero de 2014, la aprobacién de las entidades financiadoras para que no
compute la cldusula en (a2 gue se contemplaba el vencimiento anticipado de Ia deuda en caso
de incumnplimiento de ratios al 31 de diciembre de 2013.
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En estas circunstancias, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes
cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando que, en base a
los efestos positivos que estd teniendo 1a aplicacidn del denominado *Plan NewVat * | asl
como los asodiados a la restructuracidn de la piantilla y a la adaptacién de la capacidad
productiva de tas fabricas y plantas a la actual demanda existente en el mercado, el Acclonista
Utico y ef resto de socledades deudoras de la financlacion sindicada de fa que la Socledad es
garante, serén capaces de cumplir con sus obligaciones derlvadas de los contratos de
financiation, considerando adicionaimente, determinadas desinversiones de aclivos no
estratégicos, y ef éxito de las conversaciones mantenidas actuaimente con las entidades
finangigdoras para renegocrar los vencimientos de deuda, [o que permitics al Accionista Unico
de la Sociedad seguir manifestando su apoyo financiero, por 1o que fa Sociedad podré realizar
sus acfivos v liquidar sus pasivos por los importes que figuran en ¢l balance de situacin al 31
de diciembre de 2013 adjunto, asumiendo una duracién indefinida de sus actividades. £n este
cordexto, cabe destacar, como se indica en la Nota 17, el proceso de reorganizacion
sociétaria iniciade por la Sociedad Dominante dal Grupo Cementos Portland Valdemivas,
Socio Unico de la Sociedad, que contempla ta fusién de determinadas sociedades del Grupa,
entre {as gue se encuentra la Sociedad, con objeto de optimizar la estructura operativa dej
Grupo, adaptando su capacidad a la demanda del mercado en @i que opera.

3.- Aplicacién del resuliado

La propuesta de aplicacion del resultado def ejercicio 2013 formulada por los Administradores
de la Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas (490.715 eurcs), al epigrafe de
"Resuitados negativos de ejercicios anteriores”.

4.- Normas de reqistro y valoracion

Las principales normas de registro y valpracion utilizadas por la Sccisdad en la efaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicle 2013, de acuerdo con las establecidas por el Plan Generat
de Coniabilidad, han sido las siguientes:

4.4 1nmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su precic de
adqguisicién o coste de produccidn, Posteriormente se valora a su cosie minorado por la
correspondients amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimeniado (Nota 4.3). Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Gtil,

Aplicaciones informéticas

La cuenta "Aplicaciones informaticas” recoge el sofiware adquirido por la Sociedad como
instrumento para la gestién y administracion de sus actividades, valorade a coste de
adquisicion,

l.a Sociedad amortiza estos elementos en funcién de su vida Gl estimada, que se ha fijade
entre tres y seis afos.

4.2 Inmovilizado material

i El inmovilizado material se valora iniclalmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion {(actualizado, en su ¢caso con diversas disposiciones legales anteriores & la fecha
de transicitn al Nuevo Plan General de Contablliidad), y posteriormente se minora per la
correspondiente amortizacion acurmulada vy las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme
ai ariterio mencionado en la Nota 4.3,
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: Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de ia
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida (il de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos duranle el efercicio se cargan a la
i cuenta de pérdidas y ganancias,

La Scciedad amortiza su inmoviizado material, siguiendo el meétodo lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida Gl estimada, segun el siguiente detatle:

-

Afios de vida

util estimada
Construcciones a3
Instataciones téonicas y maquinaria 8
Otras instalaciones y mobiliario 8a10
Utiliaje 3a8
Equipos informéaticos 4
Elementos de transporte 428

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, o en aguelia fecha en gue se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn ditio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active para determinar, en su caso, el importe del
saneamiento necesario, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la
que el active pertenece.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venia y
gl valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor actual utitizando un tino de descuento antes de impuestos que refleja
las vaioraciones aciuales det mercado con respecto al velor temporal del dinero y ios riesgos
especificos del activo para el gque no se han gjustado los futuros flujos de efectivo estimados.
Para el calculo del valor de recuperacién del inmevilizado material y del fondo de comercie, el
valor en uso s &l criterio utilizado por la Scciedad en practicamente ia tofatidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara ias previsiones de fluios de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Direccidn de
la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos
y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo ulilizando 1as previsiones sectoriales, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsionas cubren los préximos diez afios, estimandose los flujos de caja para los aftos
siguientes sin apiicar tasas de crecimiento a perpetuidad. Estos flujos de caja se descuentan
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos equivaiente al coste medio ponderado
det capital.

En el caso de que &l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del active, se
registra la correspondierte provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al
epigrafe “Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pardidas y ganancias adjunta.
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4.4 Arrendamientos

Los arendamientos se clasificsn como arrendarmientos financieros siempre gue de las
condiciones de os mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustanciaimenta los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto dei contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican come arrendamientos operativos.

Durante los efercicios 2013 y 2012 la Sociedad no dispone de bignes en situacion de
arrendarniento financiero.

Amrendamiento operafivo

En las operacicnes de armendamiento operativo, la propiedad del bien arrendade vy
sustancialmente todos los riesgos y veniajas que recaen sobre ef bien permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actéa como arrendadora, presenta el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el eplgrafe de Inmovilizade material. Estos activos se amortizan de acuerdo
con las polfticas adoptadas para los activos materiales similares de uso propic y los ingresos
procedentes de los coniralos de arrendamiento se reconocen en fa cuenta de perdidas v
ganancias de forma lineal.

Cuande la Sociedad acita como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan en funcién del devengo a sus
cuentas de pérdidas y ganancias.

4.5 Instrumentos financieres

} 4.5. 1 Activos financieros
Clasificacion-

Los activos financieros que posee fa Sociedad corresponden a la categoria de “Préstamos y
partidas a cobrar”, definiéndose como activos financieros originades en la venta de bienes o
en la prestacidn de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o os gue no teniendo
un crigen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados ¥ cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracidn inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente ai valor razonable de la coniraprestacién
entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

Valoracién postenor -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste
basicarmente al efective entregado menos las devoluciones del principat efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion reafizada en el caso de las cuentas a cobrar.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y gue se
han originado en la compra de bienas y servicios por operaciones de irafico de la empresa, o
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también aquelios que sin fener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonzble de f{a
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente alribuibles.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

4.6 Existencias

Las existencias se vaioran al coste de adquisicién o produccién, o valer neto realizable, sl
menor, El coste incluye fos costes de materiales directos vy, en su caso, los costes de mano de
obra directa y los gastos generales de fabricacién, incluyende también los incurridos al
frasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales, en el punto de venta. Los
descuenios comerciales, jas rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
5 determinacion del precio de adquisicion.

£l precio de coste se caicula utiizando e mélodo de fa media ponderada. £1 valor neto
realizable representa fa estimacion del precio de venta menos 10dos los costes estimados de
{erminacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucién.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final def
ejercicio dotando la oportuna pérdida cuande las mismas se encuentran sobrevaloradas.
Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econémicas, se procede a revertir ¢l imporie de la provision.

4.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre benreficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y ia parte correspondiente al gasto ¢ ingreso por impuesto
diferico,

El impuesto corriente es la canlidad gue la Sociedad satisface como consecuencia de las
tiquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relafivas a un ejercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta,
asl como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivarents en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasio o ef ingreso por impuesto diferide se corresponden con ¢! reconocimients vy la
cancelacion de los actives y pasivos por impuesto diferido, Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos ©
recuperables derivados de tas diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
: y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion vy ios
i créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
: aplicando 2 la diferencia temporaria o crédito que corresponda ef tigo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponitles, excepto aquellas derivadas del reconocimianto inicial de fondos de comercio o de
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otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacitn de negocios.

Por su parie, los actives por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable gque la Socledad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra ias
que poder hacerlos efectivos.

tos activos y pasives por impuestos diferidos, originados por operaclonas con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimenio nete.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones 4 los mismos en ia medida en que existan dudas
sobre su recuperacitn futura,

Asimismo, en cada cierre se evaldan los actives por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales fturos.

Desde gf gjercicio 2007 hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad estuvo acogida al
régimen de consolidacién fiscal, siende Cementos Porlland Valderrivas, S.A., (Accionista
Unico de la Sociedad), 1a sociedad cabecera de grupo.

Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales
parficipadas al 100%, se han incorporado al grupe fiscal de Fomento de Construcciones y
Contratas S.A. (sociedad que, a su vez, controla a Cementos Portland Valdemivas S.A) y se
ha extinguido & grupo fiscal mencionado en el parrafo anterior.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reccnocen an funcién del devenge, es decir, cuando se produce ta
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de elios:

= Concretamente, los ingreses se calculan al valor razonabie de la contraprestacion
cobrada o0 a cobrar y representan los importes a cobrar por ios bienes entregados vy
los servicios prestados en el marco ordinario de la activided, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las venias.

» Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad
se ha transferido.

i » Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporat, en funcidn det
principal pendiente de pago v el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo jargo de la vida
prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

4.9 Provisiones y contingencias

i Los Administradores de ia Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian
; antre;

a) Provisicnes: saldos acreedores que cubren obiigaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasades de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales pars las entidades; concretos en cuanto a su
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naturaleza pero que requisren estimacion en cuanto a su importe y/ 0 momento de
cancelacion, y

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a gue ocusra, 0 no,
uno o mas eventos futuros independientes de 1a voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas Jas provisiones con respecto a las cuales se estima que Ja
propabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario, Los
pasivos contingenies no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en fa medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que {fraen su causa y son re-estimadas con ocasion
de cada clerre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuandeo dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerde con fa legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las
indemnizaciones por despidc suscepiibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en el gjercicio en el que se adopia la decision del despido. No existe plan definide de
reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una provisién por este concepto.

4.11 tlementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma
i duradera en la actividad de le Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del
: impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medicambiente, incluyendo 1a reducciton
¢ eliminacién de 1a contaminacién futura,

4.12 Transacciones con vinculadas
; la Socledad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
; Adicionalmente, los pracios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo

gue los Administradores de la Sceiedad consideran que no existen riesgos significatives por
] este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracidn en el futuro,

§.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los gjercicios 2013 y 2012
ha sido el siguiente:

13
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Elercicio 2013
Euros
Satidas, bajas
Coste Saldo inicial| Entradas | o reduccipnes | Saldo final
.Aplic;aciones Informaticas 283.155 - - 283.1585
Total coste 283.155 . - 283.155
Euros
Salidas, bajas
Amortizaciones Saido inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo finat
Aplicaciones Informaticas {244.602) {38.553) - (283.153)
Total amortizaciones {244,602} {38.5653) - {283.155)
Euros _
Salidas, bajas
Neto Satdo inicial | Dotaciones ! o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informéaticas 38.553 {38.553) - -
Total neto 38.553 {38.553) - -
Ejercicio 2012
Euros
Salidas, bajas
Coste Salde inicial | Entradas | o reducciones | Salde finat
Aplicaciones Informélicas 283.155] - - 283.155
Total coste 283,185 - . 283.155
Euros |
Salidas, bajas ;
Amortizaciones Seldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Salkdo final
Aplicaciones Informéticas {202.543) (42.059) - {244.602)
Total amortizaciones {202.543) {42.059) - (244,602}
Euros
Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Detaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones Informéaticas 80.612 {42.05%) - 38.5653
Total neto 80.612 {42.059) - 38.583
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Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Socledad tenta elementos del immovilizade intangible

totalmente amortizados que segulan en uso, por importe de 283,155 euros.

Al clerre de los ejercicios 2013 y 2012 no existen compromisos de compra significativos de

elementos de inmovilizado material.

6.~ Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2013 y 2012
ha sido el siguiente:

Ejercicio 2013

Ne 738236

Euros
Salidas,
Saldo baias o
inicial  1Entradasireducciones: Saldo finat
Construcciones 382.691 - - 382.691
Instalaciones técnicas y maquinaria,  £9.869 - - 89.869
Otras instalaciones, utilaje y
mobiliario 210.084 - - 210.884
DOtro inmovilizado 1.720.142 - (373.504) 11.346.638
Total coste 2.383.686 - {373.504) |2.010.182
Euros
Salidas,
bajas o
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | reducciones| Saldo final
Construcciones {166.351) | {11.834) - {178.185)
Instalaciones técnicas y
maguinaria (69.254) {389) - (69.623)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (182.648} (3.528) - (196.178)
Otro inmovilizado {1.652.255) | {50.706) 361.328 1{1.341.633}
Total amortizacion {2.080.508) | (66.437) | 361.328 |(1.785.517)

Euros
Total inmovilizado
materia Salde inictal | Saldo final
Coste 2.383.686] 2.010.182
Amortizaciones {2.080.508); (1.785.617
Total neto 303.178 224.565
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Eiercicio 2012

Euros
Salidas,
Saldo bajas o
Coste inicial _ |Entradas | reducciones | Traspasos | Saido final
Construcciones 382.681 ~ - - 382.691
{nstalaciones téchicas y
maguinaria 69,869 - - - 60.869
Ofras Instalaciones, utillaje y
mobiliaric 210.984 - - - 210.984
Otro inmovilizade 2.964.431 - (1.244.288) - 1,720.142
Total coste 3.627.878 - {1.244.289) - 2.383.686
Euros
Salidas,
bajas o
Amortizacicnes Saldo inicial | Dotacicnes [reducciones | Traspasos| Saldo final
Construcciones (194.517) | (11.834) - - {166.351)
instalaciongs técnicas y
maquinaria {67.958) {1.286} - - (69.254)
Otras instalaciones, utillaje y
maobiliarto {188.370) {4.278) - - {192.648)
Otro inmoviiizade (2,779,837} | (103.815) | 1.231.307 | {1.852.255)
Total amortizacion {3.190,682) | {121.223) | 1.231.397 - {2.080.508)

Euros
Totat inmovilizado
material Saldo intcial | Saldo final
Coste 3.627.975| 2.383.686
Amariizaciones (3.150.682)) (2.080,508)}
Total neto 437.293 303178

Los principales reliros registrados en el ejercicio 2013, corresponden con la venta de
elementos de transporte a terceros ajenos al Grupo, correspondientes al epigrafe "Otro
inmovilizado” cuyc coste brute ascendia a 373.504 euros, siendo su valor neto contable de
12.176 euros. Dichas operaciones han generado un resuliado positivo de 69.323 ewros,
recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta en el epigrafe "Deterioro y Resultados
por enajenaciones del inmovilizado®, Los principales retiros registrados en el gjercicio 2012,
correspondfan con la venta de elemenios de transporte tofalmente amortizados
cofrespondientes al epigrafe "Otro inmovilizado” cuyo coste bruto ascendia a 1.244.288 euros.
Dichas operaciones generaron un resultade positivo de 210,781 euros.

El eplgrafe de “Otro inmevilizado” de los ejercicios 2013 y 2012 recoge fundamentaimente
elemanios de transporte comespondientes a la actividad ordinaria de la Sociedad.
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Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Scciedad tenfa elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
" Ejercicio Ejercicio
Descripcion 2013 2012
instalaciones técnicas y maquinaria 89.268 58,968
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario 179.840 176.948
Otro inmovilizado 971.338 1.126.429
Total 1.220.446 1,362,343

La politica de la Sociedad es formalizar pblizas de sequros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de
la Sociedad estiman que las coberturas actuales de dichas pélizas son suficientes.

Al cierre de los ejercicios 2013 v 2012 no existen compromisos de compra significativos de
elementos de inmovilizade material,

7.- Arrendamientos

Arrendamiento Operalivo

Al cierre de los gjercicios 2013 y 2012 la Sociedad tiene coniratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamients minimas, de acuerdo con les actuales contratos en vigor,
sin {ener en cuenta repercusion de gastos comunas, incrementos futuros por IPC, mi
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2013 2012
Menos de un affo 16.049 16.840
Total 16.04¢8 16.640

£l importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidos
respectivamente como gasto e ingreso en los gjercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
Ejerciclo Ejercicio
2043 2012
Cuotas de arrendamiento (Nota 13.4) 18.135 18.030
Total iImporte neto 18.135 | 19.030

£n su posicién de arrendatario, los confralos de arrendamiento operativo mas significativos
que tiene la sociedad al cierre de los sjercicios 2013 y 2012 corresponden al alguiler de
elementos de transporte segin las necesidades del negocic, asl como equipos informéticos
para los siguientes 4 afios arrendados a su sociedad matriz.
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8.- Inversiones financieras {larqo y corio plazo)

8.1 Inversicnes financieras a largo plazo

El saldo de fas cuentas de! epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los
gjercicios 2013 y 2012 corresponde integramente a flanzas concedidas,

8.2 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.2.1 informacion cualitativa

La gestibn de los riesgos financieros de 'a Socledad estd centralizada en la Direccitn
Financiera, fa cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar fa exposicitn
a las variaciones en fos tipos de interés y tipos de cambio, ast como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la
Sociedad:

a) Riesgo de credito:

L.a Sociedad no {iene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes vy las instituciones en
las que se producen las colocaciones de tesorerfa o contratacion de derivados son entidades
de elevada solvencia, en [as que el riesgo de contraparte no es significativo.

Los principates activos financiercs de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y ofras cuentas a cobrar e inversiones, que representan ia exposicidn maxima de
i la Sociedad al riesgo de orédito en relacion con los activos financieros.

| El resgo de créditc de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales,

; principalmente con su Accionista Unico. Los impories se reflejan en el balance de situacién

: netos de provisiones para insclvencias, estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcidn
de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracidn del entorno econdmico actual.

b} Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender fodos los compromisos de pago gue se
derivan de su actividad, Ia Sociedad dispone de financiacidn a fravés de sisternas de gestion
candralizada de tesoreria.

Como s& indica en la Nota 2.4, la Sociedad es garante solidario del préstamo sindicado
formalizado por Cementos Portland Valderrivas, S.A., Portland, S.L. y ciertas sociedades del
Grupo Cementos Porifand Valderrivas el 31 de julio de 2012, cuyo importe dispuesto al 31 de
diciembre de 2013 es de 955.825 miles de euros. Los administradores de ika Sociedad
consideran que no se devengaran pasivos significativos derivados de su situacidn de garante
de la deuda sindicada dei Grupo, en la medida en que las negociacicnes actuales mantenidas
por e Grupo Cementos Portland Valderrivas con sus enfidades financiadoras finalicen de
forma posiliva para e Grupo.

9.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre de los gjercicios 2013 y 2012 el capital social de la Sccieded asciende a 998.340
euros, representado por 16.639 acciones, nominativas de 60 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, siendo e dnico accionista de la Sociedad Cementos
Porttand Valderrivas, S A
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la Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivades de la situacién de
uripersonalidad. Los Unicos contratos que mantiene la Sociedad con ei Accionista Unico, se
derivan de las operacionas descritas en la Nota 14,

9.1 Reserva iegal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio def ejercicio a [a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, e
20% de! capital social. La reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital en la parte de
su saido que exceda det 10% def capital ya aumentado. Salve para Iz finalidad mencionada
anteriormente, y miantras no supere e! 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 esta reserva se enconfiraba completamente constituida.

10.- Provisicnes a corto plaze

El saldo de 1a cuenta de Provisiones a corfo plazo al 31 de diciembre de 2013 asciende a
86.202 euros, y corresponde a la estimacion realizada por Ia Sociedad de los costes del plan
de agdecuacién de [a estructura iniciado. El importe se ha dotado con cargo al eplgrafe "Gastos
de personal’ de la cuenia de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 13.3).

11.- Deudas (larao v corto plazo) v Acreedores comerciales v ofras cuentas a pagar

11.1 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del eplgrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2013 y
2012 es el siguiente (en suros):

Qtros pasivos
financieros
Categarias 2013 2012
Débitos y partidas a pagar 54 1.637
Total 54 1.637

11.2 Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
indica a continuacién:
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Euros

Ejercicic 2013 | Ejercicio 2012
Proveedores 20.723 125.080
Proveedores, empresas del grupo y asociadas {Nota 13} 13.342 12.385
Acreedores varios 1.683.884 1,746,863
Persanal 1.804 21.829
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 11) 6.856 35.951
Total 1.726.709 1.942.208

£] epigrafe de "Acresdores comerciales y ofras cuentas a pagar” incluye principalmente los
importes pendientes de page por compras comerciales y costes relacionados.

Los Administradores de ta Sociedad consideran que sl importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de & de julio.

A continuacidn se detalla la informacién requerida por ia Disposicion adicional lercera de la
Lay 15/2010, de 5 de julic:

Fagos realizados y pendientes de pago enla
fecha de cierre de! sjercicio
2013 2012
Miles euros b Miles euros | %

Realizados dentro del plazo méximo legal 4,083 84% 4.455] 88%
Resto 758 16% 617 12%
Total pagos del ejercicio 4.841 100% 5.073 100%
PMPE {dias) de pagos 30 13
Aplazamientos que a la fecha de cierre - 94
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los
proveedores gque por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
surninistradores de bienes y senvicios, de modo que incluye los datos relativos a las parlidas
“Proveedores’ y "Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.

Ei eriterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de page la de emisién de los
confirmings en aguellos casos en los que ef pago se realiza mediante este procedimiento,
Para et resto de procedimientos de pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor
de cargo en banco.

El plazo medio ponderado excedido {PMPE) de pagos se ha calcuiado come el cociente
formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a
proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal
de pago y el numero de dlas de aplazamiento excedido del respective plazo, y en el
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denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicic con un aplazamiento
superior al plazo legal de pago.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Socledad segin fa Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra ta merosidad en las operaciones
comerciales vy conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de
de iulio, es de 75 dias para el gjercicio 2012 y 50 dias para el 2013. Dicha ley ha sido
modificada por la Ley 11/2013 de 26 de julio que establece desde su fecha de aplicacién, un
plazo maximo legal de 30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo
maximo de 60 dias (75 dias en 2012).

12.- Administraciones Plblicas y Situacion fiscal

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

La composicion de los saldos corrientes con ias Administraciones Piblicas es la siguiente;

Saldos detdor
Eurcs
Ejercicio Ejercicio
_____ 2013 2012
Hacienda Publica deudora por [VA 40.612 -
Seguridad Social deudora 15.233 -
Total 64.845 -
Saldos acreedores
Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Hacienda Publica acreedora por IVA - 20.568
Hacienda Publica acreedora por IRPF 6.856 16,166
Seguridad Social acreedora - 217
Totat 6.856 35.981 |

12.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resuliado conlable y la base imponible de Impuesic sobre socledades

es la siguiente:
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Euros
Ejercicio 2013 Aumentos | Bisminuciones Total

Resuitado contable antes de impuestos {761.022)
Diferencias permanentes - - - -
Muitas y sanciones - - .
Diferencias temporarias ~ 89.880
Con origen en el ejercicio:

Elementos adquiridos en leasing 58.383 - 58.383
Amortizacién no deducible en 2013/2014 31.497 - 31.457
Base imponible fiscal {811.142)

_ Euros
Ejercicio 2012 _ Aumentos | Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos {59.537)
Diferencias permanentes - 132
Multas vy sanciones 132 - 132
Diferencias temporarias - 116,708
Con origen en 8l gjersicio:

Eliminacion resultado venta intragrupe fiscal 2.180 - 2.160
Elementos adquiridos en leasing 114.548 114,548
Base imponible fiscal 57.303

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (Nola
4.7% como consecuencia de este régimen, lz cuota a devolver 0 a pagar resultante de las
conciiaciones opresentadas, se refiejaba como una cuenta a cobrar o a pagar,
respectivamente, a la cabecera del grupo fiscal, Cementos Portland Valdermivas, S.A. (Nota
13). Desde el 1 de enero 2013 1a cabecera det grupo fiscal pasa a ser el Grupo FCC, por lo
que la cuota a devolver o a pagar, & va a reflejar como ung cuenta a cobrar o a pagar con
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

Las diferencias temporales correspenden principalmente al ajuste por las diferencias entrs la
amaortizacion contable y fiscal generada por los elementos de transporte adquiridos en
gjercicios anteriores mediante contratos de arrendamiento financiero, por los que no existe
deuda viva al cierre del ejercicio 2013. Come consecuencia de estas diferencias temporales,
en el ejercicio 2013 se ha registrado una reduccion de 17.515 euros {una reduccién de 34.364
euros en el gjercicio 2012) en el eplgrafe de "Pasivos peor impuesto diferido” del balance de
situacion (Nota 11.4). Las diferencias temporales se corresponden también por la
amoerizacién ne deducible de acusrdo con la modificacidn Hevada a cabo por fa Ley 1672012,
que expone que la amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias solo sera deducible hasta el 70% de aquella que hubiera resultado
fiscaimente deducible. Como consecuencia de esta diferencia temporal, en el ejercicio 2013
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se ha registrado un aumento de 9.449 en el epigrafe de "Activos por impueste diferide” del

balance de situacion. {Nota 12.4).

42.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impueste sobre sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la

siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
_ 2013 2012

Resultado contable antes de impuestos (701.022) (59.537)

Diferencias permanerntes - 132

Resultade contable ajustado {701.622) 59.405

Tipo de gravamen 30% 30%

Impuesto {bruto) scbre sociedades devengado {210.307) {17.822)

Deducciones - {21.793)

Por reinversion de beneficios - (21.793)
Total gasto / (ingreso) por impuesto reconocidoenia

cuenta de pérdidas y ganancias {210.307) (_39'515)

En el caleuio del impuesto de Sociedades del ejercicio 2012, la Sociedad considerd
deduccicnes, principalmente, por reinvarsién de baneficios, la cual se hize efectiva durante el

gjercicio 2012 por otras sociedades del Grupo Fiscal.

12.4 Activos y pasivos por impuesto diferido

El defatle de! saldo de estas cuentas al cierre de ios gjercicios 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

Euros
Ejercicio 2013 |Ejercicio 2012
Amortizacién no deducibie en 2013/2014 9.448 -
Deducciones pendientes de aplicar 27.352 -
Otros activos por diferencias temporarias deducibles 1.350 4.350
Total activos por impuesto diferido 38,150 1.350
Pasivos por diferencias temporarias deducibles 2.851 20,366
Totat pasivos por impuesto diferido 2.851 20.386

£n el ejercicio 2013, ha registrade altas de créditos por deducciones generadas por el
extinguido grupo fiscal encabezado por Cementos Pertland Valderrivas, S$.A., al atribuirse
proporcionaiments esos créditos a las socledades gue los generaron, tras la incorporacién gl 1
de enero de 2013 de dicha Sociedad y sus fillales participadas al 100% al grupo fiscal de

FCC.
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En opinion de los Administraderes, los créditos fiscales serén recuperados, motivo por el cual
los mantiene registrados.

12.5 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

L.a Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién. Del criterio que pudieran adoptar las auloridades fiscalas
podrian derivarse pasivos de cardcter contingente para los gue no se ha registrado provision
alguna en las cuentas anuales adjuntas. Los Adminisiradores de iz Sociedad consideran que
el efecto que podria tener esta diferencia de criterios ne seria significativo en relacién con las
cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciernbre de 2013

13.- Ingresos y gastos

13.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién de la cifra de negocios de ia Sociedad, que corresponde Integramente al
mercado nacional, por actividades al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es [a siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012

Transperie de mercanclas y otros ingresos 4.536.288 5.779.838
Total 4.536.288 5.779.838

13.2 Aprovisionamientos

La composicidn de [os aprovisionamientos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detalla a
continuacion;

Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Compras oiros aprovisionamientos 211.649 420163
Variacién de existencias 21.012 (5.645)
QOtros trabajos externos 3.511.268 4.072.327
Total 3.743.927 4.486.845

El importe registrade en el eplgrafe “Otros trabajos externcs” recoge ios gastos soportados
por la Sociedad, como censecuencia de las subcontrataciones de fos servicios de transporte a
distintas agencias.

l.as compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, proceden
practicamente en su totalidad del mercado nacicnal.

13.3 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguients:

24
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2042
Sueldos y salarios 474,683 738.281
Indempnizaciones 810117 326.184
Seguridad Social 158.899 284,532
Ctras cargas sociales 37.736 70.568
Total 1.510.835 1.419.565

Con fecha 18 de junio de 2013, ef Grupo Cemenlos Porfland Valderrivas comunicd a los
representantes de los trabajadores formalmente el inicio del perlodo de consulias del despido
colectivo en los negocios de hormigén, arido, mortero y transporte, por causas organizativas
econémicas y de produccidn, para la extincion de 318 contratos de trabajo, asimismo se
procedid a comunicar esla circunstancia a la Direccién General de Empleo del Ministerio de
Empleo y Seguridad Social Con fecha 235 de julic de 2013 finalizé el periodo de consultas con
acuerdo entre las partes segUn se recoge en Acta de la misma fecha, afectando al final a 294
empleados, de los que 18 correspondian a ia Sociedad Atracem, S.A., habiéndose cumplido
en la tramitacion del citado expedienie tos requisitos legales de procedimiento. En relacion
con las indemnizaciones y gastos asociados a los planes de reestructuracién de plantilla, se
mantienen provisiones por importe de 86.202 euros (véase Nota 10).

13.4 Otros gastos de explotacién

El detalle de otros gastos de explotacidn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 212

Arrendamientos y canones (Nota 7) 18.135 19.030
Reparacién y conservacion 35.868 49.049
Servicios de profesionales 65.815 70.962
Transportes - 1.730
Primas de seguros 7.278 14,424
Servicios bancarios 426 208
Publicidad, propaganda y RR.PP, 30 2986
Suministros 13.714 14.797
Otros gastos de explotacidn 19,585 18.140
Otros tributos 11.898 21.698
Pérdidas, deterioros y variacidn de provisiones por {14.672) (11.543)
operaciones cormerciales

Otros gastos de gestion corriente 15.216 11.675
Total 173.322 210.656

13.5 Ingresos y gastos financieros

El importe de ios ingresos financieros ha sido el siguiente:
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Intereses de gestion centralizada de tesoreria {Nota 14.1) 212.051 146.540
ingresos por bonificaciones bancarias y otros 2.633 8.277
Total 214 684 155.817
El importe de los gastes financieros ha sido el siguiente:
Euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
intereses de gestidn centratizada de fesoreria (Nota 14.1) 113.028 60.324
Otros gastos financieros - 10
Total 113.028 60.334

Ejercicio 2013

14.1 Operaciones y saldos con vinculadas

14.- Operaciones v galdos con partes vinculadas

El detalle de operaciones realizadas y saldos con partes vinculadas durante los ejercicios
2013 y 2012 es el siguiente:

Eurcs
Saldos Saldos Ingresos Pre?:créﬂ Compras Gastos
Deudores | Acreedores | Financieros servicios Financieros
'y
sementos Portland
Valdsrrivas, S.A. 5.358.838 191.924 212,061 | 4.056.388| 62.274 113.028
Fomento Construccion y
Contratas, S.A. 163.343 ) B - ) B
Morteros Valderivas, S.L. 53,766 - - 250473 - -
Aridos y Premezclados, )
5 AU 1.668 - 2.917 “ -
Cementos Villaverde, S.L.U. 1792 - - 1,288 - “
Morteros Bizkor, S.L. - - - 538 - -
Hormigones vy Monteros
Preparados, S.A. T ) b 6.201 ) -
Navarra de Transportes, 5.A. - 1.268 | - - 2337 -
Prebesec, S.A. 2,423 - - 0.556 - -
Cementos Alfa, S.A. 7.546 - - 8.176 - -
Uniland Cementera, $.A. - - - 2.738 - -
corporacidon Uniland, S A - - - 3.917 - - [
Total 5.607.761 193.192 212.051 | 4.348.888| 64.611 113.028 |
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Eierciclo 2012

Euros
Prestacién
Saldos Saldos Ingresos de ¢ c Gastos
Deudores | Acreedores | Financieros | oo o OImpras | tinancieros

:
£ementos Portland

Valderrivas, S.A. 6.037.287 138.643 146,540 £441.717: £8.917 60.324

Morteros Valderrivas, S.L. 140.435 . . 403.948| - .
éTE;S y Premezclados, 0 767 _ ) 6.197 B _
f;emeatos Villaverde, S.L.U. 328 - - i 33.745 - -
Merteros Bizkor, S.L. 633 - - 535 - -
Ecrmigones y Morteros ) ) i 234 3 i
reparados, S.A. L
Navarra de Fransportes, S.A. - 111 - - - f -
Prebesec, S.A. 7.896 - - 14,722 - -
Cemensilos, S.A, - - - 241 - -
Uniland Cementera, S.A. - - - 2738 - -
Corporacian Uniland, S.A, 4.739 - - 3.017 - - ;
Fotal ' 6.194.115 138.754 146,540 5.907.983 5§8.917 80.324 |

Dentro de los saldos deudores, se recoge la cuenta corriente por gestién centralizada de
tesoreria con Cementos Portland Valdermrivas, S.A. que al 31 de diciembre de 2013 tene un
saldo de 3.784.200 euros {4.147.819 euros al 31 de diciembre de 2012), registrados en el
eplgrafe “Créditos a empresas del Grupo®, del batance de situacidn adjunto. En el ejercicio
2013 esta cuenta corriente ha devengado unos gastos financiercs de 113.028 euros (60.324
euros en &l gjercicio 2012} y unos ingresos financleros de 212.051 ewros (146.540 euros en el
ejercicio 2012), incluidos en las cifras de gastos e ingresos respectivamenie del cuadro
anterior.

Como consecuencia de !a tibutacién en régimen de consolidacién fiscal aplicable, la Sociedad
presenta al 31 de diciembre de 2013 un saido acreedor con Cementos Portiand Valderrivas,
S.A de 149,115 eurcs {126.369 suros a 31 de diciembre de 2012), correspondientes a ias
: cuotas aporiadas al consolidade fiscal en los ejercicios 2012 y 2011, Asimismo, presenta a 31
i de diciembre de 2013 un saldo deudor con Fomento de Genstruccidn y Contratas SA. de
i 183,343 euros correspondients a las cuota aportada al consolidado fiscal en el gjercicio 2013,
registrado en el epigrafe "Créditos 8 Empresas del Grupo” del balance de situacién adjunto.

Deniro del concepio de gaslos se incluye un importe de 62.274 euros correspondientes a
diversos servicios de gestion prestades por Cementos Portland Valderrivas, 5.A, durante el
ejergicio 2013 (59.195 euros en 2012}

El resto de las operaciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas corresponden a
transacciones de tipo comercial y se efectlan en condiciones de mercado.

14.2 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2013 y 2012 los Administradores de ia Sociedad no han devengads
remuneracién alguna de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en
materias de pensiones u oiros de similar naturaleza con los Administradores.
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La Sociedad esta integrada operativa, administrativa v financieramente en ef Grupo Portland
Valderrivas que es donde radica la Alta Direccién para todas tas sociedades participadas del
grupe. Grupo Cementos Portland Valderrivas estd organizado por lineas de negocio que no
coinciden con la estructura juridica de las socledades que lo componen. Cada linea de
negocio o &rea funcional tisne su alta direccidn corporativa gue reside en Portland Valderrivas,
por lo que ias filiales no cuentan con persenal que pudiera considerarse desarrolia funciones
de alta direccion. Grupo Cementos Porifand Valderrivas por esta labor repercute gastos a sus
filiales, que los registran como gastos de explotacion de cada ejercicio. En consecuencia, los
Administradores entienden que en el caso de la Sociedad no tiene efecto la obligacién de
desglosar las percepciones retributivas relativas a afta direcsion.

14.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores y
personas vinculadas

De conformidad con el articulo 229 del Real Decrelo Legislative 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capitel, con e! fin de reforzar la
transparencia de las socledades andnimas, se facilita Ja siguiente informacién acerca de los
Administradores de la Socisdad y personas vinculadas:

a) Delalle de participaciones en sociedades con aclividad similar:

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por
parte de los Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital
de sociedades con el mismo, andlogo o complemeniario género de actividad al gue
constituye el objeto social de la Sociedad,

b} Realizacion por cuenla propia © ajena de actividades similares por perte de los
Adminisiradores:

Asimismo v de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por 10 que se refiere a
cargos o funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo © asociadas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. v del Grupo FCC, la informacién comunicada es la
siguiente:
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i ufu
Representante del Consejero Sociedad en 1a que ejeree ef cargo  Participacién Carge o funcién
i Secretario no Consejero def
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 0,000029 Consejo de Administracidn

Aridos y Premezclados, 5.A.U, . Presidente
Cementos Villaverde, 8.L.U. - Presidente
Corporacion Uniland, S.A. - Vocal
L Compaitiz Auxiliar de Bombeo de Hormigdn, S.L. - Presidente
D. José Luis Gémez Cruz Cementos Alfa, S.A. - Yocat
Hormigones y M orteros Preparades, 8.A. - Presidente
Horminal, S.L.U., Presidente
Unitand Cementera, S.A, - Vocal
Morteros Valderrives, S.L.U. - Presidenle
Participaciones Estefla 6, S.L.U. - Presidente
Aridos y Premezclados, S.A.U, - Vocal
Cementos Villaverde, LU, - Vocak
Compadia Awdliar de Bombeo de Hormigdn, S.L. - Vocal
D. osé Manuel Huertas Hormigones y Morteros Preparados, 5.A. - Vocal
Horminal, S.L.U. - Vocal
Morteros Valderivas, S.LU. - Vocal
Participaciones Estelia 6, S.1.U. . Vocal
Aridos y Premezclados, S.AU. - Secretaria
Cementos Viilaverde, S.L.U. - Secrefaria
Compariia Auxitiar de Bombeo de Hormigdn, SL. - Secretarta
Déa. Francisca Hermida Alberti Hormigones y Morteros Preparados, S.A. - Secretaria
Horminak, S.L.U. - Secretaria
Morteres Valderrivas, S.L.1. - Secretaria
Participaciones Estella 6, SLY. - Secretaria

En relacién g la participacién de los administradores de Atracem, S.A., © personas a éstos
vinculados en ofras sociedades, hay gue indicar que los Administradores forman parte del
Grupo Cemenios Portland Valderrivas, del que le mercantil Cementos Portfand Valderrivas,
8.A. es la Sociedad cabecera.

14.4 Egtructura financiera

Tal y come se menciona en la Nota 1, la Socledad perienece al Grupo Cementos Portiand
Valderrivas, que a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones det
grupo es basicamente interna, a través de un préstamo con su sodiedad matriz, Cementos
Portiand Valderrivas, S.A. y de un sistema centralizado de tesorerfa a nivel del Grupo
Cementos Portland Valderrivas,
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15.- Otra informacién
15.1 Personal

El ntmere medic de personas empleadas durante log ejercicios 2013 y 2012, detallado por
categorias, es el siguiente:

Ejercicio 2013

Categorias Hombres | Mujeres Total

Directivos y titulados de grade superior 1 - 1

Técnicos v titulados de grado medio 1 - 1

Administrativos y asimilados 2 4 6

Resto de personal asalariade 7 - 7

Total 11 4 15

Ejercicio 2012

i Categorias Hombres Mujeres Total

Directivos v titulados de grado superior 1 - 1

; Téenicos y titulades de grade medic 1 - 1
; Administrativos y asimilados 3 5 8
: Reste de personal asalariado 17 - 17
z Total 22 5 | 27

Asirismo, ia distribucion por sexos al término de 1os sjercicios 2013 y 2012, detaliado por
categorias, es |a siguiente:

Ejercicio 2013

Categorias Hombres | Muleres Totat

: Directivos y titulados de grado superior - -
| Técnicos y titutados de grado medio 1 -

4
i Administrativos y asimitados - 1 1
| Resio de persenal asalariado - - -
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Ejercicio 2012

Categorlas Hombres | Mujeres Total
Birectivos y tilulados de grado superior 1 - i
Técnicos v titufados de grado medio 1 - i
Administrativos y asimilados 2 5 7
Resto de personal asatariado 12 - 12
Total 16 E 21
La informacion relativa a {os Administradores para 2013 y 2012 es |a siguiente:

Ejercicio Categorias Hombres [ Mujeres Nimero

2013 Administradores 2 1 3

2012 Administradores 3 - 3

15.2 Honorarios de auditoria

Durante e! ejercicio 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.1., o por una empresa del mismo grupe ¢
vinewada con e} auditor han ascendido a 8.000 euros {8.585 euros en 2012).

15.3 Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 |a Sociedad no tiene prestados avales anie terceros. Los
Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no registrados al 31 de diciembre de
2013 y 2012 que se pudieran originar por garantias prestadas, si los hubiera, no serfan
significativos.

Al 31 de diciembre de 2013 la Socledad es garante solidaria del préstamo fonnalizado por
Cementos Portland Valderrivas, S.A., Portland, S.1. y ciertas scciedades del Grupo Cementos
Portland Vaiderrivas el 31 de julic de 2012 (Nota 2.4),

Los Administradores de la Sociedad congideran que de las citadas garantias, no se derivarén
pasivos significativos {Nota 8.2).

15.4 informacion sobre medio ambiente

ta Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del
medivambiente y la minimizacién, en su caso, del impacte medicambiental, cumpliendo con fa
normativa vigente al respecto,

Durante e! gjercicio 2013 la Sociedad ha incurrido en gastos por importe de 223 euros para
garantizar ja proteccién y mejora del medio ambiente (994 euros en 2012).
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; En base a las estimaciones realizadas por los Administraderes de la Sociedad, las posibles
contingencias medicambientales que, en circunstancias normales puedan tener fugar en et
futuro, no ascienden a impores significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado provision
por este concepto en las cuentas anuales.

16.- Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 el Consejo de Administracion de la Sociedad firmaron el
provecio de fusion de las mercanties CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. (Sociedad
Absorbente) ARIDOS Y PREMEZCLADCS, SAU, ATRACEM, S.AU. HORMIGONES Y
PREMEZCLADDS, S.ALU., MORTEROS VALDERRIVAS, S.AU., CEMENTOS VILLAVERDE,
S.L.U. (Sociedades Absorbidas) y soficitaron su admisién gn el Registro Mercantil de Navarra y en el
Registro Mercantil de Madrid. La Direccién de la Sociedad considera que la mencionada fusién se
flevara a cabo durante el ejercicio 2014,
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Atracem, S.A,
(Sociedad Unipersonal)

informe de Gestién
del Ejercicio 2013

1. Evolucién de los negogios y fa situacién de la Sociedad

1.1 Mercados y su evolucion
i Transporte:

Como empresa de logistica del Grupo Cementos Portland Valderrivas, su aclividad se centra
en el transporte de las malerias primas y el producto terminado de las fabricas y plantas del
Grupo, estando por tanto su actividad directamente ligada y condicionada a la  del Grupo.
Como consecuencia de elio su volumen de transporte varia en funcibn de las producciones ¥
ventas de dichas sociedades.

1.2 Evolucidn del riesgo de su actividad

Del andlisis que de forma continua se realiza sobre los difsrentes riesgos que para su
aciividad pueden aparecer como consecuencia de las posibles modificaciones en las
condiciones de trabajo, cambios de normativa, competencia, innovacidn e incorporacion de
; nuevos sistemas de gestibn, relaciones con socios externos y olras, se concluye que no se
han producido cambios significativos en las condiciones del entarne v que por tante no hay
nuevos riesgos que puedan afectar a la actividad o los resultados.

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros

El imporie neto de la cifra de negocios en el periode ha sido de 4.536.288 euros, lo que
supone una disminucién del 21,5% sobre el afio anterior, siendo el Resultado antes de
impuestos de -701.022 euros, frente al -59.537 euros de 2012,

1.4 Principaies actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 29 de iulioc de 1998, como una empresa de transgorte de
cemenio y materias primas, asi como de adquisicion, distribucion, almacenaje y venta al por
mayor v por menor de todo tipo de materiales de construccion,

La actividad de transporie se realiza prestando sus servicios al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, 8.A. en sus fabricas de Ef Alto (Morata de Tajufia}, Hontoria (Venta de Baftos) y
Alcald e Guadaira, asf como en las plantas de mortero de Madrid y Sevilla,

A lo largo de 2012, el transporte realizedo por Atracem ha alcanzado la cifra de 568 miles de
toneladas, un 16,9 % menos que el ako anterior,
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1.5 Infarmacién sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano

En el campo medioambiental, la Sociedad aplica su estrategia de mejora continua con ef
objetivo de favorecer la proteccidn y conservacion del medio ambiente tal y como preconiza la
Puolltica Medioambiental del Grupo.

En cuanto al Capitai Humano, la Sociedad es consciente de ia gran importancia que tienen las
personas y su adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los cbjetivos
empréesariales, para lo cual realiza de manera permanente un seguimiento en materia de
Prevencion de Riesgos Laborales, asf como de una consiante labor formativa con respecto a
sus trabajadores.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

Con fecha 26 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
firmaron ef proyecto de fusidn de las mercantiles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.
{Sociedad Absorbente) ARIDOS Y PREMEZCLADCS, 5.A.U, ATRACEM, S.A.U. HORMIGONES Y
PREMEZCLADOS, S.AU., MORTEROS VALDERRIVAS, SAU, CEMENTOS VILLAVERDE,
3.1.U. {Sociedades Absorbidas) y solicitaron su admisidn en et Registro Mercantil de Navamra y en el
Registro Mercantil de Madrid. La Direccién de la Socledad considera que la mencionada fusion se
lievard a cabo durante el ejercicio 2014.

3. Perspectivas de futuro

Dada la total dependencia de su actividad con las necesidades del Grupe Cementos Portland
Valderrivas, fantc en lo referente ai suministro de materias primas como de transpore y
distribucidn de producios elaborados, las perspectivas para el afio 2014 estén en funcién de la
evolucion del mercado de cemento.

4. Investigacion y desarrollo

La Sociedad no realiza actividades de Investigacion y Desarrclio.

5. Operaciones con acciones propias

No se han realizade operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacién de instrumentos financieros para la gestidn del riesgo

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no
existen riesgos significatives por estes conceptes.

En la financiacién de las actividades de inversion se utiliza al méximo la autofinanciacién
disponible, que asegura ja remuneracion del Accionista Unico, ia atencidn a las necesidades
de la deuda y la gestidn de circulante.

34

g



NY 738316 H

Atracem, S.A.
: (Sociedad Unipersonal}

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 de ATRACEM, S.A., infegradas por e! Balance de
Situacion, la Cuenta de Perdidas y Ganancias, el Estado de cambios en ef Patrimonio Neto,
el Estado de Fiujos de Efectivo y la Memoria, asi como el informe de Gestién, han sido
formuladas por el Consejo de Administracién de ATRACEM, §.A. en su reunién del dia 24
de marzo de 2014, Dichas Cuentas Anusles e informe de Gestidn corresponden al gjercicio
cerrado el dia 31 de diciembre de 2013, estando extendidos en 35 hojas de papel imbrade |
de la Mutualidad General de la Aboggels, numeradas correlativamente con los ntimeres
738282 al 738316, firnando en [a Htimg hoja todos los Consejeros.

“

7 D. José Luis Gémez Cruz
Prdbidente

i D. Jest Manuel Huertas Montero

———
% Dia. Francisca Hermida Alberti
' Secrefaria
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