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ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION DE
“AyT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE EMISION DE BONOS.
NUMERO NOVECIENTOS QUINCE.--- - - ——————————————————
Fn Madrid, mi residencia, Plaza de Coldn numero 1,
a VEINTIUNO DE JUNIO DE DOS MIL SIETE. ———————————
Ante mi, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario del
Tlustre Colegio de Madrid, con residencia en la
capital, —————7 o
COMPARECEN--=—===—=—==—— - e mmm—
DE UNA PARTE, DON JOSE MANUEL HIDALGO ESCORIAL,
mayor de edad, con domicilio profesional en Madrid,
Plaza de Colén numero 1, y provisto de DNI y NIF n°
y DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor
de edad, con domicilio profesional en Madrid, Plaza
de Coldén numero 1, y provisto de DNI y NIF n°

Y DE OTRA PARTE, DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de
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edad, con domicilioc profesional en Madrid, Paseo de
la Castellana 143, 7°, y provisto de DNI y NIF n°
INTERVIENEN
A) Don José Manuel Hidalgo Escorial y Don José
Maria Castellén Leal, en nombre y representacién,
de BARCLAYS BANK, S.A., con domicilio soclal en
Madrid, Plaza de Coldn numero 1, y NIF A-47001946;
entidad constituida por tiempo indefinido mediante
escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de Jjunio de
1946, ante el Notario D. Rodrigo Molina Pérez, con
la denominacidén de “Banca de Medina SA”; cambid su
denominacidén social por la de "Banco de Valladolid
S.A." y trasladé su domicilio social a Madrid, por
escritura otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de
1967, ante el Notario D. José Machado Carpenter;
cambiada de nuevo su denominacién en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid D. José
Aristdénico Garcia, con fecha 19 de octubre de 1982;
y cambiada de nuevo su denominacidén social por la
actual, y adaptados sus Estatutos a la vigente Ley
de Sociedades Andénimas, en escritura otorgada ante
el Notario de Madrid, D. Antonio Roman de la Cuesta

Ureta, el 21 de Julio de 1992, bajo el n° 2095 de
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su protocolo, cuya primera copia se inscribid en el
registro Mercantil al tomo 3.755; folio 1; hoja n°
62.564; inscripcién 1.381%, Figura inscrita en el
Registro Oficial de Bancos y Banqueros del Banco de
Espafia con el numero 0065.,-—-———————=——————=——~mu

Se encuentran facultados para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracidén de la entidad, en sesidn celebrada
el dia 20 de noviembre de 2006, segun consta en 1la
escritura de elevacidén a publico de dichos acuerdos
sociales de fecha 8 de mayo de 2007, otorgada ante
el Notario de Madrid Don Manuel Ruiz-Gallardédn
Garcia de la Rasilla, nUmero 3.419. Queda unida a
esta matriz, como integrante del Anexo 1, fotocopia
deducida por mi de <copia autorizada de dicha
escritura publica. Se adjunta manifestacién de D.
Carlos Martinez de Campos y Carulla, Presidente de
BARCLAYS BANK, S.A. relativa a la fijacidén del
importe maximo de la primera emision de

participaciones hipotecarias al amparo de la

8A2788E51



autorizacidn conferida por el Consejo de
Administracién de BARCLAYS BANK, S.A. en sesidén
celebrada el 29 de mayo de 2007, tal y como consta
en certificacién, fotocopia de la cual, deducida
poer mi, se adjunta a esta escritura como parte
integrante del Anexo 1, -——=~—————mmm—m——

Asimismo se adjunta como parte integrante del Anexo
1 a esta escritura fotocopia deducida por mi de
manifestacién de Don Manuel Enrique Titos Martinez
y Don José Maria Castelldén Leal relativa a la
fijacidén de las condiciones concretas de la primera
emisidén de Participaciones Hipotecarias de BARCLAYS
BANK, S.A., en eljercicio de las facultades
mancomunadas conferidas por el Consejo de
Administracién de BARCLAYS BANK, S.A. en sesidn
celebrada el 20 de noviembre de 2006, tal y como
consta en la certificacidédn antes menciocnada.——————-
Segun el texto vy contenide de los documentos
citados, juzgo suficientes para la constitucidn de
fondos de titulaciédn hipotecaria las facultades
representativas que se me han acreditado mediante
dicho documento auténtico (Articulo 98, Ley
24/2001, de 27 de Diciembre, de medidas Fiscales,

Administrativas y del Orden Social). ——=——-——ss—-—mu—
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B) Don Luis Miralles Garcia, en nombre y
representacién de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A." {(en
adelante la "SOCIEDAD GESTORA") entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de Jjulio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y  sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria en virtud de autorizacidén otorgada
mediante O. M. de 16 de julio de 1993, mediante
escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante
el Notario de Madrid D. Francisco Javier Die
Lamana, con el numero 2.609 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccidén 8?2, hoja M-
117365, 1inscripcidén primera; vy en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con el numero 5. Tiene NIF

n- e ——————————

Actua como Director General de dicha Sociedad y se

| K
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encuentra facultado para este acto en virtud de los

acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de la SOCIEDAD GESTORA en su reunidén de fecha 25 de
abril de 2.007, segun consta en la escritura de
elevacidén a publico de dichos acuerdos sociales de
fecha 30 de mayo de 2007 otorgada ante mi, numero
788 de mi protocolo notarial. Queda unida a esta
matriz, como integrante del Anexo 2, fotocopia
deducida por mi de copia autorizada de dicha
escritura publica,.-—---=-=--—--=—"="————————————————————

Segun el texto y contenido de dichas escrituras vy
certificaciones, juzgo suficientes para la
constitucidén de fondeos de titulacidén hipotecaria
las facultades representativas gque se me han
acreditado mediante dicho documento auténtico
(Articulo 98, Ley 24/2001, de 27 de Diciembre, de

medidas Fiscales, Administrativas y del Orden

Todos los comparecientes declaran la vigencia de
sus facultades y la persistencia de la capacidad
juridica y circunstancias de las sociedades por las
que intervienen.--———-———————~—---——————————————————
Identifico a los comparecientes por su respectivo

Documento Nacional de Identidad que me han
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exhibido. Sus circunstancias personales resultan de
sus propias manifestaciones. Tienen a mi Jjuicio,
segun respectivamente actuan, la capacidad legal vy
legitimacidén necesarias para el otorgamiento de la
presente escritura de constitucién del FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION “AyT
GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA" DE EMISION Y SUSCRIPCTON DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE EMISION DE BONOS,
vy, a tal efecto, tal y como intervienen,---------—-
EXPONEN

I.- Que la SOCIEDAD GESTORA esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén Hipotecaria y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacion legal de los mismos, al amparo de 1o
previsto en el articulo 6 de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria 3% sobre Fondos de
Titulizacidédn Hipotecaria (la “Ley 19/1992"). ————--

ITI.- Que BARCLAYS BANK, S.A. es una Entidad de

%
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Crédito c¢con una extensa cartera de préstamos
hipotecarios en su activo, - ———————"-"—-"—--"—-----~

III.- Que BARCLAYS BANK, S.A. desea hacer
participar a terceros en ciertos préstamos
hipotecarios de su cartera mediante la emisidén de
titulos nominativos denominados Participaciones
Hipotecarias (en lo sucesivo “Participaciones
Hipotecarias”) .—-—————————=——rm e ——

Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura,
fotocopia deducida por mi de copia autorizada de la
escritura de fecha 8 de mayo de 2007, otorgada ante
el Notario de Madrid Don Manuel Ruiz-Gallarddn
Garcia de la Rasilla, numero 3.419, de elevacidén a
publico de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracidédn de BARCLAYS BANK, S.A. en sesidn
celebrada el dia 20 de noviembre de 2006, relativos
a la emisidén de las Participaciones Hipotecarias,
asli como de manifestacidén del Presidente D. Carlos
Martinez de Campos y Carulla, por cuya virtud, en
uso de las facultades que tiene delegadas, fija el
importe maximo de la primera emision de
participaciones hipotecarias. Asimismo se incorpora
a la matriz fotocopia deducida por mi de

manifestacién de D. Manuel Enrique Titos y D. José




STIM _
DEL-ESTADQ:

0472007

PAPFL EXCLUSIVO PARA DOCUMFNTOS NOTARIALES

PN
BRE:

&I

Maria Castelldn Leal relativa a la fijacidén de las
condiciones concretas de ejecucidn de la primera
emisién de Participaciones Hipotecarias de BARCLAYS
BANK, S.A., en usco de las facultades a éstos
otorgadas en la sesion del Consejo de
Administracién de  BARCLAYS BANK, S.A. arriba
mencionado, ———————————————m———-

IV.- Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la Ley
19/1992, quiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria de acuerdo con el régimen
previsto en los articulos 5 y 6 de la citada Ley
18/1992  ~mm e e -
V.- Que la SOCIEDAD GESTORA, a efectos de 1la
constitucidn de un Fondo de Titulizacioén
Hipotecaria, y actuando como representante legal en
nombre y representacidén del mismo, procede a: (i)
suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas
por BARCLAYS BANK, S.A. gue integraran el activo
del Fondo; y (ii) a llevar a cabo una emisidn de

Bonos de Titulizacidén Hipotecaria (en lo sucesivo

8A2/88648



los "Bonos") que integraréan el pasivo del

mencionado Fondo de Titulizacidén Hipotecaria. ———--
VI.- Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios gue van a ser objeto de cesgidn por la
emisidén de las Nuevas Participaciones Hipotecarias,
mediante una auditoria elaborada segin la técnica
de muestreo aleatorio. La citada auditoria ha sido
realizada por la firma PricewaterhouseCoopers
Auditores S.L., con CIF B-79031290, inscrita en el
R.O.A.C. con el numeroc S5S-0242 vy domiciliada en
Paseo de la Castellana numero 43, Madrid, segun se
acredita por el Informe de Auditoria de 1los
Préstamos Hipotecarios, copia del cual se adjunta
como Anexo 3 a la presente escritura, —-—-——--—-———---—-
VII.- Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley
19/1992, la constitucidén del Fondo y la emisidn de
los Bonos tienen Como requisito previo su
inscripcién en los Registros Oficiales de 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en los
términos previstos del articulo 26 y sigulentes de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de

noviembre, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y el

10
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Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, entre
otros (en lo sucesivo, la “Ley 24/1988") vy el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién de 29 de
abril de 2004, --— - ———

Que este preceptivo registro previo por la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 19 de junio de 2007, segun se acredita
mediante el oportuno escrito, suscrito por el
citado Organismo, copia del cual se adjunta como
Anexo 4 a2 la presente escritura.----———-——————--——-——--

VIII.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la Escritura de Constitucidén del Fondo
de Titulizacidédn Hipotecaria sera la escritura por
la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se
representen mediante anotaciones en cuenta. —-—-—---—-
Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente escritura
de constitucidn del Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, emigidn y suscripcidén de

Participaciones Hipotecarias y emisidén de Bonos de

11
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Titulizacidn Hipotecaria, al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992;
escritura publica a la gque se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al 8
que en la misma se citan y que se regird por las
siguientes-——————=——"——==——————————— e —
ESTIPULACIONES-—-—————=——=—————— e — = ———————
Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT GENOVA
HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
PRIMERA .- CONSTITUCION DEL FONDO. —————————————————
La SOCIEDAD GESTORA cn el presente acto constituye
un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria con la
denominacién de AyT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA (en lo sucesivo, el
“Fondo’”) que se regira desde la fecha de hoy (en
adelante, la “Fecha de Constitucién”):----———-——————-
i) En primer lugar, por la Ley 19/1992; por la Ley
24/1988, reformada por la Ley 37/1998, por la Ley
44/2002 y por el Real Decreto Ley 5/2005, entre
otros; la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién
del mercado hipotecario, el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, en

redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, de 2
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de agosto, y demas disposiciones legales
imperativas; y-——==————————mm e
ii) En segundo lugar, por la presente Escritura
Publica de constitucién del Fondo, emisién vy
suscripcién de Participaciones Hipotecarias, vy
emisién de Bonos. La constitucidén del Fondo, de
acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ha
sido objeto de registro por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”) con
las condicicnes y requisitos recogidos en la Ley
24/1988, y en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comisidn de 29 de abril de 2004.-—-—=-—-———---co——
El Folleto de constitucién del Fondo y de emisidn
de los Bonos (en adelante, el “Folleto”) fue
registrado por la Comisién Nacional de Mercado de
Valores con fecha 19 de junio de 2007. El acuerdo
de la Comisiédn Nacional del Mercado de Valores se
adjunta a la presente escritura como Anexo 4. ———-
SEGUNDA. - NATURALEZA DEL FONDQ, ~——-=————-——————

El Fondo, de acuerdo con el articulo 5.1 de la Ley

13
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19/1992, constituye un patrimonio separado vy

cerrado, carente de personalidad juridica. - —-—————-
Las Participaciones Hipotecarias emitidas sobre los
Préstamos Hipotecarios que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario
y por el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981 en redaccién dada por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto. — ———m—m—m————mme——e—emmem—
El Fondo se constituye con la finalidad de servir
de vehiculo para suscribir las Participaciones
Hipotecarias emitidas por BARCLAYS BANK, S.A.,

agruparlas vy emitir los Bonos con c¢argo a su

activo.---—-—=---—-——---—-— e
TERCERA.~ ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO , === === === e e e e e e ——————

De acuerdo con el articulo 5.2 de la Ley 19/1992,
la administracidén y representacién legal del Fondo
corresponderan a la SOCIEDAD GESTORA, en los
términos previstos en la citada Ley 19/1992 y demas
normativa aplicable y sin perjuicio de lo
establecido en el Folleto, en la presente

escritura, vy en virtud de las actuaciones 'y

14
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compromisos de la SOCIEDAD GESTORA contenidos en la
Seceidbn VI.-————-—————-———— e -

Le corresponderd también a la SOCIEDAD GESTORA, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representaciéon y defensa de los intereses de 1los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.
Los titulares de los Bonos no tendrédn accidn contra
la SOCIEDAD GESTORA, sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente escritura.-—-—-—==———————mm—m e
3.1.- Renuncia y Sustitucién de la SOCIEDAD
GESTORA . == == e
La renuncia y sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA sc
regulara por lo previsto en los articulos 18 y 19
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, de
regulacién de los Fondos de Titulizacidn de Activos
y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn
(el “Real Decreto 926/1998”) o por la normativa
vigente en cada momento.-—--——————————————————m——————

TL.a SOCIEDAD GESTORA podra solicitar voluntariamente

15
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su sustituciédn, cuando asi lo estime pertinente,

mediante escrito presentado a la CNMV, en el que
haréd constar la designacién de la sociedad gestora
sustituta y al gque se acompafiard escrito de la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacidn,
debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de la CNMV, en el gue 1la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcidn. La
renuncia de la SOQCIEDAD GESTORA y el nombramiento
de una nueva sociedad gestora deberd ser aprobado
por la CNMV. La SOCIEDAD GESTORA no podra renunciar
al ejercicio de sus funciocones mientras no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la
designacién de su sustituta. Todos los gastos que
se generen como consecuencia de dicha sustitucidn
seran soportados por la propia SOCIEDAD GESTORA vy
en ningun caso podréan imputarse al Fondo. ——————---—-
EFn el supuesto de gque la SOCIEDAD GESTORA fuera
declarada en concurso o cuando su autorizacidn
fuera revocada, debera encontrar una sociedad
gestora que la sustituya y la gestion y
representacién del Fondo recaerd en la nueva
sociedad gestora, dando cumplimiento a lo dispuesto

en los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998,

16
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de 14 de mayo, antes referido.——v=—rm-—mmmmmoo—-

Si transcurriera el plazo de cuatro (4) meses
establecido en el articulo 19.2 del Real Decreto
926/1998, desde que tuvo lugar el supuesto
determinante de la sustituciédn y no se hubiese
encontrado una nueva SOCIEDAD GESTORA, se producira
un supuesto de liquidacién anticipada del Fondo vy
amortizacidén de los Bonos debiéndose realizar las
actuaciones previstas en la Estipulacidén Cuarta
siguiente.-------mm——— e e
La sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA, vy el
nombramiento de la nueva sociedad aprobado por la
CNMV, sera comunicado a las Entidades de
Calificacidén, tal como se indica en la Estipulacién
14 siguiente.——=—=—=—=—=—=-——— e

La SOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar los
documentos publicos 3% privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidédn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen

previsto en los parrafos anteriores del presente

17
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apartado 3.1. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente escritura y el
Folleto Informativeo, correspondan a la SOCIEDAD
GESTORA, Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos vy registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder. ——————————---
3.2.- Comisién por la administracién 24
representacién del Fondo.------—=-=—-———-————ee——-

La SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la Ley 19/1992,
constituiré, representarada y administrara el Fondo.
En contraprestaciéon por las funciones desempefiadas
por la SOCIEDAD GESTORA, ¢l Fondo satisfara a ésta
una Comisidén de Administracidédn compuesta por una
Comisién Inicial y una Comisidn Periddica. ———————-
La SOCIEDAD GESTORA tendréd derecho a una Comisidn
Inicial de Administracidén pagadera integramente en
la Fecha de Desembolso, por un importe de NOVENTA
MIL (90.000) euros, de los que se deduciran los
gastos administrativos realizados por la SOCIEDAD
GESTORA, y en la que no estan incluidos los Gastos
de Constitucién a continuacidn indicados: ---------

(i) Tasas CNMV (incluyendo tasas de emisidén y de

18
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admision) .= e e e
(ii) Tasas AIAF vy Socledad de Gestién de 1los
Sistemas de Registro, Compensacidén y Liquidacidén de
Valores, S.A.————--— e

(iii) Honorarios de auditores, asesores legales,
Entidades de Calificacidn, gastos notariales,
publicaciones y otros.———==m———m———m— e
La SOCIEDAD GESTORA tendrd asimismo derecho, en
cada Fecha de Pago de los Bonos (dias 15 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio o, en
caso de no ser habil cualquiera de dichos dias, el
siguiente Dia Habil), a una Comisidén Periddica de
Administracién del 0,02% anual sobre la suma de los
importes de las Participaciones Hipotecarias
pendientes de amortizacidén en la anterior Fecha de
Determinacién de la anterior Fecha de Pago, con un
minimo de TREINTA MIL (30.000) euros y un maximo de
CIENTO CINCUENTA MIL (150.000) euros por afio,--—-———-
El cdlculo de la Comisidén que se pagard en una

Fecha de Pago determinada, se realizara mediante la

19
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donde:=-=-===———-=---———m
C = Comisién pagadera en una Fecha de Pago
determinada.---—-——--———————"""-----—————— - ——

B = Suma de los importes de las Participaciones

Hipotecarias pendientes de amortizacién en Ila
anterior Fecha de Determinacién.---—-—--—-——-—-—-————-

d = Numero de dias transcurridosldurante el periodo
de devengo correspondiente (excepto para el primer
periodo de devengo, en el que se consideraran los
dias transcurridos desde la Fecha de Constitucidn
hasta la primera Fecha de Pago).——-=--——---—-————————-

En el caso de que, durante el periodo de vigencia
del Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada ano natural
experimentara una variacidén positiva, el importe
minimo anual se revisaria acumulativamente en la
misma proporcidén (efectuandose 1la revisidn del
importe minimo en funcion de la variacidén
experimentada por el Indice Nacional General de
Precios al Consumo del afo anterior), a partir del

afio 2008 inclusive y con efectos desde el dia 1 de

20
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enero de cada aflo.—-—————=— s e

Las comisiones referidas en los pérrafos anteriores
ocupan el primer (ler) lugar en el Orden de
Prelacidén de Pagos y en el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidén del Fondo establecidos en la
Estipulacidén Vigésimo ©primera de la presente
Escritura.—==—==— - e e e

S1, en una Fecha de Pago, el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la Comisién
Periddica de Administracidén, la cantidad debida
generara un interés igual al resultado de sumar (i)
el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
(Euribor 3 meses calculado conforme a lo descrito
en la Estipulacién 12.4 o el tipo de referencia
resultante de la interpolacidén gque se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses)
aplicable en el periodo correspondiente y (ii) el
margen final de la Serie D de Bonos, que se abonard
en la siguiente Fecha de Pago, siempre que el Fondo

disponga de liquidez suficiente, de acuerdo con el
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Orden de Prelacidén de Pagos y con el Orden de

Prelacidédn de Pagos de Liguidacién del Fondo
establecidos en la Estipulacién Vigésimo primera de
la presente Escritura.-—————-—-—----—"--—————-—————-
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios (tales como auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) vy extraordinarios
relacionados con la gestidén del Fondo seréan
satisfechos por la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, siempre dque
el Fondo dispusiera de liquidez suficiente para
ello, de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
y con el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn
del Fondo descrito en la Estipulacién Vigésimo
primera.-------———— -~~~ —————————————

CUARTA.-LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

4.1.- Liquidacién anticipada del Fondo. —=~=—=—-=—=-=--=-
4.1.1.-La SOCIEDAD GESTORA, previa comunicacién a
la CHNMV, estara facultada para proceder en una
Fecha de Pago a la liquidacidén anticipada vy
extincién del Fondo, asli como a la amortizacidn
anticipada de la totalidad de 1os Bonos en

cualesquiera de los siguientes supuestos: ——--——----
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(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de 1las
Participaciones Hipotecarias sea inferior al diez
(10) por ciento del salde inicial de la cartera de
las Participaciones Hipotecarias a 1la Fecha de
Constitucidén del Fondo, conforme a la habilitacidén
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, vy
siempre que la amortizacién anticipada de las
Participaciones Hipotecarias, junto con el saldo
gque exista en ese momento en la Cuenta de
Tesoreria, permita una total cancelacidén de todas
las obligaciones pendientes con los titulares de
los Bonos, vy respetando los pagos anteriores a
éstos cuyo Orden de Prelacidén sea preferente segun
lo descrito en la Estipulacién Vigésimo primera de
la presente escritura y las reglas excepcionales
alll previstas.,———=====————— o

(1i) Cuando, por razdédn de algun evento o)
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una

alteracidn sustancial o se desvirtuase de forma
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permanente el equilibrio del Fondo requerido por el
articulo 5.6 de 1la Ley 19/1992, tal y como se
incluye este supuesto de extincidén del Fondo en el
articulo 11 del Real Decreto 926/1998. Se incluyen
en este supuesto circunstancias tales como la
existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidén o
demads situaciones que de modo permanente pudieran
afectar el equilibrio financiero del Fondo. En este
caso, la SOCIEDAD GESTORA, tras informar a la CNMV,
procederd a la liquidacidén ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la presente
Escritura de Constitucién \% en el Folleto
Informativo.—-—=---——-—————= - — —
(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la
SOCIEDAD GESTORA fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 3.1 anterior.
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un

desequilibrio grave y permanente en relacidn con
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alguno de los Bonos emitidos o con algun crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir. —-----
(v) 6 meses antes de la Fecha de Vencimiento Final.
A los efectos de este apartado, se entendera como
obligaciones de pago derivadas de los Bonos en la
fecha de liquidacidén anticipada del Fondo el Saldo
de Principal Pendiente de Pago en esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
amortizacién anticipada, incluida, en su caso, la
retencién fiscal, cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha vencidas
y exigibles. === mo

La amortizacién anticipada, como consecuencia de la
aparicién de los supuestos anteriores, se producira
con sujecidén a los términos 3% condiciones
establecidos en los sub-apartados siguientes de la

presente Estipulacién.--------------------mmm—o

4.1.2.- Seran requisitos necesarios para proceder a

dicha liquidacidén anticipada del Fondo, los

sigulentes ===
25
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(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las

autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
competentes. - ——-————— == ——— - —

(ii) Que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo (en el supuesto
de que la SOCIEDAD GESTORA decidiera la ligquidacién
anticipada del Fondo si guedara pendiente de pago
menos del 10% del saldo inicial de la cartera de
Participaciones Hipotecariasg).--——---=——==--——"=-"———-—-——-
(iii) Que se proceda a la comunicacidén a 1los
titulares de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién Vigésima vy con una antelacién de
treinta (30) Dias Habiles, del acuerdo de 1la

SOCIEDAD GESTORA de liquidacién anticipada del

(iv) Dicha comunicacién, habra de ser previamente
puesta en conocimiento de la CNMV, mediante la
comunicacién del preceptivo hecho relevante de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de
la Ley del Mercado de Valores, de las Agencias de
Calificacidédn y deberd ser asimismo publicada en el

Boletin de Cotizacidn diaria del Mercado AIAF o a
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través de cualquier otro medio de difusidén que sea
de general aceptacién por el mercado y que
garantice una difusidén adecuada de la informaciodn,
en tiempo vy contenido. La comunicacidén debera
contener la descripcidn (a) del supuesto o)
supuestos por los que se procede a la liquidaciédn
anticipada del Fondo, (b) del procedimiento para
llevarla a cabo, que se describe en el apartado
siguiente, vy (c) de la forma en gque se va a
proceder para atender y cancelar las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién Vigésimo Primera.-———-——+=-———-—-—-——————-—
4.1.3.- Para llevar a cabo la liquidacién
anticipada del Fondo y la amortizacidén anticipada
de la emisidén de Bonos en los supuestos y con los
requisitos indicados en esta Estipulacién y para
que, en su caso, el Fondo disponga de liguidez
suficiente para hacer frente al pago del Saldo de

Principal Pendiente de Pago de los Bonos mas los
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intereses devengados y no pagados hasta la fecha de

amortizacidén anticipada, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo:--———————-—----
(1) vender& las Participaciones Hipotecarias por un
precio no inferior al precio de mercado. A estos
efectos, la SOCIEDAD GESTORA deberd solicitar
oferta, al menos, a cinco (5) de las entidades més
activas en Espafia en la compraventa de activos del
mercado hipotecario, no pudiendo venderlas a un
precio inferior a la mejor oferta recibida.
BARCLAYS BANK, S.A. dispondrd de un derecho de
tanteo para adquirir la totalidad (y no parte) de
dichas Participaciones Hipotecarias, en las
condiciones que fije la SOCIEDAD GESTORA y en todo
caso a un precio igual o mayor al mds alto de los
ofrecidos por las antedichas entidades. Para el
ejercicio de dicho derecho de tanteo, BARCLAYS
BANK, S.A. dispondréd de un plazo de diez (10) Dias
Habiles desde la fecha en que la SOCIEDAD GESTORA
le comunique las condiciones en que se procedera a
la enajenacidn de las Participaciones Hipotecarias.
El anterior derecho de tanteo no implica, en ningun
caso, un pacto o declaracidén de recompra de las

Participaciones Hipotecarias por parte de BARCLAYS
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BANK, S.A.. En caso de que como consecuencia del
ejercicio del derecho de tanteo por BARCLAYS BANK,
S.A., fuese necesario inscribir la cesidén en algun
registro, correspondera a BARCLAYS BANK, S.A.
satisfacer cualesqguiera gastos y/ 0 tributos
incurridos con motivo de dicho cambio de
titularidad;—————"—"""""===—————"— -

(ii) cancelara los contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacién del Fondo
procediendo para ello a cursar las notificaciones
pertinentes y a dar cumplimiento a los requisitos
que la legislacién pueda exigir; —-——-—--—————————-———-=
(iii) finalmente, tanto por insuficiencia de las
actuaciones anteriores como por la existencia de
activos remanentes, venderd los demas bienes que
permanezcan en el activo del Fondo. La SOCIEDAD
GESTORA estara facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su juicio, cubran el valor de
mercade del bien de gque se trate y se paguen en

metalico y al contado. Excepcionalmente, podra
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aceptar aplazamientos de pago por plazo no superior
a dos (2) afies. Para la fijacidén del wvalor de
mercado, la SOCIEDAD G@GESTORA podra obtener los
informes de valoracidédn que Jjuzgue necesarios.
BARCLAYS BANK, S.A. gozard de un derecho de tanteo
de tal forma que podrd adquirir con preferencia a
terceros dichos bienes que permanezcan en el activo
del Fondo. La SOCIEDAD GESTORA en representacidn y
por cuenta del Fondo remitira a BARCLAYS BANK, S.A.
una relacidén de los activos y ofertas recibidas de
tercercs, pudiendo éste hacer uso del mencionado
derecho, respecto de todos los activos ofertados
por la SOCIEDAD GESTORA dentro de los treinta (30)
dias siguientes a la recepcidén de la comunicacidn y
siempre que sus ofertas igualen, al menos, la mejor
de las efectuadas por los terceros. La SOCIEDAD
GESTORA, una vez dotada la reserva para gastos
extraordinarios a que se refiere el apartado 4.2
siguiente, aplicara inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn
de los activos del Fondo al page de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia vy Orden de
Prelacién de Pages de Liquidacién del Fondo gque

corresponda segun la Estipulacién Vigésimo primera
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de la presente escritura. ----—-—————————————————————
4.2.- Extincidén del Fondo.--=-=-=-——==—===—————————==--
El Fondo se extinguira por las causas previstas en
la Ley 19/1992 y en el Real Decretc 926/1998, en lo
que resulte aplicable, y en particular: -----------
(1) Cuando se amorticen integramente las
Participaciones Hipotecarias; - —————————————==—---—-
(i1) Por 1la amortizacidén integra de 1los Bonos
emitidos;-————-—"-"""""""""="mr e

(iii) Cuando alguna de las Entidades de
Calificacion no confirme las calificaciones
provisionales otorgadas a 1los Bonos antes del
inicio del Periodo de Suscripcién. En tal caso, la
SOCIEDAD GESTORA resolverad la constitucidn del
Fondo, el negocio de suscripcidén y adquisicidén de
las Participaciocones Hipotecarias, la emisién de los
Bonos vy el resto de los contratos (salvo por 1lo
previsto en el apartado 4.3 siguiente); -—-—-———-—-—----
(iv) Por 1la finalizacién del procedimiento de

Liquidacidén Anticipada;------------"-"--"“-—-———-~————
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(v) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Final,

esto es, el 15 de marzo de 2040, sgi este no fuera
un dia habil, el siguiente dia habil. -———-—-———-
Si en la liquidacidén del Fondo existiera algun
remanente una vez realizados todos los pagos
mediante la distribucién de los fondos disponibles
conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn del Fondo establecido en la
Estipulacién Vigésimo primera vy las reglas
excepcionales alli previstas, éste serd abonado a
BARCLAYS BANK, S.A. En el caso de que el remanente
no estuviese constituido por cantidades liquidas
por corresponder a Participaciones Hipotecarias
pendientes de resolucién de procedimientos
judiciales o notariales iniciados como consecuencia
del impago por el deudor del Préstamo Hipotecario,
de acuerdo con lo previsto en la Estipulacidn
Décima de la presente Escritura tanto su
continuacién, como el producto de su resolucidn,
serdn a favor de BARCLAYS BANK, S.A. ——————————————
La SOCIEDAD GESTORA no procederd a la extincidn del
Fondo y a la cancelacidén de su inscripcidén en los
registros administrativos gue corresponda hasta que

no hava liquidado los activos remanentes del Fondo
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y distribuido los Fondos Disponibles del mismo
siguiendo el Orden de Prelacidén de pagos de
Liquidacién del Fondo gque se establece en la
Clausula Vigésimo Primera Y las reglas
excepcionales allili previstas, salvo 1la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincidn, ——=—mr e e

4.3.- Resolucidén de la constitucion del Fondo. —---
Si las Entidades de Calificacién no confirmasen
antes del 1inicio del Periodo de Suscripcion las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos
como definitivas, se resolverd la constitucidédn del
Fondo asi como la emisidén y suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias, la emisidén de todos
los Bonos y los contratos suscritos por la SOCIEDAD
GESTORA, actuando en representacidén y por cuenta
del Fondc, a excepcidn del Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, c¢on cargo al
cual se satisfaran los gastos de constitucidn en

que el Fondo hubiera podide incurrir,-———=---—-——-—--—-
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La resolucidén de la constitucién del Fondo por

dicha causa se comunicarad inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se hard publica en la
forma prevista en la Estipulacién Vigésima
siguiente. En el plazo de quince (15) dias desde
que tuviese lugar la causa de resolucidn de la
constitucidén del Fondo, la SOCIEDAD GESTORA
otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV,
declarando la extincidén del Fondo. ——————-—-——-—-————-

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS . —====m=mmm=—m———m—
QUINTA.- EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARTIAS , === == === = m e e e e e e

5.1.- Préstamos Hipotecarios. ——==~==—=—————ce=—————-
BARCLAYS BANK, S.A. es titular, entre otros, de los
préstamos hipotecarios cuyos datos son los que
figuran en un soporte informatico que, Jjunto el
contenido integro de dicho soporte, impreso en
papel, me ha sido depositado segin acta notarial
autorizada por mi el dia de hoy con numero de
protocolo inmediatamente anterior al de esta
escritura. En dicho soporte informdtico se recoge
la c¢itada informacidédn relativa a los activos

cedidos. Las partes convienen en referirse a dicha
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informacidén, al soporte informdtico vy al citado
acta como Anexo 5. Los préstamos hipotecarios
raelacionados (los "Préstamos Hipotecarios"),
representan a la fecha de hoy, un principal total,
no vencido, de MIL CINCUENTA MILLONES UN EURO CON
TREINTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO
(1.050.000.001,37) .-~

El Anexo 3 a la presente escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccidn de
préstamos hipotecarios de la cartera de BARCLAYS
BANK, S.A., gue seran en su mayor parte objeto de
titulizacién siendo transferidos al Fondo mediante
la emisién de las Participaciones Hipotecarias.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma de
auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.,
con NIF B-79031290, vy domicilioc en Madrid, Paseo de
la Castellana, 43, la cual se encuentra inscrita en

el Registro de Auditores de Cuentas con el numero

La verificacién de la auditoria ha versado sobre
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una serie de atributos de la cartera de los

Préstamos Hipotecarios, tanto cuantitativos como
cualitativos y, en concreto, sobre el propdsito del
Préstamo Hipotecario, identificacién del
Prestatario, fecha de formalizacidén y entre otros,
fecha de vencimiento, tipo de interés o indice de
referencia, tipo de interés aplicado, formalizacidn
del préstamo hipotecario, importe inicial del
préstamo, saldo actual del préstamo, retrasos en el
pago, valor de tasacién, identificacién de la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria, seguro
de dafiocs, relacién entre el salde actual del
préstamo y el valor de tasacidn, diferencial del
tipo de interés. Los préstamos seleccionados con
errores detectados en la verificacidén de la muestra
no son cedidos al Fondo por BARCLAYS BANK, S.A.

BARCLAYS BANK, S.A. se compromete, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 7.6 de la
presente escritura, a que, si a pesar de sus
propias comprobacicones y de las efectuadas por la
firma de auditoria, se detectara durante la vida de
las Participaciones Hipotecarias la existencia de
algun Préstamo Hipotecario subyacente a éstas que

no se ajustara en su totalidad en la Fecha de
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Constitucidén a las caracteristicas contenidas en la
presente Sececidn II, procederd de modo inmediato a
la sustitucidén de la Participacién Hipotecaria
correspondiente o a su amortizacidén anticipada,
segun proceda, de conformidad a lo previsto en la
citada Estipulacién 7.6., procediéndose por la
firma de auditoria externa, con anterioridad a la
sustitucidn, a una comprobacién de la idoneidad del
nuevo préstamo que sustituye al anterior. —-——-—-—-----
5.2 Emisién de las Participaciones Hipotecarias.

BARCLAYS BANK, S.A. emite en este acto SEIS MIL
TRESCIENTAS TREINTA Y UNA (6.331) Participaciocnes
Hipotecarias que representan cada una de ellas una
participacién del 100 por 100 del principal y de
los intereses pendientes de amortizar y ligquidar,
respectivamente, asi como de 1los intereses de
demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a
los que correspondan, asi como cualguier otra
cantidad recibida por cualquier concepto a

excepcién de las comisiones por la amortizacidn
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anticipada y cualesqguiera otras pactadas en los

Préstamos Hipotecarios, todo ello en los términos
que se contemplan en la Estipulacién 8.1
posSterior, ———m—mm

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
BARCLAYS BANK, S.A. con sujeciéon a lo dispuesto en
la Ley 19/1992 y en la legislacidn sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulcs del mencionado Real Decreto
©85/1982), y demds disposiciones aplicables, ——-----
En el llamado Anexo 5 figura la relacidn de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas mds relevantes de las
mismas y de los Préstamos Hipotecarios a que
corresponden. ———————-—————————-—

La cesién por BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios mediante la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, segun el caso, no
sera comunicada a los deudores. No obstante, en
caso de (1) concurso, o indicios del mismo; (ii)
intervencidén por el Banco de Espafia, de liguidacidn

o de sustitucién de BARCLAYS BANK, S.A.; (iii) que
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la deuda no subordinada no garantizada a largo
plazo de Barclays Bank PLC tuviera asignada durante
la wvida del Fondo una calificacién crediticia
inferior a BaaZ? (siendo su calificacidén actual
Aal), segun la escala de calificacidén de Moody’s
para riesgos a largo plazo; (iv) que la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo de
Barclays Bank PLC tuviera asignada durante la vida
del Fondo una calificacidn crediticia inferior a F2
(siendo su calificacién actual Fl+4), segun la
escala de calificacién de Fitch para riesgos a
corte plazo; (v) que la participacidén de Barclays
Bank PLC en el capital social de Barclays Bank,
S.A. fuera inferior en cualgquier momento al 51%; o
(vi) porgue la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente Jjustificado, ésta podra requerir a
BARCLAYS BANK, S.A. para gque notifique a los
deudores la transmisidén al Fondo de 1los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como gque

los pagos derivados de los mismos s6lo tendréan
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caracter liberatorio si se efecttan en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No cbhstante,
tanto en caso de que BARCLAYS BANK, S.A. no hubiese
cumplido la notificacién a los deudores dentro de
los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcién del requerimiento como en caso de
concurso de BARCLAYS BANK, S.A., serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectue la notificacién a los
deudores.——=——————————— e ——
5.3- Representacién de las Participaciones
Hipotecarias. ===-==—=—=——————-m-m—m e
lL.as Participaciones Hipotecarias emitidas en este
acto por BARCLAYS BANK, S.A. estan representadas en
un titulo miltiple emitido por BARCLAYS BANK, S.A.,
con las menciones minimas gque se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 695/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto, junto con los datos registrales de las
fincas que garantizan los Préstamos Hipotecarios.
Se incorpora como documentc unido a la presente
escritura copia del Titulo Multiple representativo

de las Participaciones Hipotecarias, figurando como
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Anexo 6. El1 soporte informatico con la relacidén de
préstamos hipotecarios de los que participan las
Participaciones Hipotecarias y las caracteristicas
basicas de las Participaciones Hipotecarias, junto
con el contenido integro de dicho soporte, impreso
en papel, me ha sido depositado segin acta notarial

autorizada por mi el dia de hoy, con numero 913 de

protocolo.—-——===——=———--—-——
5.4.- Otras consideraciones en relacidén con las
Participaciones Hipotecarias.-——-—w-wwemcu—manwa i ———

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982, de
Regulacién del Mercado Hipotecario, modificado por
el Real Decreto 1289/1991, las Participaciones
Hipotecarias seran transmisibles mediante
declaracién escrita en el mismo titulo vy, en
general, por cualquiera de los medios admitidos en
Derecho. La transmisidén de la participacién y el
domicilio del nuevo titular deberdn notificarse por
el adguirente a BARCLAYS BANK, S.A., -———=w———we—————

Su suscripcién y tenencia estard limitada a los
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inversores institucionales a los que se refiere el

articulo 64.1.6 del Real Decreto 685/1982, sin que
puedan ser adgquiridas por el publico no
especializado. Conforme a lo previsto en el
articulo 67.2 del Real Decreto 685/1982, el
transmitente no responderd de la solvencia de
BARCLAYS BANK, S.A. ni de 1la del deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantiza. —------
BARCLAYS BANK, S.A. llevara un libro especial en el
que anotara las Participaciones Hipotecarias
emitidas sobre cada Préstamo Hipotecario, asi como
las transferencias de las mismas que se le
notifiquen, siendo de aplicacidén a las
Participaciones Hipotecarias lo que para los
titulos nominativos establece el articulo 53 del
Real Decreto antes mencionado. En el propio libro
anotara los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de las
Participaciones,————=—=——=——-———————— - ———

En dicho 1libro constaran ademas los siguilentes

(1) fecha de otorgamiento 'y vencimiento del

Préstamo Hipotecario; —-----—--—-—--—-—-—-——=——————
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(1i) importe inicial del mismo --~-m———--——7mm—om—
(1iii) forma de liquidacidn,;---———=-——=—=————————-———-
(iv) datos registrales de la hipoteca; ----—-—-—----—--

SEXTA.~- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, - =~ === ———————m———————
6.1.- Suscripcidn de las Participaciones
Hipotecarias. -----—--—-——-—-———-—--—-————————————————-

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, suscribe integramente, en este acto, las
SEIS MIL TRESCIENTAS TREINTA Y ©UNA (6.331)
Participaciones Hipotecarias emitidas por BARCLAYS
BANK, S.A. a que se refiere la Estipulacidén Quinta
anterior, con sujecidén a los términos y condiciones
que se recogen en esta escritura.————————r-———————-
Dado el caracter del Fondo y la suscripcién por él
de las Participaciones Hipotecarias la emisidén de
las Participaciones Hipotecarias no serd objeto de
nota marginal en cada inscripcidén en el Registro de
la Propiedad de 1las hipotecas correspondientes a

cada uno de los Préstamos Hipotecarios . ——===—==—=
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6.2.- Precio.—=——————mm e

El precio de emisién de las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El1 Fondo, actuando a
través de la SOCIEDAD GESTORA, deberd pagar a
BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con lo establecido
en el apartado siguiente, por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias el importe equivalente
a la suma de (i) MIL CINCUENTA MILLONES UN EURO CON
TREINTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO
(1.050.000.001,37), importe del wvalcocr nominal del
capital o principal de todas las Participaciones
Hipotecarias, (ii) los intereses devengados al tipo
de interés de referencia aplicable al primer
Periodo de Devengo de Intereses entre la Fecha de
Constitucién (incluida) y la Fecha de Desembolso
(excluiday), Y% (iii) los intereses ordinarios
devengados vy no cobrados por cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios desde la ultima fecha de
liquidacién de intereses de cada uno de ellos hasta
la Fecha de Constitucidén y los intereses de demora
qgue hava podido devengar cada uno de los Préstamos
Hipotecarios desde la fecha de impago
correspondiente hasta la Fecha de Constitucién (los

"Intereses Corridos").
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6.3.- Pago del precio.————————————————————————————

El pago de las Participaciones Hipotecarias deberé
ser efectuado antes de las 13:00 horas de Madrid,
valor ese mismo dia, de la Fecha de Desembolso de
los Bonos conforme a lo dispuesto en la
Estipulacién 13.2 de la presente escritura junto
con los intereses devengados al Tipo de Interés de
Referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses entre la fecha de otorgamiento de la
presente escritura (incluida) y la Fecha de
Desembolso (excluida).-——-—=»w——-rrr o ——

El pago de los Intereses Corridos correspondientes
a cada wuno de los Préstamos Hipotecarios se
efectuara en la fecha de cobro por el Fondo de cada
unc ellos, posterior a la fecha de emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, sin sujecidén al Orden
de Prelacidén de Pagos ni al Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera de la presente

esCrltUra. ————— e ————
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El pago se efectuara mediante orden cursada por la

SOCIEDAD GESTORA a BARCLAYS BANK, S$.A. (en tanto
que "Agente Financiero") para que proceda a cargar
en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero a nombre del Fondo, el importe que
corresponda y por cada concepto y destinatario de
los fondos.-—===——————=— o
SEPTIMA:CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. ———-——=———=—=———==—===
7.1.- Interés.————————————
Todas % cada una de las Participaciones
Hipotecarias, ademas de conferir el derecho a una
participacién del 100 por 100 sobre la totalidad de
los intereses ordinarios, confieren el derecho
también a percibir la totalidad de los intereses de
demora de cada Préstamo Hipotecario, asi como
cualquier otra cantidad recibida por cualquier
concepto a excepcidtn de las comisiones por la
amortizacidn anticipada y cualesquiera otras
pactadas en los Préstamos Hipotecarios. ———-—-—-—-—-—-——-—
7.2.- Duracidn,. -~ == mmm e e
La emisidn de todas \% cada una de las
Participaciones Hipotecarias se ha realizado por la

totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento
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final de cada uno de los Préstamos Hipotecarios no
existiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio
de lo establecido mas adelante en las
Estipulaciones 7.6 y 9.2 de la presente escritura.

7.3.- Responsabilidad de BARCLAYS BANK, S.A. -——--—-
BARCLAYS BANK, S.A. de acuerdo con el articulo 5.8
de la Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias y, por tanto,
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. La
participacién en los Préstamos Hipotecarios se
realizard por el plazo remanente hasta el
vencimiento final de los mismos. Tampoco asumira
BARCLAYS BANK, S.A. responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidén, ni otorgara garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra de las

Participaciones Hipotecarias, salvo lo previsto en
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las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes. —-—————---
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Fondo COomo titular de las
Participaciones Hipotecarias, representado por la
SOCIEDAD GESTORA, tendra accidn ejecutiva contra
BARCLAYS BANK, S.A. o contra la entidad que le
pudiera sustituir en la administracidén y custodia
de los Préstamos Hipotecarios para la efectividad
de los vencimientos de las Participaciones
Hipotecarias por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidén de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago
de los deudores de los Préstamcs Hipotecarios. Todo
ello se entendera de acuerdo con lo dispuestoc en
los articulos 65.2 vy 68.1 del Real Decreto
685/1982, vy de las obligaciones asumidas por
BARCLAYS BANK, S.A. en virtud de lo dispuesto en la
presente escritura.--—--—-----—-——————————"——"—"———————-
7.4.- Anticipo de fondos.----—--———-——————————————=—
BARCLAYS BANK, S.A. no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los deudores hipotecarios en concepto de principal,
intereses, prepago u otros, derivados de los

Préstamos Hipotecarios.---—--—--=rr-—merrmrmmmo e
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7.5.- Transmisiones patrimoniales,--——-——-————-—-—-———--—-
Los actos de emisidén, transmisidén, reembolso vy
cancelacidén de las Participaciones Hipotecarias
estdn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales vy Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulc 71 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo. La suscripcién
por el Fondo de las Participaciones Hipotecarias

esta sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor

Afladido, —mmmmm oo e e
7.6.- Reglas previstas para la sustitucién de
Participaciones Hipotecarias., —-—-—====—=—————mmmmmm

En el supuesto de amortizacidén anticipada de las
Participaciones Hipotecarias por reembolso
anticipado del principal de los Préstamos
Hipotecarios, no tendra lugar sustitucidén de las
Participaciones Hipotecarias afectadas. ---———————-
En el supuesto de que se detectara durante la
vigencia de las Participaciones Hipotecarias que

alguna no se ajustaba en la Fecha de Constitucién a
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las condiciones y caracteristicas contenidas en la

Estipulacién 9.1 siguiente, por no hacerlo el
Préstamo Hipotecario correspondiente, BARCLAYS
BANK, S.A. se compromete a, previa conformidad de
la SOCIEDAD GESTORA, la sustitucién inmediata o, en
su caso, amortizacidén anticipada, de la
Participacién Hipotecaria concerniente, con
sujecidn a las sigquientes reglas: —-———————-—-————-—-

(i) La sustitucidédn por parte de BARCLAYS BANK, S.A.
en todo caso, se hard por su valor nominal (la suma
del capital pendiente de vencimiento y el capital
vencido y no ingresado al Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias) mas los intereses
devengados y no satisfechos, se efectuara mediante
la emisién de Participaciones Hipotecarias sobre
préstamos de su cartera gque deberan cumplir con las
declaraciones contenidas en la Estipulacién Novena
y que sean susceptibles de integrarse en un Fondo
de Titulizacidén Hipotecaria de caracteristicas
homogéneas al Préstamo Hipotecario subyacente de la
Participacién Hipotecaria objeto de la sustitucidn
en razén de su importe, plazo residual (igual o
inferior al limite temporal maximo de vencimiento

de los Préstamos Hipotecarios cedidos en el dia de
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hoy), tipo de interés, caracteristicas del deudor o
caracteristicas del inmueble hipotecado, asi como
calidad crediticia en términos de la relacidn
existente entre el saldo pendiente de la
Participacidén Hipotecaria vy el valor de tasacién
del inmueble objeto de la garantia del préstamo
subyacente, de forma que el equilibrioc financiero
del Fondo no se vea afectado por la sustitucién,
asi como tampoco la calificacién de los Bonos
otorgada por las Agencias de Calificacidén, - -——-———-
En el supuesto de que, transcurridos gquince (15)
dias naturales desde la notificacidén referida en el
parrafo (ii) (a) posterior, no existieran préstamos
en la cartera de BARCLAYS BANK, S.A., de
caracteristicas homogéneas al Préstamo Hipotecario
subyacente a la Participacién Hipotecaria
sustituida, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a la
amorlizacidén anticipada de las Participaciones
Hipotecarias afectadas, reembolsando inmediatamente

Yy en efectivo el capital pendiente (vencido y no
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pagado o pendiente de vencimiento), los intereses
devengados y no pagados, asi como cualquier
cantidad que pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha en virtud de la correspondiente
Participacién Hipotecaria.-——--—-——-—---"-"-"-"-"-"-"----——-

(ii) La sustitucidn se llevard a cabo del siguilente

(a) BARCLAYS BANK, S.A. pondrd en conocimiento de
la SOCIEDAD GESTORA, la existencia de la
Participacidédn Hipotecaria afectada o no apta, quien
otorgard su consentimiento previo a la sustitucién.
Alternativamente, en caso de que sea la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén del Fondo, quien detecte
la existencia de dicha circunstancia, lo pondra en
conocimiento de BARCLAYS BANK, S.A., para que actue
con arreglo a lo gque se 1indica a continuacién.
BARCLAYS BANK, S.A. cancelara inmediatamente dicha
Participacién Hipotecaria Y emitira otra
Participacién Hipotecaria de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
valor principal pendiente y calidad crediticia en
términos de la relacién existente entre el
principal pendiente de la Participacién y el wvalor

de tasacién del inmueble objeto de la garantia del
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Préstamo Hipotecario subyacente, una vez haya
tenido lugar una comprobacidn, previa a la
sustitucidn, de la idoneidad del préstamo
sustituyente por una firma de auditoria externa,
para que la estructura financiera del Fondc no se
vea afectada por la sustitucién. -——-------------—-
(b) La emisidn de la Participaciédn Hipotecaria por
BARCLAYS BANK, S8S.A. vy la sustitucidén por 1la
SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, se efectuard mediante el otorgamiento de
acta notarial que recogera los datos relativos
tanto a la Participacidén Hipotecaria que se debe
sustituir y al Préstamo Hipotecario subyacente a la
misma, como a la nueva Participacidén Hipotecaria
emitida, con los datos del Préstamo Hipotecario,
asi como el motivo de la sustitucién vy las
variables que determinen el caracter homogéneo de
ambas Participaciones Hipotecarias, segun lo
descrito anteriormente. Dicha acta habra de

otorgarse dentro de los treinta (30) dias naturales
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siguientes a la notificacidédn referida en el parrafo

(ii) (a) anterior. Se entregard copia del acta a la
CNMV, a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacidén de Valores,
S.A, y a AIAF y se comunicara a las FEntidades de
Calificacidn. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA
procedera a entregar el titulo maltiple
representativo de las Participaciones Hipotecarias
a BARCLAYS BANK, S.A. y éste emitird un/unocs
nuevo/s titulo/s miltiple/s comprensivo/s de todas
las Participaciones Hipotecarias titularidad del
Fondo (excluyendo la Participacién Hipotecaria
sustituida e incluyendo la nueva Participacidn
Hipotecaria).—— e

OCTAVA.-DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR La
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. --
8.1.- Derechos conferidos al Fondo., - - ———————————--
Las Participacicnes Hipotecarias se refieren a una
participacién del 100 por 100 en el principal y en
los 1intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo Hipotecario asi como cualguier otra
cantidad recibida por cualquier concepto a
excepcidén de las comisiones por la amortizacidén

anticipada y cualesquiera otras pactadas en los
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Préstamos Hipotecarios.--——=~————=—=————=———————————
BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con el articulo 5.8
de la Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias y, por tanto,
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios La
participacidén en los Préstamos Hipotecarios se
realizara por el plazo restante hasta el
vencimiento final de dichos Préstamos. Tampoco
asumird BARCLAYS BANK, S.A. responsabilidad alguna
en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacidén, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo lo previsto en
las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes. ————————--—
La cesidn de cada Préstamo Hipotecario se realizaré
por la totalidad del capital wvivo pendiente de

reembolso a la fecha de cesidén y por la totalidad
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de los intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo Hipotecario que sea objeto de cesién., --—-
En concreto 'y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesién
conferira al Fondo los siguientes derechos en
relacidén con cada uno de los Préstamos : —————————-
a) a percibir la totalidad de las cantidades
devengadas por el reembolso del capital o principal
de los Préstamos Hipotecarios; ———————+rr——m—mmmo——
b) a percibir 1la totalidad de las cantidades
devengadas por los intereses ordinarios sobre el
capital de los Préestamos Hipotecarios; ——-——-==—=—==—--
c) a percibir 1la totalidad de las cantidades
devengadas por los intereses de demora de los
Préstamos Hipotecarios;———————===m—=———mm————————

d) a percibir cualesquiera otras cantidades, bienes
o derechos en pago de principal, intereses o gastos
de los Préstamos Hipotecarios a excepcidén de las
comigsiones por amortizacidn anticipada Yy
cualesquiera otras pactadas en los Préstamos
Hipotecarios tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucidédn jJudicial o
procedimiento notarial en la ejecucidn de las

garantias hipotecarias o no hipotecarias, por la
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STADO
2

enajenacidén o) explotacion de los inmuebles
adjudicados o© como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracidén y posesidén interina
de los inmuebles en proceso de ejecucidén; ————--——-—-
e) las Participaciones Hipotecarias daran derecho a
percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los préstamos hipotecarios gue
pudieran resultar a favor de BARCLAYS BANK, S.A.
derivados de los mismos, incluyendo, no s6lo los
derivadcs de los contratos de seguros asoclados a
los préstamos que también se ceden por BARCLAYS
BANK, S.A. al Fondo, sino también los derivados de
cualquier derecho accesorio al préstamo, W%
excluyendo las comisiones establecidas en cada uno
de los Préstamos Hipotecarios gque permaneceran en
beneficio de BARCLAYS BANK, S.A., —--——-—————————u--
Todos los derechos mencionados se devengaran a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de
la presente escritura, salvo los intereses

ordinarios vy de demora, que lo seradn desde la
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ultima fecha de liquidacidén de intereses de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios y desde la fecha
de 1impagc, en su caso, de los correspondientes
Préstamos Hipotecarios respectivamente, siendo
ambas fechas anteriores o 1guales a la Fecha de
Constitucidn, sin perjuicio de que un importe
equivalente a los intereses ordinarios devengados
desde la dltima fecha de liguidacidén de intereses
hasta la Fecha de Constitucidén v a los intereses de
demora que se hayan podideo devengar desde la fecha
de impago correspondiente hasta la Fecha de
Constitucidén deba abonarse a BARCLAYS BANK, S.A.,
como parte del precio, segun la Estipulacién 6.2.

Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias estan vinculados a los
pagos realizados por los deudores de los Préstamos
Hipotecarios vy, por tanto, quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los mismos., ----—-----
BARCLAYS BANK, S.A. es, hasta la fecha de
otorgamiento de la presente escritura, beneficiario
de los contratos de seguro de dafios suscritos por
los deudores hipotecarios con relacién a las fincas

hipotecadas, en garantia de los Préstamos
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Hipotecarios que subyacen a las Participaciones
Hipotecarias hasta el importe de lo asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de Préstamo
Hipotecario a que, en caso de impago de la prima
correspondiente por parte del deudor (tomador) del
seguro, BARCLAYS BANK, S$.A., acreedor hipotecario,
satisfaga por cuenta del deudor el importe que
corresponda a la prima, de modo que siempre se
encuentren satisfechas.---—----=-="""""-—————————

8.2.- Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias., ----
Los pagos reallizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias no estardn sujetos a
retencidén tal y como se establece en el articulo
59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociledades.------------mmmmm

8.3.- Cesion de los derechos derivados de los

contratos de seguro de dafios. —~-—=-=-———————————a-
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Por medio de esta escritura, BARCLAYS BANK, S.A.,

formaliza la cesidn aparejada a la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias de los derechos que le
corresponden como beneficiario de dichos contratos
de seguros de dafios suscritos por los deudores
hipotecarios o cualquier otra péliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente, incluyendo en
particular la pdliza global de seguros subsidiaria
suscrita con CASER, Caja de Seguros Reunidos,
Compania de Seguros y Reaseguros, S.A. en relaciédn
con la constitucién de este Fondo y la emisidén de
los Bonos. Corresponderan por tanto al Fondo, en
cuanto titular de las Participaciones Hipotecarias,
todas las cantidades que le hubiera correspondido
percibir a BARCLAYS BANK, S.A., por este concepto.
A tal fin, BARCLAYS BANK, S.A., se compromete a
otorgar cuantos documentos publicos o privados y a
realizar cuantas actuaciocnes le requiera la
SOCIEDAD GESTORA para la efectividad de la anterior
Cesilon. ———— e e e e

NOVENA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BARCLAYS

9.1.- Declaraciones de BARCLAYS BANK, S.A. ——————-—-

BARCLAYS BANK, S.A., Como emisora de las
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Participaciones Hipotecarias, vy titular de los
Préstamos Hipotecarios subyacentes hasta la emisién
de dichas Participaciones Hipotecarias, garantiza a

la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta

(1) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
registro de entidades de <crédito del Banco de
Espanna y estd facultada para participar en el
mercado hipotecario;-———--=m—==—————————
(2) que ni a la Fecha de Constitucidén ni desde la
toma de control de esta entidad por el grupo
Barclays en el afio 1982, se ha encontrado en
situacidn de insolvencia o concurso ni en ninguna
situacidén que pudiere conducir a la revocacidén de
la autorizacidén como entidad de crédito; - ———————---
(3) gque las Participaciones Hipotecarias han sido
y/o se emiten de acuerdo con la Ley 19/1992, la Ley

2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real Decreto
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1289/1991 y la demas normativa aplicable y cumplen
todos 1los requisitos establecidos en las mismas,
por lo que serdn susceptibles de ser integradas en
un Fondo de Titulizacién Hipotecaria; —--—-———-—------—-—-
(4) que sus érganos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de las Participaciones Hipotecarias y para
otorgar validamente la presente Escritura, los
contratos 3% los compromisos complementarios
asumidos;—————===mmmmmm e e
(5) que los Préstamos Hipotecarios existen y son

validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn

(6) que, respecto de las Participaciones
Hipotecarias objeto de emisién en 1la Fecha de
Constitucidn, es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios y de las
correspondientes hipotecas inmobiliarias, no

existiendo 1impedimento alguno para la emisidn de

(7) que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se 1incluyen en la presente
Escritura y en el Folleto, son completos y reflejan

fiel y exactamente la realidad de dichos Préstamos
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Hipotecariog; ———m——m——mmmmmmm i

(B8) que todos los Préstamos Hipotecarios estdn
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todas y cada una de las fincas en cuestidn, sin que
los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
0 cualqguier otra limitacién de dominio; -——-—--—-—-
(9) que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica vy todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcidén de las fincas hipotecadas
estd vigente y sin contradiccién alguna y no esta
sujeta a limitacidén alguna efectiva preferente a la
hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable; --
(10) que todos los deudores hipotecarios son
personas fisicas residentes en Esparia;-----——————-—

(11) que 1los Préstamos Hipotecarios han sido

concedidos para financiar a particulares bien la
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construccidn, adquisicién o rehabilitacién de
viviendas o bien son subrogaciones a particulares
de financiaciones a promotores para viviendas
destinadas a la venta o alquiler en territorio
espafiol, tratdndose en todos los casos de viviendas
ya construidas;---------—--"-"-"-"-"-"—"—"——"—"—"——(—(—~—~—~—~(—~—~———

(12) que las hipotecas estan constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo deudor hipotecario, no
teniendo conocimiento BARCLAYS BANK, S8.A. de la
existencia de 1litigios sobre la titularidad de
dichas fincas que puedan perjudicar a las
hipotecas;~———=—==-=—"=="=—="—"—"-"—"—"—"—~~—(—~ (e ——

(13) que las viviendas hipotecadas han sido tasadas
por entidades debidamente facultadas al efecto,
constando tales tasadores debidamente inscritos en
el correspondiente Registro Oficial del Banco de
Espafa, estando acreditada la tasacidén mediante la
correspondiente certificacidn, Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacidén sobre el mercado
hipotecario;--———"—"—"""——————————~—=—m———————————

(14) que el saldo vivo de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios no excede del 80% del valor de
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tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario; -————---—-—~-
(1) que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacidén de
ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del valor
de tasacidn;-—-————————————— -

(16) que las viviendas sobre las que se  ha
constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
seguroc contra dafios en vigor, en el que el capital
asegurado no es inferior al valor de tasacidén de
las mismas, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. BARCLAYS BANK, S.A. ha contratado
con CASER, Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A. una pdliza global de
seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de
seguro por danos en caso de inexistencia del mismo
o insuficiencia de los capitales asegurados, para
los Préstamos Hipotecarios. E1 capital asegurado
total por esta pdéliza global y en relacidn a esta

emisidén de bonos asciende a MIL CINCUENTA MILLONES
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DE EUROS (1.050.000.000).  -=-==------mmmmmmememe—

(17) que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador; ———=-—-—=~—~
(18) que, en la Fecha de Constitucidén ninguno de
los Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior a treinta
(30) dias; -—--————-——————-—-—-———— -
(19) que no tiene conocimiento de que ninguno de
los deudores de 1los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ningin derecho de crédito frente a
BARCLAYS BANK, S.A. por el que les confiera derecho
a ejercitar la compensacidn;-—---—=—————————————-—-—=—
(20) que la informacidén contenida en el Folleto
Informativo de constitucidén del Fondo y de la
emisién de los Bonos sobre la cartera de Prestamos
Hipotecariocs 3% sobre las Participaciones
Hipotecarias es completa y se ajusta fielmente a la
realidad;---——----—-—--"=""="=-""""—m——— e ————————————
(21) que, tanto la concesién de los Prestamos
Hipotecarios como la emisidén de las Participaciones
Hipotecarias, asi como todos los actos relacionados
con ellas, se han realizado o se realizaran segun

los criterios de mercado;-————--——==—-——--————--——---—
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(22) gue se han seguido fielmente los criterios
establecidos por BARCLAYS BANK, S.A. en el
Memorandum sobre Criterios de Concesidn de
Préstamos que se adjunta a la presente Escritura de
Constitucién como Anexo 7 en la concesién de todos
los Préstamos Hipotecarios y del que se incluye un

resumen en el apartado 2.2.7 del Mdédulo Adicional

(23) que todas 1las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estan debidamente
depositadas en los archivos de BARCLAYS BANK, S.A.
adecuados al efecto y estédn a disposicién de la
SOCIEDAD GESTORA ; \% todos los Préstamos
Hipotecarios estdn claramente identificados, tanto
en soporte informdtico como por sus escrituras; ---
(24) que, en la Fecha de Constitucién, el saldo
vivo total de los Préstamos Hipotecarios asociados
a las Participaciones Hipotecarias equivale a la

cifra a la que asciende la suma de los valores
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nominales iniciales de todas las Participaciones

Hipotecarias a emitir y que, a su vez, el valor
total equivale como minimo al valor nominal a que
asciende la emisidén de los Bonos; ———=————————————~
(25) que desde el momento de su concesidn, los
Préstamos Hipotecarios han sido y estédn siendo
administrados por BARCLAYS BANK, S.A. de acuerdo
con los procedimientos habituales que tiene
establecidos; —————————=—~—— o
(26), no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualquier tipo en relacidn con los
Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la
validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacién del articulo 1.535 del Cdédigo Civil, o
de la existencia de circunstancias que puedan dar
lugar a la ineficacia de la escritura de
constitucién del derecho real de hipoteca en
garantia del Préstamo Hipotecario; --—-——-——=-—-=-=-——-——-
(27) que hasta donde alcanza su conocimiento, las
primas devengadas hasta la Fecha de Constitucidn
por los seguros contratados a que se refiere el
punto (16) anterior han sido integramente
satisfechass; ------————————-——-—————————————————

(28) que todos los Préstamos Hipotecarios tiene una
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fecha de vencimiento final inferior o igual al 29

(29) que la frecuencia de pago anual de todos los
Préstamos Hipotecarios no supera las 12 cuotas ---
(30) que, a la presente fecha, BARCLAYS BANK, S.A.
no ha recibido ninguna notificacidén de amortizacidn
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios, que
respaldan la emisién de las Participaciones
Hipotecarias; ——-=======—=-————mmm o

{31) que no tiene conocimiento de existencia de
ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de la
garantia hipotecaria;-----—---==---"“"-"-""—“—~—————-————

(32) que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecariocs o
participaciones hipotecarias, distinta de la
emisidén de las Participaciones Hipotecarias; —-—---
(33) que, una vez efectuada la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, el volumen de cédulas
emitidas por BARCLAYS BANK, S.A.‘y no vencidas no

supera el 90% de la suma de los capitales no
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amortizados de los préstamos hipotecarios en
cartera aptos para la cobertura de su emisidén, de
acuerdc con lo establecido en los articulos 59 y 60
del Real Decreto 685/1982 modificado por el Real
Decreto 1289/1991;-——-———————mm—mm e

(34) gue los inmuebles hipotecados en virtud de los
Préstamos Hipotecarios radican en Espada;----------
(35) gue los inmuebles hipotecados en virtud de los
Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en la
situacién de bienes excluidos para ser admitidos en
garantia conforme al articulo 31.1 del Real Decreto
685/1982, ni los Préstamos Hipotecarios reunen
ninguna de las caracteristicas de créditos
excluidos o restringidos conforme al articulo 32
del Real Decreto 685/1982;-——-—-=—=====——————————

(36) que las Participaciones Hipotecarias se
emitirdn por el mismo plazo de vencimiento y tipo
de interés que los Préstamos Hipotecarios
subyacentes. Las Participaciones Hipotecarias se
emitiran por un importe equivalente al saldo vivo

de los Préstamos Hipotecarios en la Fecha de

(37) que todos los Préstamos Hipotecarios estan

denominados 'y son pagaderos exclusivamente en
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euros, estando el capital o principal dispuesto en
su totalidad;----------- - - - - - - - - - - - - " -\ -~ -~ —~—~—~—~———~~

(38) que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacidédn en una cuenta bancaria; y ——————-———-
(39) que, en el caso de préstamos concedidos para
adquisicién de Viviendas de Proteccidédn Oficial, el
valor de tasaciéon considerado a efectos de todos

los calculos, ha sido el wvalor maximo 1legal de

9.2.~- Compromisos de BARCLAYS BANK, S.A. ——————=~=—
No existen garantias especliales sobre las
Participaciones Hipotecarias que se agrupan en el
Fondo, ni sobre los valores que se emiten a su
cargo, excepto los siguientes compromisos que
BARCLAYS BANK, S.A. asume durante toda la vigencia
de las Participaciones Hipotecarias a lo siguiente:
(a) sustituir todas % cada una de las
Participaciones Hipotecarias derivadas de los

Préstamos Hipotecarios gque no se ajustaran en la
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Fecha de Constituciédn a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 9.1 anterior por
otras participaciones hipotecarias de
caracteristicas homogéneas en cuanto a plazo
residual, tipo de interés, valor capital pendiente
y calidad crediticia, susceptibles de integracidén
en un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 7.6 de 1la
presente escritura. En caso de que ello no fuera
posible, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a la
amortizacidén anticipada de las Participaciones
Hipotecarias afectadas, reembolsando, en efectivo,
el capital pendiente, los intereses devengados y no
pagados, asi como cualguier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en la citada Estipulacién 7.6;

(b) asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 9.1(19) anterior, BARCLAYS BANK, S.A.
garantiza que si cualquiera de los deudores
hipotecarios tuviera frente a él algin derecho de
crédito liquido, vencido y exigible, y procediera a
ejercitarlo compensando dicho crédito frente a la
deuda derivada de un Préstamo Hipotecario, 1lo

pondrd en conocimiento de la SOCIEDAD GESTORA e
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ingresara a favor del Fondo, en la cuenta bancaria
que la misma le indique o la establecida al efecto,
una cantidad 1igual a aquélla que fue objeto de
compensacién mas los intereses devengados que
hubleran correspondido al Fondo hasta el dia en que
se produzca el ingreso, calculados de acuerdo con
las condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. —————————mme e

Tanto (i) las cantidades que BARCLAYS BANK, S.A.
perciba de los deudores hipotecarios derivadas de
los Préstamos Hipotecarios en concepto de
principal, 1intereses ordinarios e intereses de
demora aplicables a cada Préstamo Hipotecario en
cuestidn, COmo (11) todas las cantidades que
correspondan a BARCLAYS BANK, s.A., como
beneficiario de los contratos de seguro de dafios
que han sido suscritos por los deudores
hipotecarios (o cualquier otra pdliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente) vy cedidos al

Fondo, serdn entregadas por BARCLAYS BANK, S.A. al
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Fondo a través de la SOCIEDAD GESTORA. ———=—=—=—==——===—

Ninguna de las anteriores garantias de BARCLAYS
BANK, S.A. debera entenderse como una garantia de
pago en defecto de los deudores hipotecarios. ——----
Asimismo, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a
proporcionar a la SOCIEDAD GESTORA, toda la
informacidn periddica referente a las
Participaciones Hipotecarias emitidas, de acuerdo
con las aplicaciones informaticas de la SOCIEDAD
GESTORA . ————— e e e e e e

Finalmente, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a
cumplir con las manifestaciones y garantias dadas
en la Estipulacién 9.1 anterior, ——====—-—-——-—-———————-—
Seccién ITII:ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS . ———=——=——— === — e e ——————————

DECIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS . —===—=— === — e —— e —— e ——————— ==

BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con el articulo
61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga a ejercer
la custodia vy administracién de los Préstamos
Hipotecarios reqguléandose las relaciones entre éste
y el Fondo por el Contrato de Administracién de

Préstamos Hipotecarios (en adelante el "Contrato de
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Administracién”) suscrito en este mismo acto por
BARCLAYS BANK, S.A. (en adelante y en cuanto a
dicho Contrato el "Administrador") vy la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidn y por cuenta del Fondo.

El Administrador seguira administrando los
Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo
y atencién a los mismos y ejercerd el mismo nivel
de pericia, cuidado y diligencia en la
administracidén que el que dedicaria y ejerceria en
la administracioén de Préstamos Hipotecarios
respecto a los que ne hubiera emitido
participaciones hipotecarias y, en cualquier caso,
ejercitara un nivel adecuado de pericia, cuidado vy
diligencia en la prestacién de los servicios
previstos en el Contrato de Administracidén. —----—=-
El Administrador renuncia, en cualquier caso, a los
privilegios y facultades que la Ley le confiere en
su condicion de gestor de cobros del Fondo y de
Administrador de los Préstamos Hipotecarios y, en

particular, a los que disponen los articulos 1730 y
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1780 del Cédigo Civil vy 276 del Cédigo de
Comercio. —— === e e e
La descripcidén sucinta y resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracién vy
custodia (en lo sucesivo los "Serviciosgs") de los
Préstamos Hipotecarios regulados por el Contrato de
Administracién es la siguiente: -———-———-—-—————-———-
1. Administracién.——————---————— -
El Administrador conservara la custodia \%
administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
recibird, en gestidén de cobro, por cuenta del Fondo
cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios bajo los Préstamos
Hipotecarios ingresando inmediatamente las
cantidades que correspondan al Fondo en la cuenta
bancaria (Cuenta de Tesoreria) que el Fondo
mantiene abierta a su nombre en el Administrador.
2.- Duracidn.-===mmmmm e
El Administrador prestard los Servicios hasta que
quede amortizada la totalidad de los Préstamos
Hipotecarios y se extingan todas las obligaciones
asumidas por dicho Administrador en relacidédn con
las Participaciones Hipotecarias. —=—-——-—=—=——————-—-——-

En caso de CONCuUrso O liquidacién del
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Administrador, podra la SOCIEDAD GESTORA, siempre
que fuera legalmente posible, designar un nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios quien
debera aceptar las obligaciones previstas en el
Contrato de Administracioén, Las Entidades de
Calificacidén deberan ser informadas con caracter
previo a la designacién del nuevo administrador vy
les deberd ser facilitada informacién detallada
sobre el nuevo administrador y sobre 1los costes
asociados a la sustitucién. Con el fin de evitar
perjuicios al Fondo y/o a los titulares de los
Bonos, en caso de qgque el Administrador deba ser
sustituido en la administracién de los Préstamos
Hipotecarios conforme a lo indicado en este
parrafo, aquél continuaréd realizando sus funciones
hasta el momento mismo en el gue se produzca
efectivamente la referida sustitucidén. --——-—-———---
El Administrador, una vez producida 1la referida
sustitucién, debera poner a disposicién del nuevo

administrador los documentos y registros
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informdticos que sean necesarios para el desarrollo
de los Servicios por este uUltimo, ———-—-———=--————-—-—-
En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC
tuviera asignada en cualguier momento una
calificacién crediticia inferior a A-1 segin la
escala de calificacién de S&P para riesgos a corto
plazo, o si la participacidén de Barclays Bank PLC
en el capital social del Administrador fuera
inferior en cualguier momento al 51%, la SOCIEDAD
GESTORA adoptard cualgquier medida necesaria para
mantener la calificacién que tengan asignados los
Bonos en ese momento. Por su parte, el
Administrador se compromete a asumir las medidas
adoptadas por la SOCIEDAD GESTORA en ejercicio de
la facultad aqul prevista,-------——"-"""-""-----—

3.- Subcontratacidn,-~~—-—--—————-———————————

Previa autorizacién de la SOCIEDAD GESTORA vy
mediante la firma de un contrato de prestacidén de
servicios, el Administrador podra subcontratar con
una tercera entidad cualquiera de los Servicios que
se haya comprometido a prestar, salvo aquellos que
fueran indelegables de acuerdo con la legislacion

vigente. Fn cualquier caso, el Administrador
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mantendrd la responsabilidad ultima de la correcta
gestién de tales Servicios prevista en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidén del Mercado
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto. La subcontratacidn no podra suponer
una modificacién de la presente escritura ni un
aumento del precio gque el Fondo, a través de la
SOCIEDAD GESTORA, debe pagar al Administrador por
la prestacidén de los Servicios. La subcontratacidn
aqui contemplada debera comunicarse a las Entidades
de Calificacidén.-—-==-———-—— e

4.- Responsabilidad del Administrador. -----------—-
El Administrador se compromete a actuar en la
custodia % administracioén de los Préstamos
Hipotecarios con toda 1la diligencia debida vy
responderd ante el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, de cualqguier perjuicio que pudiera
derivarse de su negligencia. ------—-------——————

5.- Indemnizacién a cargo del Administrador. —----—-

79

8A2788613



El Administrador indemnizard al Fondo de cualguier

dario, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razén del incumplimiento por el Administrador de
sus obligaciones de custcdia, administracién e
informacidn en relaciodn con los Préstamos
Hipotecarios . =——=— == mm e e e e e e e

El Administrador no asume responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidén y no otorgard garantias o avales ni
incurrira en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo de las gque no
se ajusten en la Fecha de Constitucién a las
condiciones y caracteristicas referidas
anteriormente en la Estipulacidén 9.1 anterior. ----
6. Depésito de documentos.------————-——-—-------——-——-
El Administrador actuard como depositario de las
escrituras de formalizacién de los Préstamos
Hipotecarios y de cuantos otros documentos sean
relevantes, incluyendo, sin limitacién, pdlizas de
seguro y registros informaticos.-----=--—-—-————————

El Administrador renuncia a los privilegios que la
ley le confiere en su condicidédn de gestor de cobros
del Fondo y depositario de los Préstamos

Hipotecarios vy, en particular a los que disponen
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TV

los articulos 1730 y 1780 del Cdédigo Civil
(retencidén en prenda de cosa depositada) y 276 del
Cédigo de Comercio (garantia semejante a 1la
retencién en prenda de cosa depositada). ———————==-—--
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, podra examinar y el Administrador deberé
aportar, el original de las escrituras de
formalizacidén de los Préstamos Hipotecarios asi
como de los restantes documentos relevantes antes
aludidos, depositados en el Administrador, cuando
lo considere oportuno, y podra solicitar que le sea
entregada libre de gastos vy, en un plazo no
superior a cuarenta y ocho (48) horas, copilia de
cualquiera de los citados documentos. El
Administrador deberd proceder de igual modo en caso
de solicitudes de informacidén presentadas por 1los
auditores del Fondo.--—=====----———————

7.- Gestidén de cobros.---—---c———mmmmmm e ———

El Administrador, como gestor de cobros, recibira

por cuenta de la SOCIEDAD GESTORA, en
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representacién y por cuenta del Fondo, cuantas
cantidades sean satisfechas ©por los deudores
hipotecarios derivadas de los Préstamos
Hipotecarios ,tanto por principal o intereses, como
por cualguier otro concepto, incluyendo los
contratos de seguros cedidos a la SOCIEDAD GESTORA,
en representacién y por cuenta del Fondo, debidos
en virtud de los Préstamos Hipotecarios e ingresara
las cantidades que correspendan al Fondo, vwvalor
mismo dia, en la Cuenta de Tesoreria. —————————-———-
El Administrador abonard asimismo, en dicha cuenta
y plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de
los deudores hipotecarios por la amortizacidn
anticipada de los Préstamos Hipotecarios vy que
correspondan al Fondo. Por el contrario, el
Administrador no debera abonar las comisiones gue
reciba, en su caso, de los deudores hipotecarios
por la amortizacidén anticipada de los Préstamocs

Hipotecarios ,que corresponderan a BARCLAYS BANK,

A este respecto y de conformidad con el articulo
1.527 del Coédigo Civil, el deudor, que antes de
tener conocimiento de la «cesidén satisfaga al

acreedor original (esto es, BARCLAYS BANK, S.A.),

82




0472007

DEL E
&

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

quedaréd libre de la obligacibén. ----———====-=--———-
En el supuesto excepcional de gque algunc de los
deudores hipotecarios mantuviera un derecho de
crédito liquido, vencido vy exigible frente al
Administrador y, dado que la cesidén se realiza sin
conocimiento del deudor hipotecario, resultara que
alguno de los Préstamos Hipotecarios fuera
compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador procedera a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado méas
los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente, ———---— oo mm e~

8.- Fijacién del tipo de interés. —-—————————————--
El Administrador calculard el tipo de interés
variable de los Préstamos Hipotecarios de acuerdo
con lo establecido en los contratos de préstamo vy

comunicarad a los deudores hipotecarios, en los

W
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plazos previstos en dichos contratos, el tipo de

interés nominal aplicable durante el periodo
siguiente.—————--=rm——mm

El Administrador remitira a los deudores gque lo
soliciten y a la SOCIEDAD GESTORA, informacién
sobre el tipo de interés resultante, ————————wme—n——
9.- Anticipo de Fondos; seguros de dafios de las
viviendas hipotecadas.-------------ore

El Administrador no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los deudores hipotecarios en concepto de principal,
intereses, prepago u otros conceptos atinentes de
los Préstamos Hipotecarios . ———-mm—m——memmmmmmmmmae
El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualguier pdliza de seguro de dafios de
las viviendas hipotecadas ¢ que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacidn sobre la misma. E1
Administrador debera actuar con la debida
diligencia vy, en cualquier caso, ejercitar los
derechos que las pdlizas de seguro o las escrituras
de concesién de los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con

plencs efectos dichas pélizas (¢ cualguier otra
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péliza que otorgue una cobertura equivalente) en
relacidén con las viviendas hipotecadas en garantia
de los Préstamos Hipotecarios . El Administrador,
salvo indicacidén en contrario de la SOCIEDAD
GESTORA, estara obligado a anticipar el pago de las
primas referidas a las pdlizas gque no hayan sido
satisfechas por los deudores hipotecarios, siempre
que tuviera conocimiento de dicha circunstancia,
sin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso
del Fondo de las cantidades satisfechas. -==-—————-
El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdélizas de seguro
de dafiocs de las viviendas de acuerdo con los
términos y condiciones de las escrituras de
concesién de los Préstamos Hipotecarios y de las
propias pdélizas, abonando al Fondo, en su caso, las
cantidades cobradas.-———===—===———————————

10.- Operaciones prohibidas; supuestos de

ampliacién de hipoteca.---~-—-—-—-—-——-——-—-————.
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El Administrador no podra cancelar voluntariamente

las hipotecas objeto de las Participaciones
Hipotecarias por <causa distinta del pago del
Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir sobre
ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en todo
o en parte, prorrogarlos ni, en general, realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econémico de la hipoteca o de
los Préstamos Hipotecarios sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los deudores
hipotecarios con igual diligencia y procedimiento
que si de préstamos sin participar se tratase.- No
obstante, la SOCIEDAD GESTORA podré, en
circunstancias excepcionales, para evitar los
costes e incertidumbres que conlleva todo proceso
de ejecucidn hipotecaria y mantener el equilibrio
financiero del Fondo, y, en cualquier caso, velando
por los intereses de los titulares de los Bonos, en
su calidad de gestor de negocios ajenos, dar
instrucciones al Administrador o autorizar con
caracter previo a éste para gque acuerde con el
deudor, en los términos y condiciones que estimen
oportunos, y atendiendo asimismo a la Ley 2/1994,

sobre Subrogacién y Modificacién de Préstamos
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Hipotecarios, una novacién modificativa de los
Préstamos Hipotecarios En particular, previa
autorizacién de la SOCIEDAD GESTORA (sdélo denegadé
por causa razonable), BARCLAYS BANK, S.A. podré
acordar novaciones de los Préstamos Hipotecarios
gue supongan una disminucidén o un incremento de la
vida residual del Préstamo Hipotecario de que se
trate (ya sea por disminucién o incremento del
plazo de amortizacidén o por modificacidn del método
de amortizacioén), en todo caso sujeto a los limites
y condiciones previstos en la legislacién aplicable
y en la presente escritura y, en particular, al
limite temporal maximo de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios (29 de diciembre de 2036),
que en ningun caso podra ser excedido como
consecuencia de dichas novaciones. -—==———————————---
El Administrador no podra, en ningiun caso (ni
siquiera a 1instancia de la SOCIEDAD GESTORA),
entablar renegociaciones del tipo de interés que

puedan resultar en una disminucién del tipo de
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interés aplicable a un Préstamo Hipotecario. EI
Administrador estard autorizado para permitir
subrogaciones de la posicién del deudor hipotecario
en los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios de concesidén cuya descripcibén se
incluye como Anexo 7 a la presente Escritura de
Constitucidn, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién sean en su integridad por cuenta
de los deudores hipotecarios. La SOCIEDAD GESTORA
podrd limitar total o parcialmente esta potestad

del Administrador o establecer condiciones a la

Cualquier renegociacidén distinta suscrita por el
Administrador se producird exclusivamente con el
previo consentimiento escrito de la SOCIEDAD
GESTORA, conviniendo el Administrador en solicitar
dicho consentimiento de 1la SOCIEDAD GESTORA tan
pronto como tenga conocimiento de que un deudor
hipotecario solicite una renegociacidén. —————--——-=--
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta

del Fondo, podréd, previa notificacién al BARCLAYS
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BANK, S.A. con un preaviso razonable y por causas
justificadas relacionadas con el mantenimiento del
equilibrio financiero del Fondo, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracién, cancelar, dejar en SsSuspenso o
modificar los requisitos de la habilitacién para la
renegociacién por parte del Administrador gque le
hubiere previamente autorizado. —————————————————-——
En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del (los) Préstamo(s) Hipotecario(s),
se procedera por parte del Administrador a la
comunicacién inmediata a la SOCIEDAD GESTORA de las
condiciones resultantes de <cada renegociacién.
Dicha comunicacién se efectuara a través del
fichero informatico previsto para la actualizacién
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios .
Tanto las escrituras publicas como los contratos
privados correspondientes a la novacién de
condiciones de los Préstamos Hipotecarios, seran

custodiados por el Administrador., —-—-—-—————=-——mme———
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En caso de renegociacidn consentida por la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo,
de los Préstamos Hipotecarios, de sus vencimientos,
o de cualquier otra condicién, la modificacién de
las condiciones afectard al Fondo. -—-—=————=w—-———-
Si el Administrador tuviera conocimiento efectivo
de que el valor del inmueble hipotecado en garantia
de un Préstamo Hipotecario hubiera disminuido en
mas de los porcentajes legalmente permitidos,
informard de inmediato a la SOCIEDAD GESTORA vy, a
requerimiento de la misma, debera, de acuerdo con
los articulos 26 y 29 del Real Decreto 685/1982
solicitar al prestatario correspondiente la
ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidén exigible entre
el valor del bien y el crédito garantizado. ————---
Si el deudor hipotecario, después de ser requerido
para la ampliacién, rechazara esta Ultima, el mismo
debera proceder a la devolucidén de la totalidad o
de una parte del Préstamo Hipotecario que exceda
del importe resultante de aplicar a la tasacidn
actualizada el 80% o porcentaje inferior que
refleje la escritura de concesién del Préstamo

Hipotecario, y el Administrador vendra obligado a
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ingresar las cantidades que por tales conceptos
reciba del deudor a favor de la SOCIEDAD GESTORA,
en representacién y por cuenta del Fondo, en la
Cuenta de Tesoreria abierta por la SOCIEDAD GESTORA
a nombre del Fondo.-—---------"-"--"—"——"—"—"—-—-——~——~———————

Si, dentro del plazo de dos (2) meses desde su
requerimiento, el deudor hipotecario no hubiese
realizado 1la ampliacién ni hubiese devuelto 1la
parte del Préstamo Hipotecario correspondiente, se
entenderd que ha optado por la devolucién de la
totalidad del Préstamo Hipotecario, que debera ser
inmediatamente exigida por el Administrador. Una
vez recibida 1la cantidad correspondiente a la
totalidad del Préstamo Hipotecario, el
Administrador ingresara inmediatamente a favor de
la SOCIEDAD GESTORA en representacidén y por cuenta
del Fondo, la parte que corresponda de acuerdo con
lo previsto anteriormente. E1 deudor hipotecario
podrd instar al Administrador de los Préstamos

Hipotecarios la subrogacién de un nuevo acreedor al
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amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre

Subrogacidn y Modificacidn de Préstamos
Hipotecarios. La subrogacién de un nuevo acreedor
en el Préstamo Hipotecario y el consiguiliente abono
de la cantidad adeudada producird la amortizacidn
anticipada del Préstamo Hipotecario vy de la
Participacidén Hipotecaria correspondiente. ——=———-~
Las novaciones de los Préstamos Hipotecarios en
ningun caso podréan resultar en una modificacién de
la periodicidad de las cuotas de amortizacidén del
principal de los Préstamos Hipotecarios. --—-—--—-—-—---
11. Facultades del titular de las Participaciones

Hipotecarias en caso de incumplimiento de sus

obligaciones por parte del deudor hipotecario. —----
11.1.- BAccidén ejecutiva contra los deudores
hipotecarios.-—-—--=-====—-—-———-————— e ———————

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimientos de reclamacidén de las cantidades
debidas Yy  ho satisfechas de los Préstamos
Hipotecarios que si del resto de los préstamos de
su cartera se tratara y, en especial, instara las
acciones ejecutivas pertinentes si, cumplidos los
procedimientos internos de actuacidén dirigidos a la

obtencién del pago satisfactorio a los intereses
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del Fondo, los mismos no hubieran surtido el efecto
perseguido, o si la SOCIEDAD GESTORA, previo
analisis de las circunstancias concretas, estimare,
de conformidad con el Administrador, ser
pertinente. —————mm e e e
En el supuesto de impago por parte de algun deudor
hipotecario, el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, dispondra de las siguientes facultades de
acuerdo con lo previsto en el articulo 66 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto: —————————-—-
(a) compeler al Administrador para que inste la
ejecuciodén hipotecaria; ---—————-=""-"""""—“--—-————

(b) concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en la ejecucidén que éste siga contra
el deudor, personandose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucidn instado por aquél, vy
participar en el producto del remate a prorrata de
su porcentaje en el crédito ejecutado; ——----—-—----

(c) s1i el Administrador no inicia el procedimiento
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dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la

diligencia notarial de requerimiento de pago de la
deuda, la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, quedara legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accion
hipotecaria del Préstamo Hipotecario en la cuantia
correspondiente al porcentaje de su participaciédn,
tanto por principal como por intereses; -—----—-————-
(d) en caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
representado  por la SOCIEDAD GESTORA, podra
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucidén sin necesidad de
transcurso del plazo seﬁglado. —————————————————————
En los casos previstos en los parrafos (c) y (d),
la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, podra instar al Juez competente la
incoacidn 0 continuacién del correspondiente
procedimiento de ejecucidén hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original de la Participacién
Hipotecaria, desglosando el reqguerimiento notarial
previsto en el apartado (c) precedente y
certificacidn registral de inscripcidn \%

subsistencia de la hipoteca,--———————---"-----—>-——-
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Para el supuesto en que fuere legalmente necesario,
y & los efectos de los articulos 581.2 y 686.2 de
la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil, el Administrador, otorga en este acto un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que la SOCIEDAD GESTORA,
actuando en nombre y representacién del
Administrador, pueda requerir notarialmente al
deudor hipotecario de cualquiera de los Préstamos
Hipotecarios, el pago de su deuda. La SOCIEDAD
GESTORA acepta el poder gque se le confiere. E1
Fondo, en su calidad de titular de la Participacidn
Hipotecaria, podra asimismo, actuando a través de
la SOCIEDAD GESTORA, concurrir en igualdad de
derechos con el Administrador en el procedimiento
de ejecucidén y podrd pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago de su crédito, de
acuerdo con el procedimiento previsto en 1los
articulos 691 % siguientes de la Ley de

Enjuiciamiento Civil. La SOCIEDAD GESTORA vendera
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los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve

posible en condiciones de mercado.—--———————————————-—
Adicionalmente, el Administrador se obliga a
informar a la SOCIEDAD GESTORA de los impagados,
amortizaciones anticipadas vy modificaciones de
tipos de interés y de los requerimientos de pago,
accliones judiciales y cualquiera otras
circunstancias que afecten de un modo sustancial a
los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el
Administrador facilitara a la SOCIEDAD GESTORA toda
la documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos y en especial la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la SOCIEDAD GESTORA, de acciones judiciales.
11.2.- Accién ejecutiva contra BARCLAYS BANK, S.A.
La SOCIEDAD GESTORA, en representacioén y por cuenta
del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra BARCLAYS
BANK, S.A. para la efectividad de los vencimientos
de las Participaciones Hipotecarias por principal e
intereses, cuando el incumplimientoc de la
obligacién de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los deudores de
los Préstamos Hipotecarios .- Extinguidos los

Préstamos Hipotecarios , el Fondo, a través de la
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SOCIEDAD GESTORA, conservara accldén contra BARCLAYS
BANK, S.A. hasta el total cumplimiento de sus
obligaciones.——————————— v e |
12.~ Responsabilidad asumida por BARCLAYS BANK,
S5.A. frente al titular de las Participaciones
Hipotecarias.,----—-=—-——————————mm -
De acuerdo con la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias correrda a cargo
de los titulares de los Bonos. Por tanto, el
Administrador, en su condicidén de BARCLAYS BANK,
S.A., no asume responsabilidad alguna por el impago
de los deudores hipotecarios, ya sea del principal,
de los intereses o de cualquier otra cantidad que
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios objeto de las Participacicnes
Hipotecarias.————————r=momm e
13.- Remuneracidén.--—-———————-- e
BARCLAYS BANK, S.A., en contraprestacién por la
administracién \% custodia de los Préstamos

Hipotecarios, (o la entidad que le sustituya en
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dicha labor de administracién, caso de ser ello
adecuado de acuerdo con lo dispuesto en esta
Escritura), tendra derecho a recibir en cada una de
las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia
del Contrato de Administracidén, una comisidén de
administracidén subordinada igual al 0,01% anual que
se devengara diariamente y se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago sobre el
importe de las Participaciones Hipotecarias
pendiente de amortizacidn en la Fecha de
Determinacidén anterior a cada de la Fecha de Pago
anterior, IVA incluido, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y una vez haya
atendido las obligaciones de pago precedentes segun
el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn del Fondo
previstos en el Folleto y en la presente
Escritura.- —-—-—-——=-——-"-"---r-—-—————

El calculo de la Comisidén de Administracidn que se
pagara en una Fecha de Pago determinada, se
realizard mediante la siguiente férmula: ——-—==-----

C =B x 0,01% x d/365

C = Comisidén de Administracidén pagadera en una
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Fecha de Pago determinada . ——————————————=m=————=n

B = Suma de los importes de las Participaciones
Hipotecarias pendientes de amortizacidén en la
anterior Fecha de Determinacién.-------------=--—--~
d = Numero de dias transcurridos durante el periodo
de devengo correspondiente (excepto para el primer
periodo de devengo, en el que se consideraran los
dias transcurridos desde la Fecha de Constituciédn
hasta la Primera Fecha de Pago).-——————=———————-
Expresamente se hace constar gque se entenderén
incluidos en la comisioén de administracién
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con
motivo de 1la gestién de cobros (incluyendo, a
titulo meramente ejemplificativo, gastos de
teléfono o postales).-—-——-=—===""""-"-"""""“"-"-"—"~"—~—————-
Si el Fondo, a través de su SOCIEDAD GESTORA, por
carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos, no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de 1la comisidn de

administracién debida, las cantidades no pagadas se
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acumularadn sin penalidad alguna a la comisién que

deba abonarse en la siguiente Fecha de Pago,
procediéndose a su abcono en ese mismo momentc, a no
ser que se mantuviera dicha situacién de iliquidez,
en cuyo caso el pago debido se pospondra hasta
aquella Fecha de Pago en que dicha situaciédn
hubiese cesado.---——--—-—-=""""""""""""-"-"---o o

Si BARCLAYS BANK, S.A. fuera sustituido en el
desempefioc de las labores de administracidén vy
custodia, caso de ser ello posible y adecuado a las
circunstancias gue concurrieran y gque pudieran
impedir ¢ dificultar el desarrollo correcto de
dicha administracién, la SOCIEDAD GESTORA estara
facultada para acordar un porcentaje distinto
(incluso superior a un 0,01% anual) de comisidén en
favor de la entidad sustituta, siempre que no sea
una sociedad del Grupo Barclays, que se devengara
diariamente y se liquidara trimestralmente en cada
Fecha de Pago sobre el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendiente de
amortizacién en la Fecha de Determinacidn de la
Fecha de Pago anterior, IVA incluido. En caso de
que BARCLAYS BANK, S8.A. fuese sustituido como

Administrador de los Préstamos Hipotecarios en
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cualquier momento durante la vida del Fondo, el
nuevo importe gque corresponda abonar al nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios eh
concepto de comisidén pasard a ocupar el 3° lugar en
el Orden de Prelacidén de Pagos y en el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del Fondo
contemplados en la Estipulacidédn Vigésimo primera,
por delante del pago de las cantidades
correspondientes a la liquidacidén del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, siempre y cuando
el nuevo administrador no sea otra sociedad del
Grupo Barclays.=-——=—rm s e e e —————

Asimismo, BARCLAYS BANK, S.A., en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los
gastos de caracter excepcional en los que haya
podido incurrir, tales como los ocasionados por
razén de la ejecucidédn hipotecaria, venta de
inmuebles, pago de las primas correspondientes a
las pdlizas de seguro de danos de las viviendas

hipotecadas que no hayan sido satisfechas por los
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deudores hipotecarios, etc., y previa justificacién
de los mismos en relacién con la administracién de
los Préstamos Hipotecarios. Dichos gastos se
abonaran siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén del
Fondo contemplados en la Estipulacién Vigésimo
primera., ——m—mmm e

BARCLAYS BANK, S.A., asimismo, como remuneracidn o
compensacién por el proceso de intermediacién
financiera realizada, tendréd derecho a recibir una
cantidad subordinada y variable que se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, vy se
devengara trimestralmente por una cantidad igual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre 1los
ingresos y gastos del periodo de liquidacién, de
forma que se extraiga el margen financiero
trimestral obtenido (el “Margen de Intermediacién
Financiera’”). El Margen de Intermediacidn
Financiera para cada Fecha de Pago sbélo se
liguidard en la medida en que, en dicha Fecha de
Pago, exista ligquidez suficiente de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
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previstos en la Estipulacidén Vigésimo primera. De
no ser asi, BARCLAYS BANK, S.A. perderda todo
derecho sobre el referido Margen de Intermediacién
Financiera.,-———-===——mmmmm oo

Esta cantidad no tendra el carécter de comisién o
contraprestacién debida por la entrega de un bien o
prestacidén de un servicio al Fondo, sino que tendra
el caracter de remuneracién del proceso de
intermediacidén financiera realizado por BARCLAYS
BANK, S.A. mediante la emisién de las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.
UNDECIMA. - ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, ~—====————— e
El Titulo Maltiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias quedard depositado en
este acto en el Agente Financiero, regulandose las
relaciones entre el Fondo y el Agente Financiero
por el Contralto de Servicios Financieros que han
firmado en este mismo acto el Agente Financiero vy

la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
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del Fondo. El depdésito se constituird en beneficio
del Fondo de forma que el Agente Financiero
custodiard el referido titulo maltiple siguiendo
instrucciones de la SOCIEDAD GESTORA. - --~———————~—
Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION
HIPOTECARIA. -———=—=——— - ———mwwmn— oo ——————

La SOCIEDAD GESTORA, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta escritura
publica, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los términos
Y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Sececidén IV. —-——-—

DUODECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1.- Importe de la emisién.- —=—-=-—-=—-——--—-—=—w---
El importe total de la emisidén de Bonos asciende a
MIL CINCUENTA MILLONES DE EUROS (1.050.000.000,00)
de valor nominal y estd constituida por VEINTIUN
MIL (21.000) Bonos. Dicho importe nominal se
encuentra dividido en cinco Series de Bonos: —---——--—-
(i) Bonos que integran la Serie Al (“Bonos Serie
Al”) por importe nominal total de DOSCIENTOS VEINTE

MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (220.500.000 <€),
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constituida por CUATRO MIL CUATROCIENTOS DIEZ
(4.410) Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de
valor nominal cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta.-—--=—m—m—m—————m——m

(ii) Bonos gue integran la Serie A2 (“Bonos Serie
A2” vy Jjunto con los Bonos Serie Al, los “Bonos
Serie A”) por importe nominal total de SETECIENTOS
OCHENTA Y SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(787.500.000 €), constituida por QUINCE MIL
SETECIENTOS CINCUENTA (15.750) Bonos de CINCUENTA
MIL EUROS (50.000 €) de wvalor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta., ————-
(i1i) Bonos gue integran la Serie B (“Bonos Serie
B’”) por importe nominal total de QUINCE MILLONES
SETECIENTOS CINCUENTA MIIL EUROS (15.750.000 &),
constituida por TRESCIENTOS QUINCE (315) Bonos de
CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de valor nominal
cada uno, representados mediante anotaciones en
cuenta.—==————— """ Tm o e

(1v) Bonos que integran la Serie C (“Bonos Serie
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C”) por importe nominal total de ONCE MILLONES
QUINIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (11.550.000 €),
constituida por DOSCIENTOS TREINTA Y UN (231) Bonos
de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de wvalor nominal

cada uno, representados mediante anotaciones en

(v) Bonos que integran la Serie D (“Bonos Serie D”)
por importe nominal total de CATORCE MILLONES
SETECIENTOS MIL EUROS (14.700.000 €), constituida
por DOSCIENTOS NQOVENTA Y CUATRO (294) Bonos de
CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de wvalor nominal

cada uno, representados mediante ancotaciones en

Los Bonos Serie AZ se encuentran postergados en el
reembolso del principal respecto a los Bonos Serie
Al, mientras que los intereses de ambas Series se
pagardn a prorrata. Por su parte, los Bonos Serie B
se encuentran postergados en el pago de intereses y
de reembolso de principal respecto de los Bonos de
la Serie Al y Bonos de la Serie AZ, los Bonos de la
Serie C se encuentran a su vez postergados en el
pago de intereses y de reembolso de principal
respecto de los Bonos de la Serie Al, Bonos de la

Serie A2 y Bonos de la Serie B, mientras dque los
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Bonos de la Serie D se encuentran a su vez
postergados en el pago de intereses y de reembolso
de principal respectc de los Bonos de la Serie Al,
Bonos de la Serie A2, Bonos de la Serie B y Bonos
de la Serie C.—-——======——————————

Las condiciones de subordinacidén entre las
distintas Series se detallan en el Orden de
Prelacidn de Pagos y el Orden de Prelaciédn de Pagos
de Liquidacién del Fondo establecidos en la
Estipulacidén Vigésimo primera. La suscripcidédn o
tenencia de Bonos de una Serie no implica la
suscripcidén o tenencia de Bonos de la otra Serie.

Los Bonos se encuentran amparados por la Ley
19/1992, gozando de la naturaleza Jjuridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, homogéneos vy estandarizados, quedando
sujetos al régimen previsto por la Ley del Mercado
de Valores y normativa de desarrollo. Los Bonos
podrén transmitirse por cualquier medio admitido en

Derecho y de acuerdo con las normas del mercado
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donde coticen.-—-—-—-—--—=-——"—""""—"—"—"—————————————— —————

12.2.~ Cierre de la emisién.--=-—--———————--————-—-—-

Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez concluido el Periodo de
Suscripcidbn y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente, ademds de
los margenes definitivos aplicables a cada Serie
conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 12.4.b)
siguiente, el cierre de la emisién y la suscripcién
y desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara
al pago de las Participaciones Hipotecarias,
entregandose copia de dicha Acta Notarial de cierre

de la emisidn a la Comisidn Nacional del Mercado de

12.3.~ Forma de representacidn, —=-—-—-——--———————==-
Los Bonos se representardn exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
escritura los efectos previstos en el articulo 6 de
la Ley 24/1988, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y con sujecidén a lo
establecido en la Estipulacién Decimosexta de esta
escritura, —————————m e

12.4.- Interés Nominal --—-—--—-—————————————————w~--

Los Bonos de todas las Series devengaran desde la
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Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual, wvariable
trimestralmente y con pago trimestral, que serd el
que resulte de aplicar los criterios establecidos a
continuacidén.——————————————— e

El Tipo de Interés Nominal anual resultante (en
adelante el "Tipo de Interés Nominal") se pagaré
trimestralmente en cada Fecha de Pago, sobre el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de cada Serie siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos y el Orden de Prelacidédn de Pagos
de Liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente. Las
retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e
impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro scbre el capital, intereses o rendimientos
de los Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe sera deducido,

en su caso, por la SOCIEDAD GESTORA, en
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representacidén y por cuenta del Fondo, en la forma

legalmente establecida.---—------""="""-"-"-"-"—"—---—-—-—-—-—

a) Devengo de Intereses.—-————————————————————————

La duracidén de la emisidn se dividird en sucesivos
Periodos de Devengo de Intereses comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha
de Pago indicada en la Estipulacién 12.6 siguiente,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de
Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Devengo de Intereses tendrd una duracidén distinta
al trimestre, equivalente a la comprendida entre la
Fecha de Degembolso (incluida) y la primera Fecha
de Pago (excluida) calculandose en base a un afio de
360 dias en ambos casos.— —=--—=m-———————————————-—

b) Tipo de Interés Nominal.-----—----—------————————

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte
de sumar (i) el tipo de interés de referencia
FEuribor a tres (3) meses ©, en caso necesario, su
sustituto {(con la excepcidn del primer Periodo de
Devengo de Intereses, en el que se realizard la
interpolacidn descrita en el apartado c)

siguiente), y (11) un margen para cada una de las
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Series: —mmmm e
(1) Serie Al: margen comprendido entre 0,03% vy
0,07%, ambos inclusive,~=———-------mrrr
(ii) Serie A2: margen comprendido entre 0,12% vy
0,18%, ambos inclusive.--——----""""""""+o-———————
(iii) Serie B: margen comprendido entre 0,20% vy
0,30%, ambos inclusive,---—————--—"—"——"——"———
(iv) Serie C: margen comprendido entre 0,40% vy
0,70%, ambos inclusive.-——————-—o
(v) Serie D: margen comprendido entre 1,50% vy
3,00%, ambos inclusive,—-——————==-—-———————
El margen definitivo aplicable a cada una de las
Series, expresado en tanto por ciento, seré
determinado conjuntamente por la Entidad Directora
y Barclays Bank PLC, actuando a través de su
divisién de banca de inversidén Barclays Capital,
antes de las 11:00 horas (CET) del dia de inicio
del Periodo de Suscripcidén.———-—-—————m—mmmmmm—————
Una vez recibida dicha informacién de la Entidad

Directora 'y Barclays Bank PLC, los margenes
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definitivos aplicables a cada una de las Series
seran comunicados por escrito por la SOCIEDAD
GESTORA, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a las Entidades Aseguradoras, para el
conocimiento de los inversores interesados en 1la
suscripecidén de l1os Bonos, La SOCIEDAD GESTORA
también lo comunicard a la CNMV como informacidn
adicicnal al Folleto.-—-—=---———--————m——mmm o

Fl margen definitivo aplicable a cada una de las
Series se hara constar en el acta notarial de
desembolso de la emisién de los Bonos. —==--——-———--—
En el supuesto de que no se alcanzara un acuerdo
entre la Entidad Directora y Barclays Bank PLC,
actuando a través de su divisién de banca de
inversidén Barclays Capital, la SOCIEDAD GESTORA

fijara por si sola los siguientes margenes

(i) Serie Al: margen del 0,06%,—-—————————————m———
(ii) Serie A2: margen del 0,14%. —————==————————u——
(iii) Serie B: margen del 0,22%. ——————————————————
(iv) Serie C: margen del 0,47%. —————=——————————————
(v) Serie D: margen del 2,25%. ——————mm——————m—mmm—
1.- BE1 tipo de interés de referencia (“Tipo de

Interés de Referencia”) para la determinacidén del
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tipo de interés aplicable a los Bonos serd, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, la
interpolacién del tipo Euribor "Euro InterBank
Offered Rate" a 5 meses y del tipo Euribor a 6
meses, y para el resto de Periodos de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor a 3 meses, calculado vy
distribuido por el sistema de informacién
financiera BRIDGE por mandato de FBE ("Federation
Bancaire de 1'Union Europeene”), fijado a las 11:00
horas de la marfiana (hora CET "Central European
Time") de la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés,
descrita en el parrafo d) a continuacién, que

actualmente se publica en las paginas electrénicas

EURIBORO1, suministrada. por Reuters 3% 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge
Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera

reemplazarlas en estos servicios. -—————————————o-——
La mencionada interpolacién tomard en consideracién
el numero de dias transcurridos desde la Fecha de

Desembolso (tal y como se define en la Estipulacién
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13.2 siguiente), incluida, hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.------—-—--—-———"————-"—"——"——-~———~—~————

La férmula para realizar la interpolacidén sera la

siguiente:——————=——————————
TCa = [(TL - TC) / (DL - DC) x (DCa - DC)] + TC —---
Donde:----————————------"—-"--""" - —————

TCa es el tipo del periodo resultante de la
interpolacién, expresado en porcentaje; ———————----
TL es el tipo del pericde largo (6 meses),
expresado en porcentaje;--—-—-—---=--—-—---—--—--——-—

TC es el tipo del periodo corto (5 meses),

DL es el numero de dias del periodo largo (180

DC es el numero de dias del periodo corto (150
diag); y=m————mmmmmm e e

DCa es el numero de dias que median entre la Fecha
de Desembolso, incluida, y la primera Fecha de
Pago, excluida.--—-———--——""-——""—==—————=—“=-———————————
Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta
de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,

entre los més activos de la Zona Euro. El tipo
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cotiza en base al computo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija
a las 11:00 horas de la mafiana (CET), expresandose
con tres (3) cifras decimales.-—-—--——-=—--o-—-—-mn

El Tipo de Interés de Referencia resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero més préxima o a la superior méas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior méas
préximas sean iguales.-———————————————————————————_

2.- En el supuesto de ausencia o imposibilidad de
obtencidén del tipo establecido en el apartado (1)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés gue resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles, en eurcs, por
importes similares al Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos, a tres (3) meses de

vencimiento o, respecto al primer Periodo de
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Devengo de Intereses, entre cinco (5) y sels (6)
meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacidén del
Tipo de Interés, que declaren las entidades
bancarias resefiadas a continuacidén (las "Entidades
de Referencia"), previa solicitud simultanea a cada
una de ellas que realizara la SOCIEDAD GESTORA a
través del Agente Financiero tan pronto como sea
posible con posterioridad a las 11:00 horas (CET)
de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés, ---—---
*Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S .A., ———===————=
*Banco Santander Central Hispano, SA., ———=—-—-——————-
*Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros. ——-----
* Deutsche Bank AG.,--==——-==————————————m———————

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidén del
tipo de interés de referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar alguna de las citadas Entidades
de Referencia, de forma continuada, declaracidn de
cotizaciones, sera de aplicacidén el tipo de interés
que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos
(2) de las Entidades de Referencia restantes. —-——-—
El tipo de interés de referencia sustitutivo se
expresard en tanto por ciento redondeado a la

milésima de entero por ciento més préxima o a la
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superior mas préxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales.,-~=--—-----—-m— oo
3. En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los
tipos establecidos en los apartados (1) vy (2)
anteriores, serd de aplicacidén el ultimo tipo de
interés de referencia aplicado al Gltimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo
de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacidén. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, la mencionada interpolacién
se realizara con los ultimos Euribor a 5 meses y
Euribor a 6 meses disponibles inmediatamente antes
de las 11:00 horas de la mafiana (CET) de la Fecha
de Fijacién del Tipo de Interés, calculados vy
distribuidos conforme a lo descrito en el parrafo
(i) anterior,-----—————————

La SOCIEDAD GESTORA conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters vy

248 de Telerate o, en su caso, de las declaraciones
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de las cotizaciones de las Entidades de Referencia

como documentos acreditativos del tipo Euribor
aplicado, === ————

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés. —-———-———-—-
Excepto en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos de todas las Series para cada Periodo de
Devengo de Intereses se determinara por la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo,
a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago (en adelante 1la
“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”) y sera de
aplicacidén para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses.--—--————————————————-——————————————————

El tipo de interés de referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se fijard a las
11: 00 horas (CET) de la Fecha de Constituciodn,
mientras que el Tipo de Interés Nominal de 1los
Bonos de todas las Series para el primer Periodo de
Devengo de Intereses se determinard antes de las
11:00 horas (CET) del dia de inicio del Periodo de
Suscripcidén  (una vez sean fijados los margenes
definitivos) y sera comunicado por escrito por la

SOCIEDAD GESTORA, antes del inicio del Periodo de
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Suscripcidén, a la Entidad Directora vy a las
Entidades Aseguradoras, para el conocimiento de los
inversores 1interesados en la suscripcidén de los
Bonos. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA también lo
comunicara a la CNMV como informacién adicional al
Folleto, al Organo Rector de AIAF y a la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., —————--
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Serie de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses se comunicard a los titulares
de los Bonos en el plazo y la forma previstos en la
Estipulacién Vigésima de la presente escritura. ---
A los efectos de la emisién de los Bonos y, durante
toda la vida de los mismos, se consideraradn Dias
Habiles todos los que no sean ——————=——=——————————
* sdbado;—————mmmmmmm

* domingo; ————————— e e

* los dias inhabiles segin el calendario TARGET

(“Trans Furopean Automated Real-Time Gross
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Settlement Express Transfer System”) vigente en

cada momento, que en 2007 son el 1 de enero,
Viernes Santo, Lunes de Pascua, 1 de mayo, 25 de
diciembre y 26 de diciembre;-----—-—---""-"-"-"-——--——-

+ festivo en Madrid capital.--—————---—--->-no-v—n—
12.5.- Fechas, 1lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. ————————c——awumnonau
Los intereses de los Bonos de todas las Series se
pagaran los dias 15 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio, siendo la primera Fecha de
Pago el 17 de diciembre de 2007, hasta la total
amortizacidén de los mismos (cada una de estas
fechas, conforme a lo dispuesto en el siguiente
parrafo, una "Fecha de  Pago") mediante el
procedimiento reseriado en la Estipulacién 12.9 de
la presente escritura,--------—-———-"—-=——————————=~
En caso de que alguna de las fechas establecidas en
el péarrafo anterior, no fuera un Dia Habil, sera
Fecha de Pago el Dia Habil inmediatamente
posterior, devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso descrito en la Estipulacién 12.4.d)
anterior hasta el mencionado primer Dia H3bil, no

inclusive.-————-—=-—--——---—— -
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La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de todas las Series tendra lugar el 17 de
diciembre de 2007, devengdndose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso (prevista en la Estipulacion 13.2),
inclusive, hasta el 17 de diciembre de 2007,
excluido.-----————--—-———--—-"-"—""-"-4
12.6.- Calculo de la liquidacién de intereses. —----
El calculo de la liquidacidén de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de
Devengo de Intereses se llevard a cabo con arreglo
a la siguiente férmula:---—-—-—-—----"-~---—-~-~—~-~~—~—~————

I =P xR x d/360-———--——-——-mme

Donde:----=~----—--——--omm
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.--------—--—"--"-"—""—""~————————————
P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada

Bono en la Fecha de Determinacidén correspondiente a
dicha Fecha de Pago.-———=--—-=-—————-m-mmmmm

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje
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d = Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses. ————————————-—
Log intereses que resulten a favor de los tenedores
de los Bonos de todas las Series, calculados segun
lo previsto anteriormente, y el importe de los
intereses devengados 3% no satisfechos, se
comunicaran en la forma descrita en la Estipulacidn
Vigésima de la presente escritura con una
antelacién de al menos un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.---------"""""-""—"—"—"-"—"—"--

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente para elleo, de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo previstogs en la Estipulacién Vigésimo
Primera.————-——ms e e e e e e e e e

En caso de gue en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
las Series, de conformidad c¢con el Orden de
Prelacidén de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos

de Liquidacién establecidos en la Estipulacidn
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Vigésimo primera de la presente escritura, las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir se abonardn en la siguiente
Fecha de Pago. Las cantidades aplazadas de
intereses devengaran a favor de los tenedores un
interés igual al aplicado a los Bonos de su
respectiva Serie durante el (los) Periodo(s) de
Devengo de Intereses hasta la Fecha de Pago en la
que tenga lugar su abono, sin interés de demora y

sin que ello implique una capitalizacién de la

El Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTORA, no podré
aplazar el pago de intereses de los Bonos con
postericridad al 15 de marzo de 2040, Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos o, si no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil.--=-----"----"------———
El servicio financiero de la emisién de Bonos se
realizard a través del Agente Financiero que
suscribira el Contrato de Servicios Financieros con

la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
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del Fondo,-------————--———-—-——-—-"-"—"-""—"———"— - ————————

12.7.- Precio de emisidén.----———-——————m—m—mmmee e
El precio de emisidén para los Bonos de todas las
Series serd de cincuenta mil (50.000) euros por
Bono, equivalentes al 100% de su valor nominal. —---
Los gastos inherentes a la suscripcidén de los Bonos
seran por cuenta del Fondo. -—-—-=——rr-—mmmm——————
12.8.~ Amortizacidén de los Bonos. —=m=wwmmwwww——o—o—-
12.8.1.- Precio de reembolso. ——----—----—---—c———-—-
El precio de reembolso para los Bonos sera de
cincuenta mil (50.000) euros por Bono, equivalente
al cien por cien de su valor nominal, libre de
gastos para el bonista y pagadero progresivamente
en cada Fecha de Pago.-—---—-——---—"-""—-~~--—————————
Todos los Bonos de una misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccidn
del nominal de cada uno de ellos. El importe a
rembolsar por la amortizacidédn de los Bonos de cada
Serie en cada Fecha de Pago, se determinard segun
lo establecido en los epigrafes siguientes del
presente apartado de esta Estipulacién
Decimosegunda.,——-—-—-—-—————————————————————————————
12.8.2.- Amortizacién Final. --—-—-=m——me——m———mmea

l.a Fecha de Vencimiento Final y de amortizacidn
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definitiva de los Bonos de todas las Series sera el
15 de marzo de 2040 o, si éste no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la
SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 12.8.4 siguiente, pueda proceder a
amortizar anticipadamente la Emisidén, en cuyo caso,
la Fecha de Pago en la que haya de producirse la
misma sera la fecha de amortizacidén definitiva de
los Bonos.———————————==+ -

12.8.3.- Amortizacidn Parcial. ———-——--————————————
No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
SOCIEDAD GESTORA, procederad a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de todas las
Series en los términos que se describen a
continuaciéni-—-----=r-mmm—————————_——

1l .Fechas de Pago de Amortizacidén, —-—=-=-——--c—eee—ea--
Coincidiran con las Fechas de Pago de intereses,
los dias 15 de enero, abril, julio y octubre de

cada ano o, en su caso, el siguiente Dia Habil,
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siendo la primera Fecha de Pago el 17 de diciembre

de 2007, segun lo descrito en la Estipulacién 12.5
anterior, hasta su total amortizacién. ———-—+—-———-
BONOS S@ri@ Al . = o o o oo o o o o o e
La amortizacién de los Bonos Serie Al se realizaré
a prorrata entre los mismos, mediante reduccidn del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en
cada Fecha de Pago.--——————————"———""""""""-"—">"—————
La primera Fecha de Pago de amortizacidén de los
Bonos Serie Al correspondera al 17 de diciembre de
2007, de acuerdo con las reglas previstas a
continuacidn. ———————— s e
Bonos Serie A2 ———————— e e e -
La amortizacidén de los Bonos Serie A2 se realizara
a prorrata entre los mismos, mediante reduccidédn del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo,
coincidiendo con cada Fecha de Pago, en su caso.

La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos Serie A2 sera la Fecha de Pago en que queden
amortizados en su totalidad los Bonos Serie Al. —---
Bonos Serie B.—-—-———————---- - s m
La amortizacién de los Bonos Serie B se realizara a
prorrata entre los mismos, mediante reduccidén del

nominal de cada Bono, hasta completar el mismo,
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coincidiendo con cada Fecha de Pago, en su caso.

La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos Serie B sera la Fecha de Pago en que gueden
amortizados en su totalidad los Bonos Serie A2, sin
perjuicio de las reglas de distribucidén de los
fondos disponibles para amortizacidén previstas a
continuacidn, ————————mmmm
Bonos Serie C.----- e ——————
La amortizaciédn de los Bonos Serie C se realizara a
prorrata entre los mismos, mediante reduccidn del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo,
coincidiendo con cada Fecha de Pago, en su caso.

La primera Fecha de Pago de amortizacidén de los
Bonos Serie C serd la Fecha de Pago en gque queden
amortizados en su totalidad los Bonos Serie B, sin
perjuicio de las reglas de distribucién de los
fondos disponibles para amortizacién previstas a
continuacién.——==—==—=———m—————— -
Bonos Serje D.-——————-——-—--————— e

La amortizacién de los Bonos Serie D se realizard a
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prorrata entre los mismos, mediante reduccidén del

nominal de c¢ada Bono, hasta completar el mismo,
coincidiendo con cada Fecha de Page, en su caso.

La primera Fecha de Pago de amortizacidén de los
Bonos Serie D serd la Fecha de Pago en que gueden
amortizados en su totalidad los Bonos Serie C, sin
perjuicio de las reglas de distribucién de los
fondos disponibles para amortizacidén previstas a
continuacién,——————————----——-——
La Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén se distribuird entre los Bonos de

todas las Series de conformidad con las siguientes

(1) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie A, ———————==—==————-
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie A” serd igual a la
menor de las siguientes cantidades: ———--—-—-———————-
{(a) La diferencia positiva, si la hubiere, entre
(1) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén menos (i1ii1) la suma de la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacidén de 1los
Bonos Serie B, C y D (calculada conforme a lo

dispuesto en los puntos (ii), (iii) Y (1v)
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siguientes); y--—----=------oo—o————

(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bornos Serie A.———————————————————————————————————

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie Al” serd igual a la
menor de las siguientes cantidades: - —————————---—-
(a) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie Ay —=——————m—————-
(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos Serie Al.,———————— "= mm e ——

La “Cantidad Devangada de Prinecipal para
Amortizacion de los Bonos Serie A2” sera igual a la
menor de las siguientes cantidades: --—————————--——-
(a) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie A minorada por la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién
de los Bonos Serie Al y——————————mmm e

(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos Serie A2, ————————rmmmmm e

(i1i) Cantidad Devengada de Principal para
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Amortizacidén de los Bonos Serie B, ———————————————-

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidon de los Bonos Serie B” sera igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los BRonos
de la Serie B menos (i1i) el producto de (a) el
doble del porcentaje que el importe inicial de los
Bonos de la Serie B representa sobre el importe
inicial total de los Bonos emitidos por (b) el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias.

No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacidén de los Bonos Serie B
serd siempre positiva y sera la diferencia entre
(1) la Cantidad Devengada de Principal para
Bmortizacidén y (ii) el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bcnos Serie A si se dan alguna de
las siguientes circunstancias: (a) que el Fondo de
Reserva esté por debajo del Importe Requerido del
Fondo de Reserva; (b) el importe a que ascienda el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias en
morosidad que presenten mas de 90 dias de retraso
en el pago de importes vencidos sea superior al
1.25% del Saldo Vivo de las Participaciones

Hipotecarias en esa misma Fecha; o (c¢) gue el Saldo
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Vivo de las Participaciones Hipotecarias sea
inferior al diez (10) por ciento del saldo inicial
de la cartera de las Participaciones Hipotecarias,
y la SOCIEDAD GESTORA nc¢ opte por la liquidacién
anticipada del Fondo.-—-—-—=-——==~w-o

(iii) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie C, ——==—--—-——eee—-
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie C” sera iqual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de la Serie C menos (ii) el productc de (a) el
doble del porcentaje que el importe inicial de los
Bonos de la Serie C representa sobre el importe
inicial total de los Bonos emitidos por (b) el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias. ---
No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacidén de los Bonos Serie C
sera siempre positiva y serd la diferencia entre

(i) la Cantidad Devengada de Principal para
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Amortizacidén y (ii) el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos Serie A y B si se dan alguna
de las siguientes circunstancias: (a) que el Fondo
de Reserva esté por debajo del Importe Requerido
del Fondo de Reserva; (b) el importe a que ascienda
el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
en morosidad que presenten mas de 90 dias de

retraso en el pago de importes vencidos sea

oo

superior al 1 del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias en esa misma Fecha; o
(c) que el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias sea inferior al diez (10) por ciento
del saldo inicial de la cartera de las
Participaciones Hipotecarias, y la SOCIEDAD GESTORA
no opte por la liquidacidén anticipada del Fondo.

(iv) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie D. -=—==-—=—====——---
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie D” serad igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (1) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de la Serie D menos (ii) el producto de (a) el

doble del porcentaje que el importe inicial de los

Bonos de la Serie D representa sobre el importe
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inicial total de los Bonos emitidos por (b)) el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias.

No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizaciédn de los Bonos Serie D
sera siempre positiva y serd la diferencia entre
(1) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizaciédn y (ii) el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos Serie A, B y C si se dan
alguna de las siguientes circunstancias: (a) que el
Fondo de Reserva esté por debajo del Importe
Requerido del Fondo de Reserva; (b) el importe a
que ascienda el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias en morosidad que presenten mas de 90
dias de retraso en el pago de importes vencidos sea
superior al 0,75% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias en esa misma Fecha; o
(c) que el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias sea inferior al diez (10) por ciento
del saldo inicial de la cartera de las

Participaciones Hipotecarias, y la SOCIEDAD GESTORA
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no opte por la ligquidacidén anticipada del Fondo.

Las cantidades que los titulares de 1los bonos
dejaran de percibir como consecuencia de la
existencia de Déficit de Amortizacidén, se abonaran
en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible,
sin que estas cantidades den derecho a interés
adicional o de demora alguno (dado gque formaran
parte del Saldo Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de la misma Serie afectados sobre el que se
efectia el calculo de liquidacién de intereses en
la forma prevista en la Estipulacién 12.6
anterior) . - ——————f————————— e —— ——

La SOCIEDAD GESTORA notificara a los titulares de
los bonos en la forma prevista en la Estipulacién
Vigésima de la presente escritura, el importe de
amortizacidén que resulte a su favor, los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de los Bonos, el
Déficit de Amortizaciodn, si existiere, asi como las
tasas de amortizacién anticipada reales de los
Préstamos Hipotecarios y su vida residual estimada

a la Fecha de Determinacién previa a cada Fecha de

2. Fechas de Determinacién vy Periodos de

Determinacidén.-—--------—-—--——————mem————————— e
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Las "Fechas de Determinacidén" son aquellas fechas
en las que la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y
por cuenta del Fondo, realizarad 1los calculos
necesarios para distribuir o retener 1los Fondos
Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo
con los oérdenes de prelaciédn descritos en 1la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente, —————————-
Las Fechas de Determinacién seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago y los periodos comprendidos
entre dos Fechas de Determinacidn sucesivas se
denominaran "Periodos de Determinacién",
incluyéndose en cada Periodo de Determinacién la

Fecha de Determinacidén inicial y excluyéndose la

Excepcionalmente: ——————rmm e e e

(i) el primer Periocdo de Determinacidén serd el
comprendido entre la Fecha de Constitucidn
(inclusive) y la primera Fecha de Determinacién

(exclusive) y—————————m
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(ii) el Ultimo Periodo de Determinacidédn tendrd una

duracién equivalente a los dias transcurridos a)
hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha en
que finalice la Liquidacién Anticipada del Fondo,
conforme a lo previsto en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro, en la que se haya procedido
a la liguidacién de los Préstamos Hipotecarios y de
los activos remanentes en el Fondo y a 1la
distribucidén de todos 1los Fondos Disgponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Ligquidacidén del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacidén anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en aj, ambas
incluidas.,-————==-—————————————— o ——— — o ——

3. Saldos de Principal Pendientes de Pago de los

Los “Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos” seradn los saldos vivos del principal
pendientes de amortizar de los Bonos, incluyéndose
las cantidades de principal devengadas, segun lo
descrito en el apartado 4 siguiente, en anteriores
Fechas de Pago, y no satisfechas por insuficiencia
de Fondos Disponibles, segun el Orden de Prelacidn

de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos de
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Liquidacidén del Fondo contenidos en la Estipulacién

Vigésimo primera siguiente,--—-——————=--mue—————————

4. Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién en cada Fecha de Pago. ——-—-—-——=—======-
La “Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidén’” de los Bonos de todas las Series, sin
distincién entre éstas, serd igual a la diferencia
existente entre la suma de los Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos y el Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias, segin lo descrito
en el parrafo siguiente, en la Fecha de
Determinacidén previa a cada Fecha de Pago, siempre
que esta diferencia fuera positiva. ——————-—-—-—————-
El “Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias”
estard compuesto a estos efectos por la suma de (1)
el capital pendiente de vencer y (ii) el capital
vencido y no ingresado al Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias, deducidos en este
tltimo caso los capitales vencidos y pendientes de

vencimiento correspondientes a Préstamos
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Hipotecarios que en el pago de cualesquiera

cantidades adeudadas por principal o© intereses
hayan acumulado un retraso por un plazo i1gual o
superior a 18 meses o cuyo deudor haya sido
declarado en concurso.—--—-——————————————————————————

El "“Déficit de Amortizacién” serd la diferencia
positiva, si existiera, entre la Cantidad Devengada
de Principal ©para Amortizacién y los Fondos
Disponibles para amortizaciéon de los Bonos. ——————-—
12.8.4 Amortizacidén anticipada., ——=—=mwmemm—m—m———————
Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a traves
de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final o parcialmente en
cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA, previa
comunicacié4n a la CNMV, estard facultada para
liguidar anticipadamente el Fondo, en una Fecha de
Pago, si quedara pendiente de pago menos del 10%
del saldo inicial de la cartera de Participaciones
Hipotecarias, conforme al articulo 5.3 de la Ley
19/1992. Esta facultad estard condicionada a que la
amortizacién anticipada de las Participaciones
Hipotecarias, junto con el saldo que exista en ese
momento en la Cuenta de Tesoreria, permita una

total cancelacidén de  todas las obligaciones
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pendientes con los titulares de los Bonos (en 1la
forma  prevista en la Estipulacién 4.1), y
respetando los pagos antericores a éstos cuyo orden
de prelacién en caso de liquidacién del Fondo sea
preferente seguin lo descrito en la Estipulacidén
Vigésimo primera.------—--—-—-—-—--————————— - ————

La Ley 19/1992 exige en su articulo 5.6 que los
flujos de principal e intereses correspondientes a
los Bonos emitidos con cargo al Fondo coincidan con
los flujos del conjunto de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en ¢é1l, sin otros desfases
temporales que aquellos derivados de las comisiones
Yy gastos de administracidén y gestidén, primas de
aseguramiento u otros conceptos aplicables. Si por
razén de algun evento o circunstancia excepcional
no previstos en la fecha de otorgamiento de 1la
Escritura de Constitucién se desvirtuase de forma
permanente el equllibrio financiero del Fondo
exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al

propio desenvolvimiento del Fondo, tales como nueva
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normativa 0 desarrollos legiglativos

complementarios, retenciones o demds situaciones
que de modo permanente pudieran afectar a dicho
equilibrio, podré la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, amortizar
anticipadamente la emisidén de Bonos. La existencia
de un posible Déficit de Amortizacidédn no implicara
por si misma una causa de desequilibrio financiero
del Fondo en la medida que forma parte de dicho
desenvolvimiento.-—===-==-—-==———+——————— - ————

También podréa la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, proceder a
la liquidacién anticipada del Fondo, cuando se
amorticen integramente las Participaciones
Hipotecarias, cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidén con alguno de los Bonos o se prevea que
se va a producir o cuando se amorticen integramente

los Bonos (no mads tarde de la Fecha de Vencimiento

Asimismo, se producird la liquidacidén anticipada
del Fondo vy la ameortizacién de los Bonos en el
supuesto de gque la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada

en liquidacién o concurso o su autorizacidn fuera
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revocada y no designara nueva sociedad gestora en
el plazo de cuatro meses segun lo previsto en la
Estipulacién Tercera (3.1l) antericr. -————-—-———-———-
Seran requisitos necesarios para proceder a dicha
liquidacidén anticipada del Fondo, las enumeradas en
la Estipulacién Cuarta (4.1.2) anterior. - - ———————-
Para 1llevar a cabo la liquidacidén anticipada del
Fondo y la amortizacidén anticipada de la emisidén de
Bonos en los supuestos y con los requisitos
indicados en esta Estipulacién, se estard a lo
dispuesto en la Estipulacién Cuarta (4.1.3)
Anterior.——————— e e

12.9.- Publicidad de la amortizacidén y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. -----
El servicio financiero de la emisidén se atendera a
traves de BARCLAYS BANK, S.A., en calidad de Agente
Financiero. El pago de intereses y amortizaciones
se comunicard a los titulares de los Bonos conforme
a lo dispuesto en la Estipulacién Vigésima. EI

abono de intereses y de las amortizaciones se
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realizara a los titulares de 1los Bonos por las
entidades participantes correspondientes y a estas,
a su vez, les serd realizado por la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacién de Valores, S.A. (o cualquier otra
entidad que pudiera sustituirlo en el futuro), como
entidad encargada del registro contable tal como se
indica en la Estipulacién 16.2 siguiente. —---===---
12.10.- Obligaciones y plazos previstos para 1la
puesta a disposicién del publico y remisidén a 1la
Comisgién Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la situacidén econdmico-
financiera del Fondo,--————————————-—————wu======

La SOCIEDAD GESTORA, en su labor de gestidn vy
administracién del Fondo, se compromete a remitir a
la CNMV con 1la mayor diligencia posible, la
informacién indicada a continuacién dentro del mes
siguiente a cada Fecha de Pago, en relacidn con
todas las Series de Bonos, al comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, a las amortizaciones
anticipadas y a la situacién econdmico financiera
del Fondo, con 1independencia de realizar las
notificaciones periddicas ordinarias o

extraordinarias referidas en la Estipulacién
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Vigésima de la presente escritura y de suministrar
cuanta informacidén adiciconal le sea requerida.-

a) Con relacién a cada una de las 8Series de los
Bonos y referida a cada Fecha de Pago. --——-———————--
1. Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos y porcentajes que representan sobre el
importe nominal inicial de cada Serie de Bonos. ——-—
2.Intereses devengados y pagados. ——-————-——————————
3.Intereses devengados y no pagados. —————-—————-————
4.Amortizacidén devengada y pagada. ————————————————
5.Importe del Deficit de Amortizacién, si
existiera.--—--=-—~——"""-m———
Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes a
cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA emitird una
certificacidn, expedida por ©persona con poder
bastante, en la que se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de los Bonos, el
Déficit de Amortizacidn, s1 existiera v, si
procediera, el importe de los intereses devengados

y no satisfechos a los titulares de los bonos seguin
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lo establecido en la Estipulaeiédn 12.5, - - ——————---

Esta certificacidén se presentara ante la CNMV, ante
la entidad encargada del registro contable y ante
el Organo Rector de AIAF, para su puesta a
disposicién del publico junto con la Escritura de
Constitucién. -- == ———

b) Con relacidén a las Participaciones Hipotecarias

1. Saldo Vivo,===—=—=——==—=——————-— s~ e~ ————
2.Intereses, tanto devengados como cobrados. ————--
3.Importe de las cuotas de morosidad de 1los
Préstamos Hipotecarios a la fecha de dicho informe.
¢) Con relacién a la situacidn econémico-financiera
del Fondo y referida a cada Fecha de Pago. --—------
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacidn
de los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de Pagos referido en la Estipulacidn
Vigésimo primera de esta escritura. ----——————=----
d) Con relacidén a la amortizacién anticipada de los
Préstamos Hipotecarios .--———-———~--—-——-——————————

Tasa media de amortizacidédn anticipada real de los
Préstamos Hipotecarios en el periodo analizado, asi
como vida media de los Bonos de Titulizacidn
Hipotecaria bajo la hipodtesis del mantenimiento de

dichas tasas medias de prepagcs. ——————————————————
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Anualmente, con relacidén a las Cuentas Anuales del
Fondo (Balance, Cuenta de Resultados y Memoria),
Informe de Gestién e Informe de Auditoria, tan
pronto como estén disponibles tras su aprobacidn,
que debera efectuarse como méximo el 30 de abril de
Ccada aN0. —— == e e e e e e e e

Asimismo la SOCIEDAD GESTORA procederé a
suministrar de manera periddica a los titulares de
los Bonos informacioén de cardcter ordinario
referente a cada Fecha de Pago. ——-——-=——==--————————~
1. En el plazo comprendido entre 1la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y los dos (2) Dias
Habiles siguientes y, como maximo, en cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos los Tipos de Interés Nominales resultantes
para cada Serie de Bonos para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente, segun los criterios
contenidos en la Estipulacién 12, ——————=———m——————=
2. Trimestralmente, c¢on una antelacién minima de un

(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
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comunicara a los tenedores de los Bonos los

intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacién de los mismos, segun
proceda, ademds de:-~=-~————-—————-—————————————————
(1) las tasas de amortizacion anticipada reales de
los Préstamos Hipotecarios a la Fecha de
Determinacién previa a la Fecha de Pago; —==--==—-——-
(i1} la vida residual media de los Bonos estimada
con las hipétesis de mantenimiento de dicha tasa
real de amortizacidén anticipada seqgun lo previsto
en la Estipulacién Déc¢ima; --—----————--——"--—-———————

(i1i) los Saldos Pendientes de Pago después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, de
los Bonos de cada Serie y los porcentajes que
dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre
el importe nominal inicial de los Bonos; ——=---—-----
(iv) si procediera, se pondrd en conocimiento de
los tenedores de los Bonos las cantidades de
intereses y de amortizacidén devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de acuerdo con las Reglas de Prelacidn
de Pagos, ————————— - - - - - e — o ———— o — e

Las anteriores notificaciones se efectuaran segin

lo dispuesto en la Estipulacién Vigésima vy se
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comunicardn asimismo a la Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacidbén 1Y
Liquidacién de Valores, S.A., al Organo Rector de
AIAF y al Agente Financiero al mencs un (1) Dia
Habil antes de cada Fecha de Pago.-=—====—————————-
12.11.- Legislacién nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacién de 1los Tribunales
competentes‘en caso de litigio., - - ———————————————-

La constituciédn del Fondo y la emisidén de los Bonos
se encuentra sujeta a la legislacién espafiola y, en
concreto, a: (i) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, (ii) a la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, modificada por 1la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, y el Real Decreto Ley 5/2005, entre
otros, y a la normativa de desarrollo aplicable,
(iii) al Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision

de 29 de abril de 2004, (iv) el Real Decreto
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926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, asi
como (v) demas disposiciones legales Y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada moOmeNnto. —————————mm— e
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracidén y representacidn legal
por la SOCIEDAD GESTORA de AyT GENOVA HIPOTECARIO
X, Fondo de Titulizacidédn Hipotecaria y de los
Bonos, serdn conocidas y falladas exclusivamente
por los Juzgados y Tribunales de 1la Ciudad de
Madrid, Espana.----———————==""="—"—"——————————————————
La presente Escritura de Constitucidén se regira e
interpretaré de acuerdo con la legislacidn
espafiola, —————= - m e e
E1l Contrato de Aseguramiento vy Direccidn se
encuentra sometido a Ley espaficla., —=~—w=mmmmmmm e
BARCLAYS BANK, S.A. intervendra en la emisidén de
logs Bonos como Entidad Directora. BARCLAYS BANK,
S.A., recibird en total una comisgsidén de direccidn

del 0,01% del importe nominal de 1la emisgidn de
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13.1.- Plazos de suscripcidn: -—--—=—-=----seosaeo—no
Bl periodo de suscripcién (el "Periodo de
Suscripeidén") tendrd una duracién de cinco (5)

horas, entre las 13:00 y las 18:00 horas del primer
Dia Hé&bil siguiente a la Fecha de Constitucidn
(esto es, el 22 de junio 2007). —===———————————w———-
Las solicitudes de suscripcién deberan efectuarse
mediante cualguier medio admitido en Derecho
durante el Periodo de Suscripcidén, dirigidas a
Barclays Bank PLC, actuando a través de su divisién
de banca de inversidén Barclays Capital, en su
condicién de Entidad Aseguradora y colocadora de la
emisidén de los Bonos, ———————=rmrmmo—mmmmmm

13.2.- Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha
de Desembolso) .———-———=—————— - ———————————
Los inversores adjudicatarios de los Bonos deberan
abonar a Barelays Bank PLC, actuandc a través de su
divisiodn de banca de inversidén Barclays Capital el
segundo Dia Habil siguiente a la fecha de cierre

del Periodo de Suscripcidn, esto es, el 26 de junio
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de 2007 (la "Fecha de Desembolso"), antes de las
10:00 horas de Madrid, wvalor mismo dia, el precio
de emisién (100% del valor nominal) que corresponda
por cada Bono adijudicado en suscripcidén., —-—--————-—-
Previa comunicacién a BARCLAYS BANK, S$.A. mediante
fax (dirigido al numero , cada Entidad
Aseguradora abonara su respectivo importe
aseguradeo, deducida la comisién de aseguramiento
devengada a favor de cada una, en la cuenta que
designe BARCLAYS BANK, S.A. el cual, en su
condicién Agente Financiero, procedera a abonar al
Fondo, en la Cuenta de Tesorerila, el mismo dia, las
cantidades recibidas de las Entidades Aseguradoras,
deducida la comisidn de direccidn, antes de las
12:00 horas de Madrid, valor mismo dia, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de
Aseguramiento y Direccidén.- ———=—==—————-—————————
13.3.- Documento acreditativo de la suscripciédn.
Barclays Bank PLC, actuando a través de su divisidn
de banca de inversién Barclays Capital, entregara a
los suscriptores de los Bonos, en un plazo no
superior a cinco (5) Dias Habiles desde la Fecha de
Desembolso, un documento acreditativo de la

suscripcién de los Bonos adjudicados y el importe
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efectivo que Thubieran desembolsado por dicha
suscripcidn,—————————-m o m e
Dicho documento acreditativo no sera negociable y
sera valido para Jjustificar la suscripcién de los
Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la
anotacién en el registro contable. —————-—————-————-
13.4.-Procedimiento de colocacién. ---——-—-—--——--———-—
El procedimiento de colocacidn serd el siguiente:
Barclays Bank PLC, actuando a través de su divisién
de banca de inversién Barclays Capital (o BARCLAYS
BANK, S.A., en su caso), aceptara o no, actuando
libremente, las solicitudes de suscripcién
recibidas, velando en todo caso para gue no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
solicitudes que tengan caracteristicas similares.
No obstante, Barclays Bank PLC, actuando a través
de su divisidén de banca de inversidén BRarclays
Capital (o BARCLAYS BANK, S.A., en su caso), podra
dar prioridad a las peticiones de aquellos de sus

clientes que estime mas apropiadas e incluso
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adquirir para sl parte o la totalidad de los Bonos.
No se prevé gque ninguno de los Bonos sea
inicialmente suscrito por BARCLAYS BANK, S.A.. ---
Las Entidades Aseguradoras se comprometen a
suscribir en su propio nombre, al finalizar el
Periodo de Suscripcién, la cantidad de Bonos
necesarios para completar la <cifra a la qgue
asciende su compromiso de aseguramiento. La
colocacién y aseguramiento se llevara a cabo por
las Entidades Aseguradoras, y por los siguientes
importes a que inicialmente asciende el compromiso
de aseguramiento de cada una: ---—-—-————-—=———--—-———-
Entidades Aseguradorag: ---—-—=-e——————————————— e

- Barclays Bank PLC, actuando a través de su
divisién de banca de inversién Barclays Capital. --
Importe Nominal Asegurado.-----—————————————————-—
Bonos Serie Al: 220.500.000 €------——--—-———--m—-r——
Bonos Serie A2: 767.500.000 €-—------—————-—mmc——
Bonos Serie B: 15.750.000 €-----=---——--rm----————
Bonos Serie C: 11.550.000 €-----=-----rrm-----———
Bonos Serie D: 14.700.000 €-—-=-=m-—--—-————— -
- Banco Pastor., ------------ - - - - - - - - -"-"-"\-"—-"-"-——-——\—\—\———
Importe nominal aseguradQ.,=—==—w-————————m————————

Bonos Serie A2: 10.000.000 €-——————=-+m—rmmmm——————
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- Caja de Ahorros de Valencia, Castelldén y Alicante
(Bancaja) —————-—--—-----—--m s ————————

Importe nominal asegurado, —==—wms——m— e me e

Bonos Serie AZ: 10.000.000 €-———————mm—mmm s

Las Entidades Aseguradoras recibirdn una comisidn
de aseguramiento del 0,10% sobre el importe nominal
total de los Bonos por ellas asegurados en virtud
del Contrato de Aseguramiento y Direccién referido
en la Estipulacién 18.5.2. El1 pago de esta comisidn
gerd a cargo del Fondo en la Fecha de Desembolso,
mediante su deduccidén del importe asegurado que
cada Entidad  Aseguradora abonara al Agente
Financiero en la cuenta abierta que éste designe,
de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Aseguramiento 3% Direccidn referido en la
Estipulacién 18.5.2. La Entidad Directora, BARCLAYS
BANK, S.A., recibird en total una comisidén de
direccién del 0,01% del importe nominal de la
emisién de Bonos. La Entidad Directora tendré

derecho a cobrar del Fondo la comisidn de direccidn

153 ﬁ%ﬁD

8A2788576



en la Fecha de Desembolso, mediante su deduccidn de
las cantidades recibidas de las Entidades
Aseguradoras que el Agente Financiero abonard en la
Cuenta de Tesoreria, de conformidad con lo previsto
en el contrato de aseguramiento referido en la
Estipulacién 18.5.2. Las Entidades Aseguradoras
asumen las obligaciones contenidas en el Contrato
de Aseguramiento y Direccidn, gue basicamente son
las siguientes: 1) compromiso de suscripcién de los
Bonos que no lo hubieran sido una vez cerrado el
Periodo de Suscripcién, hasta los importes
establecidos para cada una; 2) abono al Agente
Financiero, BARCLAYS BANK, S.A., en la cuenta que
éste designe, del importe de la emisidén asegurado
por cada Entidad Aseguradora, antes de 1las 11:00
horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, valor
mismo dia, deducida la suma a la que ascienda la
comisidédn de aseguramiento concertada; 3) en el caso
de Barclays Bank PLC, actuando a través de su
divisidén de banca de inversidén Barclays Capital,
entrega a los suscriptores de un documento
acreditativo de la suscripcidén; 4) en el caso de
Barclays Bank PLC, actuando a través de su divisidn

de banca de inversidn Barclays Capital, entrega al
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Agente Financiero o a la Sociedad Gestora de un
documento gue contenga la 1informaciédn sobre el
control de difusidn alcanzada en la colocacidén y 5)
demas aspectos que regulan el aseguramiento y la
colocacidén. ———————m- e
DECIMOCUARTA.~CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE
LOS BONOS (RATING) .-—=—===—=—==———m e mm e m e ———————
14.1.- Entidades calificadoras.----—---—===———-—--
La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la valoracidén del

riesgo crediticio de los Bonos a Standard & Poor’s

Espafia, S.A. (V“S&P”), Moody’s Investors Service
Esparna, S.A. (“Moody’s”) y Fitch Ratings Espana,
S.A.U. (“Fitch”) (todas ellas, conjuntamente, en
adelante, las "Entidades de Calificacién"),

entidades calificadoras reconocidas por la CNMV a
los efectos de lo dispuesto en el articulo 5.8 de
la Ley 19/1992.-—=====—=—- -~

14.2.- Calificacion otorgada a la emisidén de los

El QUINCE DE JUNIO DE DOS MIL SIETE, S&P ha
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asignado unas calificaciones de AAA a los Bonos
Series Al yv A2, de A a los Bonos Serie B, de BBB+ a
los Bonos Serie C y de BB- a los Bones de la Serie
D, todas ellas con caracter provisional. Se que
dichas calificacicnes provisiconales sean asignadas
como finales por dicha Entidad de Calificacién

antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los

E1l QUINCE DE JUNIO DE DOS MIL SIETE, Mocdy’s ha
asignado unasgs calificaciones de RAaa a los Bonos
Series Al y A2, de Ra? a los Bonos Serie B, de Baal
a los Bonos Serie C, y Bal a los Bonos de la Serie
D todas ellas con carédcter provisional. Se que
dichas calificaciones provisionales sean asignadas
como finales por dicha Entidad de Calificacidén

antes del inicio del Periodo de Suscripcidn de los

E1 QUINCE DE JUNIO DE DOS MIL SIETE, Fitch ha
asignado unasg calificaciones de AAA a los Bonos
Series Al y A2, de AA- a los Bonos Serie B, de BBB
a los Bonos Serie C yv BB a los Bonos de la Serie D,
todas ellas con caracter provisional. Se gque dichas
calificaciones provisionales sean asignadas como

finales por dicha Entidad de Calificacidén antes del
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inicio del Periodo de Suscripcidédn de los Bonos. --
Se adjunta como Anexo 8 el original de las cartas
de calificacidén provisional remitidas por las
Entidades de Calificacidén.----—-m———mmm——mmm— oo

La no confirmacioén de alguna de las calificaciones
anteriores antes del inicio del Pericdo de
Suscripcién constituiria un supuesto de resoluciédn
de la constitucidén del Fondo vy de la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias y de los Bonos. ———---
Lo anterior se comunicard inmediatamente a la CNMV
y se hara publico en la forma prevista en la
Estipulacidén Vigésima siguiente.-—~--—-—-————————u———

14.3.- Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA. —~——m===—
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, se compromete a suministrar a las
Entidades de Calificacién informacién periddica
sobre la situacidn del Fondo y el comportamiento de
los activos. Igualmente, facilitara dicha
informacioén cuando de forma razonable fuera

requerida a ello vy, en cualguier caso, cuando
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existiera un cambio en las condiciones del Fondo,

en los contratos concertados por el mismo a través
de la SOCIEDAD GESTORA o en las partes interesadas.
En todo caso, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo,
deberd remitir a las Entidades de Calificacién la
citada informacién,--------—---"-"-"-"-"-"-"--""--"o

La SOCIEDAD GESTORA hard sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacién de los Bonos en su nivel
inicial y, en el caso de que dicha calificacidn
descendiera, para recuperarla. ————-——-——————————==-
DECIMDQUINTA.-ADMISI@N A COTIZACION DE LOS BONOS.

De acuerdo con el articulo 5.9 de la Ley 19/1992,
la SOCIEDAD GESTORA socolicitara inmediatamente
después del otorgamiento de la presente escritura y
una vez haya sido efectuado el desembolso de los
Bonos, la inclusién de la emisioén de Bonos en AIAF.
Se espera que la admisién definitiva a negociaciédn
se produzca no mads tarde de transcurridos treinta
(30) dias desde la Fecha de Desembolso. —-———m—————~
La SOCIEDAD GESTORA hace constar expresamente gue
se conocen los requisitos y condiciones exigidos

para la admisidén, permanencia y exclusidon de 1los
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valores en AIAF, segun la legislacidn vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, cumplirlos.-—--—-—-———————-——— o —————

Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA =solicitara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, la inclusién
de la emisién en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacidén y Liquidacién de
Valores, S.A., de forma que se efectue la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que, respecto de
los valcres admitidos a cotizacidédn en AIAF vy
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas © puedan ser aprobadas en un futuro
por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de

Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
En el supuesto de gue no tenga lugar en el

mencionado plazo la admisidén a cotizacidén de los

Bonos en AIAF, la SOCIEDAD GESTORA informara
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inmediatamente a los titulares de los bonos por el
procedimiento de Notificacién Extraordinaria de tal
circunstancia especificando las causas de dicho
incumplimiento, mediante publicacién en un
peridédico de difusién nacional, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacién Vigésima de la
presente escritura, todo ello sin perjuicio de 1la
responsabilidad contractual de la SOCIEDAD GESTORA
que pudiera derivarse del citado incumplimiento.
DECIMOSEXTA . -REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.—-—-=—=—=—=———————— e ———————

16.1.- Representacién y otorgamiento de ascritura

Los Bonos que se emiten con cargoe al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de
anoctaciones en cuenta, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, vy
se constituiran como tales en virtud de su
inscripcidn en el correspondiente registro
contable. A este respecto se hace constar gue la
presente escritura surtira los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley 24/1988.—-—==-==-—-m-—--————

16.2.- Designacién de la entidad encargada del

registro contable.-------u--mmmmmmm e e
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La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta y representacion
del Fondo, designa en este acto a la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Liquidacidén de Valores, S.A. como entidad encargada
del registro contable de la emisién de los Bonos,
designacién que se efectla a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero ("Real Decreto 116/1992").-—-——-————————=oo—
Dicha designacién serd objeto de inscripcién en 1los
Registros Oficiales de la Comisién Nacicnal del
Mercado de Valores.——————=wsmmmmmrm e
16.3.- Caracteristicas de los valores gque se
representaran mediante anotaciones en cuenta.-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero
de unidades, valor nominal y demas caracteristicas
y condiciones de la emisién de Bonos que se
representa por medio de anotaciones en cuenta es la
gque se hace constar en esta seccidén de la presente

esCritura. ———— - oo m e

lel
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16.4.- Depdsito de copias de la escritura publica.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente escritura, y antes de que se
inicie el Periodoe de Suscripcidn de los Bonos
depositard una copia de la presente escritura en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, y no mas
tarde del Dia Habil siguiente a la finalizacidén del
Periodo de Suscripcidn, depositara otra copia de la
escritura en la Sociedad de Gestidén de los Sistemas
de Registro, Compensacidén y Liquidacién de Valores,
S.A., como entidad encargada del registro contable
de los Bonos, a efectos de su incorporacidén en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de

Valores, una vez recibido el desembolsc de los

DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA, K —-—-—-—-=——=————-———wawmne————————

La emisién de Bonos con cargo al activo del Fondo y
su representacidén exclusivamente mediante

anotaciones en cuenta se realiza al amparo del
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articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en
el Capitulo II, Titulo I de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, del Real Decreto
116/1992 vy demds legislacidén aplicable, —=-——-—-————-
17.1 Practica de la primera inscripcidn, =—=—~——=—=--
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del
Real Decreto 116/1992, los Bonos representados por
medio de anotaciones en cuenta, se constituirdn
como tales en virtud de su inscripcidén en el
registro contable que 1llevard la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacidén de Valores, S.A. Una vez practicada la
referida inscripcidén, los Bonos gquedaran sometidos
a las normas previstas en el Capitulo II, Titulo I
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y en el Real Decreto 116/1992. ——————--———-
17.2.- Legitimacién registral y certificados de
legitimacidn. ——==———=——— e

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto

116/1992, la persona o entidad que aparezca
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legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo vy, en consecuencia,
podra exigir de la SOCIEDAD GESTORA, que actuard en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
a su favor las prestaciocnes a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, Ila
legitimacidén para la transmisién y el ejercicio de
los derechos derivados de los valores representados
por medio de anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicién de certificados
de legitimacién en los que constaran las menciones
exigidas de conformidad con la legislacion
aplicable. ——===—=—-———m—r - ——

17.3.~ Transmision de los Bonos., —==—===——==————==-
Los Bonos podran transmitirse libremente por
cualgquier medio admitido en Derecho. La titularidad
de «cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcidén de la transmisidén en favor
del adguirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicién de los titulos
y desde ese momento la transmisidén sera oponible a
terceros, —~=——————————— - - — e —————————

17.4.- Constitucién de derechos y gravamenes sobre
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La constitucién de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes sobre los Bonos deberé
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcidn de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo,-—-—---—-—---=-———"——————co—————~
La constitucién del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidn.-----—--———-—----—-—--———-
Seccidédn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOQS, —==———mw—mam—
DECIMOCTAVA.~CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS
Con el fin de consolidar su estructura financiera vy
procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emisidén, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién del Fondo, procedera con
caradcter simultaneo al otorgamiento de la presente
escritura, a formalizar los contratos que se
establecen en la presente Estipulacién. ——————-————-
La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de gque se cumpla la

operativa del Fondo en los términos previstos en la
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Escritura de Constitucidén y en la normativa vigente
en cada momento, actuando por cuenta Yy en
representacioén del Fondo, peodra  prorrogar o]
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales; tode ello sujeto a la
legislacidn vigente en cada momento, a la
autorizacidén previa, caso de ser necesaria, de la
CNMV u organismo administrativo competente y a su
notificacién a las Entidades de <Calificaciédn
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos. ——-——---
18.1 Contrato de Servicios Financieros. —-—---------—-
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo vy BARCLAYS BANK, S.A. (como Agente
Financiero) celebraran en esta misma fecha un
Contrato de Servicios Financieros en virtud del
cual las cantidades depcsitadas a nombre del Fondo
en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero devengaran un tipo de interés igual a la
media mensual del tipo EONIA (Euro Overnight

Interest Average), calculado por el Banco Central

166




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

s
“TIMBRE
DEL E

8A2/885683

0472007

Eurcpeo y publicado por REUTERS en su pédgina EONIA,
correspondiente al mes anterior. Dichos intereses
se liquidaran trimestralmente., - ————---v—=—mm————————
Los saldos de 1la Cuenta de Tesoreria deberan
mantenerse eén eurosS.————— - - - — o - m— o ——— e
En concreto, el Agente Financieroc determinaréd, en
la forma prevista en el Contrato de Servicios
Financieros las cantidades que reciba el Fondo en
el concepto det—-—====---——
(1) principal e intereses de las Participaciones
Hipotecariasj--==-—""-"-""""""-""--———~--—(—(——
(ii) cualesquiera cantidades recibidas en pago de
principal o intereses ordinarios y de demora de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de
remate o) importe determinado  por resolucidn
jJudicial o procedimiento notarial en la ejecucién
de las garantias hipotecarias o por enajenacién o
explotacidn de los bienes adjudicados en ejecucién
de las garantias hipotecarias o como consecuencia

de las citadas ejecuciones, en administracién vy
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posesidn interina de las fincas, en proceso de
ejecucién, asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BARCLAYS BANK,S.A. incluyendo no sdélo las derivadas
de los contratos de seguro de dafios cedidos por
BARCLAYS BANK, S8.A. al Fondo, sino también los

derivados de cualquier derecho accesorio al

(111) importe del principal de los Préstamos
Hipotecarios ejecutados, desde la fecha de
enajenacidén del inmueble, adquisicidén al precio de
remate o importe determinado por resolucidn
judicial, o procedimiento notarial; ----——————————-
(iv) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; -—————==—————-—————————-—

(v) las cantidades a que asciendan las retenciones
a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que, en su caso, de acuerdo con la legislacidn
vigente en cada momento durante la vida del Fondo,
corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su 1ngreso a la

Administracién Tributaria; ---—-—-——-—————=—"""=-"""""""—-
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(vi) el importe del Fondo de Reserva; y ——————————-
(vii) cualesquiera otras correspondientes a 1los
activos del Fondo en cada instante, seran
depositadas en la Cuenta de Tesoreria inicialmente
abierta en BARCLAYS BANK, S.A. (Agente Financiero),
a nombre del Fondo por la SOCIEDAD GESTORA. ————---
En virtud del Contrato de Servicios Financieros el
Agente Financiero asumira igualmente el depdsito
del Titulo Multiple representativo de las

Participaciones Hipotecarias suscritas por el

18.2.- Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales.—-—--——=————————— - ——————
La SOCIEDAD GESTORA celebrara, en representacién vy
por cuenta del Fondo, c¢on Barclays Bank PLC
Sucursal en Espafia un Contratec de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales por importe de
CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL
SETECIENTOS OCHENTA Y UN EUROS CON VEINTIOCHO

CENTIMOS DE EURO (4.894.781,28 €) gue se destinarén
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a (1) financiar los gastos de constitucidn del
Fondo y de emisidn de los Bonos, (ii) financiar
parcialmente la suscripcidén de las Participaciones
Hipotecarias y (111) financiar los intereses
devengados por el nominal de las Participaciones
Hipotecarias entre la Fecha de Constitucién y la
Fecha de Desembolso.-—-———————-————————————————————

E1l Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengara un 1interés nominal variable fijado
trimestralmente, gque serd 1igual al resultado de
sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos (Euribor a 3 meses calculado conforme a 1lo
descrito en 1la Estipulacidén Decimosegunda de 1la
presente escritura, o el tipo de referencia
resultante de la interpolacidén gque se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses)
aplicable en el periodo de liquidacién de intereses
correspondiente y (ii) el margen final de la Serie
D de Bonos. Estos intereses se abonaran unicamente
si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos y con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén del
Fondo establecidos en la Estipulacién Vigésimo

primera siguiente. Los 1intereses devengados que
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deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcularan tomando como base: (i) los dilas
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (1ii) un afo compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. La primera Fecha de Pago en
que, en su caso, se liquidaran intereses del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales seria el
17 de diciembre de 2007 o el Dia  Habil
inmediatamente posterior, en su caso. —-————————=——
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumularan devengando un interés de
demora al mismo tipo gue el del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y se abonarén,
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos y con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liguidacion del Fondo previstos en la Estipulacién
Vigésimo primera siguiente.-------—----———-———~——————

La amortizacién del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales se efectuard en cada una de las
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Fechas de Pago en una cuantia proporcional a los

dias efectivos transcurridos en cada Periodo de
Devengo de Intereses, sobre una base de 1.825 dias
(esto es, 5 afios en base 365 dias por afrio), de modo
que quede amortizado en su totalidad en el plazo de
cinco (5) afios desde la Fecha de Constitucidn,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente
para ello de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos y con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacién del Fondo previstos en la Estipulacién
Vigésimo primera siguiente.---———---—---—————-——--—-

En caso de que los gastos iniciales de constitucidn
del Fondo y de emisidén de los Bonos y el importe de
los intereses por aplazamiento del pagoe del precio
de suscripcién de las Participaciones Hipotecarias
fueran inferiores al importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, el pago de la
amortizacién del principal del Préstame Subordinado
para Gastos Iniciales gue no resultare utilizado se
hard en la primera Fecha de Pago en que se amortice
el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, todo
ello de acuerdo con las reglas excepcionales de
prelacidén de los pagos a cargo del Fondo y con las

reglas excepcionales de prelacidén de los pagos a
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(e

cargo del Fondo en caso de liquidacidén de éste
previstas en la Estipulacién Vigésimo primera
siguiente., El importe del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales que no resultare
utilizado formaréd parte de los Fondos Disponibles

en la primera Fecha de Pago (17 de diciembre de

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por
su cardcter subordinado, estard postergado en rango
respecto de los demds acreedores del Fondo en los
términcos previstos en la Estipulacidén Vigésimo
primera siguiente, incluidos, entre otros, 1los
tenedores de los Bonos.-—-————————"——"—————— - ——————
18.3.- Contrato de Préstamo Subordinado para
Constitucidon del Fondo de Reserva.- ——-————————————-
La SOCIEDAD GESTORA celebrarda, en representacidén vy
por cuenta del Fondo, con Barelays Bank PLC
Sucursal en Espaiia, un contrato de Préstamo
Subordinado para Constitucidén del Fondo de Reserva

por importe de DIEZ MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
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(10.500.000 €) que se destinaran a dotar el Fondo
de Reserva. ————————————-—mmm e e

El Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de Reserva devengara un i1nterés nominal variable
fijado trimestralmente, que sera igual al resultado
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos (Euribor 3 meses calculado conforme a lo
descrito en la Estipulacidén Decimosegunda de la
presente escritura, o el tipo de referencia
resultante de la interpolacidén que se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses)
aplicable en el periocdo de liquidacién de intereses
correspondiente v (ii1i) el margen final de la Serie
D. Estos intereses se abonaran unicamente si el
Fondo dispusiese de liguidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos y con el Orden
de Prelacidn de Pagos de Liquidacién del Fondo
establecidos en la Estipulaciéon Vigésimo primera
siguiente. Los intereses devengados gue deberan
abonarse en una Fecha de Pago determinada se
calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses vy (ii) un afio compuesto de trescientos

sesenta (360) dias. La primera Fecha de Pago en
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que, en su caso, se liquidardn intereses del
Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de
Regserva seria el 17 de diciembre de 2007 o el Dia
Habil inmediatamente posterior, en su caso. ————---
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumularan devengando un interés de
demora al mismo tipo que el del Préstamo
Subordinado para Constitucidén del Fondo de Reserva
y se abonardn, siempre gque el Fondo disponga de
liguidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente. -——-——--
La amortizacién del Préstamo Subordinado para
Constitucidon del Fondo de Reserva se efectuard en
la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en
cada una de 1las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia existente entre el Importe
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago

anterior y el Importe Requerido del Fondo de
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Reserva en la Fecha de Pago en curso. En todo caso,
la primera Fecha de Pago en que, en su caso, S3e
iniciard la amortizacién del Préstamo Subordinado
para Constitucidén del Fondo de Reserva seria el 15
de diciembre de 2010 o el Dia H&bil inmediatamente
posterior en su CasSO.————— -~ mmm————m—

El Préstamo Subordinado para Constitucidn del Fondo
de Reserva, por su caracter subordinado, estara
postergado en  rango respecto de los demas
acreedores del Fondo en los términos previstos en
la Estipulacién Vigésimo primera siguiente,
incluidos, entre otros, los tenedores de los Bonos,
salvo por lo que se refiere al Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.-———————"—=—r——mm-—r———

18.4.- Fondo de Reserva.—--——-—-—-————————————————————-

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, dotara un Fondo de Reserva (en adelante,
el “Fondo de Reserva’’) con cargo al Préstamo
Subordinado para Constitucidn del Fondo de Reserva
descrito en la Estipulacién 18.3 anterior y por un
importe equivalente al mismo.----——————=——————————-
El importe del Fondo de Reserva sera abonado
inicialmente en la Cuenta de Tesoreria. Su

dotacidén, en su caso, durante la vida del Fondo,
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para mantener su Importe Requerido, se hard de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos previsto
en la Estipulacién Vigésimo primera siguiente. —---
Dicho Fondo de Reserva sera empleado para atender
las obligaciones de pago del Fondo derivadas de los
ordinales 1° a 12° del Orden de Prelacidn de Pagos
y del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
del Fondo previstos en la Estipulacion Vigésimo
Primera siguiente.-———-—"—rrmrmmm e e

El Importe del Fondo de Reserva requerido (el
“WImporte Requerido del Fondo de Reserva’) se
determinara de acuerdo con las siguientes reglas:

Durante los tres (3) primeros afios desde la Fecha
de Constitucidn del Fondo, el Importe Requerido del
Fondo de Reserva serd de DIEZ MILLONES QUINIENTOS
MIL (10.500.000) euros (el “Importe Inicial
Requerido del Fondo de Reserva”).- ———————————————
Una vez transcurrido el plazo de tres (3) afios
referido en el parrafo (a) anterior, el nuevo

Importe Requerido del Fondo de Reserva (el “Nuevo
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Importe Requerido del Fondo de Reserva’”) sera igual
a la menor cantidad de (i) DIEZ MILLONES QUINIENTOS
MIL (10.500.000) euros y (ii) la mayor de las
siguientes cantidades:———-——-=mm——mm————mm————
(i) CINCO MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
(5.250.000) euros; o————m— e
(ii) el 2,00% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de todas las Series en la Fecha
de Determinacidén anterior al inicio del Periodo de
Devengo de 1Intereses a que dicha Fecha de
Determinacién se refiera.----—--—-—-=----"-"-"-"-"-"-"-"----:0~-
En todo caso, la citada reduccidén no se llevara a
cabo si en la Fecha de Pago en cuestidn concurriera
una cualguiera de las siguientes tres
circunstanciasi——————————————————— - ——
(i) gue el Fondo de Reserva haya sido empleado para
atender el pago de los intereses devengados por
cualquiera de las Series de Bonos en cualquier
Fecha de Pago durante la vida del Fondo; o —--—————-
(ii) qgue en la Fecha de Pago precedente a la Fecha
de Pago en curso, el Fonde de Reserva no hubiera
sido dotadc en el Importe Requerido del Fondo de
Reserva a aquella Fecha de Pago; o

(iii) que en la Fecha de Determinacidn
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correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias con
mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de
importes vencidos sea igual o superior al 1% del
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias en
la tltima Fecha de Determinacién. --——-——-----—-
18.5.- Contrato de permuta financiera de intereses.
La SOCIEDAD GESTORA ha suscrito en esta fecha, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia un contrato de permuta
financiera de intereses (“Contrato de Permuta
Financiera de Intereses”) conforme al modelo de
Contrato Marco de Operacicones Financieras de la
Asocilaciédn Espaniola de Banca, cuyas caracteristicas
mas relevantes se describen a continuacién: —=————-
La celebracidén del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses tiene por objeto neutralizar el riesgo
de base de los intereses variables que se produce
en el Fondo entre los intereses variables de los

Prestamos Hipotecarios referenciados al Euribor a
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12 meses y los intereses variables de la emisidn de
Bonos referenciados al Furibor a 3 meses y con
periodo de devengo vy liquidacidén trimestrales
(salvo en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, en el que el Tipo de Interés de
Referencia sera la interpolacidén del Euribor a 5
meses y del FEuribor a 6 meses), pero no neutraliza
el riesgo de crédito que permanece en el Fondo. —--
El riesgo de crédito derivado de la morosidad de
los Préstamos Hipotecarios se protege, en primer
lugar a través del Préstamo Subordinado para
Constitucidén del Fondo de Reserva vy, en segundo
lugar, por la estructura subordinada de los Bonos
Series Al, A2, B, C y D, tanto en el pago de los
intereses como en el reembolso de principal,
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.

El funcionamiento de la permuta es el siguiente, en
el entendimiento de que la liquidacidén sera por
saldos netos:————-==-----————-—————————————————— ——

Parte A: E1 Fondo, representado por la SOCIEDAD
GESTORA . —— === === mm e e ——————

Parte B: Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. ---
1.Fecha de liquidacién.-—————----=--—---——————— v

Las fechas de liquidacién (“Fechas de Liquidacién”)
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coincidirdn con las Fechas de Determinacién. —-—-————-

Los “Periodos de Liquidacién” para la Parte A seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la 1ultima. Excepcionalmente,
el primer Periodo de Liquidacién para la Parte A
tendra una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Constitucidédn (incluida) vy 1la

primera Fecha de Determinacidén (excluida)., --———=—-

Los Periodos de Liquidacidn para la Parte B serén
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la ultima. Excepcionalmente,
el primer Periodo de Liquidacidén para la Parte B
tendrd una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Constitucién (incluida) y la

primera Fecha de Determinacién (excluida).-
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3. Cantidades a pagar por la Parte A, ————=———————-
En cada Fecha de Pago, la Parte A abonara una
cantidad igual al importe a que asciende la suma de
las cantidades efectivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de
intereses ordinarios % de demora de las
Participaciones Hipotecarias, durante el Periodo de
Liquidacién en curso.--——-—-————-——————————————m—————

No se consideraran intereses ordinarios o de
demora, y guedan expresamente excluidos del cédmputo
de la cantidad a abonar por la Parte A, (i) los
Intereses Corridos (tal y como se definen en la
Estipulacidén 6.2) que se produzcan al tiempe de la
venta inicial de las Participaciones Hipotecarias,
asi como (i1i) los intereses devengados, tanto
ordinarios como de demora, con anterioridad a su
fecha de suscripcidén, por las Participaciones
Hipotecarias nuevas que hayan de ser emitidas por
BARCLAYS BANK, S.A. en el contexto de la
sustituciodn de Participaciones Hipotecarias
conforme a las reglas previstas en la Escritura de
Constitucién del Fondo (Estipulacién 7.6) y en el
Folleto Informativo.—--——————=—————m-—"——————~mmm————

La suma de las cantidades a pagar por la Parte A
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serd la “Cantidad a Pagar por la Parte A”. ——————==
4. Cantidades a pagar por la Parte B. --——————--———-—-
En cada Fecha de Pago, la Parte B abonara una
cantidad que resulta de la aplicacidén de las reglas
siguientes:———————=""""""———

1. Se procederd al cdlculo de los “Importes
Nociconales Individuales” correspondientes a cada
uno de los Préstamos Hipotecarios sobre los que se
hayan satisfecho los intereses ordinarios y de
demora percibidos por el Fondo durante el Periodo
de Liguidacién. Para ello, se dividiran (1) las
sumas percibidas por el Fondo en concepto de
intereses ordinarios y de demora en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, entre (ii) el tipo anual de
interés de referencia aplicado en el
correspondiente Préstamo Hipotecario, incrementado
en un margen de 45 puntos Dbasicos (0,45%). El1
resulltado de ese cociente serd el Importe Nocicnal
Individual de cada Préstamo Hipotecario., --————-——-

2. Se procedera a la suma de los Importes
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Nocionales Individuales. El resultado sera el
“Importe Nocional del Periodo de Ligquidacidn’”. ----
3. La Parte B abonard una cantidad equivalente a
multiplicar el Importe Nocional del Periodo de
Liguidacién por el tipo de interés EURIBOR a 3
meses (o la interpolacidn del EURIBOR a 5 meses vy
del EURIBOR a 6 meses para el primer Periodo de
Ligquidacidén conforme a 1lo establecido para el
cadlculo del Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses) vigente en
la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés inmediata
posterior a la Fecha de Determinacidén gque delimitéd
el inicio del Periodo de Liquidacidén, incrementado
en 43 puntos baésicos (0,43%). Dicha cantidad sera
la “Cantidad a Pagar por la Parte B”., --————-=---——-
El calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte B se
efectuara sobre la base de la duracidén del Periodo
de Liguidacidén y un afio de 360 dias. El tipo de
interés EURIBOR a 3 meses (y la interpolacidén para
el primer Periodo de Devengo de Intereses) se
calcularan en las fechas vy conforme a los
procedimientos previstos para el calculo del Tipo

de Interés de Referencia EURIBOR en la Estipulacién
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5. Cantidad Neta a pagar.-——=-———mm———mmemem e
En cada Fecha de Ligquidacidén se devengara una unica
cantidad a pagar, que se satisfard en la Fecha de
Pago inmediata posterior, ya sea por la Parte A en
favor de la Parte B, o viceversa (en adelante, la
“Cantidad Neta”).-—=————-m—-—m—mmm e
La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la Parte
B serd la diferencia positiva existente entre 1la
Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a
Pagar por la Parte B.-=———--—————-——— o
La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la Parte
A sera la diferencia positiva existente entre la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A.-——m——-————mmm e
En caso de que en una Fecha de Liquidacién 1la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A fueran i1idénticas, no habra
Cantidad Neta a pagar por ninguna de las Partes a
la otra en la Fecha de Pago inmediata posterior.-

6. Estipulaciones adicionales, -~ —\—————————~—————~——
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Si en una Fecha de Pago el Fondc no dispusiera de
liguidez suficiente para efectuar el pago de la
totalidad de la cantidad gque 1le correspondiera
gatisfacer a la Parte B, la cantidad no satisfecha
se acumulard devengandc intereses de demora al
mismo tipo gque el de los Préstamos Subordinados
para Gastos Iniciales y Constitucién del Fondo de
Regerva, vy se liquidard en la siguiente Fecha de
Pago en 1la que el Fondo disponga de liguidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelaciédn de
Pagos previsto en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional y las reglas excepcionales previstas en
el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional del Folleto
Informativo Y Estipulacién Vigésimo primera
giguiente.-=-=-—-—---———-———— e

Actuaciones en caso de modificacién de la
calificacién de la Parte B.-—--——--————c-———-

6.1 Criterios de Fitch.---———---------rr----—————
En el supuesto de que la calificacidén a largo plazo
de la deuda no garantizada y no subordinada de la
Parte B (o su sustituto) o de cualquier garante en
su momento de la Parte B (o su sustituto) deje de
tener una calificacidn minima de A (o su

equivalente) de Fitch o la deuda a corto plazo de
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la Parte B (o su sustituto) o de cualquier garante
en su caso de la Parte B deje de tener una
calificacién minima de F1 (o su equivalente) de
Fitch (ambas, las “Calificaciones Requeridas” por
Fitch), la Parte B debera, con diligencia razonable
en un plazo de 30 dias naturales desde el
acaecimiento de dicho “Suceso Inicial en la
Calificacién de Fitch”, y a su coste, realizar
cualgquiera entrei—=—————————mmmmm
(i)otorgar un contrato de garantia pignoraticia a
favor de la Parte A en una cantidad que haga que la
Parte A reciliba confirmacién de Fitch de que con
dicha garantia la calificacién de los Bonos no se
veria afectada; -------——=-"=---

(ii)ceder  todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses a una tercera entidad que la sustituya vy
gue cuente con una calificacién minima de su deuda
a largo plazo no garantizada y no subordinada de A

y de Fl1 para su deuda no garantizada vy no



subordinada a corto plazo todo ellc de Fitch,

satisfactoria para la Parte A y que reciba
confirmaciédn de Fitch de que con dicha cesidén la
calificacién de los Bonos no se veria afectada;
(iii)conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad que cuente c¢on una calificacidn
minima de su deuda a largo plazo no garantizada vy
no subordinada de A y de Fl para su deuda no
garantizada y no subordinada a corto plazo todo
ello de Fitch, satisfactoria para 1la Parte A
garantice sus derechos y obligaciones derivados del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses y que
reciba confirmacién de Fitch de gque con dicho
documento de garantia la calificacidén de los Bonos
no se veria afectada; o - —————
(iv)adoptar cualquier otra medida, que permita, una
vez adoptada dicha medida, que la calificacién de
los Bonos se mantenga en la Calificacidn de Fitch.
En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualguiera de los apartados 6.1(1i),
6.1(ii), 6.1(iii) o) 6.1(1iv) anteriores, toda
garantia (o su equivalente, segun el caso) prestada
por la Parte B, de conformidad con lo previsto en

el parrafo 6.1(i), sera devuelta a la Parte B y la
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Parte B no sera reguerida a prestar ninguna
garantia adicional.---—=-=--—----——-——
6.2 Criterios de Fitch (continuacidn) ---————-—-———-
En el supuesto de que la deuda a largec plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacidén minima de BBB+ (o su equivalente) por
Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacién minima de F2 (o su equivalente) por
Fitch, la Parte B deberd, dentro de los 30 dias
naturales siguientes desde el acaecimiento de dicho
“Primer Suceso Posterior en la Calificacién” de
Fitch, realizar cualquiera entre: —————=——————————-
(1)otorgar un contrato de garantia pignoraticia a
favor de la Parte A, segun lo descrito en el
apartado 6.1 (1) anterior y prestar cualquier

garantia prevista en el mismo, a condicién de que
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en cualquier caso los calculos del valor de mercado

y la correcta y puntual constitucién de la garantia
sean verificados semanalmente por un tercero
independiente y cualificado (siendo soportados por
la Parte B los <costes de dicha verificacidén
independiente); 0 —-————————————
(ii)con wuna diligencia razonable, con caracter
prioritario a la opcién 6.2(i) anterior y a su
costa, intentar entre: —-—————————————————————————
(a) ceder todos sus derechos Yy obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses a una tercera entidad gque cuente con una
calificacién minima de su deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de A y de Fl para su
deuda no garantizada y no subordinada a corto plazo
todo ello de Fitch, que la sustituya, satisfactoria
para la Parte A (cuyo consentimiento, gque no se
denegara sin razdén, se producira si Fitch confirma
que con dicha cesién mantendria la calificacidn de
los Bonos por Fitch, o) restableceria la
calificacién de los Bonos por Fitch, al nivel que
tuviesen inmediatamente antes de dicho Primer
Suceso Posterior en la Calificacidén de Fitch);

(b) conseguir que un documento de garantia de una
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tercera entidad que cuente con una calificaciédn
minima de su deuda a largo plazo no garantizada y
no subordinada de A y de Fl1 para su deuda no
garantizada y no subordinada a corto plazo, todo
elloc de Fitch, satisfactoria para 1la Parte A
garantice sus derechos y obligaciones derivados del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (cuyo
consentimiento, gque no se denegara sin razdn, se
producira si Fitch confirma que con dicha garantia
mantendria la calificacién de los Bonos, o
restableceria 1la calificacién de 1los Bonos, al
nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho
Primer Suceso Posterior en 1la Calificacién de
Fitch); o -7~

(c)adoptar cualquier otra medida que permita, una
vez adoptada dicha medida, que la calificacién de
los Bonos sea mantenga, o se restablezca, al nivel
dque tuviesen inmediatamente antes de dicho Primer
Suceso Posterior en la Calificacién de Fitch. -—----

En caso de que sean satisfechos en cualquier
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momento cualquiera de los apartados 6.2(ii) (a), (b)

o (c¢) anteriores, toda garantia (o su equivalente,
segun el caso) prestada por la Parte B, de
conformidad con un contrato de garantia
pignoraticia suscrito de acuerdo con lo previsto en

el apartado 6.1(i) anterior o en el apartado

6.2(1), sera devuelta a la Parte B y la Parte B no
sera requerida a prestar ninguna garantia
adicicnal.--——=---—-=---——-—————————— - ———

Para el cdlculo del valor de mercado a los efectos
de Fitch se actuard conforme a los criterios de
Fitch indicados en su informe “Counterparty Risk in
Structured Finance: Swap Criteria”, de 13 de
septiembre de 2004, o documento o informe de Fitch
que pudiera sustituir al anterior en el futuro,
proponiendo la Parte B una férmula de estimacidn
del valor de mercado del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, dentro de los quince (15)
dias siguientes a la pérdida de calificacidén A por
la Parte B, ———————————"—-—""" """ --—————————

6.3 Criterio de Fitch (continuacidén) ----~-———-———=---
En el supuesto de que la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (0o su

sustituto) o de cualguier garante en su momento de
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la Parte B (¢ su sustituto) deje de tener una
calificacidén minima de BBB- (0 su equivalente) por
Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacién minima de F3 (o su equivalente) por
Fitch, la Parte B, con diligencia razonable, en un
plazo de 10 dias naturales desde el acaecimiento de
dicho “Segundo Suceso Posterior en la Calificacién
de Fitch”, y a su costa, procurard realizar entre:

(1) ceder todos Sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses a una tercera entidad que la sustituya
que cuente con una calificacidén minima de su deuda
a largo plazo no garantizada y no subordinada de A
y de Fl para su deuda no garantizada y no
subordinada a corto plazo, todo ello de Fitch,
satisfactoria para la Parte A (cuyo consentimiento,
que no se denegara sin razdn, se producird si Fitch

confirma que «con dicha cesién mantendria la
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calificacion de los Bonos por Fitch, o)
restableceria la calificacién de los Bonos por
Fitch, al nivel gque tuviesen inmediatamente antes
de dicho Segundo Suceso Posterior en la
Calificacién de Fitch); ----—————————————--nvm

(ii) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad que cuente con una calificacidn
minima de su deuda a largo plazo no garantizada vy
no subordinada de A y de F1 para su deuda no
garantizada vy no subordinada a corto plazo, todo
ello de Fitch, satisfactoria para 1la Parte A
garantice sus derechos y obligaciones derivados del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (cuyo
consentimiento, que no se denegard sin razdn, se
producird si Fitch confirma que con dicha garantia
mantendria la calificacidn de los Bonos, o
restableceria la calificacién de los Bonos, al
nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho
Segundo Suceso Posterior en la Calificacion de
Fitch); o =————===--—-—-r——o—————— - m

(iii)adoptar cualquier otra medida que permita, una
vez adoptada dicha medida, que la calificacidédn de
los Bonos sea mantenida, o restablecida, al nivel

gue tuviesen inmediatamente antes de dicho Segundo
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Suceso Posterior en la Calificacidén de Fitch. ----
Todos los costes, gastos e 1mpuestos en gue se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligacicones seran por cuenta de la Parte B, —-----
6.4 Criterio de Moody’'s—-———-——"""""""——-————
Se entiende como Primer Nivel de Calificaciédn
Requerido por Moody’ §t—————————————mm— e ———
(1) (a) la deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada tenga al menos una calificacién minima
de A2 de Moody’'s; o ~———————————————————————————
(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada tenga al menos una calificacidén minima
de P-1 por Moody’'s,—-—————-—=""""""""—"—"—————————————
(2) (a) no cuente con una calificacidén de Moody’s
para su deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada; y--—-—---=-—————-"—————-———
(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada tenga al menos una calificacidn minima
de Al por Moody' s, —————mm s

S5i en cualquier momento a lo largo de la vida de la
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emisidén de los Bonos ni la Parte B ni alguno de su

Garantes cuenta con el Primer Nivel de Calificacién
Reguerido, la Parte B, en un plazo de 30 Dias
Habiles vy a su costa, deberd adoptar una de las
siguientes medidas:-—————-————"—""——— -~ m—m————

(1)Obtener wun Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido) .—-—--—-—-—=----""--————c-—-—

(1i)Obtener un Garante con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido.———————————"""="——————————

(iii)Constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificaciédn de Moody’s, calculado en
funcion del valor de mercado del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, por un importe que
permita mantener la calificaciédn de los Bonos
otorgadas por Moody’'s.—-——-——-———————————————————————
6.5 Criterios de Moody’s (continuacidén) —~———==—-—-
Se entiende como Segundo Nivel de Calificacidn
Requerido para Moody' gt ——m o s e e e e

(1) (a) la deuda a largo plazo no garantizada y no
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subordinada tenga al menos una calificacidén minima
de A3 por Moody’'s; y--——————"—"—"——————"——————————————
(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada tenga al menos una calificacién minima
de P-2 por Moody’s; o-—-——————————"""———————-——————
(2) (a) no cuente con una calificacidén de Moody’s
para su deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada; o-—-—-——————=-"—-———-——————-————————————
(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada tenga al menos una calificacidén minima
de A3 por Moody’'s,—————————————— =
51 en cualguier momento a lo largo de la vida de la
emisién de los Bonos ni la Parte B ni alguno de sus
garantes cuenta con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido, la Parte B, lo antes
posible dentro de lo razonablemente factible y a su
costa, realizara una de las opciones sigulentes:

(1) obtener un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido, U-———————""—"——=mmo—o——————

(ii)obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
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Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto

cuente con un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido);-———————————————————————~

Mientras no se 1lleven a cabo las alternativas
descritas en los puntos (i) y (ii), la Parte B
deberd, en el plazo de treinta (30) Dias Habiles
desde la ocurrencia del Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacidon, constituir un depdsito en
efectivo o de valores a favor del Fondo en una
entidad con una calificacidén de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1
segun la escala de calificacidén de Moody's,
calculado en funcién del valor de mercado del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, por un
importe que permita mantener la calificacidn de los
Bonos otorgadas por Moody’s. —-—-—-———=-—mr——-————————

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados
6.4 y 6.5 anteriores, asi como las causas de
Terminacién Anticipada que se deriven de ellas,
sbélo estaran vigentes mientras se mantengan las
causas que motivaron el Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacidén o el Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacién, respectivamente. E1

importe del depdsito gque hubiera sido realizado por
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la Parte B bajo las secciones 6.4 y 6.5 anteriores
seréd devuelto a la Parte B cuando cesen las causas
que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacién o el Incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacidén, respectivamente, —————————-—-—
Todos los costes, gastos e impuestos en gque se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B, —————-
A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que ©proporcicna una garantia
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
con respecto a todas las obligaciones presentes vy
futuras de la Parte B respecto del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses (la “Garantia”), vy
siempre que (A) una firma de abogados proporcione
una opinién legal confirmando que ninguno de los
pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A
bajo la Garantia esta sujeto a deducciones o
retenciones por o a cuenta de un tributo; o (B) la

Garantia determina gue, si dicha deduccién o
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retenciéon existe, el pago efectuado por dicha
entidad se verd incrementado en aquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por la
Parte A sea igual a aquella cantidad que la Parte A
hubiera recibido de no haber existido la deduccidn
o retencidn; y  “Sustituto” significa aquella
entidad gque se subrogue en la posicidén contractual
de la Parte B en el Contrato de Permuta Financiera
de Intereses o gue suscriba un nuevo contrato de
permuta con la Parte A, en términos sustancialmente
idénticos al Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (lo cual sera confirmado por la Parte A,
actuando de forma diligente), y siempre que (A) una
firma de abogados proporcione una opinidén legal
confirmando que ninguno de los pagos efectuados por
dicha entidad a la Parte A esta sujetoc a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un
tributo; o (B) si dicha deduccidén o retencidn
existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea igual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido la deducciédn o retencién. Dicha

entidad, a todos los efectos, pasara a ser
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considerada la Parte B en el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses o en el nuevo contrato de
proteccidén que se suscriba.--—--—-——————————————————
6.6 Criterios de S&P (“Supuesto Inicial de 1la
Calificacidén”) i—————====—=———————
En el supuesto de que:----——————-—--—--—--"—----——----—-—-
(1)la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B (o quien le sustituya)
deje de tener una calificacién minima de A-1 (o su
eqguivalente) por S&P; v ———————————————————~-———~
(2)en su caso, la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de cualquier garante
de la Parte B deje de tener una calificacién minima
de A-1 (o su equivalente) por S&P, ——————m———————-
siendo cada uno de los supuestos anteriores un
“Supuesto Inicial de la Calificacién”, la Parte B,
en un plazo de 60 dias naturales y a su costa,
debera adoptar una de las siguientes medidas: ———--
(i) ceder todos sus derechos % obligacicnes

derivados del Contratec de Permuta Financiera de
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Intereses, (a) a una tercera entidad que la

sustituya con las Calificaciones Requeridas por S&P
o (b) a una tercera entidad sobre la que S&P haya
confirmado que no se hallaria en un Supuesto
Inicial de la Calificacidén a condicidén de que dicha
cesidén no conlleve ningdn requisito de retencidn o
deduccién en concepto © a cuenta de ningun
Impuesto; O—————— e

(ii)conseguir que una tercera entidad garantice
solidariamente el cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, siempre que esa entidad
{(a) tenga las Calificaciones Requeridas de S&P o©
(b) S&P haya confirmado que la misma no se halla en
un Supuesto Inicial de la Calificaciédn a condicidén
de que esta garantia no conlleve ninguin requisito
de retencidén o deduccidn en concepto o a cuenta de
ningin impuesto; O-——=————————————————————

(iii)llevar a cabo cualguier otra accidn que S&P
confirme a la Parte B que pueda remediar el
Supuesto Inicial de Calificacidén de S&P. -—-—-——————-
En tanto que se encuentren pendientes de
cumplimiento cualgquiera de las medidas 6.6(1i),

6.6(ii) y 6.6(11i1) arriba mencionadas, la Parte B a
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su costa, ———————————————————————————————————————— ——
(iv)en un plazo maximo de diez (10) dias habiles
debera constituir una garantia en efectivo o en
valores a favor de la Parte A, por un importe
calculado, entre otros factores, en funcidén del
valor de mercado del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses, conforme a los criterios vigentes en
ese momento publicados por S&P,.—————————————————

6.7 Criterios de S&P (continuacidn) (“Supuesto
Siguiente de la Calificacidén”): -———-——---------———
En el supuesto de guei———wem s w0

(1)la deuda a corto plazo no garantizada vy no
subordinada de la Parte B (o su sustituto) y, en su
caso, de cualquier garante de la Parte B, deje de
tener una calificacidén minima de A-2 (o su
equivalente) por S&P, -——————————m e

(2)la deuda a large plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B (0o su sustituto) y, en su
caso, de cualquier Garante de la Parte B, deje de

tener una calificacidén minima de BBB- (0 su
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equivalente) por S&P, Oo-==-r—mmmmm e

(3) acaezca la completa retirada de todas las
calificaciones asignadas a la Parte B por S&P, —-—--
siendo lo anterior un "“Supuesto Siguiente de la
Calificacién”, la Parte B, 1lo antes posible dentro
de lo razonablemente factible, con la maxima
diligencia y en todo caso en el plazo de 10 dias
hébiles desde el Supuesto Siguiente de la
Calificacidén y a su costa, realizard una de las
opciones 6.7{(i) o 6.7(ii) =siguientes para los
supuestos anteriores:——-—mrrror— s e e e — e

(i) ceder todos sus derechos Y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (a) a una tercera entidad que la
sustituya con las Calificaciones Requeridas por S&P
o (b) a una tercera entidad sobre la que 5&P haya
confirmado que no se hallaria en un Supuesto
Siguiente de la Calificacién a condicidén de que
dicha «cesién no conlleve ningun requisito de
retencidén o deduccidn en concepto o a cuenta de
ningin Impuesto; QO——=———————————————-— e —————

(ii)conseguir gque una tercera entidad garantice
solidariamente el cumplimiento de las obligaciones

de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta
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Financiera de Intereses, siempre gue esa entidad
(a) tenga las Calificaciones Requeridas de S&P o
(b) S&P haya confirmado que la misma no se halla en
un  Supuesto  Siguiente de la Calificacién a
condicidén de que esta garantia no conlleve ningun
requisito de retencidén o deduccidén en concepto o a
cuenta de ningun Impuesto; O-——————————————————————
En tanto que se encuentren pendientes de
cumplimiento cualquiera de las medidas 6.7 (i) vy
6.7(11) arriba mencionadas, la Parte B procedera,
en el interin y a su costa,---—-—-----—-"---———————~

(iii)en el plazo de 10 dias habiles después al
acaecimiento del Supuesto Siguiente de
Calificacién, debera constituir una garantia en
efectivo o en valores a favor de la Parte A, por un
importe calculado, entre otros factores, en funcién
del valor de mercado de la Permuta Financiera,
conforme a los criterios vigentes en ese momento
publicados por S&P.—=m——m—mmmmmmm e

A los efectos previstos en los apartados 6.6 y 6.7
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anteriores, “Calificacién Requerida” significa con

respecto a la entidad correspondiente, una
calificacién de su deuda a <corto plazo no
garantizada y no subordinada minima de A-1 por S&P
o cualquier otra calificacidén que acuerde S3&P en su
momento, conforme a los criterios vigentes en ese
momento publicados por S&P,—-=—=w--——mmm e m
En cualquier caso dichas opciones no podran tener
un impacto negativo sobre las calificaciones
asignadas por S&P, Mcody’s y Fitch a cada una de
las Series Al, A2, B, C y D de los Bonos. —-———————-
La ocurrencia, en su caso, de la resolucidén
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (por ejemplo, por incumplimiento grave de
la Parte B de sus obligaciones o por circunstancias
objetivas sobrevenidas que afecten a la Parte B) no
constituird en si misma una causa de amortizacidn
anticipada de Bonos y liquidacién anticipada del
Fondo, salvo que en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacidén patrimonial
del Fondo se produjera una alteracidédn sustancial o
permanente del equilibrio financiero. En caso de
resolucidén anticipada del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses, el pago del Importe de
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Ligquidacion que pudiera resultar en favor de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Esparna ocupara el
14° lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos y el
12° lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidén, ambos previstos en la Estipulacién
Vigésimo primera. --——--————-———mmmme
El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedara resuelto de pleno derecho en caso de gue
alguna de las Entidades de Calificacién no
confirmara antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, las calificacicnes
asignadas con cardcter provisional a cada una de
las Series.——-—————mmmmmm
7. Aspectos relevantes. - ——————————————————————————
(i) Las liquidaciones que recibe Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia estdn originadas por un criterio
de “caja” en el sentido de que son los intereses
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria,
dentro de cada Periodo de Liguidacidén de la

permuta, las que determinan las cantidades que el
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Fondo paga a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia

en cada Fecha de Pago,-——————=—=—————=——— -
(ii) Las liquidaciones que Barclays Bank PLC,
Sucursal en FEspafia paga en cada Fecha de Pago
también estén originadas por un criterio de “caja”,
al tomar como importe nocional el importe variable
que debe pagar la Parte A en cada Periodo de
Liquidacidn, vinculado a un criterio de “caja”.
(iii) En caso de sustitucién de Barclays Bank PLC,
Sucursal en Esparfla como contraparte en el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses, las referencias
a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia en el Orden
de Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén del Fondo previstos en la
Estipulacidén Vigésimo primera asi como en las
reglas excepcionales que se prevén en la
Estipulacién 18.6.1 se entenderan realizadas a la
nueva entidad de contrapartida. En caso de que se
produzca una causa de resolucién anticipada del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, la
SOCIEDAD GESTORA deberd buscar, a ser posible antes
de dar por resuelto el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, una entidad de

contrapartida con unas calificaciones minimas de su

208




0472007

ST
DEL E

PAPLL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T

deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de A-1, P-1 y Fl segun las escalas de S$S&P, Moody's
y Fitch respectivamente y cuya deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada tenga unas
calificaciones minimas de A2 y A segun las escalas
de calificacidén de Moody’'s y Fitch respectivamente,
con la que formalizar un nuevo contrato de permuta
financiera de intereses en condiciones
sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta
Financiera de 1Intereses vy a las operaciones
afectadas; todo ello actuando la SOCIEDAD GESTORA
en nombre Yy representacién del Fondo y con el

objeto de mantener la calificacidédn otorgada a los

18.6 Otros contratos.-~--——————————————m e
18.6.1.- Administracién de los Préstamos
Hipotecarios .-———--—~————————mmm

BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con lo previsto en
la Escritura de Constitucidén y de conformidad con

el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre la
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regulacidén de determinados aspectos del Mercado
Hipotecario, ha suscrito en este mismo acto, con la
SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, el Contrato de Administracién en virtud
del cual conservara, como mandatario del Fondo, (1)
la custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios; y (ii) recibira, en gestidén de cobro,
en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarics en virtud
de sus Préstamos Hipotecarios, ©procediendo a
ingresar las cantidades que correspondan al Fondo,
segun lo establecido en la Estipulacién Décima de
la presente escritura, en la cuenta bancaria que el
Fondo mantendrid abierta a su nombre en BARCLAYS
BANK, S.A. (la Cuenta de Tesoreria descrita en la
Estipulacién 18.1 anterior).-----—-—-—--"-"--"-----——————
De acuerdo con lo previsto en la Estipulacién
10.14, en contraprestacién por los servicios a
realizar por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios, BARCLAYS BANK, S.A. (o la entidad que
lo sustituya en dicha iabor de administracién, caso
de ser ello adecuado de acuerdo con lo dispuesto en
el Folleto) tendrd derecho a recibir en cada una de

las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia
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del Contrato de Administracidén, una comisidén de
administracién subordinada igual al 0,01% anual que
se devengara diariamente Y liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago sobre el
importe de las Participaciones Hipotecarias
pendiente de amortizacidn en la Fecha de
Determinacidén anterior a cada Fecha de Pago, IVA
incluido. —————=———=mmmmm

Si BARCLAYS BANK, S8.A. fuera sustituido en el
desemperio de las labores de administracidn vy
custodia, caso de ser ello posible y adecuado a las
circunstancias dque concurrieran y que pudieran
impedir o dificultar el desarrollo correcto de
dicha administracidén, 1la SOCIEDAD GESTORA estara
facultada para acordar un ©porcentaje distinto
(incluso superior a un 0,01% anual) de comisidén en
favor de la entidad sustituta, siempre que no sea
una sociedad del Grupo Barclays, que se devengara
diariamente vy liquidaré trimestralmente en cada

Fecha de Pago sobre el importe de las

,
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Participaciones Hipotecarias pendiente de

amortizacién en la Fecha de Determinacién anterior
a cada Fecha de Pago, IVA incluido. En caso de que
BARCLAYS BANK, S.A. fuese sustituido como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios en
cualquier momento durante la vida del Fondo, el
nuevo importe que corresponda abonar al nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarics en
concepto de comisién de administracién pasard a
ocupar el 3° lugar en el Orden de Prelacidn de
Pagos y en el Orden de Prelacidén de Pagos de
liquidacién del Fondo contemplados en la
Estipulacién Vigésimo primera, por delante del pago
de las cantidades correspondientes a la liquidacidn
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
siempre y cuando el nuevo administrador no sea otra
sociedad del Grupo Barclays.-———=-—————-—————————===

BARCLAYS BANK, S.A., asimismo, como remuneracidén o
compensacién por el proceso de intermediacidn
financiera realilzada, tendrd derecho a recibir una
cantidad subordinada y variable que se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, y se
devengarad trimestralmente por una cantidad igual a

la diferencia positiva, si la hubiere, entre los
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ingresos y gastos del periodo de liquidacidn, de
forma que se extraiga el margen financiero
trimestral obtenido (“Margen de Intermediacién
Financiera’) . El Margen de Intermediacidn
Financiera para cada Fecha de Pago sdlo se
liquidarad en la medida en que, en dicha Fecha de
Pago, exista liquidez suficiente de conformidad con
el Orden de Prelaciédn de Pagos y con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
previstos en la Estipulacidén Vigésimo primera. De
no ser asi, BARCLAYS BANK, S8.A. perdera todo
derecho sobre el referido Margen de Intermediacidén
Financiera,—— ===

18.6.2.- Contrato de Aseguramiento de la Colocacién
de Bonos.————=—=—=s e e

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, ha celebrado en este mismo acto, un
Contrato de Aseguramiento de la Colocacidén de los
Bonos sometido a Ley inglesa (el “Contrato de

Aseguramiento y Direccién”) con las FEntidades

213 %
<

8A2788546



Aseguradoras, por el que estas entidades procederén

a la adjudicacién libre de los Bonos por 1los
importes previstos para cada una en la Estipulacién
13.4 y, una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn,
suscribirdn en su propio nombre la cantidad de
Bonos que quedara pendiente de serlo, en virtud de
sus compromiscos de aseguramiento., ——=--—-————-—————~
Las Entidades Aseguradoras asumen las obligaciones
contenidas en el Contrato de Aseguramiento vy
Direccidén, gque basicamente son las siguientes: 1)
compromiso de suscripcidén de los Bonos que no
hubieran sido suscritos una vez cerrado el Periodo
de Suscripcién, hasta los importes establecidos
para cada una; 2) abono al Agente Financiero,
BARCLAYS BANK, S.A., en la cuenta gue éste designe
del importe de la emisién asegurado por cada
Entidad Aseguradora, antes de las 11:00 horas de
Madrid de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia,
deducida la suma a la que ascienda la comisidén de
aseguramiento concertada; 3) en el caso de Barclays
Bank PLC, actuando a través de su divisidén de banca
de inversidén Barclays Capital, entrega a 1los
suscriptores de un documento acreditativo de la

suscripcioén; 4) en el caso de Barclays Bank PLC,
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actuando a través de su divisién de banca de
inversién Barclays Capital, entrega al Agente
Financiero o a la Sociedad Gestora de un documento
que contenga la informacidén sobre el control de
difusidédn alcanzada en la colocacidén y 5) deméas
aspectos que regulan el aseguramiento Y la
colocacién.----———————————————— - —
Las Entidades Aseguradoras de la emisién de los
Bonos recibiradn una comigidén de aseguramiento del
0,10% sobre el importe nominal total de los Bonos
por ellas asegurados en virtud del Contrato de
Aseguramiento y Direccidén. E1l pago de esta comisién
serd a cargo del Fondo en la Fecha de Desembolso,
mediante su deduccidédn del importe asegurado que
cada Entidad Aseguradora abonara al Agente
Financiero en la cuenta que éste designe, de
conformidad con 1lo previsto en el Contrato de
Aseguramiento y Direccibn.,-----—-——--—-----rmmmmmm——

La Entidad Directora, BARCLAYS BANK, S.A., recibiré

215
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una comisién de direccidén del 0,01% del importe
nominal de la emisién de Bonos. La Entidad
Directora tendrd derecho a cobrar del Fondo la
comision de direccidén en la Fecha de Desembolso,
mediante su deduccidén de las cantidades recibidas
de las Entidades Aseguradoras gque el Agente
Financiero abonarid en la Cuenta de Tescoreria. ----
18.6.3.- Contrato de Servicios Financieros (Agencia
de Pagos de los Bonos) .———-—-———-——m——mmm— o s mm

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, ha celebrado en esta mismo acto con
BARCLAYS BANK, S.A. el Contrato de Servicios
Financieros, al que se refiere la Estipulacién 18.1
anterior, para realizar el servicio financiero de

la emisidén de Bonos gue se emiten con cargo al

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Servicios Financieros en cuanto a la Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes: ———————=--=
(1) abonar al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria, en
la Fecha de Desembolso, las cantidades recibidas de
las Entidades Aseguradoras, deducida la comisidén de
direccidén, antes de las 12:00 horas de Madrid,

valor mismo dia; ---————-—-—-——"————=--—-—-—-——-————-

216




0472007

FAFPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(1ii) comunicar a la SOCIEDAD GESTORA la informacidn
sobre la difusidén alcanzada en la colocacidén de los
Bonos dentro de los cuatro (4) Dias Hébiles
siguientes a la Fecha de Desembolso; —-—--—-—-—--—————-
(ii1) en cada una de 1las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolsco
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencidén a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable, asi como realizar el pago de las
restantes cantidades que proceda pagar a cargo del
Fondo de acuerdo con el Folleto; -———--——=mm———---
(iv) en cada una de las Fechas de Fijacién del
Tipo, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia Euribor que servira de base
para el cdlculo del tipo de interés nominal

aplicable a cada una de las Serlies de Bonos; -----

(v) facilitar a la Sociedad de Sistemas las
instrucciones necesarias hasta la Fecha de
217
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Desembolso. - -———————------———————— .

En contraprestaciéon por los servicios a realizar al
amparo del Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero tendra derecho a recibir del
Fondo por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago una comisidén del 0,002% anual sobre
el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Pago antericr. ———-—————--—-—-
En el supuesto de que, en cualquier momento durante
la vida del Fondo, descendieran las calificaciones
crediticias de la deuda no subordinada y no
garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC por
debajo de A-1, P-1 o Fl (siendo sus calificaciones
actuales A-1+, P-1 y Fl+), segun las escalas de
calificacién de S&P, Moody’s y Fitch para riesgos a
corto plazo, respectivamente, o su participacidn en
el capital social del Agente Financiero por debajo
del 51%, BARCLAYS BANK, S8.A. serda sustituido como
Agente Financiero por otra entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga unas calificaciones minimas de P-1 segun la
escala de calificacidén de Moody s para riesgos a
corto plazo, de A-1l segun la escala de calificacidn

para riesgos a corto plazo de S&P y de Fl segun la
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escala de calificacidén para riesgos a corto plazo
de Fitch (en cuyo caso, la SQOCIEDAD GESTORA
transferira a esta ultima entidad la Cuenta de
Tesoreria vy contratara la maxima rentabilidad
posible para sus saldos), salvo gque el Agente
Financiero, dentro de los treinta (30) Dias Habiles
desde que se asignara dicha calificacién inferior o
desde el descenso de la participacién de Barclays
Bank PLC por debajo del mencionado porcentaje:-

(i) obtenga de una entidad de crédito cuya a deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo cuente
con las citadas calificaciones minimas un aval a
primer requerimiento gue garantice al Fondo, a
simple solicitud de la SQCIEDAD GESTORA, 1los
importes depositados en la Cuenta de Tesoreria, o -
(11) traslade la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
no garantizada deberd tener unas calificaciones
minimas de A-1, P-1 y F1 (segun las escalas de

calificacidén de S&P, Moody’s y Fitch para riesgos a
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corto plazo, respectivamente), contratando la
maxima rentabilidad posible para los saldos de 1la
Cuenta de Tesorerla, © —————————=m—m——mrme————————

(iiil) en caso de no ser posibles las opciones (i) y
(ii) anteriores, la SOCIEDAD GESTORA obtenga del
Agente Financiero o de un tercero garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financiercos de calidad crediticia no inferior a 1la
de la Deuda Publica del Estado espafiol en la Fecha
de Desembolso, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en el
Contrato de Servicios Financieros. -—----——==--———---
En el supuesto (ii) anterior, la SOCIEDAD GESTORA
trasladara de nuevo los saldos de 1la Cuenta de
Tesoreria al Agente Financierco, siempre que la
deuda a corto plazo no subordinada no garantizada
de Barclays Bank PLC tuviera las citadas
calificaciones de A-1, P-1 y Fl1 y la participacidn
de Barclays Bank PLC en el Agente Financiero fuera
igual o superior al 51%. -————-—————— i mm———————

En ningin caso podra la sustitucidén del Agente
Financiero afectar negativamente a las
calificaciones de los Bonos, conforme a los

criterios vigentes en ese momento publicados por
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S&P y Fitch. Los gastos e 1mpuestos en dque se
incurra por la sustitucién del agente financiero
gerdn por cuenta del agente financiero sustituido.

Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---
DECIMONOVENA.-GESTION ¥ ADMINISTRACION DEL FONDO.

19.1 Actuaciones de la SOCIEDAD GESTORA. —-—————-——--
Las obligaciones y actuaciones que la SOCIEDAD
GESTORA realizara para el cumplimiento de su
funcidén de administracidn y representacién legal
del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la
presente escritura, las siguientes: ——————————————-
(1) Abrira a nombre del Fondo la Cuenta de
Tesoreria referida en la Estipulaciédn 18.1 anterior
inicialmente con el Agente Financiero. =--——-———-————-
El saldo de esta cuenta devengard intereses a la
media mensual del tipo de interés EONIA (Euro
Overnight Index Average) calculado por el Banco
Central Europeo vy publicade por REUTERS en su

pagina EONIA, correspondiente al mes anterior.
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Dichos intereses se liquidaran mensualmente. ————---
(ii) Adoptara las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que reciba, tanto en concepto de principal e
intereses de los Préstamos Hipotecarios como por

cualgquier otro concepto, que le correspondan al

(iii) Velarda para que las cantidades depositadas en
la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Servicios
FiNANCIlEerOS . m s o o o o o e e e
(iv) Calculard, en cada Fecha de Fijacién de Tipo,
respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
todas las Series de Bonos, resultante de la
determinacién efectuada de acuerdo con la
Estipulaciéon Decimosegunda anterior y lo publicara
en la forma prevista en la Estipulacidén Vigésima
sigulente, ————————mmmm e -

(v) Calculard en cada Fecha de Determinacién, el
principal a amcortizar de todas las Series de Bonos
y, Junto con los intereses devengados de acuerdo
con la Estipulacidén Decimosegunda anterior, 1lo

publicard en la forma prevista en la Estipulacién
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Vigésima siguiente.-----~--—-—--—--——————————————————

(vi) Destinara los Fondos Disponibles (referidos en
la Estipulacién Vigésimo primera siguiente), asi
como cualquier otra cantidad disponible en la
Cuenta de Tesoreria, en cada Fecha de Pago, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o
retenciéon del Fondo, en los términos y en el Orden
de Prelacidn de Pagos o en el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién del Fondo, ambos referidos en
la Estipulacidn Vigésimo Primera siguiente.- ————--~
(vii) En el supuesto de que, en cualquier momento
durante la wvida del Fondo, descendieran las
calificaciones crediticias de la deuda no
subordinada y no garantizada a corto plazo de
Barclays Bank PLC por debajo de A-1, P-1 o
Fl, (siendo sus calificaciones actuales A-1+, P-1 y
Fl14+) segin las escalas de calificacién de 3&P,
Moody’s 'y Fitch para riesgos a corto plazo,
respectivamente, o su participacidén en el capital

social del Agente Financiero por debajo del 51%,
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BARCLAYS BANK, S.A. sera sustituido como Agente

Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
unas calificaciones minimas de A-1 segun la escala
de calificacién de S&P para riesgos a corto plazo,
de P-1 segun la escala de calificacidén de Moody'’s
para riesgos a corto plazo y de Fl segun la escala
de calificacién de Fitch para riesgos a corto plazo
(en cuyo caso, la SOCIEDAD GESTORA transferird a
esta ultima entidad 1la Cuenta de Tesoreria vy
contratard la méxima rentabilidad posible para sus
saldos), salvo que el Agente Financiero, dentro de
los treinta (30) Dias Hébiles desde que se asignara
dicha calificacién inferior o desde el descenso de
la participacidén de Barclays Bank PLC en el Agente
Financiero por debajo del citado porcentaje, (1)
obtenga de una entidad de creédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo cuente con
las citadas calificaciones minimas un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la SOCIEDAD GESTORA, los importes
depositados en la Cuenta de Tesoreria, o (1i1i)
traslade la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una

entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada no
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garantizada debera tener unas calificaciones
minimas de A-1, P-1 y Fl (segun las escalas de
calificacion de S&P, Moody’s y Fitch para riesgos a
corto plazo, respectivamente), contratando la
maxima rentabilidad posible para los saldos de la
Cuenta de Tesoreria, o (iii) en caso de no ser
posibles las opciones (i) y (ii) anteriores, la
SOCIEDAD GESTORA obtenga del Agente Financieroc o de
un tercero garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Pablica del Estado

espafiocl en la Fecha de Desembolso, por importe

suficiente para garantizar los cCompromisos
establecidos en el Contrato de Servicios
Financieros. En el supuesto (ii) anterior, la

SOCIEDAD GESTORA trasladara de nuevo los saldos de
la Cuenta de Tesoreria al Agente Financiero,
siempre gue la deuda a corto plazo no subordinada
no garantizada de Barclays Bank PLC tuviera las

citadas calificaciones de A-1, P-1 vy Fl1 vy la
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participacién de Barclays Bank PLC en el Agente
Financiero fuera igual o superior al 51%. En ningun
caso podrad la sustitucidn del Agente Financiero

afectar negativamente a las calificaciones de los

(viii) Nombrard vy, en su caso, sustituird vy
revocarda a los auditores de cuentas que lleven a
cabo la revisidédn y la auditoria de 1las cuentas
anuales del Fondo.-—--—-++-----rm—

(ix) Gestionarda el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en cada momento. —-------
(x) Adoptard las decisiones oportunas en relacidn
con la 1liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo recogido en el Folleto y en esta
Escritura,--------——=—==="————————— o ————

(x1) Desempefiara su actividad con la diligencia que
le resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, representando al Fondo y
defendiendo los intereses de los titulares de los
Bonog y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacidén y

defensa de los 1intereses de aguellos y evitando
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situaciones que supongan conflictos de intereses,
dando prioridad a los intereses de los tenedores de
los Bonos y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo frente a los intereses de terceros y a
los que le son propios. A estos efectos, y sin
perjuicio de lo anterior, la SOCIEDAD GESTORA podra
actuar como sociedad gestora de otros Fondos de
Titulizacidén, sin que la gestidén simultanea de
éstos constituya, en modo alguno, vulneracidn de
sus obligaciones de diligencia como  SOCIEDAD
GESTORA del Fondo u otros Fondos de Titulizaciodn.

(x1ii) Contara con los medios necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para
llevar a cabo las funciones de administracién del
Fondo que le atribuye el Real Decreto 926/1998. ---
(xiii) La SOCIEDAD GESTORA cumple con el cédigo de
conducta que le resulta de aplicacién. La SOCIEDAD
GESTORA tiene establecido un cddigo de conducta en
cumplimiento de lo dispuesto en el Capitulo II del

Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas
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de actuacién en los mercados de valores y registros

obligatorios. Dicho cédigo de conducta ha sido
adaptado conforme a lo dispuesto en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero,--=—==weee—me e

(xiv) Comprobard que la informacién recibida por el
Administrador en lo referente a cantidades
vencidas, cantidades cobradas, cantidades
impagadas, cancelaciones anticipadas de principal,
y recuperaciones de cucotas 1mpagadas ademas de
otros posibles ingresos, es acorde con las
cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo.-—-—--—----"—"——-"-"—"——"—-----oo_

(xv) Facilitard a los titulares de los Bonos, a 1la
CNMV vy a las Entidades de Calificacidon cuantas
informaciones \% notificaciones prevea 1la
legislacidébn vigente, y en especial las contempladas
en esta Escritura, en la forma establecida para
cada una de ellas.-——————""""""""""""“"“"—"—"—"—"———

(xvi) Notificara a los deudores hipotecarios el
cambio de Administrador, en caso de gue BARCLAYS
BANK, S.A. fuera sustituido como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios. A tal efecto, el

Administrador se ha comprometido a cooperar con la
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maxima diligencia en la realizacidén de cuantas
notificaciones deban dirigirse a los deudores al
amparo de los Préstamos Hipotecarios con el fin de
comunicar la designacién del nueveo administrador,
las modificaciones en las cuentas de domiciliacidn
en las que se efectuen los pagos al amparo de los
Préstamos Hipotecarios Y, en general, las
alteraciones en el proceso de gestidén de cobros que
Sean necesarias para asegurar que el Fondo no sufra
perjuicio alguno, todo ello conforme a las
instrucciones que reciba de la SOCIEDAD GESTORA. ——
19.2.- Gastos del Fondo.-——==m——————me e mm e — e
El Fondo, representado por la SOCIEDAD GESTORA,
satisfaria todos los gastos necesarios para su
funcionamiento, siendo atendidos segun el Orden de
Prelacidn de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos
de liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacidn Vigésimo Primera de esta escritura. El
Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera

soportado el Fondo tendrd caracter de gasto

229



deducible a los efectos del Impuesto  sobre
Sociedades. ———====mmmr—m—mmm e
19.3 Gastos suplidos por cuenta del PFondo. ——====--
Los gastos ordinarios son aquellos cuya ocurrencia
es cierta en cada ejercicio econdémico del Fondo.
Por el contrario, los gastos extraordinarios son
aquellos cuya ocurrencia (y, por lo tanto, su
cuantia) es 1incierta en cada ejercicio econdmico
durante la vida del Fondo.————-rrrmmrmrmmm
Los gastos ordinarios incluiran:----—-————--——---—-———-
(1) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones \% autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento, ——=—=—www-
(11) Honorarios de las Entidades de Calificacién
por el seguimiento vy el mantenimiento de la
calificacidén de los Bonogs.--—-——————————=————————-—
(iii) Gastos relativos a la 1llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta, su admisidén a
negociacién en mercados secundarios organizados vy
el mantenimiento de todo ello.————=—w—wmwmm—e————
(iv) Gastos de auditoria de las cuentas anuales., —--
(v) Gastos derivados de la amortizacidén de Ilos

Bonos, --————"—-"—"—"""""""">"""— -~ ———————————————
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(vi) Gastos derivados de los anuncios y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios (tales tomo auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) vy extraordinarios
relacionados con la gestidén del Fondo, seran
efectuados por la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente vy de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacién del
Fondo previstos en la Estipulacién Vigésimo primera
de la presente escritura. —--—-——-——-—-—-—————"-----—————

Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: ---
(i) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacion y formalizacidén por la modificacidén de
la Escritura de Constitucién y de los contralos,
asi como por la celebracién de contratos

adicionales, ———————— "=~ —mmmmm
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(ii) Gastos que puedan derivarse de la venta de los

Préstamos Hipotecarios y de los activos remanentes
del Fondo para la liguidacién del mismo., ~—=——————~
(iii) Gastos necesarios para instar la ejecucidn de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias gque se requieran. —-——----
(iv) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.--—-——-———--—-——————————————————
(v) En general, cualesquiera otres gastos
requeridos extraordinarios que fueran soportados
por el Fondo o© por la SOCIEDAD GESTORA en
representacién y por cuenta del mismo, -——————---—-
19.4.- Imputacién temporal de ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principico de devengo, es decir, en
funcidén de la corriente real que tales ingresos y
gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos. ~=——-—-————————————————
El ejercicio econdmico del Fondo coincidira con el
afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el primer
ejercicio econdmico se iniciara en esta misma fecha
y finalizara el 31 de diciembre de 2007, y el

ultimo ejercicio econdmico finalizard en la fecha
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en que tenga lugar la extincidn del Fondo. ——=———---
Con periodicidad anual, vy tan pronto como sea
posible tras su aprobacidén, que no podrd ocurrir
mas tarde del 30 de abril de cada afio, la SOCIEDAD
GESTORA aportara a la CNMV las cuentas anuales
(balance, cuenta de pérdidas Yy ganancias \%
memoria), el informe de gestidon y el informe de
auditoria del  Fondo, referidos al ejercicio
anterior. Asimismo, depositara las cuentas anuales
en el Registro Mercantil, siempre que ello fuera
legalmente exigible, e

19.5.- Régimen fiscal.~——-~===--—emmmmm e

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5.10
de la Ley 19/1992; el articulo 19 de la Ley 2/1981;
el articulo 71 del Real Decreto 685/1982; el
articulo 7.1.g) del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto Legislalivo 4/2004, de 5 de marzo; el
articulo 20.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de

diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido; el
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articulo 59.k) del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 1777/2004,
de 30 de Jjulio; el articulo 45.I.B).15 del Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, vy la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, las
caracteristicas propilas del régimen fiscal wvigente
del Fondo, y gque han de entenderse sin perjuicio de
las peculiaridades de caréacter territorial y de la
regulacién que pueda ser aplicable en el momento de
la obtencidn u ordenacidn de las rentas
correspondiente, son las siguientes: ---—-—-——7—————-
(i) La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto de "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados,--—-——————-—-—-—-"—""""""""—-——-———————————

(i1) La emisidn, suscripcién, transmisién,
amortizacién y reembolso de los Bonos estd exenta
del Impuesto sobre el Valor Afiladido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados,~--—-————-—-———--"-"—"""-""""""-""—"=7—————————~

(iii) E1 Fondo esta sujeto al régimen general del
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Impuesto sobre Sociedades, determinando su base
imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y siendo
de aplicacién el tipo general vigente en cada
momento, que en la actualidad se encuentra fijado
en el 32,5% desde el 1 de enero de 2007 y que se
reducird al 30% para los periodos 1impositivos
iniciados a partir de 1 de enero de 2008, y sujeto
a las normas comunes sobre deducciones en la cuota,
compensacién de pérdidas y deméas elementos
sustanciales de la configuracién del impuesto. ----
(1v) Respecto a los rendimientos de los préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existira obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestidén y depdsito prestados
al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.-——————=—-————————-
(vi) La suscripcién por el Fondo de las

Participaciones Hipotecarias esta sujeta y exenta
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del TImpuesto sobre el Valor Anadido., ------—--———-—-
(vii) Al Fondo le serédn de aplicacidn las
obligaciones de informacidén establecidas por la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos
propios vy obligaciones de informacidén de los
intermediarics financieros, segin la modificacién
introducida por 1la Ley 19/2003, de 4 de julio,
sobre el régimen Jjuridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con el
exterior y sobre determinadas medidas del blanqueo
de capitales, y la Ley 23/2005, de 18 de noviembre,
de reformas en materia tributaria para el impulso a
la productividad (la “Ley 13/1985"). ———————————~—~
El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacidén ha sido desarrollada
por el Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre,
por el que se desarrollan las disposiciones
aplicables a determinadas obligaciones de
suministro de informacién a la Administracidn
Tributaria (modificado por el Real Decreto
1778/2004, de 30 de julio, por el que se establecen
obligaciones de informacién respecto de las

participaciones preferentes y otros instrumentos de
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deuda vy de determinadas rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en la Unidn Europea).

19.6.~ Auditoria de cuentas del Fondo. —=——=w=wwu——
El Fondo carece de informacién financiera
histérica. Las cuentas anuales del Fondo seran
objeto de verificacién y revisidén anual por
auditores de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo
y el informe de auditoria de las mismas seréan
depositados en el Registro Mercantil, siempre que
fuera legalmente exigible. Con periodicidad anual,
y tan pronte como sea posible tras su aprobacidn,
que no podra ocurrir mas tarde del 30 de abril de
cada afio, la SOCIEDAD GESTORA aportard a la CNMV
las cuentas anuales (balance, cuenta de resultados
y memeoria), 1nforme de gestidén e informe de
auditorig,. === e

El Consejo de Administracidén de la SOCIEDAD GESTORA
en su reunidén del dia 25 de abril de 2007 ha
designado a Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L

("Picewaterhouse Coopers"), inscrita en el Registro
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Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el
nUmero 50242, domicilio social en Madrid, Paseo de
la Castellana, 43, y CIF B-79031290, como auditores
del Fondo, sin especificar el numero de periodos
contables para los cuales ha sido designada. En
caso de que exista un acuerdo posterior de la
Sociedad Gestora para la designacidén de nuevos
auditores del Fondo, se comunicaria a la CNMV,
Agencias de Calificacidén y titulares de los Bonos,
en la forma prevista en la Estipulacién 20.c¢) 2,
cualquier cambico que pudiera preoducirse en 1lo
referente a la designacién del Auditor de Cuentas

VIGESIMA. NOTIFICACIONES. —==———=————————
La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisidén, se compromete a
efectuar las notificacicnes gque se detallan a
continuacidén, observande la periodicidad que se
prevé en cada una de ellas. ———————==ssmmm—m—o—————
a) Informacién ordinaria periddica a los titulares
de los Bonos referente a cada Fecha de Pago. ————--
1. En el plazo comprendide entre 1la Fecha de
Fijacidén del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes, como maximo, a cada Fecha de Pago,

procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,
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los Tipos de 1Interés Nominales resultantes para
cada Serie de Bonos para el Pericdo de Devengo de
Intereses siguiente, segun los criterios contenidos
en la Estipulacién Decimosegunda. —--—-———-—--——————~——
2. Trimestralmente, con una antelacidn minima de un
(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
comunicara a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Beonos de cada Serie,
junto con la amortizacién de los mismos, segun
proceda, ademds de:--——————————m——m—————

1) las tasas de amortizacién anticipada reales de
los Préstamos Hipotecarios, a la Fecha de
Determinacién previa a la Fecha de Pago; -----—----
ii) la wvida residual media de los Bonos estimada
con las hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa
real de amortizacidén anticipada segiun lo previsto
en la Estipulacién Decimosegunda; -————~--—---—————-
11i) los Saldos Pendientes de Pago después de la
amortizacidén, a liquidar en cada Fecha de Pago, de

los Bonos de cada Serie y los porcentajes que
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dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre

el importe nominal inicial de los Bonos; —————-—-—----
iv) si procediera, se pondra en conocimiento de los
tenedores de los Bonos las cantidades de intereses
y de amortizacidn devengadas y no satisfechas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos referido en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente, ---=-==w—w-
Las anteriores notificaciones se efectuaran segin
lo dispuesto en el apartado ¢) sgiguiente y se
comunicaran asimismo a la Sociedad de Gestidén de
los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Ligquidacién de Valores, S.A., al Organo Rector de
AIAF y al Agente Financiero al menos un (1) Dia
H&bil antes de cada Fecha de Pago. ————-—=—=-vom——-
3. Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA emitira
una certificacidén, expedida por persona con poder
bastante, en la que se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de los Bonos, el
pDéficit de Amortizacidn, si existiera vy, si
procediera, el importe de los intereses devengados
y no satisfechos a los titulares de los Bonos segun

lo establecido en la Estipulacién 12.6. - —————————-—
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Esta certificacidén se presentara ante la CNMV, la
entidad encargada del registro contable y ante el
Organo Rector de AIAF, para su puesta a disposicién
del publico junto con la presente escritura., ———-——-
Anualmente, con relacidén a las Cuentas Anuales del
Fondo, Balance, Cuenta de Resultados, Memoria,
Informe de Gestidén e Informe de Auditoria, tan
pronto como sea posible tras su aprobacidén, que no

podra ocurrir mas tarde del 30 de abril de cada

b) Notificaciones extraordinarias. —————-——-——-—————————-—
1. Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucidn, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, efectuara
antes del 1nicio del Periodo de Suscripcidén la
notificacién, mediante el procedimiento sefialado en
el apartado c¢) siguiente, de la constitucién del
Fondo y de la emisidén de Bonos, todo ello de
acuerdo con la Estipulacién 12.4, siendo apto para

dicha publicacidén cualquier dia del calendario,
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bien sea Habil o Inhé&bil.-------------—--c——~

Excepcionalmente, los Tipos de Interés Nominales de
todas las Series de Bonos determinados para el
primer Pericdo de Devengc de Intereses (que sera el
comprendido entre 1la Fecha de Desembolsco y 1la
primera Fecha de Pago) y los margenes aplicables a
cada wuna de las Series sgeran comunicados por
escrito por la SOCIEDAD GESTORA, antes del inicio
del Periodo de Suscripcidn, a la Entidad Directora
% a las Entidades Aseguradoras, para el
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Adicionalmente, la
SOCIEDAD GESTORA también lo comunicara a la CNMV,
como informacién adicional al Folleto, al Organo
Rector de AIAF y a la Sociedad de Gestidén de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidén de
Valores, S.A.— —————————————— - ——————

2. Restantes. ~————-—--—-—>--————————— -

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos
de todo heche relevante que pueda producirse en
relacién con las Participaciones Hipotecarias, con
los Bonos, con el Fondo y con la SOCIEDAD GESTORA,

gque pueda influir sensiblemente en la negociacién
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de los Bonos Y, en general, de cualquier
modificacidén relevante del activo o pasivo del
Fondo. La SQCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, informara a los tenedores de los
Bonos de wuna eventual decisidén de amortizacidn
anticipada de los Bcnos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto y en la presente
escritura, remitiéndose en este supuesto a la CNMV
y a las Entidades de Calificacidén tan pronto como
esté disponible el acta notarial de liquidacidén y
procedimiento a que hacen referencia las
Estipulacicnes 4.1 y 12.8.4 anteriores. ——————-—-——-=~
¢) Procedimiento de notificacidén a los tenedores de
los Bonos, —=—====———m e e

Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la SOCIEDAD GESTORA sobre
el Fondo, se realizaran de la forma siguiente: --—-—-
1.-Las notificaciones ordinarias periddicas
referidas en el apartado a) anterior de la presente

Estipulacidén, mediante publicacién bien en el
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boletin diario de AIAF, o cualquier otrc que 1lo

sustituya en un futuro u otro de similares
caracteristicas, o©o bien mediante publicacién en un
diario de amplia difusidén en Espara, va sea de
caracter econdmico-financiero o general. —---—-———-—-
2.-Las notificaciones extraordinarias referidas en
el apartado b) 1 anterior de la presente
Estipulacién, excepto la relativa a los Tipos de
Interés Nominales de las Series de Bonos
determinados para el primer Periodo de Devengo de
Intereses vy los margenes aplicables a cada una de
las Series, mediante publicacién en el Dboletin
diario de AIAF, y las referidas en el apartado b) 2
anterior de la presente Estipulacién, mediante su
publicacidén en un diario de amplia difusidén en
Espafia, va sea de carédcter econdmico-financiero o
general . ————————-—- -~ mmm e

Adicionalmente, podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacidn
en otros medios de difusidn general. ——--—-—-———-—————-
Adicionalmente, podrén realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacidn
en la pagina web de la SOCIEDAD GESTORA

(www.ahorroytitulizacion.com). —~=~=——=—=————————-—
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A estos efectos, se considerardn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicaciédn,
siendo, apto para las mismas cualquier dia del
calendario, bien sea HAbil o no. ———————=+=--—-
d) Informacidn a la Comisidédn Nacional del Mercado
de Valores y a las Agencias de Calificacidn,.-

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
del Fondc, procederd a poner en conocimiento de la
CNMV vy de las Entidades de Calificacidn las
publicaciones de caréacter ordinario periddico y de
caracter extraordinario que se efectuen segun 1lo
previsto anteriormente, asi como cualquier
informacién que, con independencia de lo anterior,
le sea requerida.——~-=——=—m—mmmmmm
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. —————==—-—
VIGESIMO PRIMERA.-ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ----
21.1. Reglas ordinarias de prelacién de los pagos a
cargo del Fondo.---——————w e rrrme e ————
Origen y aplicacién de fondos. ——=~====—-—meeemeeu-

A) En la Fecha de Desembolso de los Bonos y hasta

[
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la primera Fecha de Pago, excluida ~-——-----------~
Rl origen Y aplicacién de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la emisidédn de Bonos sera la siguiente: ————-——---

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los

(a) Desembolso de la suscripcién de los Bonos. —---
(b) Disposicidén del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales.-———-—-""———"—"—"—"""""--———-————————

(c) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fondo de Reserva. ———————————————-—
2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los siguientes

{(a) Compra a BARCLAYS BANK S.A. de las
Participaciones Hipotecarias, tanto su 1importe
nominal como los intereses correspondientes al
aplazamiento en el pago de dicho importe por el
periodo que media entre la Fecha de Constitucidn y
la Fecha de Desembolso,-----—=———————---mmr——————

(b) Pago de los gastos de constitucidn del Fondo y
emisién de los Bonog.,--——————————————————-——————~————
(c) Dotaciédn del Fondo de Reserva, —————————————-——-—

B) A partir de la primera Fecha de Pago, incluida,
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y hasta la ultima Fecha de Pago o la liquidacién
del Fondo, excluida-----—-—--—-—-———-——————m—— -

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni en la que tuviera lugar la
Liquidacidén Anticipada del Fondo, la SOCIEDAD
GESTORA procederd con cardcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles en el orden de prelacidén de
pagos que se establece a continuacién para cada uno
de ellos (el “Orden de Prelacidén de Pagos”). ———~—--
Fondos Disponibles: origen y aplicacién --—-——-----—-
1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente
a las obligaciones de pago o de retencidn
relacionadas a continuacién en el apartado 2 seran
los siguientes (los “Fondos Disponiblesg’): ————-———-—
(a) las cantidades percibidas por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias, que
habrdn sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
de acuerdo con la Estipulacién 18.1 anterior; -----
(b) los intereses ordinarios y de demora cobrados

de las Participaciones Hipotecarias gque habréan sido
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ingresadas en la Cuenta de Tesoreria, por BARCLAYS
BANK, S.A. en cada fecha de cobro, de acuerdo con
el Estipulacién 18.1 anterior; ———————————————————-
(c¢) el importe del Fondo de Reserva; ———————————-——-
(d) las cantidades netas que, en su caso, se hayan
devengado en favor del Fondo en cada Fecha de
Liquidacidn (que coincide con la Fecha de
Determinacién) y perciba en la siguiente Fecha de
Pago en virtud del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses;--—-—————""—""—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—(—~——~——(———————————
(e} las restantes cantidades depositadas en 1la
Cuenta de Tesoreria y los rendimientos percibidos
por las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria;———==——m——— - e

(f) cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que puedan
resultar de la enajenacidén de inmuebles adjudicados
al mismo, o explotacidén de los mismos. ----———————-
2. Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada
fecha, con independencia del momento de su devengo,
se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencidn, conforme al siguiente Orden de
Prelacién de Pagos:——m=——r——————— oo ——

1° Pago de los impuestos y/o retenciones que debe
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satisfacer el Fondo y de los gastos ordinarios del
Fondo, incluyendo la comisidn de administracidédn de
la SOCIEDAD GESTORA, la comisidn del Agente
Financiero y el resto de gastos y comisiones por
servicios previstos en la Estipulacidén 19.4, salvo
la comisién por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios referida en el ordinal 19° posterior.

2° Pago de los gastos extraordinarios del Fondo
previstos en la Estipulacién 19.4. -——-=—=-————c———x
3° Pago de las cantidades netas corresgpondientes a
cada liquidacién del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses, salvo el pago del Importe de
Liquidacidén en caso de resolucidn por
incumplimiento de, o por circunstancias objetivas
sobrevenidas «que afecten a, Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafa.-—-————=~=——

4° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie Al y de los Bonos Serie A2. ——————————mmm——
5° Pago de los intereses devengados de los Bonos

Serie B. En caso de que en cualgquier Fecha de Pago,
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no se hubiera producido la completa amortizacién de
los Bonos de la Serie A vy el saldo acumulado de
Activos Fallidos (sin deduccién de las posibles

recuperaciones obtenidas de esos Activos Fallidos)

o

fuese superior al 7 del salde inicial de la
cartera de las Participaciones Hipotecarias, el
pago de los intereses devengados de los Bonos Serie
B pasara a ocupar el puesto 7° del orden de
prelacidén aqui establecido, por detras del pago de
la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie Al y del pago de la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién
de los Bonos Serie AZ, dgque pasardn a ocupar los
puestos 5° % 6° del orden de prelacién,
regspectivamente. El1 supuesto de diferimiento del
pago de los intereses de la Serie B aqui
contemplado sera irreversible, de modo que,
producido en una determinada Fecha de Pago, el
diferimiento del pago de intereses de la Serie B se
mantendra en las sucesivas Fechas de Pago hasta la
completa amortizacidén de la Serie B de Bonos y ello
aun cuando el ratio referido anteriormente

descienda del 7%.---=--=—="=——————————m——m—————————

“Activos Fallidos” significa aquellos Préstamos
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Hipotecarios gque se encuentren a una fecha en
impago por un periodo mayor a 18 meses de retraso
en el pago de débitos vencidos. ——————————————-—--—-—-
6° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie C. En caso de que en cualquier Fecha de Pago,
no se hubiera producido la completa amortizacidn de
los Bonos de la Serie A y de los Bonos de la Serie
B v el saldo acumulado de Actives Fallidos (sgin
deduccién de las posibles recuperaciones obtenidas
de esos Activos Fallidos) fuese superior al 4,5%
del saldo inicial de la cartera de las
Participaciones Hipotecarias, el pago de 1los
intereses devengados de los Bonos Serie C pasard a
ocupar el puesto 9° del orden de prelacidén aqui
establecido, por detras del pago de la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacidén de 1los
Bonos Serie B, que pasara a ocupar el puesto 8° del
orden de prelacidén, desplazandose, en su caso, 1os
ordinales anteriores conforme a las reglas aqui

previstas. El supuesto de diferimiento del pago de
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los intereses de la Serie C aqul contemplado seré

irreversible, de modo que, ©producido en una
determinada Fecha de Pago, el diferimiento del pago
de intereses de la Serie C se mantendra en las
sucesivas Fechas de Pago hasta la completa
amortizacién de la Serie C de Bonos y ello aun

cuando el ratio referido anteriormente descienda

7° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie D. En casco de que en cualquier Fecha de Pago,
no se hubiera producido la completa amortizacidn de
los Bonos de la Serie A, de los Bonos de la Serie B
y de los Bonos de la Serie C vy el saldo acumulado
de Activos Fallidos (sin deduccidén de las posibles

recuperaciones obtenidas de esos Activos Fallidos)

oo

fuese superior al 4 del saldo inicial de 1la
cartera de las Participaciones Hipotecarias, el
pago de los intereses devengados de los Bonos Serie
D pasard a ocupar el puesto 11° del orden de
prelacién aqui establecido, por detras del pago de
la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie C, que pasara a

ocupar el puesto 10° del orden de prelacidn,

desplazandose, en su caso, los ordinales anteriores
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conforme a las reglas aqui previstas. El1l supuesto
de diferimiento del pago de los intereses de la
Serie D aqui contemplado serd irreversible, de modo
que, producido en una determinada Fecha de Pago, el
diferimiento del pago de intereses de la Serie D se
mantendra en las sucesivas Fechas de Pago hasta la
completa amortizacidédn de la Serie D de Bonos y ello
aun cuando el ratio referido anteriormente
descienda del 4%, ———————mrmrmmmmm e
8° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie Al, de acuerdo con

las reglas que se establecen en la Estipulacién

9° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
BAmortizacidén de los Bonos Serie A2, de acuerdoc con

las reglas que se establecen en la Estipulacién
10° Pago de la Cantidad Devengada de Principal

para Amortizacidn de los Bonos Serie B, de acuerdo

con las reglas que se establecen en la Estipulacidn
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11° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidén de los Bonos Serie C, de acuerdo con

las reglas dgque se establecen en la Estipulacién

12° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidon de los Bonos Serie D, de acuerdo con

las reglas que se establecen en la Estipulacién

13° Retencidén de la cantidad suficiente para
mantener el Importe Requerido del Fondo de Reserva.
14° Pago, en caso de resolucidén del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses por incumplimiento
de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que
afecten a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa,
del Importe de Liquidacidédn que pudiera resultar en
favor de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. ---
15° Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Constitucidén del Fondo de Reserva.
16° Pago de la amortizacién del principal del

Préstamo Subordinado para Constitucion del Fondo de

17° Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales. ———==——=—=——————-
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18° Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. —--—-—----
19° Pago a BARCLAYS BANK, S.A. de la comisién por
la administracién de los Préstamos Hipotecarios al
amparo del Contrato de Administracién., --------—-—---
20° Pago del Margen de Intermediacién Financiera al
originador.—-—-=-=-—===mmmmr e

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del
Orden de Prelacidén de Pagos, se abonardn primero
las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de
Pagos anteriores por tal concepto y después las
cantidades debidas en esa Fecha de Pago. -—-—-=--—-—---
Cuando en un mismo numero de orden de prelacién
existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos en la Fecha de Pago vy 1los Fondos
Disponibles no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacién
del remanente de los Fondos Disponibles se
realizard a prorrata entre los importes gque sean

exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
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distribucidén del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles. = e

21.2 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos
a cargo del Fondo.-——————————=—- e

EFn caso de que BARCLAYS BANK, S.A. fuese sustituido
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios en
cualgquier momento durante la vida del Fondo, el
importe que corresponda abonar al nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios en
concepto de comisién de administracidén (que podra
ser superior, si el sustituto no fuera otra
sociedad del Grupo Barclays), pasarda a ocupar el
tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacién de
Pagos, por delante del pago de las cantidades
correspondientes a cada liquidacién del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, siempre y cuando
el nuevo administrador no sea otra sociedad del
Grupo Barclays.,—=—==wmsemm e

En tal caso, (i) las referencias hechas en esta
Escritura a los ordinales 3° a 18° del Orden de
Prelacidén de Pagos, se entenderan hechas a los
ordinales 4° a 19°, respectivamente, (1ii) se

suprimirad el concepto (hasta entonces referido bajo
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el ordinal 19°) relativo al pago a BARCLAYS BANK,
S.A. de la comisidén por la administracién de los
Préstamos Hipotecarios al amparo del Contrato de
Administracidén, y (iii) las referencias hechas en
esta Escritura a los ordinales 1°, 2° y 20° del
Orden de Prelacidén de Pagos se mantendréan
inalteradas.———-=—--——-———-"——————"—"————~—(—~—~—~———————————

Asimismo, en caso de gue los gastos iniciales de
constitucidén del Fondo y de emisidén de los Bonos y
el importe de los intereses por aplazamiento del
pago del precio de suscripcidn de las
Participaciones Hipotecarias fueran inferiores al
importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales, el pago de la cantidad de principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales que no
resultare utilizada ocupara el 18° lugar en el
Crden de Prelacidén de Pagos. En tal caso, las
referencias hechas en esta Escritura a los
ordinales 18° a 20° del Orden de Prelacidén de

Pagos, se entenderadn hechas a los ordinales 19° a
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21°, respectivamente.-------~-"—"""-"—"——(—

21.3. Reglas de prelacidén de los pagos en caso de
liquidacién del Fondo.--—=—==—=—-————-—m—mmm—

La SOCIEDAD GESTORA procedera a la liguidacién del
Fondo en 1la Fecha de Vencimiento Final o en la
Fecha de Pago en que tuviera lugar la ligquidaciédn
anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en
la Estipulacién Cuarta, mediante la aplicacidén de
los Fondos Disponibles vy de los importes que
obtenga el Fondo por la enajenaciédn de las
Participaciones Hipotecarias que guedaran
remanentes (“Fondos Disponibles de Liquidacién”), y
previa dotacidén de la reserva para hacer frente a
los gastos tributarios, administrativos O
publicitarios derivados de la extincioén Y
liguidacién del Fondo, del siguiente modo (“Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacién”): ——-———--—--——-
1° Pago de los impuestos y/o retenciones que debe
satisfacer el Fondo y de los gastos ordinarios del
Fondo, incluyendo la comisidén de administracién de
la SOCIEDAD GESTORA, la comisidén del Agente
Financierc y el resto de gastos y comisiones por
servicios previstos en la Estipulacién 19.4, salvo

la comisién por la administracién de los Préstamos
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Hipotecarios referida en el ordinal 17° posterior.-
2° Pago de los gastos extraordinarios del Fondo
previstos en la Estipulacién 19.4, ~—————————--———~
3° Pago de las cantidades netas correspondientes a
cada liguidacidn del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses, salvo el pago del TImporte de
Ligquidacidn en caso de resolucidn por
incumplimiento de, o por circunstancias objetivas
sobrevenidas que afecten a, Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia. —————— - o e e e

4° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie Al y de los Bonos Serie A2, ————————————=smmwn
5° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie Al y AZ. —==———m——w=
6° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie Bimmmmmmmm e

7° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizaciodon de los Bonos Serie B.-—————————————m-—

8° Pago de los intereses devengados de los Bonos




9° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie C,—-=—=—=w=o————mmo———

10° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie Di—————————mmmmm e

11° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie D.--———-—————————-

12° Pago, en caso de resoluciétn del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses por incumplimiento
de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que
afecten a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa,
del Importe de Liquidacidédn que pudiera resultar en
favor de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. ——-
13° Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva.
14° Pago de la amortizacidén del principal del
Préstamo Subordinado para Constitucidén del Fondo de
Reserva.-------—-———————-— -

15° Pago de intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ——v-me—————————
16° Pago de 1la amortizaciéon del principal del
Prestamo Subordinadc para Gastos Iniciales. —————-
17° Pago a BARCLAYS BANK, S.A. de la comisién por
la administracidén de los Préstamos Hipotecarios al

amparo del Contrato de Administracién.------——-—-—-——--
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18° Pago del Margen de Intermediacién Financiera al
cedente,———--——-——-—--— -

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del
Fondo, se abonardn primero las cantidades vencidas
y no pagadas en Fechas de Pagos anteriores por tal
concepto y después las cantidades debidas en esa
Fecha de Pago.—-——————=wwm

Cuando en un mismo numero de orden de prelacidén
exlstan cantidades exigibles por diferentes
conceptos en la Fecha de Pago vy 1los Fondos
Disponibles no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacidén
del remanente de los Fondos Disponibles se
realizara a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucidén del importe aplicado a cada concepto
per el orden de vencimiento de los débitos
exigibles. ===~

21.4 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos
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a cargo del Fondo en caso de liquidacién de éste.-

En caso de gue BARCLAYS BANK, $.A. fuese sustituildo
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios en
cualquier momento durante la vida del Fondo, el
pago al nuevo administrador de los Préstamos
Hipotecarios en concepto de comisidn de
administracidén (que podra ser superior, si el
sustituto no fuera otra sociedad del Grupo
Barclays), pasara a ococupar el tercer (3er) lugar en
el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidén del
Fondo, por delante del pago de las cantidades
correspondientes a la liquidacién del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, siempre y cuando
el nuevo administrador no sea otra sociedad del
Grupo Barclays. ——————=-—=—————-————— - ——————
En tal caso, (i) las referencias hechas en esta
Escritura a los ordinales 3° a 16° del Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién del Fondo, se
entenderan hechas a los ordinales 4° a 17°,
respectivamente, (i) se suprimird el concepto
(hasta entonces referido bajo el ordinal 17°)
relativo al pago al BARCLAYS BANK, S.A. de la
comisidédn por la administracidédn de los Préstamos

Hipotecarios al amparo del Contrato de
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Administracién, y (iii) las referencias hechas en
esta Escritura a los ordinales 1°, 2° y 18° del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn del
Fondo se mantendran inalteradas.----—-----—-——-—————
Asimismo, en caso de que los gastos 1niciales de
constitucidén del Fondo y de emisidn de los Bonos y
el importe de los intereses por aplazamiento del
pago del precio de sugcripcidn de las
Participaciones Hipotecarias fueran inferiores al
importe del Préstamo Subordinade para Gastos
Iniciales, el pago de la amortizacién del principal
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales que
no resultare utilizado ocupard el 16° lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén del
Fondo. En tal caso, las referencias hechas en esta
Escritura a los ordinales 16° a 18° del Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién del Fondo, se
entenderdn hechas a los ordinales 17° a 19°,
respectivamente. -———-————-"—""-""""—"—"———=-———————————

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ————~=—=~———————==—
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VIGESIMO SEGUNDA.-MODIFICACION DE La PRESENTE
ESCRITURA ., —————— =~ e e e e e e e e
La presente Escritura no podréd ser modificada salvo
en circunstancias excepcionales siempre que fuera
legalmente posible porque se dieran los requisitos
que reglamentariamente se puedan establecer para
dicha modificacidén y siempre y cuando  tal
modificacidén no resulte en una rebaja de las
calificaciones asignadas a los Bonos ni perjudique
los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberéan ser comunicadas con
antelacién a las Agencias de Calificacién y a la
CNMV. La Escritura de Constitucidén también podra
ser objeto de subsanacidén a instancia de la CNMV,.
Cualqguier modificacién a la Escritura de
Constitucidén requerird el otorgamiento de la
correspondiente escritura publica de modificacién y
deberd ser autorizada, en su caso, por la CNMV. ---
VIGESIMO TERCERA.-REGISTRO MERCANTIL. —=—==========m
De conformidad con lo previsto en el articulo 5.3
de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos que se
emiten a su cargo serdn objeto de inscripcidén en el
Registro Mercantil.—=~—-—-—-m-mmmmm e~

VIGESIMO CUARTA.-DECLARACION FISCAL. ——————————————
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La constitucidn del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, estéd exenta del concepto "operaciones
societarias”™ del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales vy Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992. ------
VIGESIMO QUINTA.- GASTOS.-=—==———=——smmm——— e

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccién I de la presente escritura. —————===~==-=
VIGESIMO SEXTA.- LEY Y JURISDICCION. —————————————-
La presente Escritura se regird e interpretard de
acuerdo con la ley espaficla. --—-—-————-—————————-——
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidén, administracién vy representacidn
legal por la SOCIEDAD GESTORA del Fondo, de la
emision y suscripcidn de Participaciones
Hipotecarias y de la emisidén de los Bonos, seran

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
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de Madrid capital. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles.,—=--———m———————————————__

VIGESIMO SEPTIMA.- CONDICION RESOLUTORIA, --——-——---
Las obligaciones de las partes nacidas de la
presente escritura quedaran resueltas de pleno
derecho si alguna de las Entidades de Calificacién
no confirmara como definitivas antes del inicio del
pericdo de suscripcidn de los Bonos, las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

De acuerdo con lo establecido en la lLey Orgéanica
15/1999, 1los comparecientes quedan informados vy
aceptan la 1incorporacién de sus datos a los
ficheros automatizados existentes en la Notaria,
gque se conservaradn en la misma con carlcter
confidencial, sin perjuicio de 1las remisiones de
obligado cumplimiento a las Administraciones
Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. Su
finalidad es realizar la formalizacién de la
presente escritura, su facturacidén y seguimiento
posterior y las funciones propias de la actividad

notarial., —————=--—mmmmmm
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5,

Y

Hago a los comparecientes las reservas y
advertencias legales, entre ellas, las de carécter
fiscal y registral. Yo, el notario, doy fe de haber
permitido a los comparecientes la lectura integra
de esta escritura porque asl lo solicitan después
de advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Enterados, segun dicen, por la
lectura que han practicado y por mis explicaciocnes
verbales, los comparecientes hacen constar su
consentimiento al contenido de la escritura y la
firman conmigo. Del contenido de esta escritura,
(redactade conforme a estricta minuta a tal fin
presentada por la SOCIEDAD GESTORA), de que, a mi
juicio, los comparecientes tienen capacidad vy
legitimacidén para el presente otorgamiento, de que
el consentimiento ha sido libremente prestado, de
que el otorgamiento se adecua a la legalidad, de
que, después de la lectura, los comparecientes han
hecho constar haber quedado debidamente informados

del contenido del instrumento, de identificar a los

S
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comparecientes por los documentos nacionales de

identidad resefiados en la comparecencia, Yy de
quedar extendido en ciento treinta y cuatro folios
de papel timbrado notarial de serie 8A, numeros
2804303 a 2804436, ambos inclusive, yo, el Notario,

DOY FE. -
SIGUEN LAS FIRMAS DE LOS COMPARECIENTES. SIGNADO

FERNANDO MOLINA STRANZ. RUBRICADOS Y SELLADOS. —---

DOCUMENTACION UNIDA: —-——-—=—-—=-—=-—=—=—=——=mwe
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BARCLAYS

D. CARLOS MARTINEZ DE CAMPOS y CARULLA, Presidente de BARCLAYS BANK, S.A., con
domicilio en Madrid, Plaza de Calon n® 1 y NIF: A47001946.

MANIFIESTA:

Que segin consta en acta de fecha 20 de noviembre de 2006, el Consejo de
Administracion de Barclays Bank, S.A. adoptd el acuerdo de autorizar fa emision y cesldn, en una
a varias ocasiones, de Particlpaciones Hipotecarias, Certificados de Transmisién de Hipoteca y/o
de otros activos con arreglo a ciertos términos y condiclones.

Que, en el gjercicio de las més amplias facultades conferidas al Presidente del Consejo de
Administracion por acuerdo del Consejo de 29 de mayo de 2007, cuya vigencia y suficiencia
asevera, fija el importe méximo de la primera emision de Participaciones Hipotecarias al amparo
de la referida autorizacién, que se realizar a partir de la fecha de Ia presente manifestacion y, en
todo caso, hasta el 31 de diciernbre del ano en curso, inclusive, para su suscripcién por un Fondo

de Titulizacién Hipotecaria, en la cantidad de MIL CINCUENTA MILLONES CIEN (1.050.000.100)
Euros.

A los efeclos de constancia del importe maximo de la primera emisidn de Participaciones
Hipatecarias, se expide el presente documento en Madrid, a 13 de junio de 2007,

Carlos Martinez de Campos y Carulla
Presidente
BARCLAYS BANK, S.A.
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA

Yo, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario de Madrid, del llustre Colegio de Madrid,
con residencia cn la Capital, DOY FE: que, por coincidir con otras que figuran indubitadas,
considero legitimas las firmas que anteceden como de DON CARLOS MARTINEZ DE
CAMPOS CARULLA. Asiento VI-662 de mi Libro Indicador, En Madrid, a CATORCE
DE JUNIO DE DOS MIL SIETE.

FE PUBLIC, il
ARidy

) (
* X x4,
*
NOTARIADD 3
EUROPA




BARCLAYS

D. MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ con DNI/NIF 24.162411Z y D. JOSE MARIA
CASTELLON LEAL, con DNI/NIF ambos con domicitio en Madrid, Plaza de Colon n®
1, en representacion de BARCLAYS BANK, S.A.,

MANIFIESTAN:

Que segin consta en acta de fecha 20 de noviembre de 2006, el Consejo de Administracion de
Barclays Bank, 5.A. adopté e} acuerde de autorizar Ja emlsion y cesién, en una o varlas ocaslones,
de Participaciones Hipotecarias, Certificades de Transmisién de Hipoteca y/o de otros activos con
arreglo a ciertos términos y condiciones.

Que en el ejercicio de las mas amplias facultades conferidas por el anledicho acuerdo del
Consejo de Administracién y a los efectos de establecer las condiciones concrelas de ejecuclon
del referido acuerdo del Consejo para la primera emisién de Participaciones Hipotecarlas que se
realizara a partir de la fecha de la presente manifestacion y, en todo caso, hasta el 31 de
diciembre del afio en curso inclusive, seguidamente fijan las siguientes especificaciones:

o Clase de emisidn.- La emisidn sera de Participaciones Hipotecarias.

» Sociedad Gestora.- La Sociedad Gestora del Fondo sera Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T,,
S.A.

« Denominacion del Fondo.- El Fondo se denominara AyT Génova Hipotecario X, FTH,
« Importe de la emisién.- Bl Importe méaximo de la emision de participaciones hipotecarias
serd de MIL CINCUENTA MILLONES CIEN (1.050.000.100) Euros.

A los efectos de constancia de las especificaciones detalladas para la emision de las
Participaciones Hipotecarias y la constitucién del Fondo se expide el presente documento en
Madrid a 13 de junto de 2007.

fdo. D, Manuel Enrique Titos Martinez
BARCLAYS BANK, 5.A.

Pdo. D/José Maria Castellon Leal
BARCLAYS BANK, 5.A
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA

Yo, FEBNA_NI)O MOLI_NA STRANZ, Notario de Madrid, del flusire Colegio de Madrid,
con r'emdcnclz_\ en la Capital, DOY FE: que, por coincidir con otras que figuran indubitadas,
considero legitimas las fimas que anteceden como de DON MANUEL ENRIQUE TITOS

MARTINEZ Y DE DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL. Asicnto VI-661 de mi

Libro Indicador. En Madrid, a CATORCE DE JUNIO DE DOS MIL SIETE.

€ PUBLIC,
“OTAHML‘

NOTARIADO |
EL ]
1 *\mu.nmsnnt*;-?" y
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NOTARIA DE
D.MIGUEL RUIZGALLARDON GARCIA-RASILLA
NOREZ DE BALBOA, 64 17 iZDA,
Toléf, §1 4350003 Fax o1 5750040
23001 MADRID

«ESCRITURA DE ACUERDOS SQCIALES»

NUMERO TRES MIL CUATROCIENTOS DIECINUEVE. ~-=w—-—
FN MADRID, a ocho de Mayoc de dos mil siete. --—-
Ante mi, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE La
RASILLA, Notario decl Llustre Colegio de esta

Capital v con residencia en la migma. ~~-== romammwn—

COMPARE(C E =—m—mr———=————

DON LEOPOLDO GONZALEZ-ECHENIQUE CATELLANOS DE

UBAQ, mayoer de edad, casadeo, vecinc de Madrid, con
domicilio en Plarza Colon, 1; provisto de Documento
Nacional deo ldentidad y Namero de Identificacion
Fiscal, segan me acredita, =0 0é—————————-

=========== I NTERVIEN ===========

En nombre y representacion, Como Vige=
Secretarice del Consejo de Administracion de la
mercantil "BARCLAYS BANK, S.A.",antes DRanceo de
Valladeolid, S.A. y después BARCLAYS BANK, S3S0OCIEDAD
ANONIMA REPANOLA, de duracion indefinida,
domiciliada en Madrid, Plaza de Colén nuamcro 1,

constituida mnmedianle cescritura otorgada en esta
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capital, el dia 6 de junio de 1946, ante cl Notario
Don Rodrige Molina Pérez, con la denominaciédn de
Banca Medina, S5.A., cambid su denominacidn por la
de Banco de Valladolid, S.A. y Trasladd au
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
cn Valladelid el 23 de mayo de 1%&7, ante el
Notario Don José Machado Carpenter, cambiado de
nueveo zu denominacién en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Deon José Aristonico Garvia
sanchez, con fecha 19 de octubre de 1982 y camblada
de nuevo su denominacidn per la actual y adaptados
sus  Estatutos a la vigente Ley de 3ociedades
Andnimas, en escritura otorgada ante el Notario de
Madrid Don Antonio Roman de la Cucsla Ureta de
fecha 21 de julio de 1992, con el nimero 2.095 de
orden de su  protocole, cuya primera  copla  se
inscribié en el citado Registro Mercantil al Tomo
37353, folioc 1, hoja numero 62.564, inscripeidn
1.381%. Con C.I.F. nmimaro A-47/001%46, - - vemmmmawa

e halla especialmente facultado para estc
clorgamiento, por los  acuerdos adoptados por el
Consejo  de Adninistracidn de la Socicdad en su
reunion cclcbrada el dia 20 de noviembroe de 20086,

sequn consta en la gertificacidn unida a  esta

[
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matriz, expedida por el sefior compareciente, como
Vigesecretario del Consejo de Administracion, con
el Visto Bucno del Presidente Don Carles Martinez

de Campos y Carulla, cuyas firmas legitimo por

i.t{gn_cf:__conocig@g. ——————————————————————————————————

Identifico al compareciente por su documento
reserade en la comparecencia. Tiene, a mi juicio,
en el concepto en que interviene, capacidad legal
para otorgar la presente BSCRITURA DE  ACUERDOS

SOCIALES, y al efecto: ————--------————————————————

mmmmm——r B X P O N E ==

Sl S S

I.Que eleva a puablice los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administrscién de la Sociedad en
su reunién celebrada el dia 20 de noviembre de
2006, en los mismos términes gque constan oen la
certificacién gue como se ha diche antes, queda
unida a esla matriz y cuya inscripeidn, parcial, en
su caso se solloita. ~-vr vims e e

II.Y expuesto cuanlo antecede, el sefiocr

compareci
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OTORGA

PRIMERQO. Autoriza la emisién de cualesquiera
valores previstos en la normativa reguladora del
mercade hipotecario, tales coma Participaciones
HipolLecarias vy Certificados de Transmision de
Hlipoteca (en adelante, conjuntamente Titulos
Hipotecarios), asi como la cesidon de préstamos,
crédiftos, derechos de crédito y cualesquiera otros
actives  de  cualquier naturaleza (en adelante

Actives), de los gque sea btitular Barclays Bank,

5.A, vy todo en los mismos bérminos gue constan en
la certifivacidén unida a la presente, gque an
evitacidon deo repeticiones innecesarias, se dan aqui
por integramente reproducidos, ——————-—-——=- . ~——————

Ademas se faculta al Consejerc Delegado en los
mas amplios Lérminos, que constan cn la
cortificacién unida a la presente, que en cvitacidon
de repeticiones  innecesarias,  se o dan agqul  por
integramente reproducidos. —--+-  +--————————————————

SEGUNDO . Asimismo el Consejo de Administracion
autorizo v facultd en los mas amplios Lérminos a
Mavor de DON ENRIQUE TITOS MARTINEZ, DON JOSE MARIA
CASTELLON LEAL Y DON JOSE MANUEL HIDALGO ESCORIAL,

cuyos datos personales constan en la certificacién

2771



unida a4 Jla presente, para gue en nombre y
representacién de la Socledad, puedan ejercitar y
hacer uso de las facultades, en la forma, términos
y condiciones que constan en la certificacidn unida

a la presente, y cuyos términos, en evitaciéon de

repeticiones innecesarias, sc dan aqui por
Integramente reproducidos. —-wr-wro-m——mn——mnrr— o
Las circunstancias del safior compareciente

relativas a su estado civil y domicilio resultan de
las manifestaciones realizadas por el sefor
compareciente al efecta, o eeo o

Asi lo dice y otorga el compareciente, a gquien
hago de palabra las oportunas reservas y
advertencias legales, y especialmente las de orden
fiscal. - ———--—mmmm

En cumplimienta e ley  establecido en  la
Disposicidn adiclonal tevcera de la Ley 8/1289 do

13 de abril de Tasas vy Precios Pablicos, la

ligquidacién del arancel corregpondiente al presente

instrumento pablico quedard incorporada mediante la
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unién a esta matriz de la procedente minuta donde
constan los  nameros de arancel y honorarices
contorme al Real Decreto 1426/1989 y disposiciones
complepentarias, sin devengo del numero 7 de diche
Real Decreto por tal incorporacién. La citada
minuta de honorarios se acompafard a cuantas copilas

de la presente se expidan.

De acuerdo con la L.O 15/1999 los
comparecientes aceptan la incorporacion de sus
datos (y la fotocopla del documente de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de la Notaria. &e
conservaran con cardcter conlidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administracionss Piblicas que estipula la Tey, y en
53U c¢aso Al Notario gue suceda al actual eon la
plaza., La finalidad del tratamiente ez formalizar
la presenle escritura, reallvar su facturacidn vy
seguimiento posterior v las funciones propias de la
actividad notarial. Puecden cjecrcitar sus derechos
de acceeso, rectificacion, cancelacion y oposicién
en la Nolaria avtorizante. I T T P

Leo integramente cuta asorilura Al

comparcciente, por su elecoldn vy enterade de su

8A2788513
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contenido se ratifica y firma conmigo, el Notario,
que doy fe de todo cuanto gueda consignado en el
presente instrumento publico, de la identidad del
otorgante, de haber comprobado el documento de
idcntidad reflejado en la comparecencia, de su
capacidad y legitimacion, de que su consentimiento
ha s=side libremente prestado y de gque el presente
otorgamiento  se  adecua a la legalidad vy a la
voluntad del interviniente, debidamente informado,
por mi el Notario, asl como de que el presente
inatrumento piblico va extendide en cuatro folios
de papecl timbrade del Estado, nimeros el del
presenle, vy los tres anteriorcs en orden inverso.
DOY F@. === mmmmm = = b s e
Esta la firma del szefior compareciente. Signado: M.
R. Gallardén; rubricados y sellado, —==--m-vr--———-=

DOCUMENTOS UNTDOS:  mmrsmsm o = oo mmm mm e
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D. LEQPOLDO GONZALFZ-ECHENIQUE CASTELLANOS DE UBAQ, VICE-
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BARCLAYS
BANK, 5.A.

CERTIFICA:

Que en el acta de.la reunidn del Consejo de Administrackén de Barclays Bank,
5.A. celebrada en Plaza de Colon n® 1, constan los extremos gue lileralmente
5@ transcriben: . .

“Concejeron Asistentas:
Presidente - Vocales

D. Carloz Martinez da Campos y Caruila
: D. Victor Urrutia Valieio

Consejero Delegado

. Jacobo Gonzalez-Robatto Femandez D. Alberto Cortina Kaplowh_z

D. Antonio Hernandez-Gil Alvarez-

Consejero Secretario Cienfuegos
D. Rodrigo Uria Meruéndano D, Pedro Fernandez de Santaella

Heredia

Asiste igualmente el Vicesecretario del Consejo de Administracion, D. Leopoldo
Gonzalez-Echenique Castellanos de Ubao.

" En Madrid, siendo fas 12,00 horas del dia 20 de noviembre de 2008, se redne

el Consejo de Administracién de Barclays Bank S.A., an sus dependencias
sitas an la Plaza da Coldén n® 1, de acuerdo con la convocatoria cursada por el
Vicesecrétario a cada Consejero por orden del Sr. Prasidanta, con el siguiente
texio:

“Siguiendo instruccionas del Presidente y de acuerdo con ef articufo 23 de los
Estatutos Sociales, se conveca una reunién del Consejo.de Administracion de
Barclays Bank, S.A., que tendrd lugar of dia 20 de noviembre de 2006 a las
12:00 horas en las dependencias del Banco sitas en Plaza de Colén n® 1 de
Madrid, con arreglo al siquiente

ORDEN DEL DIA
1. Aceptacion de la dimision de Consejero de la Sociadad

A) ASUNTOS DE CARAGTER ESTRATEGICO Y GOMERCIAL
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2. Informe sobra la evolucién def Banco.

to de Patri .

3. Evolycitn y perspoctivas del Seg

B) ASUNTOS.DE CARACTER REGULATORIO Y MERCANTIL

4. Emision y cesién, en una o varias ocasiones, de parlicipaciones hipotaca-
rias, certificados de iransmilsion de hipoteca y/o da ofros activos.

C} OTROS ASUNTOS

5. Remuneracién de los miembros no ejecutivos del Consejo comespondiants
al gjercicio 2006,

6. Ink sobre los principales asuntos tratados en Ja sesion del Comité de
Auditoria celebrada el 29 de sepllembre de 2006,

7. Inft b1 sobre co trach de Hesgos del Banco

8. Asunios varios

9. Autorizacion para la ajt 16n y elevacién a ptiblico de los acuerdos del

Conssjo.
10. Laciura y aprobacion del Acta
Madrid, 11 de noviembre d¢ 2006
Leopoldo Gonzalez~E&henique'
Praside la reunitn el Presidente del Gonsejo, D. Carlos Martinez de Campos y
Carulla, actuando como Secretario quien lo es del citado 6rgano, . Radrigo
Urla Meruéndano y como Vicesecratario D. Leopoldo Gonzdlez-Echenique
Castellanos de Ubao,

Dada la asi ia, tados, de la totalidad de los
Consejeros, el Sr. Pmsmlentu declara validamente . constituida la reunion,

pasando seguidamente a deliberar y a decidir sobre el Orden del Dia-

transcrito”.

IGUALMENTE CERTIFICA QUE dONSTA:

.4, EMISION ¥ GESION, EN UNA O VARIAS OCASIONES, DE PARTICI-
PACIONES HIPOTECARIAS, CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIFO-
TECA Y/O DE OTROS ACTIVOS

El Consejo de Administracién aprueba por unanimidad el sigulente acuerdo:
A - Autorizacion.
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Autorizar la emision de cualesquisra valores previstos en Ia normativa regula-
dora de! mercado hipotecario, tales como Participaciones Hipotecarias y Certifi-
cados de Transmision de Hipoteca, (en adelante, conjuntaments “Titulos Hipo-
tecarios"), asi como la cesidn de préstamos, créditos, derechos de crédito ¥
cuzlesquiera otros activos de cualqular naturaleza {en adelante, “Activos”), de
los que sea titular Barclays Bank, S.A., con arreglo a los siguientes tarminos y

- condiciones:

1.- Notmativa reguladora,

1.3 emision y cesidn de las Participaciones Hipotecarias se realizard con suje-
cion a lo dispuesto on la legislacién del mercade hipotécario y demas disposi-
cianes aplicables en la facha de emision.

La ermisién y cesion de los Cerlificados de Transmlslon de Hipoteca yio la ca-
5ién de los Activos se reallzarg de conformidad con lo dispuesto en |a legisla-
cin del mercado hipotecario (en el cago de los Centificades de Transrmisién de
Hipoteca) y de-mds disposiciones aplicables en la fecha de cesidn.

2.- Fecha de emisién.y/o cesion.
Las emisiones y/o cesiones podran realizarse, en una o varias ocasiones, du-

rante el plazo que comianza el dia 1 de enero de 2007 y termina el dia 31 de
diciambre de 2007, ambos incluidos.

3.- Importe maxime de las emisiones yio cesiones.

El importe maximo conjunto del valor hominal de las emisiones de Titulos Hi-
potecarios y del saldo vive de los Activos cedidos al amparo del presente
Acuerdo sera de Cinco Mil Millones (5.000,000.000) de Euros.

4 - Fondos do Titulizacion y.nimero & impoite de las emisiones/cesiones.

Se faculta al Consejero Delegado en los mas amplios términos para que de-
termine (I} &l nimero de emiziones y/o ceslones, (N} el imparte y composicidn
da cada emisién y/o cesion de Titulos Hipotecarios v los Activos, (Ill) los Fon-
dos de Titulizacién (Hipotecaria o de Activos, segutin el caso) y Entidades a los
que. an una o varias ocasiones, se cedan los THulos Hipotecarios y las Activos
con sujecion al limite antes citado, ast como para que, en su caso, fiie loa res-
tantes términos y condiciones de cada emision/cesidn,

5~ Destino de la emisidn/cesion.

La totalidad de los Tiulos Hipotecarios que se emitan y de los Activos serdn
cedidos a uno o varios Fondos de Titulizacion (Hipotecara o de Activos, segun
ol caso), constituidos con arreglo a la Ley 18/1992, de 7 de julio, sobre regi-
meri de Sociedades y Fondos de Inversion Inmoblliaria y sobre Fondos de Ti-
tulizacion Hipoteca-ria, ¢ con amreglo al Real Deareto 926/1998, de 14 de mayo,
sobre Fondos de Titulizacion de Activos, o las disposiciones gue lag sustituyan
o modifiquen, en su caso, y representados por una Sociedad Gestora de Fon-
dos de Titulizacion debidamente autorizada a tal efecto por la Comision MNacio-
nal del Mercado de Valores, o a una o varas entidades legalmente capacita-
das para ello conforma a su régimen constitutivo y legislacion aplicable (sn
adelante “Entidades”}

6.- Elevacién a escritura poblica.
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Las emigiones y suscripciones de los Titulos Hipotacarios y las cesiones y' ad-
quisiclones de loa Activos, asl camo la constitucion de cada Fondo, ge levara a
cabo en escritura pablica.

B.- Delegacion

Autorizar y facultar en los mas amplios términos a D. Enrique Titos Marti-
naz, espafiol, mavor de adad. casado, vecino de Madrid, Plaza de Coldn n°

1, con DNENIF D. José Marfa Castelldn Leal, espancl, mayor’

de edad, casado, vecino de Madrld, Plaza de Coldn n® 1, con DNWNIF

y D. José Manuel Hidalge Escorial, espafiol, mavor de edad, sob
taro, vecino de Madrid, Plaza de Coldn n® 1, con DNINIF . pa-
ra que mancomunadamente dos cualesquiera de ellos, en nombre y repre-
sentacion de BARCLAYS BANK, S.A, puedan ejercitar y hacer uso de las si-
guientes facultades:

1.- Procedan a la seleccion de los préstamos/créditos hipotecarios sobre los
que- se emitan los Tltulos Hipotecarios y de los Activos que vayan a ser cadl-
dos.

2.- Dentro de los limites establecidos en este acuerdo, determinen las restantes
condiciones y caracteristicas de la emision de los Titulos Hipotecarios y de la
casion de los Activos que vangan exigidas por la legislacion vigente an cada
momente, lo que comprenderd, entre otras: (1) la fecha concreta de la emision,
() &l valor nominal @ impone total de los Titulos Hlpolecanos que se emitan y
de los Activos que se cedan,

3.- Establezcan el régimen de representaclon de los Titulos Hipotecarios (titu-
fos o anotaciones an cuenta) y, en su caso, firmen eiffos titulos miltiples repra—
sentativos da los Titulos Hipotecarios.

4.- Comparezcan ante Notario para el otergamiento de Ja escritura publica de

emisién y cesitn de los Tiuloa Hipotacarios, de cesién de los Actives y de .

constitucion de los Fondos en la condicion de Banco emisor y/o cedente, reali-
zando las manifestaciones y asumiendo cuantas responsabilidades; compraomi-
505y garantias consideren necesarios o convenientes.

5,- En general, realican y tramiten cuantos actos, gestiones, autorizaciones,
asl como suscriban cuantos documentos publicos o privados sean precisos o
convenientes con &l fin de emitir los Titulos Hipotecarios, ceder los Activos y su
intagracian en loa Fondos o Enfidades,

&.- Suscriban, en su caso, en nombre de BARCLAYS BANK, S.A. cuantos co-
ntra-tos complementarios & la emisién y cesibn de los Titulos Hipotecarios y
casion de los Activos sean usuales, necesarios o convenientes para consolidar
la estructura de los Fondos o Entidades, ya sean de concesién de financiacion
subordinada. o garantfas en beneficio de los Fondos o Entidades (Incluyendo fa
suscripeidn de bonos), de permuta financiera, de prestacion del servicio finan-
ciero de titulizacion (que podria incluir, entre olros, custddia y depbsito, agen-
cia de pagos, compromises de reinversitn a tipo de interés garantizado y cua-
lesquiera otros usuales en al m do) o de administracién y gestion da los

préstamos hipotecarios paricipados y de los Activos cedidos, prestando cuan--

tas declaraciones y garantias estimen necesarias o convenientes.
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7.- Tras la constitucion de los Fondos, procedan, en su caso, a ja sustitucion
de los Tltulos Hipotecarios y de los Activos cedidos en lag condiciones que se
establezean en la Escritura de Canstiucién del Fondo y/o ¢ conrespondiente
Folleto Informativo. :

8.- En el supuesto de que BARCLAYS BANK, S.A. asegure la colocacion de
los bonos de titulizacidn emitikios por los Fondos o Entidadés o de que actie
como entidad directora en la colacacién de los mismos, firmen los contratos de
asagura-miento de dicha colocacion, por el importe y condiciones que estimen
oportunes, y, en su caso, formulen en &l correspondients Folleto Infe tivo
cuantas declaraciones sean necesarlas o convenientes ¢conforme a la legisla-
cian vigente, o en el su-puesto de qua sea un tercero el que asegure la colo-
cacién o actie como entidad directora, puedan representar, en su caso, 8
BARCLAYS BANK, 8.A. como parte def contrato de direccién, aseguramiento y
colocacion en calidad de emisor de los Titulos Hipotecarios y de cedente de los
Activas, prestando - cuantas declaraciones y garantias estimen necesarias o
convanientes.

9.- En el supuesto de que BARGLAYS BANK, 5 A actile como entidad directo-
ra en la colocacion de los bonos de titulizacién gue emitan los Fondos o Enti-
dades, formulen cuahtas declaracienes sean necesarias o convenientes con-
forme a la legislacion vigenta qua sea de aplicacion.

10.- Autoricen a las Sociedades Gestoras que administren ks Fondes consti-

tuidos &l amparo de este acuerds, para qua en su caso utilicen el nombre oo
mercial y/o marcas propiedad de Barclays Bank, 3.A.

11, Lleven a cabo cuantos -actos sean complementarios o neogsarios  para
completar la ejecucion del apoderamiento recibido”.

ASIMISMO CERTIFICA QUE CONSTA:

“..9. AUTORIZAGION PARA LA EJECUCION Y ELEVACION A PUBLICO DE
LOS ACUERDOS DEL CONSEJO

El Consejo aprueba por unanimidad facultar y autorizar tan ampliamente como
en Derecho fuera menester al Presidente del Consejo de Administracidn, D.
Carlos Martinez de Campos y Garulla; af Consejers Delegado, D). Jaime Jacobo

_Gonzilez-Robatto Fetnandez, al Consejero Sacretario D, Rodrigo Urfa Me-

ruéndano y al Vicesecretario del Conesjo, D. Laopolde Gonzélez-Echenique
Gastellanos de Ubao para que cualquiera de elios por si solo realice y cumpli-
ments los actos, tramites y comparecencias necesarias para la ubtencion de
las aytorizaciones pertinentas y fa completa ejecucién y elevacién a piblico e
inscripeion, an su caso, de log acuerdos adoptados por el Conasjo ajustandolos
en lo nacesario a la calificacion verbal v escrita que puada recaer sobre los
mismos®.




IGUALMENTE CERTIFICA:

Que ol acta fue aprobada por unanimidad por los miembros del Consejo de
Administracion. . .

TAMBIEN CERTIFICA:

Que tanto el Presidente del Gonsejo de Administracion, D, Carlos Martinez de
Campos y Caruila visa esta cerlificacion, como el Vicesecratario que la suseri-
be, se encuentran al dia de [a fecha en el ejercicio legitimo de sus cargos.

¥ para que asi conste, expido la presents cerificacién con el Visto Bueno del
Presidents dél Conasjo de Administracion, D. Carlos Martinez de Campos y
Carulta, & 9 da abril de 2007.

Ve e

El Presidenta El Vicesecretario
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PAREL. EXCA LIV FaFa DUCUMENTOS MUTARI! B

TIMBRE
DEL ESTANO
T

sy

BSCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES. “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE PONDOS DE TITULIZACION, H.A.7. ——---—mmmmmmmmmeo
NUMERO SETECIENTOS OCHENTA ¥ OCHO, -------------- -
En Madrid, mi residencia a TREINTA DE MAYO DE DOS
MIL SIETE, -=---t ot e e e e a—ma————=
Ante mi FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario de Madrid,
del Ilustre Colegio de Madrid. »wm=m=-e—wemams oo
COMPARECE
DONA MARIA ARACELTI LEYVA LEON, mayor de edad,
goltera, vecina de Madrid, con domicilio en la Calle
de Alcald nimero 27 y con D.N.I. y N.I.F.
La identifico por su resefiade documento qque me ha
exhibido. Sus circunstancias personales resultan de
sus propias manifestaciones --- R LG LT R
INTERVIENE en nombre y representacidn, como
Vicesecretaria del Consejo de Administracidn, de
“AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS

DE TITUOLIZACION, S.A."” entidad constituida de

1 ki

7X5417113

288




0472007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAI FS

8A2788508

conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
las Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria en virtud
de autorizacién otorgada mediante 0. M. de 16 de
julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, c¢on el numerc 2.609 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libreo 0, feolio 191, Seccién
8%, hoja MJ117365, insecripecidén primera; y en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacienal del Mercado de Valores con el numero 5,
segun se acredita mediante el oportune escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz.
Tiene NIF n® A-80732142., —————— oo
Fue designada para tal cargo por acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha 16 de noviembre
de 1.998, elevado a piblico mediante escritura
piblica otorgada el dia 17 de Diciembre de 1.998
ante el Notario de Madrid Don Antonio Pérez Sanz,
mimero 3.456 de orden de protocolo. Copia
autorizada de dicha escritura publica, con nota de

inscripeién en el Registro Mercantil, al tomo
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MEBR
DEL ESTAINF
s o

T T

7.240, Libro 0, Folio 203, Seccidn 8, Hoja M-
117365, inscripecidén 5%, me exhibe y devuelvo. Tiene
su domicilio en el Paseo de la Castellana nt 143-74
planta de Madrid. ——---—smmmmm e
A mi juicio, son suficientes las facultades
repregentativas acreditadas para el ©presente
otorgamiento, ———-sem e
Hace uso para el presente otorgamiente de 1lo
dispuesto en log articulogs 108 y 109 del Reglamento
del Registro Mercantil. Declara la vigencia de su
carge ¥y la persistencia de la capacidad juridica de
la entidad a la ¢gue representa. -———————=—==-————~
Tiene a mwmi Juicio, en el concepte en que
interviene, la capacidad 1legal y legitimacidn
necesarias para otorgar la presente egcritura de
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES Y, ------
EXPONE
PRIMERO.~ Que el Consejo de Administracidén de la
Sociedad, en su reunidén celebrada el dia .25 de

abril de 2.007, segin consta en la certificacidn

: e

7X5417114
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incorporada a la presente, cuyas firmas, por
coineidir con otras que figuran indubitadas,
legitimo como de don José Antonio Olavarrieta Arcos
y de don Luis Abalos Culebras, tomé por unanimidad
los acuerdos que constan en la misma v que, en
sintesis, se refieren a la constitucién de un Fondo
de Titulizacién Hipotecaria bajo la denominacién
"AyT Génova Hipotecario X, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria® o bajo cualquier otra. —-—--——————————-
Expuesto lo que antecede, la compareciente, tal y
como interviens, -—-—-——-—-———--- - -
OCOTORGA
PRIMERO.- Que eleva a publico y deja formalizados
los acueardos adoptados por el Consejo  de
Administracidén de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, 8.A.”, de fecha
25 de abril de 2,007, contenidos en la
certificacidn que se incorpora a la presente, cuyo
contenido se da aqui por reproducido integramente a
todos los efectog legaleB. ———————————— -~
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION
De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1992, la compareciente queda informada y acepta

la incorporacién de sus dates a los ficheros
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avtomatizados existentes en la Notaria, que se
conservaradn en la misma con cardcter confidencial,
sin perjuicio de las remisicones de obligado
cumplimiento a las Administraciones Piblicas que
estipula la Ley Yy, en su caso, al Notario que
suceda al actual en 1la plaza. Su finalidad es
realizar la formalizacidén de la presente escritura,
su facturacién y seguimiento posterior y las
funciones propias de la actividad notarial. =-~----
Hago a la compareciente las reservas y advertencias
legales. Yo, el notario, doy fe de haber permitido
a la compareciente la lectura integra de esta
i escritura porgue asi lo solicita después de
| advertida de la opegién del articule 193 del
Reglamento Notarial. Enterada, segin dice, por la
lectura ¢que ha practicade y por mig explicaciones
verbales, la compareciente hace constar =111
consentimiento al contenido de la escritura y la
firman conmigo. Del contenido de esta escritura, de

qua, a mi juicio, la compareciente tlene capacidad

5 i

292




0472007

PAPEIL FXCL USIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

y legitimacidén para el presente otorgamiento, de
que el consentimlento ha side libremente prestado,
de que el otorgamiento se adecua a la legalidad, de
que, después de la lectura, la compareciente ha
hecho constar haber quedade debidamente informada
del contenido del instrumento, de identificar a la
compareciente por el documento nacional de
identidad regefiado en la comparecencia, y de quedar
extendido en tres folios de papel timbrado notarial
de serie 70U, nimeros 2789890, 2789891 y 2789892,

y®, el Notario, DOY FE. -
SIGUE LA FIRMA DE LA COMPARECIENTE. SIGNADO

FERNANDO MOL,INA STRANZ. RUBRICADOS Y SELLADOQS, ----

DOCUMENTACION UNIDA: ————————————— o
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LYIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONMSEIO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD "AHORRO Y TITULIZAGION, S0CIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, 5.A", con domicita en Madrd, Pasaa de ia
Coastelana n® 143- 7 Pianta y N.LF. N* A-B0D732142.

SRRIIEIGA:

1*.- Que ol dia 25 de abrl da 2007, se reunit ol Consejo de Adminlatracién de
“AHORRQ Y TITULIZAGION, 5.G.F.T. 5.A% debkisinents convocada por wkciito, an o
domiciie social, sito &n Pasoo do la Casiellana, n® 143, 7 planta, un &) que eataban
prasentas los sigulenten Consejercs: D. José Antonio Olavameta Arcos, D. Franclace Javier
Zoido Martinez, . Roberto Aleu Sinchaz, D. José M* Vardugn Ariam y O. Luls Sanchep-
Guarra Rolg. Asiaté por rapresentacidn D. Antonio FernAndaz Lopez, representadn por 0.
Francisco Javier ki Mirtines. Excusd su asistencia, D. Luis Abalos Cukhras, Secrelario
no Congejoro, Ademads asistieron D* M Aracelt Layva Ledn, Vicasacnetaro no Consefero y
D. Luis Mirdlios Garclis, Director Genoral do | Socledad.

'+ Oue, an susencia de! Secreterio del Consejo, actué como Secretario de ja
seslon, Ia Vicesacrataria dal Consejo, O* M* Aracell Layva tedn.

3% Qua, entre Jos puntos dal Orden dn| Dm e encuentra ol Punia 8%, "Acmidos
relativag 3 1a constitucion del Fonde de Tiuli "AYT Gétova
Fundn du Tlluindbn Hipotecaria™ y bajo &l cual s Sefiores Conswieros acordaron por

“Primara.

Wﬂr con areglo & la Ley 1911992 dhu 7 da juli, y dam‘o rwmm!vn aplcabls, un Fondo

Hipoleearia X, Fonde de
Tmmlon Hipotecaria” & Nlu mlquur cire momlmdan qun nciys bis siglas de 1
Bociedwd Gubl‘l. AyT. vl mdﬁn Hipotecaria, {en adetante, cf “Fonda™), medlante k&
que amitird Barclays Bank, S.A. y suscribirk
Ahnm: Tlmizanbn BodsdndﬁumdaFundcsduW‘l cion, 5.A., por cusnts y
Wladﬂn del Fondo, por un importe méximo da MIL SEISCIENTOS WMILLONES DE
ELIROS (€ 1.800.000.000).

- / Sagundo.

Emitlr, por tuenta y an rapresentacion legal del Fonda y A carge del mismo, Bonos de
Thulizackn Hipotecaria por un Importa total maximo de MIL SEISCIENTOS MILLONES DE
EUROS (€ 1.600.000.000) {en adefants “ios Bonas"). de conformidad con lo pravisto por b
Ley 19/1992 y demds normativa apRcable,

Leoa Honoa gelarhn madiante an cuenta y se solicitard su
adminién a negeciacién en uno o varios mercadoa oficlales v organizadon de velores
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eaiablacidoa denwo o fusra de Eapaia de acuerda con fa previsto e i articulo 5.9 de 1a
Lay 18/1992, asi como au reglairo en la SQCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDAGION DE VALORES, $.A, 0 en 123 entidades
que sxila e corraspondiante mercado ofielal u organizade de vakres donde se sclicile su
cotizacibe.

£l importe axacts y ¢l reslc de condiciones da la amisian ta datermingrdn do acusrdo con ko
pravisto sn &l Acusrdy Sexlo siguients, lomando en consideracion el imperts y situacion de
la cartera da obelo de titul dal an la focha do
otorgamients de la ucnlura de conatiiuckn del Fands y i n:umpllml-nio por dicha cartara
de loa renuisilos ostablacidos en 1a Ley 2/1981 det Mercada Mipotwcano y su desamolio
reglamantaric,

Tercero.

Axyrmic |a gestién vy isgal de! Fondo, asl como la
tapresantacion y delansa de ks intorases da ks Ululares de dos Bonos, en loa tarminog
previstos en la normativa aplicable,

Cuarta.

Cenlratar por cuenta del Fondo cuantos senvicks sean necesaros para la constitucian y
Tuncionamianto del Fondo y para # realizacidn de todos los trémiles previos o posteriores, lo
qua Incluye de forma snunciativa y no fimitativa:

a) los servicios y contralos de agenda de pagoa dal Fonda y da laa amisionas hachas por
&) migmn ¥ cuakjuiera ofros ramitas administrativas axigldes por ta kegisiackin vigente:

b) fos serviclos y contratoa de direccion, aseguramiento y colocacén de la cmisidn de
Bonoa; .

€} los serviclos y contratos ralativos &l asescramiento fAnanciera y jurkicn gue sea
neguerido;

d) los sarviclon y contratos retnlivos 2 ta calificacién (rating) del Fondo y de los Bonos,

»} lox sarvicios y confrakes relatives a la rnn]aru de |a calificacibn crediticia del Fondo y

aguelice dastinados a aumentar la en el pago da los Bonos a
amitr;

f) o8 sarvicas y ecnitratos de lkevanza det registro contable de ko Bores, ael comao los
correspondiantes o ke admision a negocackm de los Bonos;

g) s servicios y conltratos de auditeda de fa carters de préstamos partcipados;
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h} cuslquier olro Bevvicia que aa conaidera necesario para ta wlecliva constitucion ded
Fondo y su posteriar funsianamianta.

Quinto.

Dasignar como auditor de cuentas del refaride Fonda qua se constituya a a fivna o
auditoria PriceWaterhousaCoopers Auwditores, 3.1, coh domidilio social en Pasec da la
Castofana, 43, 28046 Madnd, Inserita en el Ragistro Marcantd de Madrid 8l Tomo 8,267,
Libro B.034. Follo 78, Seccidn 3%, Hoja 87.250-1, e inacrita en of Reghtro Oficil de
Auditores da Cuantas con of nimearo 50242, y con C.LF, n: B-79031200,

Sexto.

Fagller, du forma indistinta y solidaria 8 D. José Antonio CHavarrieta Arcos, D. Francisen
Javier Zoido Martinez y & D. Luls Mirplles Garcla, pare reallzar cuanias aclusclones y
concanyt cuamtos regotios jurldicos sean precisos para fa ejecucion de log awdoe
anteriores, 1o Que Inckys:

) inar la del Fondo de con o on & AcLorda
Primera;

b) cumphr los requizios egaimants sxigicos para 1a conslitucion del Fondo y 1y amision de

los Bonoa y, an concratn, jog que s&an precizos ante b Comision Nacionat del Mercado

e Valorea hasts ai regiiro del follata y con idnd y low relativos

a 18 representacion de Y3 Bonos en anolaciones en cuenta y & la admision a

neteciacitn de ks mismes, incluyendo a estos efectos la firna de fos comespondiemea

follet ln(urmuﬁvn y. a0 su caso, caita de inkcio del expsdienta del registro del follet

da las (y cuniquiar moditicacién o

suplementa de loB @nteriorea), an 108 M&rMinos que aaUMEN OPONUNDS, S oMo
madificar dichoaa documentns en log rminos que fuesen necesanios;

/ ©) duigulr lal Entidadea qus han de Intervenir an la constituckin dal Fondo o en au
Léos pers |a p i6n de ko servcioa o &l Acerda
uaro;

- % d) sustitulr y revocar al auditor de cuentas deslgnado an el Acuerdo Quinio y nombrar, &r
6u €380, Bl nuevo audior que lleve a cabo 13 raviaiin y e suditaria de ot cuinbls
anusles del Fondo:

¢} conparecor ante Nmnrlu parm olorvar la amﬂtum plblica de conatitucién de Fondo do
Thuilzackin, de smisiin dal y da amision da

los Bonos, aulablaeiuma ademéas de lo pl!v(um on loa npmadus sigulentas, cusntas
dich agliman 2% ta, formular las reglas

a las que ha de ajustarsa el Fondo; praver su liquidscién anticlpada, calabrar, clorgar y
modificar, sn su caso, los contratos de permula financiera de intereses, de gamntia o
aval, da crédito o préatamao (subordinada o no, panldpa"vo o no), de dapdanu de tlpo de
Interés garamlzmin apertura de cuentas

o ¥ 4 gaumn Intema, uawk:m m\amaams de
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Nquidez y oltos actes y contratos que estimen para ol busn

dal Fondo; los Sres. ap tendran pera

la colebrackin da uno o varig (& Wcluso | lotalidad) de los conlratos descritos

anterignnents, u aling gua axtimen cporuncs, $in que Ia celebracion de una o vivies de

Iox saferidos contratos implique obligaddn alguna de concartar otros contratos; -

) concartar &l Impante definitve de ks fua hén da
en el Fonda en los lerminos y que juzguen L |

g} determinar @) Importa dennltivo da ta amision, loa Tramos y/n Series, al pracio da ta -
amisidn, el tipo da Intarée fije & vadabie, 152 plazes y forma de ameorizacidn, ke faches
da pago y demaa caracteristicas do los Bunos & emitic con gargo al Fondo, asl como loa
brdenes da pratacidn respeclivos de cada una de log Trames yo Seres;

h) datemminar sl rivat da findnciaclon del Fonda a iravix de la cblencidn de prasiamos o
créditos eoncadidos por anlidacy de crdito o de ofra paturaliza;

i) comparacar ante Notada, anle of Rogistro Mercantd, ante & Comisidn Nacianal del
Mercado de Vakires, arle o Banco de Expafia. ante |3 socisdad ractora de AlAF o
cualquiera da suk organos (0 18 sotledad rectora o cudlquigrd de s Grgans dal
mercade seeundario grganizade donde se solicite la admision @ colizacién de loa
Vakvas), ante k& SOCIEDAD DE SISTEMAS (u olras entidades) y en general ante
cualquigr duloridad competente para otorgar y firmar o presantar, en nombre y
reptmasntncidn de o Sociedad Gaslora y por cuenis del Fordo, cuantos contratos o
doctumentos sean necesarfos en relackin con la operacién de titullzackn, inclulda la
reprosenlacion de los Valores mediants anclacionea an cuenta, aal como, 8n su caso,
elovar @ plblico cualesquiers acuerdas de este Consaja da Administraciin que sean
necesarlos | talsa finea.

j) abriry cerrar cuantas an stidades de crédito, suscibir péiizas de cridilo o préstamm,
realizar toda ¢iase do operaciones bancarias, disponer de fondos de cusnias bANCAraS
abitertas @ nombre del Fondo, recibir cantidades y deposilerias en tales cuentas y
efeeludr pagos con cargo a los fondos depositados en talea cuentas.

k) concariar, calebrar y ejacutar iodos loa aeiod y conlraton neceastics para o dunrmllo
cumullmlem.o y buen 1|n da log acunrdoy cuanias

/ maglas, os esitme Y » tales efecios, suseriblr
/ wamm mumenm piblicos o pdvidua zean waﬂur\ul inchuidas  secrituran <
e ta Excritura do Constiucidn del

Fondo o de cLAMSIUArE Otms cunlratm o documentos suscritos en relacion con ka
operacion da titulizacion,

Lisvav & cabo cuanlos Bclos saan o para [
ejecUekin det spoderamisnte racibido.

En la realizacién de talea agluscionns podran los cllados sefiores inlredyclr medificaciones,
o ahadidos en 1a configurncién del Fondo y da -
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lot Bohos gobre ko aqul estipulado que sean i3 A Mk de ko previstags
en of primer parrafo de eata acuardo, siempre qus no e produzca un camblo sustandal da
dichos Fondo y Bonoa.

Lwn citadas i © afadidoy podran
tacerse madiants 8 inroduccin da Yos mismes Bn & correspondiente Folleto Informativo y
an la eacritura publica de o4 Fondo de , de ermisidn y

1a8 panticipacionas hipotecartas y de emision de los Bonoa.

Asimismo, cada uno de los apod fueda facultade pae oeslwr en cualquier momento
da la de " B ¥ilas mercado hiclaran a

) julcio aconssjable dicha desistimionto.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Qe ) Acte del Consejo a4 aprobd al finalizar (a sesidn por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrits por la Vicesacretaria, con ef Visto Buano dal Sr. Presidenie det
referida Consejo,

Y. pam qua ael conete, expldo la presente certificacién, con el Visto Buena del Sr.
Prasldeme en Madrid, & veintiuno de mayo da doa il alete,

R RECRETARIN

EL PRESIDENTE

11
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Informe especial de procedimientos acordados
sobre préstamos hipotécarios a titulizar a través de
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PRCEWATERHOUSE(OPERS

Paseo de la Castellana, 43

28046 Madrld
Tel, +34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

15 de junio de 2007

Aharro y Titulizacién,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Alcala 18, 2® Planta

28014 Madrid

A la atencién de D. Luis Miralles Garcia - Director General

Muy sefiores nuastros:

Siguiendo sus instrucciones, hemos revisado determinada informacién al 7 de junio de
2007 referente a los préstamos hipotecarios incluidos en la "Cartera de Préstamos
Seleccionados”, para la cesién de los mismos, constituida por 6.380 préstamos
concedidos por Barclays Bank, S.A., en adelante la "Entidad Cedente”, cuyo saldo de
principal no vencido pendiente de reembolso al 7 de junio de 2007-ascendia a un importe
total de 1.063.296.153,99 euros, que respaldan la emisidén de Participaciones
Hipotecarias.

Este trabajo se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de emitir un informe
sobre los préstamos hipotecarios que son titulizados, requerida por.el Real Decreto
926/1998.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacion:

L Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas,
denominado poblacion, permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante
el andlisis de un numero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion, no exceda de un nivel
previamente determinado (precision). Tanto el nivel de confianza como la precision se
axpresan en forrna de porcentaje.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de Ia hipstesis de
que la poblacion a analizar sigue una distribucion de probabilidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muastrea por atributos que supone:

- La obtencidn de una muestra aleatoria.

- La verificacion, con la adecuada documentacion soporte, de que fas partidas que

integran la muestra rednen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacian.

PricewaterhouseCoapers Auditores, 5.4, R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folia 75, toma 9.267, libro 8.054, secuidn 3°
Inscrita en et ROLAC. con el nimero 50242 - CIF: B-79031200 1
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- La extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

. Alcance de nuestro trabajo

De ia "Cartera de Préstamos Selaccionados” antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos hipotecarios que nos permite concluir, con un nivel
de conflanza del 99% establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacién
maxima existente en la poblacién no supera los porcentajes indicados en cada caso (ver
punto IV de este Informe).

Para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado, de acuerdo con sus instrucciones, el cumplimiento, al 7 de junio de 2007 de
las caracteristicas indicadas a continuacion en el punto Il de este Informe.,

. Voerificacién de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Seleccionados™

1. Propésito del préstame; Hemos verificado que el propésito que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura Publica de
formalizacién. Ademas hemos verificado que el propdsito de los préstamos es financiar a
particulares bien la adquisicién, construccién, o rehabilitacién de viviendas, o bien se trata
de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotares para
viviendas destinadas a la venta o al alquiler, en territorio espanol. Dichos préstamos
pueden ser considerados como activos con una ponderacidn del 50% a los sfecios
previstos en fa Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de solvencia
de las entidades de crédito, segin su redaccidn vigente en la actualidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incurmple esta caracteristica.

2. ldentificacién del prestatario: Hemos verificado que el titular o titulares del préstarmo
que constan en la base de datos de la Entidad Cedente coincide(n) con el (los) que
figura(n) en la Escritura PGblica de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, pedemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en ia "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

3.  Eecha de forralizacién del préstamo: Hemos verificado que la fecha de
formalizacion det préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con la que figura en la Escritura Pblica de formalizacion del préstamo o con la fecha de
inicio de devengo de intereses del préstamo en caso de subrogaciones por particulares
de financiaciones concedidas a promotores inmobiliarios, y esta Oitima es consecuente
con la escritura publica de subrogacion.

C-0e)
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,66% de los prastamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

4.  Fecha de vencimiento del préstamo: Hemos verificado que la fecha de vencimiento
del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que
figura en la Escritura Plblica de formalizacion del préstamo o en la documentacién
adicional apartada del mismo, en caso de haber existido amortizaciones anticipadas o
novaciones que hubiesen modificado dicha fecha, con una diferencia méxima de 30 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

5. Tipo deinterés o indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés de los
préstamos es variable. Hemos verificado adicionalmente que el tipo de interés de
referencia para la deterrninacion del tipo de interés final del préstarmo que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el que figura en la Escrifura Publica
de formalizacion del préstamo o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre
las partes de modificacién de dicho indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en 1a “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

6. Diferencial del tipo de interés: Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre ef
tipo de interés de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en la Escritura POblica de formalizacién del préstamo o
en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre 1as partes de modificacion de
dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,66% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

7. Tipo de interés aplicado: Hemos verificado que el tipo de interés aplicable a la fecha
de revision (resultante de estimar, de acuerdo con el tipo de interés o indice de referencia
y margen correspondiente, én su caso, desde fa (itima fecha de revisidn, verificado
seguln lo indicado en el punto anterior, con la Escritura Plblica de formalizacién del
préstame o en la documentacion adicional aportada al mismo, en ¢aso de acuerdo entre
partes de modificacién) al que se calculan las cuotas coincide con el que figura en la base
de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 2,10% de ios préstamos incluidos en ia “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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8. lmporte inicial del préstamo: Hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la
Escritura Plblica de formalizacion del préstamao.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluides en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

9.  Saldo actual del préstamo; Hemos verificado que el saldo actual del préstamo a la
fecha de revision que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde
con el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de
vencimiento, importe inicial y tipo de interds establecidos en Escritura Pablica de
formalizacién del préstarno y, en su caso, pagos retrasados y anticipados, que figuran en
la basa de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluldos en la "Cartera da
Prestamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

10. Retrasos en el pago; Hemos verificado, contra informacién interna de la Entidad
Cedente, que el retraso en los pagos de los débitas vencidos y no pagados no supera los
90 dias a la fecha de revision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamaos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

11, Valor de tasacidn: Hemos verificado que el valor de lasacion de la propiedad
hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que
aparece en el certificado de tasacién (valor considerado e informado a efectos de los
atributos 12 y 16). Asimismo, hemos verificado que la tasacion ha sido realizada por
tasadores inscritos en el Registro del Banco de Esparia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afitrnar, con un nivel de
conflanza del 99% que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en |a "Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica.

12, Relacion entre el saldo actual del préstama vy el valor de tasacién: Hemos verificado
que el saldo actual del préstamo a la fecha de revisién segiin consta en la base de datos

de la Entidad Cedente no excede del 80% del valor de tasacion de la propiedad
hipotecada recogido en el certificado de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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13. - Formalizacion del préstamo hipotecario: Hemos verificado que la hipoteca que
grava el préstamo a que se refieren las operaciones de financiacién se ha formalizado en
Escritura Publica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, qua no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Saeleccionados” incurnple esta caracteristica.

14.  Diraccién de la propledad hipotecada: Hemos verificado que la direccion o el
numero de finca registral de la propiedad hipotecada por el préstamo que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en Ja Escritura Plblica en
la que se formalizd el préstamo y en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro frabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

15. Garantia hipotecaria; Hemos verificado con ta Escritura Publica en que se formalizé
el préstamo que la garantia hipotecaria est4 inscrita en el Registro de la Propiedad y esta
constituida con rango de primera hipoteca sobre el pleno dominio de la propiedad
hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

16. Sequro de dafios: Hemos verificado que las propledades hipotecadas estén
cublertas, al menos, del riesge de dafios mediante pélizas al corriente de pago y a favor
de la Entidad Cedente. Asimismo, hemos verificado que el capital asegurado no es
inferior al valor de tasacion, excluidos los elementos no asegurables por su naturaleza, o
que la Entidad Cedente ha contratado una pdliza global de seguros subsidiaria que
garantiza una cobertura de seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo o
insuficiencia de los capitales asegurados.

De acuerdo con los resultados de nuestro frabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica. :
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IV. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones cbservado en el analisis-
efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado
considerando el tamano de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

% de desviacion % maximo de
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacion g¢stimado
- - 1,15%
1 0.25% 1,66%
2 0,50% 2,10%

V. L_Imltaclén de uso

Este informe especial se emite al objeto de informarles de las caracteristicas de los
créditos anteriormente descritos de acuerdo con nuestra propuesta de servicios
profesionales de fecha 31 de mayo de 2007 y, por tanto, no debe ser publicado ni
distribuido a terceros ajenos a la Sociedad Gestora del Fondo de Titulizacion, a la Entidad
Cedente y a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

PricewaterhbuseCoopers Auditores, 5.1,

nlejandro Esnal Elorrieta
Socio
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DIRECCION CENERAL Serrand, 47 T +34 915 B53 860
PE MERCARDS E INVERBRRES 28001 Madrid, Espana VW LMY &8

5t [ Lufs Miralles Garcla

Director Ganeral de Ahoio y Trulizactin, SGIT.

o da k Hi 143, 7/
COMNSION RACIONAL DEL MERCADO D€ TALORES o
20 JUN. 2007
RECISTRODESALIDA M, P.
M AR TORE T Madrid, 19/6/07

Mury Senor nuestro,

L& natificamos Gue una vez exarminada la documentackin remitida sobre constliuclén de un fondo de thuizacion

Fipotacaria Goh ernision devalores:

Fondo: AyT GENOVA HIPOTECARIO K, F.T.H.
Emisidr: Banos de titwlizacién Wpotecarta porun impprte de 1,050.000.000 aurcs
Sociedad Gestara; Aharie y Thtalizacian, §.G.F.T.

om Fecha 18/6/07 sl Vicepresidente e esta Comision Mackonal def Mercado de Valores ha adoptada « siguients

eyl

“Framinada o decumentasion corespondiente  la constitucion et Fandi ge Tiulizacion Hipotecarks con &rmisfiin e
verkares dte renta i repnicida por ta entidad Aherray Titulizaclén, w.6.F.T. ydeeanfornmidad con ko previsto en jos
ardiculos 18, 26, 27y 03 de la Ley 2441988 del Mercado de Viglores y 8 dela Ley 1971992, de  de jutia, y demds norras de
aplicacidn, el Vieepresidente defa Cormsidn Nagionaf def Mercado de Valores, envir tatd cie lix delegacion que ta ha sido
confarida por guerdo 9ol Canntio de esta Comisidn de fecha S0/1407, AL UERDA.

tnscritir en los Registos Oficlales contemplados en e articulo 07 de fa Ley 2471968 del Mercaco de valores of nforme gz
108 uditores, ks docurmentos acreditativas y el follera infarmative correspandientes 0 1 constitucian def Fordo de
Titdizacion Hipotecare denoiminade AyT GENQVA HIPOTECARIQ X, FTH con emisider de bonos de thuftzacion
Hipotecaria y promovido por i entidad Ahetre y Titulizacitn, 5.G.F.T. SA

Se hate CORSIAr GUe, @ JUCTo deeste-Sammekir Pl LTI, mﬁmﬁl‘j rgo of Fricis
corvespondientes a s series Af y A2 resultor susceptibles de ponderacin ak 505 an el coeliciente de sobverria o fas

Entidades e Crédito.
fades e Cr m? ”
@ 105 sigu c A camo

La Agencia Nacional de Codibcac
vidigos unicos de ambito ir
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£} Real Decreto §72:/9A determina 1 abligatoriedad del abonode fa tasa Tarifa 1) cuya Iiquitachan, par un impor-
e de importe 38.813,66 aurox s adjuntara.

Atermamente,
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BARCLAYS

TiTULO MULTIPLE NOMINATIVO
representativo de 6,331 Participaciones Hipotecarias
emitidas por BARCLAYS BANK, 5.A.
en favor de AyT GENOVA HIPOTECARIO X, FTH

El presente Titulo Multiple Nominativo representa 6.331 Participaciones Hipotecarias

emitidas con un nominal total de1.050.000.001,37 euros por BARCLAYS BANK, S.A. (el
“Emisor”), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de Colén, 1, con N.LF A-47001946,
constituida en virtud de escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de junio de 1946, ante el
Motario D. Rodrigo Molina Pérez, con la denominacion de “Banca de Medina, 5.A.";

cambié su denominacién social por la de “Banco de Valladolid, S.A.” y traslad6 su -

domicilio social a Madrid, por cseritura otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de 1967,
ante el Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de nuevo su denominacién en
eseritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristonico Gatcia, con fecha 19 de
octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacion social por la actual, y adaptados
sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andnimas, en escrilur otorgada ante el
Notario de Madrid, D). Antonio Romén de la Cuesta Ureta, ¢l 21 de julio de 1992, bajo el n®
2095 de su protocolo, cuya primera copia se inscribié en el Registro Mercantil al tomo
3.755, folio 1, hoja n® 62.564, inscripcién 1.381%

El presente Tiwlo Multiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT
GENOVA HIPOTECARIO X, FTH (el “Fondo™), constituido en virtud de escritura pablica
otorgada el dfa 24 de junio de 2007 anle ¢l Notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz y
representadp y administrado por Ahotro y Titulizacibn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, §.A., entidad domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana 143, 7* planta,
con N.LF. A-80732142, constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de

la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién

Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada

" mediante Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada cl 16 de

noviembre de 1993 ante ¢l Notarié de Madrid, D, Francisco Javier Die Lamana, con el
mtimero 2.609 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240,
libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M-117363, inscripcion 1%, y en el Registro Especial
abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mcreado de Valores con el niimero 5.

Las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Miltiple estdn sujetas a lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan las Participaciones
Hipotecarias representadas ¢n ¢l presentc Titulo Miltiple se describen en el Anexo al
mismo, '

CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Cada una. de las Participacioncs representadas en el presente Titulo Multiple y cuyas
caractetisticas se relacionan en el Anexo al mismo, incorporan una participacion sobre ¢l
cicn por cien del principal y en los intereses ordinarios y de demora de cada uno de los
I"réstamos Hipotecarios a los que correspondan.
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Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miltiple se emiten por
el mismo plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y confieten a favor
de su tenedor el derecho a percibir, en relacién con cada uno de los Préstamos Hipotccaring:

(a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacién del principal de los
Préstamos Hipotecarios;

() latotalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Préstamos
Hipotecarios;

(c) . la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los
Préstamos Hipotecarios; '

{d). cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos en pago de pringipal, intereses o
gastos de los Préstamos Hipotecarios a excepcion de las comisiones por amortizacion
anticipada y cualesquiera otras pactadas en los Préstamos Hipotecarios, tanto por et
precio de remate o importe. determinado por resolucion judicial o procedimiento
notarial en la gjecucion de las garantias hipotecarias o no hipotecarias, como por la
enajenacion o explotacion de los inmuebles adjudicados o come consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracién y posesién interina de los inmuchles en
proceso de ejecucion;

(¢) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del
Emisor derivados de los Préstamos Hipotecarios, incluyendo no 5610 los derivados de
los contratos de scguros asociados a los Préstamos Hipotecarivs, sino también los
derivados de cualquier derecho accesorio al Préstamo Hipotecario, y excluyendo las
comisioncs  establecidas en cada uno de los Préstamos Hipotecarios, que
permanecerin en beneficio del Emisor. ' .

Todos los derechos mencionados se devengardn a favor del Fondo desde la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias representadas por este. Titulo Miltiple (21 de
junio de 2007), salvo los intereses ordinarios y los intereses de demora, que lo serdn desde
la dltima fecha de liquidacion de intereses de cada uno de los Préstamos Hipotecarios y
desde la fecha de impago, en su caso, de los comespondientes Préstamos’ Hipotecarios,
respectivamente, siendo ambas anteriores o iguales a la fecha de emision de las
Participaciones Iipotecarias, sin perjuicio de que deba abonarsé al Emisor un importe
equivalente a los intereses ordinarios devengados desdc la dltima fecha de liquidacion de
intereses hasta la.fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias representadas por
este Titulo Miltiple y a los intereses de demora gque se hayan podide devengar desde la
fecha de impago correspondiente hasta la fecha de emisién de las Participaciones
Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple,

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de Patticipacioncs Hipotcearias representadas
en el presente Titulo Multiple se realizaran en la cuenta que indigue ¢l titular de la misma.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

i1 Emisor no asume responsabilidad alguna por ¢l impago de los deudores hipotecarios ni
garantiza, directa o indirectamente, ¢l buen fin de la operacion, ni otorgard garantias o
avales ni incurrird en pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias representadas
en el presente Titulo Midltiple:
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La ¢jecucién de los Préstamos Hipotecarios corresponde al Emisor y al titular de las
Parlicipaciones Hipotecarias represcntadas. en el presente Titulo Miltiple en los términos
vstablecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién ddda por €l Real

$in perjuicio de lo anterior, el titular. de lag Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Miltiple tendra accion ¢jecutiva contra el Emisor para la efectividad de los
vencimientos de las mismas por principal ¢ intereses, siempre que el incumplimiento de la
obligacion no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo Hipotecario:

CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

El Emisor conserva la custodia 'y administracion de los Préstamos Hipotecarios y vendrd
obligado- a realizar cuantos -actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos.

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

La transmision y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas en-¢l presente

Titulo Multiple esta limitada a inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas por ¢l

publico no especializado.

Los sucesivos titulares de las Participaciones Hipotecarias representadas mediante el
presente Titulo Mdltiple estarén obligados a notificar su adquisicion, junto con su domicilio

" al Emisor, El adquirente deberd también indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente Titulo Multiple, se
estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar del Emisor la
emision de nuevos titwlos, unitarios o miltiples, representativos ‘de una o varias
Participaciones Hipotecarias de las represcntadas por el presente Titulo Milltiple, que le
serdn canjeados por éste. -

El Emisor y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se someten

expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacién con las Participaciones Hipotecarias.

En Madrid, a 21 de junio de 2007.

Fdo. D. José Manuel Hidalgo Escorial Fdo.D. Jds& Maria Castelién Leal

BARCLAYS BANK, S.A. ) BARCLAYS BANK, S.A.

i
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BARCLAYS - MANUAL DE PROCEDIMIENTOS _
' JAC-02-01-02

CAPITULO 0S: ACTIVO

REFERENCIA 02: PRODUCTOS

([APARTADO 01-02; PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CONSIDERACIONES GENERALES

1.Caracteristicas ’

a.Producto 56 del Catélogo con todos sus subproductos, tanto para euros como divisa. Las caracteristicas
especiales de las hipotecas en divisa, asi como sus diferencias operativas, se recogen en la Referencla EX-02-
‘b.Operaciones destinadas a fa adquisicién de:

i.Primera vivienda.

ii.Plazas de garaje como anexo a la vlvlenda

iii.Traspaso de préstamos hipotecarios de otras Entidades y/o subrogacuon, destinados en origen a la compra
de primera vivienda. .

iv.Asimismo, en algunos casos. (segin tipo tllente), podrd destinarse a la adqulslclén de seguridas viviendas,
despachos profesuonales, locales comerciales, ..

¢.Obligatorio que participen ambos conyuges, en régimen matrimonial de bienes ganancialas.

d.Qperacién con garantia dé primera hipoteca (el inmueble deberd encontrarse libre de cargas 0 cancelarse
econdmicamente las mismas en el momento de la firma).

e.Limites: No existe limite en cuanto a cantidad méxima: "

Minimo de tasacién: el importe que en cada momento tenga establecido 1a Direccién para cada plaza (ver
relacién anexa).

F.Plazo: hasta 30 afios en determinados productos
g.Los tipos de interés vigentes en cada momento podran consultarse por CAT.
Pagos Nacionalas informard al sisterna de las variaciones de los tlpos.

h.Posibilidad de un periodo de carencia de capital de hasta 24 meses durante los cuaies solo se cobraran
intereses. El periodo de carencia estard Incluido en el plazo global del préstamo,

i.Posibilidad. de efectuar bajas parciales (pudiendo elegir la modalidad de rebajar cuota o adelantar el
vencimiento) o cancelaciones anticipadas,

http://bpes-madmot-02/PROD/DOCU/Metodo. nst/B000682334ba251 2¢12568dc00657£27/087f0al40...  18/05/2007
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}-Revisidn periddica de los tipos de interés.
k.La forma de pago es mediante cuotas constantes mensuales. Cada cuota incluye capital e Intereses.

|.Existe un folleto Informative {en catalan) conteniendo la oferta hipotecaria en vigor de nuestra Entidad.
En el reverso de dicho folleto la Oficina imprimira (transacclon TAIP) la evolucién durante los ultlmos 24 meses
del indlce referenciado de la operacién que desea el solicitante.

m.Es obligatoria la peritacién del Inmueble para el andlisis del riesgo. Se realizard en el momento que €l
cliente ‘solicite la operacion y sélo a través de alquna de Ias compafllas especializadas relacionadas en
apexo; debiendo figurar la misma en la decumentacion que constituye el expedlente de la operacion Es
gbligatoria la peritaclén del Inmueble.

Gastos a cargo del prestatario independientemente de si la operacién llega o no a formalizarse/aprobarse. Por
ello, antes de estudiar-la operacién se exigird al solicitante una provision de fondos o retenclén en cuenta del
importe estimado (minimo 120 Euros).

n.Necesidad de un seguro de Incendio y dafos del inmueble a hipotecar a favor de Barclays Bank S:A. y prima
a cargo del prestatario existiendo la posibilidad de formalizarse a través de Barclays Correduria de Seguros,
5.A.,

o.Junto-a la operacién de préstamo se ofrecerd al cliente el Seguro de Vida Barclays. Este seguro se
formatizaré en lo posible con Barclays Vida y Pensiones. En cualquier caso, el mismo debera contrfatarse lo
antes posible, inclusive el mismo dia en que se firme la operacion,

De Igual forma, y en cumplimiento del R.D. Ley 2/2003 sobre medidas de reforma econdmica, si la operacién
esta referenciada al Euribor Oficial, se ofrecera al cliente el seguro de cabertura de riesgo del tipo de interés
(se incluye dentro del clausulado de la oferta vinculante).

p.Necesidad de una cuenta corfiente en Barclays para canalizar los movimientos del préstamo.

q.5e informara al solicitante que el precio de compraventa deberd ser pagado al contado y explicandole
igualmente el procedimiento a seguir y los gastos derivados de 1a operacién,

r.Debera comunicarse al solicitante la decisién de Area Crediticia antes de que transcurra un mes desde que
formuld la solicitud, En caso cantrario, el salicitante podria reclamarnos la develucién de la provisién de fondos
recogida.

s.Es obligatorio (si se aprueba. la operacian), y en caso de que concluyan a la vez que:
.sea una hipoteca sobre vivienda,
ii.el prestatario sea persona fisica y que el importe sea Igual o‘inferior a 150,000 Euros,

Facilitar gratultamente al cliente una oferta vinculante especlficando todas las condiciones financleras de la
misma, tenlendo un plazo de validez de 10 dias hablles desde su entrega (ver anexo 33).

Dicha oferta se podrd Imprimir en su totatidad medlante la transaccion 10V, una vez aprobada la operacnén
En los supuestos no citados, se entregara oferta si el cliente la solitita y/o razones comerciales o
aconsejasen; percibiendo en estos casos la comisién que figura en nuestro Manual de Tarifas.

t.Comistdn de apertura {(segun Manual de Tarifas).

u.No se podrd autorizar el cargo en cuenta de una liquidacién impagada si la cuenta auxillar se encugntra en

descubierto como consecuencia de la autorizacion de una liquidacién anterior. De igual forma, tampoco es
aconsejable generar descubiertos por adeudar liguidaciones de este tipo.

http://bpcs~madm0t—02/l’ROD/DOCU/Metodu.nsf/8000682334ba251201 2568dcD0657{27/08710a140...  18/05/2007
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v.Formalizacién mediante escrituras plblicas (minutas) a las gue se identifica por-una clave abreviada
compuesta de las Iniciales y la clave de Modelo de minuta.

w.Al efectuarse el alta de la operaclén ] deberé "elegir" el producto correcto, en base a la minuta que se
trate.

x.Cualquier consulta se realizard por las transacclones especificas de NBA o PT00.
y.5Segin el tipo de moneda en que se formalice la operacldn se pueden diferenciar dos tipos:

I.En euros de residentes;

II.En divisa o euros de no residentes (ver Capitulo de Extranjeto).

2. Rglaclo as gon Notaria

En Madrid, la firma con Notario esté centrallzada en el Departamento de Area Credlticia, quién se encargara de
realizar Ios tramites correspondlentes.

En el resto de plazas, se contactard con el Notario, explicdndole la forma de proceder y solicitdndole
conformidad a lo siguiente:

a.Conténido / redaccién de las Minutas,
b.Partes de notaria que se utilizaran para.comunicar datos variables de determinadas minutas

c.Tarifas de gastos por los servicios de Notaria, Registro y Gestoria; asi como la forma de los mismos y la
provisién de fondos para atender los impuestos y demas pagos a los Intervinientes,

Asimismo, se deberd comunicar al Notario:
a.Cldusula a afladir al finat de todas las minutas en caso de que exista periodo de carencia.

b.La estipulaclén decimoséptima recogida en el anexo 18; a utilizar solo en operaclones de hipotecas sobre
viviendas de proteccién ofictal,

c.Los nomeros. de protocolo correspondientes a 1as escrituras de la compraventa 'y de la hipoteca deben ser
correlativos.

d.Obligacién (segiin R.D. 2537/94) de obtener/disponer de la Informacién registral (sin que elo suponga en
ningGn momento a la Oficina el continuar ebtenlendo las verificaciones correspondientes) en los plazos
previstos e incluir su informacion dentro de expaositivo de nuestras minutas,

No obstante ante situaciones excepclonales y con la autorizacion expresa del Area Crediticia, el Banco podr#
renunclar a la: informacion registral que debe facilitar el Notario. En estos casos el Notario sustituird los
términos del apartado "Informacién. Registral” por los siguierites: "Advertida /a parte compradora (o la
acreedora) de lo dispuesto en el articulo 175 del Reglamento Notarial, declara su voluntad de prescindir de la
informacién registral, por su conocimiento de la situacién registral del inmueble.”

e.Ser4 la propia Notaria, el gestor de ésta u otra gestoria (siempre previamente autorizada por el Banco)
quién se encargue de tramitar las escrituras de compraventa y de hipoteca hasta conseguir su inscripcion en el
Registro de la Propiedad; la cual debera obtenerse no mas tarde de 45 dias a partir de |a firma. A tal efecto,
utilizando el Mod. 161747, a través de la transaccién IAG se iImprimira la autorizacién al gestor de todo el
tramite, inctuido el pago de impuestos.

F.Al gestionar 1a inscripcién deberemos manifestar expresamente nuestra dlsconformldad a gue se inscriba la
escritura, sin que en la nota de inscripcién éxtendida en el propio documento publico por el Registrador, se

hnp://bpcS—mndmot—OZIPROD/DOCUfMemdo.nsf/80006823 34ba2512c12568d¢00657127/08710al40... 18/03/2007
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hagan constar las clausulas de nue;stras eserlturas eyya inscripcion se deniega y las razones de su no
inscripcién.

Elld obligara al Registradbr a expresar en su nota los motivos del rechazo, permitiéndonos analizar la situacion
con tiempo suficiente para recurrir la calificacion registral.

Es de aplicacién lo recogido posteriormente en el apartado “Recepcion e Escrituras” sobre tramitacidn y control
de inscripcién de escrituras.

g.Astmismo, debemos recordar las obligaclones derivadas de la O,M. de 5.5.94 sobre transparencia de las ]
condiclones financieras de estas operaciones, y en especial la posibilidad que el prestatario pueda personarse
en |la Notaria para examinar la minuta con antelacidn a su firma,

Efectuados los pasos anteriores las Oficinas estaran en disposicién de gestionar los PRESTAMOS
HIPOTECARIOS. .

Las dudas o.problemas gque pudieran surglr en. las relaciones con las Notarias deben ser consultados con
Asesoria Juridica y/o Area Crediticia.

OPERATIVA
Las Oficinas con apoyo de responsable de riesgos de la Plaza, se atendran a lo dispuesto en AC-01-01.

Las transacciones de consulta, simulacion, modificacién o duplicados de recibos comentadas en AC-02-01 son
de aplicacién para Préstamos Hlpotecarios.

De igual forma, son de aplicacién los circuitos descritos en AC-01-01 y AC-02-01 con las siguientes
particularidades:

1.Solicitud de operaciones

Ademis del impreso de solicitud Mod. 150525 y la documentaclén necesaria reflejada en AC-02-01, segin
correspanda, también se recogerd uno de los documentos siguientes:

a.Nota simple del Registro de la Propiedad acreditativa de que el inmueble, en su caso, estd libre de cargas v
gravamenes.

b.Declaracion de Obra Nueva.

c.Fotocopia del documento acreditativo, en caso de separacién de blenes,
Indicaremos al cliente que la persona de contacto presente en el momento de la tasacion posea:
a.Fotocopia de la cédula de calificacién definitiva (caso de viviendas de Proteccién Oficial),
‘b.Plano del inmueble a tasar si lo hublera,

¢.Fotocopia del contrato de compra-venta o escritura caso de tenerlo.

Se verificard que el solicitante mantiene cuenta en Barclays y que los titulares coinciden con los prestatarios
que vayan a flgurar en 1as escrituras, en caso contrario se abrird una cuenta.

2.Anéllsis y Sancioén

a.Tasaclén

http://bpes-madrnot-02/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657127/0870a140...  18/05/2007
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Se recogerd al solicitante (por entrega en efectivo o retencién en cuenta) la provisién necesaria para cubrir los
gastos de tasaclon y verificacion registral iniciales; para posteriormente contactar con la Socledad de
Tasaclén operando de Ja sigulente forma; '

i.Solicitar por teléfono o fax la tasacién facilitando los siguientes datos: NOmero del expediente; Identificacién
del solicitante; Nombre completo y NIF del cliente peticionario del préstamo a nombre del cual se realizard la
factura; Nombre, teléfono y horas de contacto de la persona que deberd acompafiar al tasador; Direccién
completa del inmueble. a tasar; Superficie en escritura o en contrato de compra-venta si lo hubiere.

il.La empresa tasadora una vez puesta de acuerdo con el contacto y realizada la tasacién, remitira Ja
documentacion al solicitante de la peritacién eh un plazo maximo de 7 dias hablles. La documentacion
constard de:

* Orlginal y copia del informe con el valor de la tasacién y-valor por el que se ha de hacer el seguro dél
inmueble;

* Certificado de tasacion (valido por 6 meses) gue ha .de adjuntarse a la minuta;
* Factura de la tasacidn (a nombre del cliente).
Esta documentacion carecerd de validez si no lleva el sello y la firma de |a empresa tasadora.

Para facllitar la confeccién del correspondiente soporte de la peticion, en nuestra Intranet (mend “Soporte
- Operativo") existe la posibilidad de cbtener la "Solicitud de Tasacién./ Verificaclén registral’”,

wwp, Anslisis

Toda la documentacién obtenida en base a lo citado anteriormente {Incluido obligatoriamente el Informe de
tasacion y certificado de la misma), compondré el expediente de la operacién, que serd enviado al Centro 'de
Formalizacién de-Riesgos (CFR), donde sera verificada. No siendo necesario su efvio al Area Crediticla, salvo
que sea solicitado expresamente por dicho drea.

Recordar! que el citado “informe” deberd contemplar, como minimo, los aspectos siguientes:
Apartado ) Contenido

[ Antecedentes: -Si es cliente (antlgitedad, posiciones directas e Indirectas,

: comportamiento en otras operaciones, posible impacto comercial
caso de rechazarse la operacion, ....),
‘No cliente: motivos de querer trabajar con Barclays (atraldo por
campafias comerciales, por indicacion de otro cllente, pertenencia a
colectivos, mantlene conexidn con otros clientes actuales o futuros
que deban considerarse a la hora de sancionar, -...)

Presentacién / perfil del -Edad, actividad, perfil profesional, proyeccién futura, ...
Jsollcltante, otros -Cargas familiares, ya sean de descendientes o ascendientes, cuotas
Intervinientes y/o avalistas: de otros préstamos, cantidades a pagar por convenio en
. separaciones matrimoniales (contrastar con-el documento judicial
oportuno), ...

Ingresos (recurrentes 'y aleatorios)

“frabajo (fijo o temporal, trabajador por cuenta ajena), ...
-Auténomo; empresario, profesional por cuenta propia, ...
-Indicacion del tipo de-patrimonio {financlero, |nmob||larlo, o de otro
tipo) y situacidn del mismo, ...;

-Identificacion de otras deudas (exigibilidad, cantidad y plazo), ...;
-Cualquier otra Informacién que se considere relevante, tanto del
solicltante como de cualquier interviniente en la operaclén.

Descripeién de la operacion y -En relacidn a'la operacién: Tipo financiacion y destino;
lcomentarios sobre Ia garantia: consideraciones sobre su plazo, capacidad de amortizacién, edad

http:/fbpcs—madmot—OZ/PROD/DOCU/Mctodo.nsf/8000632334ba2512012568&000657&7/087&&140... 18/05/2007
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del solicitante, ..; caracteristicas especiales a tener en cuenta
(carencia, bajas anticipadas, ...); se estan vendiendo otras
propiedades para completar precio o rebajar el préstamo; etc,

-En relacién a la garantia: Precio de compraventa; coincidencia de la
cantidad solicitada con el pago a realizar (caso contrario explicar
motivos), procedencia de las cantidades a cuenta (ahorros de los
solicitantes, endeudamientd con otras entidades o familiares, ..), -
ubicaclén y estimacion de valor por parte del proponente,
comentarios sobre el documento de tasacion (especialmente,
cuando exista diferencia entre el precio de compra y el valor
tasado), ...

Conclusibn: \Comentarios encaminados a apoyar explicitamente operaciones
que no cumplen la estrategia y/o estdndares generales del
producto, o cuanda exista un interés comercial adiclonal con el
cliente,

mm. . Sancién
La Oficina podra consultar la situacion de la operaclon, bien a través del nuevo aplicativo de admisién.
La sancién puede realizarse de forma automatica por el propio motor de decision o por los analistas.

Obtenida la sancién, 1a Oficina comunicard la decision al cliente antes de que transcurran 30 dias desde que
firma la solicitud.

Si la operaclén fuese denegada, la comunicaclon se realizara obligatorlamente por. escrito; acompafiando al
mismo de la liquidaclon de los gastos ocasionados (tasacion y verificacién registral si la hubiera) junto con la
factura, original de! informe y certificado de tasacién obtenido, La copia del informe de tasaclon quedara
archivada en el expediente de la operacién. :

En funcién de como.se realizé la provision de fondos se adeudard la liquidacion en la cuenta (liberando la
retenclén) o se regularizara la entrega en efectivo recogida.

i por circunstancias excepcionales no existiera provisidn y no fuera posible &l cobro de la factura, la Oficina
debars solicitar a Ja compafiia tasadora una nueva factura a2 nombre de Barclays Bank, S5.A: con todos los

datos necesarios (NIF, IVA, etc.); para una vez obtenida realizar el pago adeudande su importe en la cuenta
Estudios y Asesoramientos - 306.0501.322, : .

d.Qferta vinculante

Solo en caso de aprobaclén, v caso de ser solicitada expresamente por el cliente o concurran las
circunstancias indicadas en el apartado “caracteristicas”, la Oficina confeccionatd la correspondiente oferta
vinculante {Anexo 33) medianté la transaccién IOV (se cumplimenta en su totalldad); utilizando para ello et
Mod. 160205. Una vez ohtenida, contactard con el solicltante al objeto de hacerle entrega en mano de la
misma y, si procede, percibira la comision establecida en nuestro Manual de Tarifas.

En el momente de su entrega, el solicitante firmard como acuse de recibo de la oferta una ségunda copia de la
misma. La Oferta tendréd un plazo méximo de validez de 10 dias héblles durante e! tual no puede variarse
ninguna de las condiclones. : .
3,Instrumentacidén

a.Fecha y firma_en notaria

En caso de aprobacién, la Oficina contactara con el cliente recabandole:

i.Conformidad verbal sobre el condicionado de la operacion
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ir.Datos de identificacion personal de los vendedores de la finca con objeto de que el Notario pueda preparar la
escritura de compraventa previa y la de préstamo hlpotecario.

Asimismo, confeccionard el correspondiente Parte de Notarfa (caso de nuevas operaciones a través de la
rransacclén IPN, en caso contrario de forma manual); envléndose al Notarlo.

Se solicitard del mismo la fecha en que estarén dispuestas las escrituras para poder concretar con todas las
partes el dia y la hora de la firma,

b.Solicitud cheque y pbliza de seguro
Recogeran la firma del solicitante en l6s documentos:

i.Mod, 080120 - Solicitud de Cheque, Se cumplimentaré por-el importe del cheque a entregar en el momento
. de la compra del inmuebla.

ii.Mod. 080120 - Solicitud de Cheque. Se cumplimentara por el importe del/de los cheques a emitir en
concepto de: Gastos de Notaria, Actos Juridicos Documentados y Gastos de Registio.

li.Sollcitud de seguro obtenida (a través del flujo de trabajo mecanizado); que deberd tramitarse de acuerdo a
las indicaciones recogidas en-la_Ref, GC-02-02-04. En este sentido, recordar que la cantidad minima a
asegurar de “Continente” serd el importe que figure como valor de segurs en la certificacién de tasacion. La
empresa asequradora remite al cliente directamente la pdliza.

c.Documentacién necesaria

En la fecha concertada para la formallzaclén del prestamo que no podré exceder de 60 dias contados desde la
fecha de aprobacién, la Oficina confecclonard:

"i.Mediante la transaccion ICT la carta de abono por el nominal del Préstamo, que se Imprimird en-el Mod,
160409, En la copia 3/3 de la misma se indicard el texto "Recibi orlginal conforme®,

il.Por la misma transaccién, carta adeudo por los gastos derivados de'la tasacion y verificacion registral junto a ]

la copla del informe de la tasacion. $i no se dispone de la factura se informara en dicha carta al cliente que le
serd remitida en el momento que se reciba, .

iii.Por la transaccién IAG Imprimirdn la carta de autorizaclon al Gestor, en Mod, 161747, para que proceda a
realizar los trdmites de inscripcion de escrituras y pago de impuestos.

iv.Cheque bancarlo nominative al vendedor del Inmueble y cruzado.

v.Cheque o cheques nominativos y cruzados para el pago de Gastos de Notana, Gastos de Registro y Actos
lundlcus Documentados.

El importe de los cheques y de la carta de adeudo por gastos de tasacién y registro serdn adeudados en la
cuenta auxiliar con valor mismo dia de efectividad de la operaclén. La carta de liquidacion de gastos se
imprimirad on-line por ICT, entrégéndosela al cliente en el momento de la firma; el resto de documentacién se
enviard por correo al cliente.

Una vez formalizado completamente, se editara la carta de gastos de formalizaclén en el Mod 160409,
regularizando al mismo tiempo la posible provisién de fondos, sl existiera,

d.Contratacién “Sequro de Cobertura de Riesgo dej tipo de interés”

Si el cliente llegase a contratar esta cobertura, la Oficina cumptimentard gl formulario que figura en la
Intranet, obteniendo a continuacién el correspondlente contrato de cobertura. -
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Firmado el mismo, y hasta su-mecanizacién, la Oficina procederd a realizar (a través de la transaccion IC1) el
adeudo de la prima al cliente y la correspondiente contabllizacion del capital objeto de cobertura,

4.Firma de escrituras

En la fecha y hora concertada se desplazara a la Notaria el representante del Banco (las operaciones de Madrid
se ﬂrmqra’n generalmente en Area Crediticia) portando la siguiente documentacion:

a.N.L.F.
b.Escrituras de poderes (si no tuvieran ya copia de las mismas en la Notaria}.

c.Original y copla 3 de la carta de abono.

"d.Cheques confeccionados.

e.Copia del Parte de Notaria.
F.Certificado de Tasacion.

g9.Manual de Tarifas. ) :

Una vez en la Notaria se realizara lo siguiente;

a.Revisién de la escritura de compraventa comprobando que los prestatarios firman. los correspondientes
impresos de declaracion del Impuesto sobre Plusvalia y autoliquidacién de Transmisiones Patrimoniales,

b.Revisién de ta escritura de la hipoteca comprobando que los datos se corresponden con los especificados en
el Parte de Notaria. '

c.Firma de la escritura de compraventa por el vendedor y los prestatarios /. compradores,

d.Firma de la escritura de hipoteca, debiendo llevar el nimero de protocolo inmediatamente superior al
asignado a la escritura de compraventa. .

e.Firma de los prestatarios de las solicitudes de cheque y péliza de seguros.

f.Firma de los prestatarloé de la carta de autorizacién al Gestor.

g.Flrma de los prestatarios en |a copia 3/3 del abono por el nominal constituyendo este documento el acuse de
recibo. La copia 1/3 seréd entregada al cliente. : : \

h.Entrega del cheque al vendedor del inmueble comprobando que el resto del pago se produce en el mismo
acto y al contado (efectivo, cheque bancario o cheque conformado),

i.Entrega al Notario-del cheque o cheques correspondlentes a sus honorarios, gastos de registre y provision
para Actos Juridicos Documentados, recogiendo la minuta correspondiente.

j.Entrega de la carta de autorlzacién al Gestor para la tramitacién de las escrituras y el certificado de tasacién
para adjuntar a la escritura de hipoteca,

k.Entrega al prestatario del Manual de Tarlfas.

5.Alta de la operacién

Una vez firmada se procederd a realizar el alta de la operacion a través de la transaccién FCT; no sin antes

)
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verlficar {a través de la transaccuon GAQO) que los datos de la garantia se encuentran totalmente
cumplimentados,

En operaciones para empleados, y salvo en |o relativo al tipo de mterés de partida, para las sucesivas

revislones el sistema asume (y. mantiene en tanto persista tal condicién) automaticamente el diferencial que
en_cada momento tenga pactada la Direccion del Banco; figurando en la minuta el tipe referencial “base”,

6.Envio de justificantes a cllentes

Ademas de |a documentacidn entregada el dia de la flrma de escrituras, posteriormente y una vez adeudada la
cuota de la prima de seguro se deberd remitir al cliente la slgulente documentacion;

a.Minuta de gastos de Notaria
b.Factura de tasacidn.

c.Carta de acompanamiento de los documentos anteriores ldentnﬂcando la operacién (nimero de préstamo,
fecha, etc.).

Previamente a dicho envio, se obtendra fotocopia de la misma y se archivaré en el expediente de |a operacion .
junto con la fotocopia de la solicitud de seguro.

El adeudo de la prima de seguro se canalizara a través del sistema de domiciliaciones masivas,

Periddicamente la Oficina examinara la carpeta de fotocopias de solicitud de seguro cuyas primas estdn
pendientes reclamando, a Barclays Correduria de Seguros o al proplo cliente, las de antigliedad superior a 60
dias.

En caso de no autorizar el pago correspondiente al adeudo de 1a prima de afios postericres, la Oficina
contactard con Barclays Correduria de Seguros acordando las posibles soluciones.

7.Recepcién de Escrituras

Una vez que se reciba’la escritura de hipoteca inscrita en el Registro de la Propiedad, es necesario fo
siguiente:

a.Verificar los cajetines de inscripcion definitiva en el Reglstro.de la Propiedad (no del asiento de
presentacion).

b.Obtener una nota simple de verificacién registral, -

Si en la comprobacién anterior se detectasen clausulas de la minuta ne inscritas o alguna carga anterior a
nuestra hipoteca actuardn como sigue:

a.Tramitacion de inscripcién por el presentante (Gestorfa) de nuestras escrituras gn el Reqgistro:

i.Prestacién de conformlidad: se deberan dar instrucciones a la Gestoria para gue en aquellos casos en'que sea
solicitado por el Registro, siempre se prests conformidad a la inscripcion de la escritura de hipoteca con la
exclusion de dicha inscripcidn. de las clausulas que el Registrador indique en su nota de calificacion.

ii. Supyestos de. Jlo..lﬂs&ﬂm én los supuestos en que sea devuelta por el Registro la escrltura sin haberse

practicado |a inscripcidn, se deberd dar Instrucciones a la Gestoria para que solicite, coetdneamente a la
retirada de'la escritura para su subsanacidn, "la anotaclén preventiva por defecté subsanable”.

b.Control de la inscripeidn: una vez devueltas las escrituras por la Gestoria, en los sigulentes supuestos:
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i.Cuando las escrituras sean devueltas sin inscribir (supuesto ii. del apartado anterlor).

Il.Cuando en el caso de que se haya prestado conformidad a la ln'scripcién (supuesto I. del apartado anterior),
no - hayan sido inscritas alguna de las clausulas y apartados de escrituras indicados a continuacién:

- Ciéusula 32 Bis - Revision del tipo de interés (cualqulera de sus apartadaos)
- Clausula 62 - Intereses de démora.

- Apartade 1 letra D de la cldusula 62 Bis - Causas de resolucién anticipada.
- Apartado I punto 4 de la clausula 72,

- Clausula 102 - Cuenta del Préstamo.

- Cualquler apartado de la cldusula 123 - Responsabilidad hipotecarla.

- Cldusula 142 - Ampliacién de la hipoteca.

- Clausula 152 - Ejecucion.

deberd remitirse a Asesoria Juridica fotocopias integras de las minutas; asi como de la nota de callficacién
registral en la que consten los motivos de [a no inscripcion y las clausulas no inscritas,

Tanto la copla simple inicial como posteriormente la “copia autorizada (inscrita) de las escrituras, seran
archivadas {(conjuntamente) en carpetas independientes ordenadas alfabéticamente y custodiadas en camara
fuerte o recinto acorazado.

Importante: No aceptardn en ningun case notificaciones a clientes que les pretendan entregar los Gestores
que tramitan las escrituras de los préstamos hipotecarios.

De igual forma, debe evitarse retrasos excesivos en la liguidacion de fondos y entrega de dpcumenl‘acldn &
clientes; debiendo para eflo la Oficina contactar y colaborar con Jos gestores y notarfos para agilizar dichas
labores.

8, i i ra Oficinas de Madrid

En el caso concreto de Oficinas de Madrid (tanto capital como provincia), existen ciertas matizaciones
adicionales a las indicaciones recogidas en apartados anteriores; a tener en cuenta una vez aprobada
operacion:

a.Area Crediticia entregard los expedientes a alguna de las Gestorias relaclonadas en el anexo; para que
ésta inicle los trémites necesarios.

b.A su recepcion, la Gestorfa revisard la documentacion recibida; iniciando una solicitud a Ja Oficina cuando
detecte la falta de algin documento, dato incorrecto o requiera informacion adicional.

c.Las Oficinas, a través de! flujo de trabajo “Gestidn de Operaciones de Rlesgo” creado a tal efecto en la
intranet; podran consultar: .

i.Si les ha sido demandado algun requisito por la Gestoria (opcién “Operaciones Pendientes para hoy”), o

ii.El estado general de sus operaciones, a través de las siguientes opciones: “"pendientes de documentacién’,

“Pendientes de firma”, “Histérlco por estados”,

d.De existir alguna peticidn de la Gestoria, la Oficina recabara la informacion y/o documentacién demandada;
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facilitando la misma a la Gestoria (bien a través de fax o mediante sobre de cruce interlor). a los teléfonos y/o
clave “interna” de correg asignada a cada una (ver anexa).

e.Completada la documentacién, la Gesteria se pondrd en contacto con Area Crediticia pata concretar la fecha
de la firma. En este momento, Area Crediticia contactara con la Oficina, al objeto de determinar la misma.

Asimismo, en caso de operaciones que sean firmadas centralizadamente por Area Crediticia, la operativa a |
seguir en.la confecclén de los cheques serd la slgulente.

a.Concretados los iImportes ¢on el cllente y recogido los formularios de solicitud correspondientes la Oficina (a
través de |a transacclén SBQO, opcidn 1) reallzara el alta de los mismos, Dicha alta, debera generarse al
menos con un dia habll de antelaclén a la fecha designada para la firma.

b.Efectuada el alta, fa Oficina obtendra un hard-capy. de la pantalla de alta; Dicha Impresion, quedara
custodiada (junto con la solicitud firmada por el cliente) en el expediente de la operacién.

c.A través de la opcion 2 de Ja citada transaccion, y en tanto no sea impreso el cheque por Area Crediticla, la
Oficina podra consultar los documentos pendientes; asi como realizar cualquler maodlficacion (cuenta adeudo,
importe, beneficlario, ...) que sea necesarta efectuar.

d.Llegada la fecha de Ia firma, Area Crediticia (a través de la transaccién, SBQO, opcién 2) procederd a la
obtencién / impresion de los cheques que deben. entregarse; siendo en ese momento cuando el sistema

adeuda sus importes en la cuenta auxiliar designada asi como realizando la correspondiente contabilidad por
cuenta de la Oficina,

e.Las copias de los cheques generados por este sisterna, quedardn en poder de Area Crediticia (dentro del
sobre de movimientos del dia de este Departamento).

Los controles de inscripcién de las operaciones de Madrid recaen también en Area Credlticia, quién se ocupard
del seguirniento de las mismas hasta su inscripcién definitiva.

MANTENIMIENTO DE.QPERACIONES
1.Bajas Parclales

- La mayoria de las minutas parmiten sélo una baja parclal mensual y siempre que su efectividad coincida con el
dia amortizacién; no obstante el sistema permite efectuar bajas parciales o totales en cualquier momento de

la vida de la operacién. En caso de operaciones sin cuerita auxiliar, el cargo se hard en las mismas cuentas
indicadas en el Capitulo AC-02-01. Se efectuardn por las transacciones APP y ATP

Como consecuencia de la baja y cuando lo solicite el prestatario se otorgaré escritura de modificacién de la
responsabilidad hipotecaria. Todos los gastos e impuestos que se deriven por dicho otorgamiento serdn a
cargo del prestatario.

El modelo de escritura para realizar este acto sera solicitado a Asesoria Juridica.

Caso de existir bajas “no mecanizadas”, recordar la obligatoriedad de efectuarse el dia pactado en minuta
{exista saldo en cuenta o no). Solo erl caso de no existir cuenta auxmar, se utllizard una cuenta transitoria a la
espera del adeudo deﬂmtlvo

2, S_MQacmnes en posicidn deudora (por compra de Ja Finca Hlpble;ada)

En cualquler caso todos los gastos que se originen como consecuencia de una subrogacion serdn a.cargo del
comprader.

Existen para estas operaélones dds tipos de subrogaciém (medlante carta o escritura pablica):
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a.Notificacién de subrogacién mediante carta:

/

Precisara la autorizacion prei;ia del Area Crediticia para-la aceptacion del nuevo deudor y cumplir los requisitos
siguientes: .

i.Haber cornprado mediante escritura plblica la vivienda hipotecada, debiendo figurar expresamente en la
escritura de cornpra/venta la subrogacién no solo de las responsablilidades derivadas de la hipoteca, sino
también |a obligacién personal con ella garantizada (préstamo garantizado con hipoteca).

i.Recoger al cliente que pratende subrogarse en la hipoteca |a carta de subrogacién.

iii.Modificar la cuenta auxiliar del préstamo, por la transacciéon MDV.

iv.Archivar la caita recogida en el expediente de la operacién.

v.Informar a Base de Datos para que se realice (a modificacion de titularidad a todos los efectos,

vi.Comunicar a la Compaiia Aseguradora la transmigién de la deuda y €l cambio de titular.

b.Formalizacién de subrogacién en escritura publica (sélo en caso de solicitud det vengdedor de 1 finca

hipotecada o en situaciones especiales):

Precisard, como en el caso anterior, la autorizacion del Area Crediticia para la aceptacidn del nueve deudor, y
cumpllr fos requisitos siguientes:

i.Se informard al prestatario de su peticién recogiendo fotocopia det Gltimo recibo pagado de la Contribucion
Territorial Urbana (minimo afio anterior) y fotocopia de fa escritura de hipoteca que obra en su poder.

ii.Se formalizard la escritura de subrogacién "ESH".

iii.5e comprobara que se reallza previamente la escritura de compra-venta,

v.Ge recogera de.l nuevo prestatario la carta de autorizacion al Gestor,

v.Modificar la cuenta auxiliar y cobro'(maﬁual) de la comisién de subrogacion,

vi.Informar a Base de Datos, para que realice la modificacion de titularidad-a toQos los efectos.
vil.Comunlcar a la c;:smpaﬁlé aseguradora la transmisidn de la deuda y el cambio de titular.
3.Cancelacién

E) dia del veneimienta o el marcado como efectividad de una.cancelacién anticipada se producird
autermaticamente el adeudo de [a dltima amortizacion y liquidacion de intereses, ddndose el préstamo por
cancelado.

Si se trata de una cancelacién total anticipada se realizara por la transaccion ATP

5i el cliente solicitase escritura de cancelacion de hipoteca, se utilizardn las escrituras correspondientes ECHR
para operaciones de residentes y ECHRN para operaciones de no residentes (ver Capitulo Extranjero). Se
realizard segin se describe a continuacion:

1.- OBJETIVO

Con el objetivo de establer un nueveo proceso de tramitacién de Solicitudes de Escrituras de Cancelacidn
Registral de Hipotecas, que permita reducir los plazos de firma, finalizacién y entrega de las escrituras, asi
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cormo establecer criterios homogéneos de funcionamiento. en todas las Oficinas del Banco, ademés de
descargar de dichio trabajo a la red de oficinas y a las Unidades Hipotecarias, dichas tareas pasard a delegarse
a up servicio de gestorfa externa concertado con el Banco que lo realizard de forma especializada y
centralizada a través dé la Unidad de Cancelaciones Hipotecarias (U.C.H.).

2.CONSIDERACIONES GENERALES

Dicha U.C.H: estard ubicada en Madrid, y desde ella se prestara servicio a toda la red de oficinas Barclays, con
un ‘control uniforme sobre la tramitacion de los expedientes de cancelacién solicitados por los clientes del
Banco, realizando las sigulentes tareas: ’

+ La recepcién de la totalidad de las solicitudes de cancelacién que los interesados realicen en la red de
oficinas. N

» La comprobacién de su cancelaclén econémica’y emision del certificado de saldo cero®

- L.a compraobacién de verificacién de los datos registrales y de la documentacion (completéndola en caso de no
aportarse por el lntqresado) necesaria para la preparacién de las escrituras.

+ El cargo en la Cuenta Personal del interésade (CCC), en el caso de clientes Barclays o cobro por otros medios:
de pago (preferiblemente mediante pago en efectivo) en el casd de 'no clientes’, tanto de la comisidn bancaria
por cancelacién de hipoteca-como de la provisién de fondos necésaria para el pago de los gastos de
tramitacidn y gestion las escrituras. .

- £l envio de la.documentacién a las diferentes notarias para la preparacién de las escrituras.

- L.a recepcion de las matrices de Jas escrituras, y su cotejo y firma, medlanf_e el correspondiente poder ai
efecto. ) :

+ La entrega - mediante mensajero - de ias-escrituras ya otorgadas"a los interesadés en sus domicilios.

+ Liquidacidon ae la provision realizada y abono/cargo del resultado en la cuenta del éolicitante.

El cliente puede optar por una de las dos opciones posibles para la tramitacién:

- TRAMITACION PARCIAL, los Interesados que designen libremente el notario que tengan por conveniente, y
gue puedan realizar ellos mismos ~ si asi lo manlfiestan - la tramitacién adminlistrativa de sus escrituras,

excluyendo inscripcidn registral, -

- TRAMITACION TOTAL, los interesados conffan toda la tramitacidn al servicio de gestoria del Banco hasta su
Inscripcién registral, en este caso con los Notarios adscritos al Banco para este servicio. ;

Slempre que sea posible se optar# por la tramitacién TOTAL, por ser la mds interesante para el Banco y
los interesados, al ser un.proceso. mejor controlado, mas segurd, mucho mds agh y eficaz, garantizando al
interesado que su escritura estaria firmada eri el plazo méaximo de 10 dias desde la recepcion de'la provisién

.de fondos, eliminandoles las molestias que suponen los tramites y gestiones que este proceso conlleva;

reciblendo las escrituras en su domicilio por mensajeria - una vez terminada su tramitacidén - con sus
justificantes y liquidacién de la provsién de fondos previamente realizada.

Ademas, con la puesta en practica del nuevo sistema, se realizaréd y controlard de forma centralizada el cobro,
con abono a la oficina tramitadora de la solicitud de cancelacién, para todas las solicitudes de cancelacion de la
comisidn establecida, dejando a criterlo de estas oficinas la solicitud de autorizaclén por la Direccién de Precios
o Direccién Comercial correspondiente para reallzar la retrocesion de la comision mencionada, .
Igualmente, con el nuevo servicio también se va. a dar cumplimiento a los articulos 4 y 16 de la Ley de
Proteccién de Datos, al incluir una nota en los nuevos impresos de solicitud de cancelacién - que deben flrmar
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los Interesados legitimos - en'la gue se autoriza al Banco para el desbloqueo de datos de sus contratos de
hipoteca cancelados, para jos fines de realizarle la cancelacién registral de sus hipotecas. Todo eflo en la forma
que mas adelante. se indicara en el apartado 5.

#:DESCRIPCION DEL PROCESO
- TAREAS A REALIZAR POR LA OFICINA

I..Recibe las solicitudes del Cliente y le recoge el modelo de Solicitud de Escritura Cancelacién comprobando
que esté debidamente cumplimentado y firmado por el Cliente o Interesado legitimado.

ii.: Informa a los clientes de los 2 tipos posibles de tramitacién: TOTAL (incluyendo inscrlpélén registral) y
PARCIAL (excluyendo Inscripcion registral) , y de los gastps (comision bancaria y demas gastos de tramitaclén
y gestién) que les va a suponer la tramitacién elegida, que le eran cargados en la CCC Indicada.

iil.Firma, pone el sello vy ¢ddigo bancario de su oficina en el impreso de solicltud, entregando una’'copia del
impreso de solicitud al cliente y archiva su ejemplar o copia de solicitud en el expediente,

iv.Envia el modelo'o copla de solicitud de Gestoria a la U).C.H. (Clave de valija 909-1) adjuntando al mismo la
fotocopia del recibo def préstamo y en. caso de disponer de ella, la nota simple del registro de la finca o flncas
a cancelar registralmente,

- TAREAS A REALIZAR POR LA UNIDAD DE CANCELACIONES HIPOTECARIAS (U.C.H.)

i. Recibe la docurmentacion remitida por la oficina.

it, Emite en las sollcitudés con su documentacion anexa; procede a darlas de alta en los sistemas de gestion,
validando las solcitudes correctas y procediendo a subsanar las deficiencias detectadas en las solicitudes
incorrectas ~ solicitando sl fuese necesario - !a colaboracidn de la oficina o cliente en su caso.

ili.Contacta telefénicamente, si procede, con el cliente para informarle de la provisién de fondos que le
corresponde abonar, asi como de la comision bancaria correspondiente que se abonara en la cuenta
'401.0205.059 - Comisiones de Prestamos con garantia hlpptecarm a tipo variable’ de la oficina
que recibe la solicitud:

1.Para los clientes, se le cargara en la CCC indicada en el impreso de Solicitud, o en su defecto acordar otros
medios de pago alternativos.

2,Para los no clientes se realizard preferiblemente mediante Ingreso en efectivo o cheque bancario;

Iv.Verifica en los. sistemas informéaticos del Banco la cancelacnén econdmica completa del préstamo solicitado y :

si asi fuese, valida/confirma dicha cancelacién econdmica. Si no consta, como totalmenté cancelado se
SUSPENDERIA su tramitacién, hasta su acreditacién y VO B@ por los responsables correspondientes del Banco.

v.Se procede a:
1. Clasificar los expedientes en tramitacién TOTAL o PARCIAL
2. Completar y cotejar la documnentacion para preparar la escritura de cancelacion,

3. Se remite (en papel o por e-mait) a las Notarlas designadas. para la redaccién de las matrices de las
escrituras.

vi.Procede a controlar/reclamar la preparacién urgente de las escrituras en Notarias, asi como la recepcion de
las matrices para su cotejo previo a Firma.
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vii.Recepciona las matrices y coteja su correcta redaccién y-avisa a Notarias del lugar. fecha y hora para la
firma de las Escrituras. . : . ' .

viii.Firma las Escrituras tramitadas totalmente por la U.C.H.

‘ix.Coordinara y controlara con los diferentes Centros de Barclays las escrituras que de forma excepcional y

previa autorizacién de la-U.C.H. se hayan tramitado parcialmente.

x.Retoge las Escrituras de tas Notarias (salvo que el solicitante sea la misma Notaria), las factura y las envia
directamente por mensajeria al domicilio.de los Interesados en los casos de tramitacion parcial.

xI.En. los casos de tramitacion total, una vez inscritas las Escrituras, {as factura ralizando 1a liquidacion de la
provisién resefiada en el punto (ili) y enviatoda la documenitacion directamente por mensajeria al domicilio de
los interesados. . ’

4,PRESTARAN ESPECIAL ATENCION PARA:

+ Rellenar correctamente el Impreso de Solicitud de Cani:elacién {VER modaelo de Tmpreso en Anexo
A .

i. En esencia se limita al cumplimiento de los siguientes extremos:

1.El impreso lo debe rellenar y firmar el cliente o titular del préstamo o bien en su defecto persona legitimada
o autorizada para ello, (Incluyendo en este caso una Gestoria o Notaria que represente el cllente, con ia
consiguiente autorizacién escrita al efecto). Del mismo modo debe contener siempre el sello y firma de
apoderada-de la oficina y sus 4 digitos de clave bancaria.

2.Debe rellenarse en todos los campos obligatoriamente, en especial el nimero de préstamo, y el nimero de
CCC del cliente para efectuarle el cargo en cuenta o en el caso de no ser cliente Barclays en esos momentos,
indicarle que desde la U.C.H. se pondra en contacto con ¢l para establecer los medios de pago adecuados para
efectuar la preceptiva provisién, No seria necesario rellenar el campo de Notaria designada, de no desear el
cliente hihguna en especial,

3.5e utilizard un impresa por cada préstamo-a cancelar, no pudiéndose utilizar el mismo para la cancelacién de
mas de un préstamos ain cuando graven la misma finca registral. Por cada solicitud de cancelaclén de
préstamo conllevara el cobro de su comisioh bancaria y provisién de fondos correspondiente.

li.Adjuntar al Impreso (para su envio posterior por vailja al U.C.H.) un recibo de amortizacién
(convenientemente el Gitimo) del préstamo a cancelar, y — sl se dispusiese de ella = una nota
registral de la finca o fincas cuya hipoteca se solicitar cancelar.E! original de la solicitud de Cancelacion
de Hipotecas {(una vez correctamente cumplimentada coslda con el recibo de amortizacion y en su caso nota
registral) y siempre firmado por persona (tituiar del préstamo o representada mediante la correspondiente
autorizacién), deberd remitirse por VALIJA en sobre cerrado a la U.C.H. {Unidad Cancelaciones Hipotecas )
Clave: 909-1,

jii.Informar a los interesados/solicitantes de los gastos aproximados que les va a suponer la
tramitacién de su escritura; en funcién al tipo de tramitacién escogida (TOTAL o PARCIAL), y de la
conveniencia - en todo ¢aso - de procurar no escoger notaries especifico, y siempre que sea
posible Tramitacién TOTAL, al poder prestarle un servicio. méas répido y eficaz (menos de 10 dias
para su firma), que serfa pricticamente imposible con la TRAMITACION PARCIAL. ’

Las tablas de PROVISIONES DE FONDOS se adjuntan en Anexo B), y se distinguen segGn sea la tramitacion
escogida (TOTAL o PARCIAL), del mismo modo la tramitacién Parcial se subdivide en 2 tablas:

1. S selicita un interesado o gestorfa.
2. 5i lo hace una Notarfa, En este dltimo caso, de ser una Notaria la solicitante de las escrituras de cancelacion’
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se les solicita menos dinero (en concreto el importe de los honorarios de Notaria) ya que come es obvio, no
procede en dichos casos que provisionen en cuenta las notarias sus propios honorarios, .

5.COMPROBACION DE LEGITIMAGCION DEL INTERESADO (LOPD)
+ Cumplimiento LOPD

Al objeto de establecer qué personas, ademas de los propios titulares de préstamos hipotecarios, estan
facultadas para solicitar al Banco la tramitacién de Cancelaciones Registrales, es importante conocer y aplicar
los siguientes criterios juridicos de actuacion ante las distintas situaciones gue se pueden presentar, actuande
siempre de acuerdo a la legalidad vigente en materia de tratamiento de datos personales:

i. Segln los articulos.4 y 16 LOPD, una vez que un contrato se cancela, como es el caso de los préstamos
hipotecarios totalmente amortizados, los datos personales relativos a los mismos deben quedar bloqueados,
permitiéndose el acceso sélo para atender requerimientos legalés o del proplo interesado, hasta que
prescriban los plazos para su realizacidn, en cuyo momento deberan ser suprimidos.

ii. De este modo y desde un punto de vista legal, para no vulnerar la LOPD, se éstablece que fa cesién de
datos personales se podra realizar SOLO cuando el tratamiento de dichos datos responda a la libre y Jegitima
aceptacion de una relacién juridica y cuando la comunicacién se limite a una finalidad que la justifique, para lo
cual hay que asegurarse de la legitimacion de QUIEN realiza las sollcitudes para poder cumplir estrictamente
con las exlgenclas de la LOPD. En este sentido podemos clasificar las solicitudes de cancelacién que pueden
recibirse en la red de oflcinas del Banco en 3 categorias distintas, indicando cual debe ser el mode de actuar
en cada caso:

1.Solicitudes recibidas de interesados que SON losTitulares de los Préstamos Hipotecarios

2.Cualquier titular de préstame podra solicitar la tramitacién de cancelacion registral y/o emision del
correspondiente certificado de saldo del misma, sl blen deberd ser identificade correctamente. por la Oficina
comprobando su titularidad, previa verificacion de firma de la solicitud con la presentacidn del D.N.T.,
conservando fotocopla del misrno en el expediente.

3.5olicitudes recibidas de interesados que NO SON los Titulares de Préstamos Hipotecarios,
podemos sefialar los sigulentes supuestos:

a. - El solicitante es ef adquirente da la finca por escritura pablica: Podrd solicitar la Informacion del
préstamo hipotecario, para lo cual se comprobara que el transmitente es el titular det préstamo y se exigird
una copia auténtica o un testimonio literal de la escritura de compraventa ( o una Nota Simple informativa,
original, que lo acredite)

b. - El solicitante es heredero del titular fallecido: La informacién se ha de facilitar a quien acredite la
condicldn de heredero, previa cOmprobacIén habitual de la documentacidn exigida para las testamentarias.

¢. El solicitante es flador (garante) en el préstamo hipotecario: Habra que comprobar la existencia de Ia
fianza y la identidad del solicitante.

4.Solicitudes recibidas de Gestoria / Notaria por mandato de los Titulares Hlpotecarlos o
Interesados legitimados:

" Se racibiran dichas solicitudes SOLO, salvo si vienen firmadas por 1os titulares hipotecarios o interesados

debidamente legitimados o autorizados, como es el caso de disponer alguna gestoria o Notaria solicitante
dicha autorizacion, que debera adjuntar/coser al impreso de cancelacidn en el caso de que el titular o
interesado legitimado no hayan fiormado el impreso. de solicitud.

5.0tros supusastos:

Para fos supuestos que se Indican a continuacidn, pueden existlr dudas a la hora de reconocer los distintos
contratos que se mencionan y que debe aportar el cliente solicitante. El criterio general es que NO se debe
suministrar ninguna informacién salvo que la sollcltud de la misma esté expresamente consentida por el titular
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a. El solicitante es el adquirente por contrato privado de compraventa
b. El solicitante presenta contrato de arras

¢. El solicitante presenta un contrato de opcién de compra,

" 6.50PORTE OPERATIVO

Para cualqulér consulta o duda que pueda surgir, tanto en el accesa como en la consulta de expedlentes,
existird una atencién personalizada y que sera atendida por G.H.R. en los siguientes te_|e'fonos y direccion.

Paseo de la Castellana 89.
28046 MADRID’

Teléfono:

: Fax ;: 91 336 1580

PARA CONSULTAS RELATIVAS A LA TRAMITACION ADMINISTRATIVA DE LAS CANCELACIONES DE
HIPQTECASTRAMITACION DEL EXPEDIENTE DESPUES DE FIRMA)

'€/ General Martinez Campos 20.19.-

28010 MADRID
Teléfona:
Fax ; 91 444 56 58

e-mail: barclaysch@ghr.es

4.Reclamacién de Deuda

Para reclamaciones de deudas se utilizarén los modelos de minutas Certificacién de saldo "CSH" y Acta de
Protocolizacién y Requerimiento "APRH". Ambas destinadas para operaciongs en euros (incluidos los de no
residentes). -

Para operaciones en divisas dichas minutas serdn reclamadas a Asesoria Juridica.

5.Revision de los tipos de interés (operaciones en euros)

La periodicidad de revision serd anual para los productos en vigor, pudierido ser modificado para futuros
productos.. '

E! mercado de referencia para la obtencion de los tipos a aplicar serd el EURIBOR y referenciales.

Se sequird el siguiente procedimiento:

ER nclén 1 ipos

Pagos Nacionales obtendra diariamente los tipos de interés aludidos en las Minutas que se encuentren en
vigor, es décir: )
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I.Mercado Interbancario de Madrid.

ii.Interés medio ponderado del MIBOR (o sustitutivo de aquél) para préstamos y creditos a un afio.
iil.Bancos Santander, Popular y Bilbao (o sustitutes).

iv.‘BarcIays Bank S.A. para Créditos y Prést_amos a 1 afio,

v.Barclays Baﬁk S.A. para Préstamo Hipotecarios.

viIndice de referencia aplicados por Bancos establecido en la Gltima Resolucién de 1a Dir. General del Tesoro y
Politica Financiera (publicado en el B,O.E, por el B, Espafia). ) ..

vil.Sustitutivo del MIBOR o tipo medio de los hipotecarios a mas de tres afios para adquisicién de vivienda libre
viii. Tipo de referencia Interbancaria a un afo (EURIBOR),

incrementando los diferenclales que les correspondan y, en determinadas minutas antiguas, redondedndoles al
cuarto de punto mas préximo (por exceso o defecto), )

Pagos Naclonales creard un archivo cronol6gico con la documentacion relacionada con este tema,

b.Confirmacién de lgs tipos

Los tipos obtenidos se harén seguir a la Direccién de Banca Particulares para que decida los tipos finales a
aplicar (nunca superiores a los obtenidos) informando de ello a Pagos Nacionales.

‘c.Informacion al Sistema

Pagos Nacionales introducira en el taller de productos los tipos facilitados por Direccién Banca Particulares,
Imprimiendo en hoja en blanco la pantalla con los tipos introducidos,

d.Tratamiento de |a Informacién
El sistema emitird con antelacion a la fecha de revisién, un comunicado a aquellos clientes que corresponde

variarles el tipo de interés en una proxima liquidacion; para informarles del nuevo tipo a aplicar, importe de la
cuota y T.A.E. resultante. Dichas cartas se ramitirdn al cliente de forma centralizada.

HIPOTECARIOS EN EUROQS
1.Caracteristicas Generales
Ademas de las indicadas al inicio de esta referencia:

a.Destinado a personas fisicas o juridicas residentes.

b.Obligatoria la domiciliacién de dos recibos periédicos (lz, agua, teléfono, etc.) procurando la domiciliacién
de la némina y en caso de profesionales trabajando por.cuenta propia intentar canalizar sus ingresos.

c.Plazo maximo 30 afios dependiendo del tipo minuta y cuota de' pago.
d.La cuota de pago puede ser:
i.variable: se modificara el importe a pagar a medida que se revisa el tipe de interés.

ii.invariable: no varia la cuota de pago a lo largo de la vida de la operacién.
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El plazo total de la operacién se prorrogaré (hasta un maximo de 30 afios desde su aper‘tura) 0 se acortard a
medida que suba- o baje el tipo de Interés revisado.

En estos casos st como consecuencla'-de subidas de tipo la ampliacién del plazo de la operaclén resultase
superior a 30 afios, todo el capital pendiente formarfa parte de-la Gltima liquidacién'de la operacién,

Si como consecuencia de la subida del tipo el importe de la cuota fuese insuficlenite para cubrir los intereses
que se devengan mensualmente, ésta seria incrementada en la cantidad suficiente que permita el adeudo de
los mismos, -

Existe la opclon de cambio entre variable e invarlable o fijarse en el tnicio. -

e.Tipo de interés ‘fijo durante todo el plazo de Ia operaclén o revisable anualmentey con comunicacién cada
12 meses (ver apartado de Modalidades). .

2, lidad Ipotecarios para residen

a.EMﬁplg‘anmm{mmmmMi@gmmmm :

Esta modalidad se caracteriza por escoger Inicialmente el pago de cuotas variables desechanda la opcidn de
cambio de cuotas.

1.Plazo maximo 30 afios, modelo de minuta CVSOEURIB (producto: 56 3007) con revision de interés al tipo de
Referencia Interbancaria.a un afio (EURIBOR) mas un diferenclal. :

Para su formalizacién, utilizardn la minuta recogida en ei anexo 31 de esta referencia.

b.Otros productos con pesiclones en vigor (no comercializables)
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Cuotas | ' Primer| Maximo CVS0-G ',
variables afio 20
sin opcion ) aflos
dapasua
cuptas
invariables
Quinto Mdximo CVY505A-

Cuntas ) Prlm o’ Maxima CYCO-H
variables | afio 15 ’
con opcion - afios
de paso a k
aiotas
invariables ) -

Quinta Méximo’ CVYCO5A-

afio 15 k K

afios

Cudtas | Primer Maximo CIco-l

invariables: : afiv 15

TN opoion afios

depasoa '

otas

variables . | ) ' .
Quinto Maximo CICOSA-
afia ’ ‘

Cradi- Quinta Maxlmn CVCAPS
 Vivienda afio 20
Azul afos
Barclays
{con
tacho)

3.Cambiog de modalidad

Excepto en las operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclays y a tipo fijo, el prestatario puede variar la
modalidad del préstamo, pasandose de cuotas variables a invariables y:viceversa.

* Modificacién de la cuota de pago

En cualquiera de los supuestos la modificacién de la cuota sera efectiva en la sigulente fecha de revlsion de
tipos de interés que le corresponda al préstamo,
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Dependiendo de la modalidad escogida inicialmente se deben distinguir dos tipos de cambios de modalidades:

a.Qperaciones en que la opelén de cambio se encuentra recogida en escritura;

Esta modalidad es posible sl en la formalizacién de la operacién se utilizé-alguna de las sigulentes minutas:
CVCO-4, CYCO-B, CVCD-H, CICO-5, CICO-C, CICO-I, CVCO5A-8, CVCOSA-E, CVCO5A-K, CICOSA\-Q, CICOS5A-
F, CICO5A-L.

En estos casos la Oficina; recogerd al solicitante la arta de cambie de modalidad, comprobard las firmas y
modificard a través de la opcién MDA,

b. angiguwmmmm en QS_GHS’JJ.LL

_ Esta modalidad es posible si en la formalizacién de la operacion se utlllzé alguna de las sigulentes minutas:
LVS0-3, CVS0-A, CVS0-G, CVS05A-7; CVS05A-D,-CVSOSA-].

Serd necesario cancelar la operacién sl desean modificar las condiciones de su minuta.
Con independencia a lo anterior y para los casos de operaciones formallzadas en minutas tipo 1'y 2, el cliente
podré solicitar acogerse a las condiciones de revisién de intereses o plazo que no estén consideradas en sus

escrituras.

Para ello es hecesario utilizar las minutas de modificacién de condiciones de hipotecario MHACVCO-H (anexo
14) 0 MHACICQ-I {anexa 15) comunicando al Notarlo los datos variables de las misrmas mediante el Parte
para Notaria.

Una vez formalizada ia minuta de modiﬂcacwn la Oficina solicitara al C,0,R. l2 modificacién a través de MDA,
percibiendoe manualmente la comisidn de medificacion correspondiente.

* mnummmmmuuﬂmemmgﬂiyn afio
"EURIBOR” (con. formallzacién de escritura de pevacion )

Esta apcidn solo. serd posible realizarla mediante autorizacién expresa del Area Crediticia.
El procedimiento a seguir serd el siguiente:

a.Obtener la situaclén actual del prestamo (capital pendiente y venc:mlento) verificando. que no mantieng
ninguna cuota Impagada, en cuyo caso no se realizara la operacién.

b.Tramitar la correspondiente propuesta con las siguientes caracteristicas:
i,Nominal: Capital pendlenté de la operacién antigua.

il,Vencimiento: el mismo que act!;la|ﬁ1ente mantiene dicha operaclén._

iii.Tipo de‘interés: el que corresponda en ese memento ala 6peraci6n' elegida.

c.Recoglda y firma de la escntura de novacion MHAQ@LURIB -1 & 2 (segln el tipo de rmnuta a convertir:
cuotas con o sin opcién a cambio).

En cuanto a sus datos variables (comunes en cualquier plazo) deberdn facilitarse al Notario medlante el Parte
para Notaria.

Los gastos derivados de la mismas (Notario y Registro) serdn a cargo det prestétario.

d.Apertura por PTOO de la nueva operaclén (exenta de comisiones de apertura, estudio y
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modiﬂcacién/subrogacién).

e.Cancelacién de la operacion antigua exenta de la comisién por cancelac:én anticipada (retrocediendo, en
caso necesario, la apllcaclén automdtica que realice el sistema).

IMPORTANTE:;. Al objeto de no tener alguna cuota de pago en tramite, no deberd tramitarse ninguna

transfarmacién durante los cinco primeros dias de cada mes, cubriendo de esta forma. el plazo de tramitacion
de la escritura de novaclén,

* Cambia de cliusula de revisién tipos de Interés de operaclones a Tipo de referancia Interbancaria
2 un aiio “"EURIBOR” (sin formalizacién escritura de novacién)

Esta opcmn consiste en (sin necesidad de formalizar escritura de novacion) facilitar al cllente Ja opcién de
revisar su operacién a la cldusula utilizada en minutas CVSOEURIB,

Sdlo serd posibie realizar mediante autorizacion expresa del Area Crediticia, y siempre que la operacion no
mantenga ninguna cuota impagada.

Quedan excluidas:
l.operaclones con techo (CAPS- Credivivienda Azul Barclays) '
ii.operaciones con-tipo de Interés fijo.

iii,operaciones con tipe de interés fijo los cinco primeros afios, si todavia se encuentran dentro de dicho
periodo.

El-procedimiento a seguir serd el siguiente:

a.Analizar |a situacién de la operacmn comprobando: que se encuentra al corriente en sus pagos y que no se
encuentra dentro de las excepciones indicadas anteriormente.

b.Recabar (mediante nota dirigida al estamento correspondiente) autorizacion del cambio.

c.Reclibida far autorizacion, recoger al cllente la carta correspondlente. En dicha carta, aparece la fecha en
gue sera efectivo el cambio (es decir, el dia en que le corresponderia revisar nuevamente la operacién). asi
como el tipo de interés que se le aplicara en la préxima liquidacién (en estos casos, el tipo dé interés de
revisién que se estd aplicando a las minutas CVSOEURIB), toda vez que el cambio de cldusula solo es efectiva
para la préxima revision de tipos que tenga asignada la operacion.

d.Solicitar al C.0.R. que asigne a la operacion "la clausula” correspondiente a las minutas CYSOEURIB asi
como el tipo de interés que debera aplicarse en la préxima liquidacién, acompafiando a dicha soficitud copia de
la autorizacion y de la carta recogida al cliente,

e.Archivar la autorizacidn y la carta del cliente, en el expediehte de la operacion.

SUBROGACION Y/0 MODIFICACION AL AMPARO DE LA LEY 2/1994 {B.Q.E. 4.4.94)

Desde 1a entrada en vigor de la Ley, el cliente tiene la potestad de subrogar su préstamo de una entidad a otra
con una reduccion importante en los costes de transformacion (notariales, registro y la exencién del impuesto
de Actos Juridicos Documentados) y en la comisién bancarla de cancelacién/amortizacion anticipada,

Para ello bastara con que ei prestatario solicite una oferta a la Entidad con quien desea trabajar, siendo ésta
quien se encargue de notificar dicha oferta a !a entidad que posee la hipoteca y reclamar la entrega de una
certificactén del Importe de fa deuda a subrogar (en un plazo maxjmo de 7 dias naturales).

Desde el momento que expida la certificacion la entidad acreedora de la operacién dispondfa de 15 dias
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naturales para negoclar con su cliente a novaciéri de la operacion sin que llegue ‘a efectuar la subrogacion a
otra entidad. .

En base a lo anterior podemios encontrarnes con las situaclones. que a continuacién se indican:
1.Reclamaci fien n préstamos en vigor Barclays
Intentaran negociar'su permanencia en nuestra Entidad ofreciéndoles en caso necesario:

a.Rebajar (desde 1a siguiente liquidacién a practicar hasta fa proxima revision) el tipo de interés de su
operacién, pudiendo llegar hasta él tipo de interés de revisidn que tenga marcado Direccién de Banca de
Particulares en ese momento. . '

Para ello una vez consensuado con' su Direccién Regional y/o de Zona:
L.Recogeran al cliente la solicitud por escrito
ii.Confirmaran al cliente nuestra aceptaclon

iil.Comunicarén los datos de la variacion al C,0.R. para que efectie la modificacion (a través de la transaccién

TCTO).

b.Transformar su-aperaciéon en un préstamo referenciado al tipo de' Referencia Interbancaria a un afio
(EURIBOR), para lo cual se regirdn por las instrucciones recogidas en apartados anteriores. ,

Convlene destacar que a esta novacion si le afecta Ia Ley en cuanto al menor coste en sus gastos de
transformacion (notaria y registro) y estar exenta de Actps Juridicos Documentados.

En caso que el cliente hubiese optado por dirigirse directamente a.otra Entidad. y ésta nos remitiera la oferta
vinculante (en ella deberd constar las condiciones financieras del nuevo préstama) y nes reclamard la
correspondiente certificacion de la deuda, 1a Oficina:

a.En un plazo maximo de 7 dias naturales confeccionard una_Certificacién de Deuda y |a'enviard a la

" Entidad solicitante.

b.A partir de ese momento dispondréa de 15 dias naturales para contactar con el cliente e intentar llegar a un
acuerdo utilizando para ello los argumentos mencionados anteriormente,

Se informaré al cliente de los gastos bancarios por-amortizacion anticipada (comisién y en los casos que
corresponda indemnizacién) cuyo importe habra sido indicado en la certiflcaclén expedida segin lo siguiente:

I,Qperaciones a tipo variable anteriores a Julio / 93: exenta (la minuta no recogla el cobro de comisién},
ii.Operaciones a tipo varlable posteriores a Julio / 93t el tipo establecido.

iii.En operaclonés a tipo fijo 5 aflos, durante los cinco primeros afios el tipo establecldo y ademas un
porcentaje de indemnizacién del 2% sobre el capital arnortizado.

iv.En operaciones a tipo fijo 5 afios, a partir de quinto afio estara exento si la operacién es anteriores a Julio / '
93, vy tendra el tipo establecido si es posterior a Julio / 93.

v.En operaciones de Credl-Vivienda Azul Barclays que se encuentren en el periodo garantizado (con techo) el
tipo establecido y ademas un porcentaje de indemnizacién del 2% sobre el capital amortizado.

vi.En operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclays si'la operacion ya no tiene tipo méximo garantizado se
aplicara el tipo establecido en la formalizacién,
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vil.En operaciones a tipo fijo, el tipo establecido en la formalizacion.

De resultar infructuosa la negociacién con el cliente y este siguiera adelante con la subrogacion, quedarén a la
espera del reembolso de 1a otra Entidad para proceder a la cancelacion del préstamo.

2. y ra Enti e deseen subrogarse con Barclays

Se'intentara convencer al solicitante para que cancele su hipoteca en la otra Entidad y formalice en nuestro
Banco yna nueva operacién, pudiendo llegar a proponerle (siempre que no excedamos de los limites previstos
en las caracteristicas generales) gque su nominal también cubra los gastos e impuestos de cancelacion y
apertura, :

En cualquier caso, recordar que no pueden subrogarse operaciones concedidas por entidades fuera del
Mercado Hipotecario; es decir, Compafias de Seguros, Mutualidades, Colegios Profesionales, Fundaciones, etc.

Previamente se le Informara de los productos a los que puede acogerse y las caracteristicas de los mismos
Para la reallzacion efectuara'r; los pasos siguientes:
a.El cliente debera aportar a la oficina en 12 que haya iniciado el proceso de subrogacion [a siguiente
documentacién: T

_I.-Solicltud Modelo 150396,

LEscritura del préstamo.

1.6 ultimos recibos del préstamo.

Iv.Titulos de adquisicién: eseritura de compra-venta, donacién, adjudicacién, ..

v.Verificadién registral actualizada.

vi.Seguro de incendios.

vil.Copia de 1a tasacién anterior si la hubiera; caso contrario serd necesario realizarla con alguna de las

compafiias homologada.

b.Con la documentacién en su poder, la Oficina debera contactar con una gestoria local para que, por cuenta
del cliente, efectde en el Registro de la Propiedad correspondiente una verificacion registral relativa a la
titularidad 'y al estado de cargas de la/s finca/s hipetecada/s.

c.Obtenida por la Oficina la verificacién registral, ésta deberd comprobar:

i.la existencia de la hipoteca constituida a favor de la entdad acreedora en cuya posicién el Banco se
pretende subrogar.

ii:la inexistencia de cargas o gravameénes anteriores a dicha hipoteca o en el caso de que las hubiese,
que éstas sean de naturaleza menor, A estos efectos se consideran como gravamenes de naturaleza
menor las servidumbres de paso generales de la finca, de-luces, de vistas, las afecciones de pago a
liquidaciones complementarias por razén de impuestos que graven la transmision de la finca y
cualesquiera otras de naturaleza analoga.
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d.Ademds de la documentacién notarial o registral aportada por el cliente deberd obtenerse por la Ofictna, la
informacion relativa a las condiciones financieras del préstamo hipotecario objeto de subrogacién siguientes:

icomprobacion de |a existencia o no de comision de amortizacion anticipada.

ii,comprobacién de si el tipo de interés es flJo o variable y en este Gitimo caso, la existencia de algln
limite a la variacién del mismo.

iil.fecha de vencimiento.

e.Comprobados y obtenidos por la Oficina los datos referidos en los puntos ¢. y d. antériores, ésta remitira
propuesta acompafnada de los recibos de las itimas cuotas y cualquier otro dato de naturaleza econémica
obtenido del cliente, al Area Crediticia para que evalie la conveniencia o no de la subrogacién por el Banco.

F.En caso de duda, consultardn con Asesoria Juridica, con cardcter previo.a la remisién de documentos al Area
Crediticia, y a Indicacion suya enviarén la documentacion que en cada caso se solicite,

Una vez aprobada la asuncién del riesgo de ta subrogacion por el Area Crediticia, se Iniciara el proceso de
subrogacién.

g.Revisada fa escritura y realizado el correspondiente analisis y sancién de fa operacion, emitirén ia oferta
vinculante al solicitante, mediante la transaccion 1OV, El cliente dispondra de 5 dias naturales para
contestar.

£l solicitante deberd firmar, en sefial de conformidad, tres ejemplares de la oferta vinculante de subrogacion.
De dichos ejemplares, uno quedard en poder de [a Oficina, otro se entregara al solicitante y el ejemplar
restante (si el solicitante acepta la oferta) se remitira a la Entidad que posee el préstamo acompaiiada de una
© carta cuyo formato se recoge en el anexo 28, reclamandole al mismo tiempo Ia certificacion de deuda
correspondiente.

El citado envio, podrd realizarse por correo certificado y con acuse de recibo; o blen medlante entrega en
mane, en Cuyg Caso serd necesario obtener en la carta que se acompaiia el sello de entrada en la entidad
financiera.

h.Sélo en el caso de recibir la certificacidn acreditativa y transcurridos 15 dias naturales desde su recepcién
contactaran con el solicitante por si hubiera llegado a un acuerdo con su Entidad. De no existir dicho acuerdo
la Oflcinia iniclara los trmites necesarios para la formalizacién de |a operacién:

.
i.apertura de la cuenta auxiar,
il.coordinar con todos los intervinientes la firma de.la operacion,

ili.Preparar la minuta correspondiente (segfin modelos del anexo 29), siendo el importe a consignar
en la misma el principal del préstamo pendiente de amortizacién que aparezca en el Certificado de
Deuda emitido por la entidad acreedora.; salvo que contemos con autorizacién expresa de Area
Crediticla para indicar otra cantidad, Solamente podremos medificar dicho importe, de haberse
producido el pago de alguna fuota entre la fecha de la certificacién y la firma de la subrogacién; en cuyo
caso, calcularemos la cantidad a consignar en la escritura, sobre la base del principal pendlente que
aparezca en el Gitimo recibo emitido (una vez realizado el pago) por la entidad flnanclera o justificante
informatico (donde aparezca identificada la entidad suficientemente) editado por la misma,

iv. Remitir al Notario el parte de Notaria, v

iv. Realizar el pago del importe resefiado eh la certificacion emitida por la Entidad que posee el

| : _ | .
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préstamo, incrementade en los intereses devengados desde la fecha de dicha certificacidn a la fecha de
formalizacién dela operacion. Emitlendo segin el caso una transferencia a'dicha Entidad (anotando en el
apartado observaciones el literal "Pago total/subrogation de Barclays en préstamo ndmero ... a favor de
D....y Do "y si ésta no se persona en el acto de la firma, o un cheque bancario neminative a dicha
Entidad si se persona en la firma. :

IMPORTANTE: La minuta de subrogacion debe Ir siempre acompafiada de la certificacion acreditativa de la
Entidad poseedora del préstamo y-en caso de no personarse dsta a la firma del justificante de la transferencia
emitida al realizar el pago. '
IMPRESOS

Minuta segun la modalidad y tipo de cuota.

Mod, 150525 Solicitud

Parte notaria

Mod. 16174.7 Impreso multiuso autocoplativo

Mod. 160205 Carta logotipo Banco

Mod. 080120 Solicitud de cheque

Mod. 161963 Solicitud de seguro

Folleto informativo de nuestra oferta hlppteqarla_s.astglliné (en_catalan)
Oferta vinculante .

Mod. 150396 Solicitud cambio de modalidad

Mod. 050602 Factura pago comislones préstamo

Estipulacién V.P.O.

Carta no comisién amartizacién por baja parclal

Bimpacto
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K itch Ratings

General Castados, 11, 1° 28004 Madrid
D. Luiz Miralles Garcfa T 91 702 46 12 Fax: 31 702 46 20
Ahorro y Titulizacion, S.A., §.G.E.T.
P de l1a Castellana n® 143, 7*planta

28046 Madrid
g Espafia
5 15 dc Tunio de 2007

Re: AyT Génovsa Hipotecario X, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

234 17 13 52

Estimado Sefior Miralles:

Fitch Ratings Espafia, 5.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos cmitidos por AyT
Génova Hipotecario X, Fondo de Timlizacién Hipotecaria. Las calificaciones preliminares son una opinién
acerca de la capacidad de AyT Génova Hipotecario X, Fondo de Titulizacion Hipotecaria respecto al pago
puntual de intereses y el pago del principal de los bonos durante la vida de la operacién y en todo caso
antes del vencimiento legal de la misma en marzo 2040, conforme a las condiciones estipuladas en los

335E, falic 138

da Los doc permiten el diferimiento del pago de intereses de las Series B, C y D en
2 cienas ci ias. Tsto implica que los i podrian no ser recibides sobre estos bonos por un
3 periodo de tiompo si se al el ttigger de diferimi v sin causar un evento de incumplimi¢nto de pago
£ de los bonos,

£ Bonos de Titulizacién de Activos Serie Al: 220.500.000  euros AAA

b Bonos de Titulizacién de Activos Serfe A2: 787.500.000  euros AAA

W Bonos de Titulizacién de Activos Serfe Bt 15.750.000  euros AA-
Bonos de Titulizacién de Activos Serie C; 11.550.000  euros BBB

i Bonos de Titulizacién de Activos Serie D; 14.700.000  euros BB

dac

‘Todas 1as scries calificadas ticnen una Perspectiva Estable,

ESER

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, $.A. se basan en los documentos e
informacion proporcionados por el smisor, sus expertos y agentes. La asignacién de las calificaciones
preliminares como finales csth snjeta a 1a recepeitn de los documentos finales. Fitch Ratings Espafia, 5.A.
no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de Ia citada informacién.

PF & 38000655

Las calificaciones no constituyen waos rece dacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un andlisis sobre la.adecuacion del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la cxencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando 2 usted o a
cualquier otra contrapartida conscjos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales, Una calificacion no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

La asignaci6n de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, 5.A no constituye ninguna autorizacitn para
utilizar su nombre como ¢xperto en conexién con cualquier do to de registro bajo 1a legis) de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espaila o cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable.

Freh Raegs Zspata, S4 Unipersaral

Frieh Ratings Lspafia SAU
Barcelona / Madrid
www.litchratings,. s, www.htchratings.com
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FitchRatings

General Castafios, 11, 1* 28004 Madrig
Tf: 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20

Es importante que continge proporcionando toda la informacién que podria ser material para las
calificaciones, a fin de que lificaciones conti siendo precisas y correctas; por lo cual le
agradecemos envic los informes de imiento de la of itn a la direccién de comeo electrénico
sf_surveillance(@fitchratings.com. La calificacién pueden ser modificada, retirada, suspendida o puesta en
“RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacién, o en la precisidn de la informacion, o a
causa de la recepcién de informacién adicional, por insuficiencia de informacién, o por cualquicr otra razén
que Fitch Ratings Espaiia, $.A. considers suficiente.

El contenido de esta carta no tiens la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch Ratings Espafia,
S.A. yusted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podré ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitarA nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su anAlisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle muestros servicios. En caso de que necesite
informacién adicional, puede ponerse en contacto con Juan Garcia a través del eléfono 91 702 4612,

Atentamente,

Juan Dadid Garcia Restrepo
Director

Fiteh Ratings Espana SAL
Barcelona / Madrid
www.fitchratings.es, www.fitchratings.com
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HEERREET

1he MeGraw-Hill Companics
e a Marqués de Villamejor, 5 - Planta 1
STANDARD 28006 Madrid {Espaiia)
lel, + 34 91 389 69 69
3 Fax + 34 91 389 69 49/ 46
& PO OR S www_standardandpoors.com

Mr Luiz Miralles Garcia

Director General

AHORRO Y TITULIZACI(!)N, S.GF.T., S.A.
Paseo de la Castellana, 143 - 7° planta

28046 Madrid

Madrid, 15 de Junio de 2007
Referencia;
AyT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticidén para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar de esta operacién.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con caracter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 1.050.000.000 Euros

Clase Al: 220.500,000 Euros, rating preliminar “AAA"
Clase A2: 787.500,000 Euros, rating preliminar “AAA”
Clase B: 15.750.000 Ewros, rating preliminar “A”
Clase C: 11.550.000 Euros, rating preliminar “BBB+"
Clase D; 14,700.000 Euros, ruting preliminar “BB-"

[.os ratings estan basados en informacién de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estdn sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién,
incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro cn la estructura.  Suponiendo que la
informacién final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con caricter final, y antes de la fecha de inicio del periodo de
suscripcion, los ratings arriba indicados.

Los ratings de¢ Standard & Poor’s para los bonos de titulizacion de referencia, constituyen una
opinidn acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal
durante la vida de la operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
titulizacion.

Atentamente,

Standard & Poors Espafa, S.A,

Seandard & Toor's Fapasia, S.A. Repistia Mevcantil de Madeid. 1o 5659, Gbio 0, fulio 147, seccion &, hola M-92584. Inscopcida | 2, Sociedad Linipersonal. Lik: A/RG110874




Moody's Investiors Service
Espafia, S.A.

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madrid
Tal: (91) 310 1454

15 de Junfo 2007 Fax: (91) 310 1911

D. Luis Miralles

Ahorro y Titnlizacién, S.G.F.T, S.A.
1. de la Castellana 143, 7* Planta
28046 Madrid

Re:  AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

Estimado Sr. Miralles:

Por 1a presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a los
Bonos de Titulizacién Hipotecaria que serdn emitidos por AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA. La calificacién de Moody’s para esta operacion mide la pérdida esperada antes
de Ia Fecha del Vencimiento Final del Fondo.

(P) Aaa para los Banas emitidos de la Seria Al (220.500.000 euros) )

(P) Aaa para los Bonos emitidos de la Seria A2 (787, 500.000 euros) .
(P') Aa2 para los Bonos emitidos de la Seria B (15.750.000 euros)

{P) Baal para los Bonos emitidos de la Serie C (11.550.000 euros)

(P) Bal para los Bonos emitidos de la Serie C (14.700.000 enros)

En la opinién de Moody's, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operacion, y en cualquier caso antes del Vencimiento Final de 1a operacién en Marzo 2040.

Moody’s diseminard esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por ¢l Moody’s rating desk, snemprc acarde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un imiento de las calificaciones.. Los informes de seguimiento, asi como
coalquier cambio relevante en la mformacn’m facilitada respecto a los préstamos y a la estructura de la operacion
tendrén que ser enviados a: monitor.madrid@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionalcs antes de la fecha de constitucion del Fondo, Al asignar esta
calificacién, Moody's ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los préstamos y a la estructura de la
operacidn, tal y como s¢ describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Barclays Bank. Esp a3
asignar la calificacion final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody's, las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody's pucden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores,

Atentarnente

Wmﬁw
AVF - Analyst

Moody's Investors Service Espafia

Registro Marcant! de Madrid, Tema 4384 def Lbro de Satiedatias, Follo B9, Seccidn 8, Haola M-72712, Inacripeion 1 C.LF. AS44M7E
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8A2/788478

- :T-l M-Bf'Ba‘E'f
DEL ESTADO.
T

0472007

St

MERA COPIA DE SU MATRIZ, con la que concuerda fielmente y
donde queda anotada. Y para “COMISION NACIONAL DEL

MERCADO DE VALORES”, la libro en ciento setenta y cuatro
folios de papel timbrado, de serie 8A, nimeros 2788652,
ciento setenta y dos siguientes en orden correlativo inverso y el
del presente. En Madrid, el mismo dia de su otorgamiento.-DOY
FE.-

¢e PUBLICA
WOTARIAL

* - NOTARIADO ,,(g ae

EUROPA

NAGHL PRIUS IO 1‘ o

P o N
11649 ' APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3* LEY &R0
BASES DE CALCULO: /05w oo 08 40
DERECHOS ARANCELARIOS: > Y€ ¢ !/

IVA: 853 00

TOTAL FACTURA: G > 't ¢+
REIENCION: }1350° N
CANTIDAD A ABONAR: ¢ 32§ %0 lgu 1,
R e
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

«ACTA DE DEPOSITO»
NUMERO NOVECIENTOS CATORCE. ~——=———mw—- —m———————
En MADRID, mi residencia, Plaza de Coldén ntmero 1,
a VEINTIUNO DE JUNIO DE DOS MIL SIETE.--————————--~
Ante mi, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid, —~==—==———--
COMPARECEN
DON JOSE MANUEL HIDALGO ESCORIAL, mayor de edad,
con domicilio profesional en Madrid, Plaza de Colén
nuamero 1, y provisto de DNI y NIF n° y
DON JOSE MARIA CASTELLON LEAY,, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, Plaza de Colén
nimero 1, y provisto de DNI y NIF n°
INTERVIENEN
en nombre y representacién, de BARCLAYS BANK, S.A.,
con domicilio social en Madrid, Plaza de Colén
numero 1, y NIF A-47001946; entidad constituida por
tiempo indefinido mediante escritura otorgada en
Madrid, el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario

D. Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de

| ¥




“Banca de Medina SA”; cambidé su denominacidén social

por la de "Banco de Valladolid S.A." y trasladd su
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el
Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
nuevo su denominacién en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. José Aristdénico Garcia, con
fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su
denominacién social por la actual, y adaptados sus
Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anénimas,
en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
Antonio Romé&n de la Cuesta Ureta, el 21 de Julio de
1992, bajo el n° 2095 de su protocolo, cuya primera
copia se inscribié en el registro Mercantil al tomo
3.755; folio 1; hoja n° 62.564; inscripcién 1.381°%.
Figura inscrita en el Registro Oficial de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0065.

Se encuentran facultados para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la entidad, en sesidén celebrada
el dia 20 de noviembre de 2006, segun consta en la
escritura de elevacidén a publico de dichos acuerdos
sociales de fecha 8 de mayo de 2007, otorgada ante

el Notario de Madrid Don Manuel Ruiz-Gallardén



PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

®

TIMBRE, 842826400
UEL ESTAILO
& o
04/2007
SRENISIRRG
H]
Garcia de la Rasilla, numero 3.419. Copia

autorizada de dicha escritura publica se me exhibe
y devuelvo.,--—————————————————

A mi Jjuicio, son suficientes las facultades
representativas acreditadas para el presente
otorgamiento.~=--—-----—mmmmm e
Aseguran la vigencia de su poder y que no ha
variado la capacidad de su representada. ---—-—————-
Tienen, a mi juicio, capacidad legal suficiente e
interés legitimo para otorgar la presente ACTA DE
DEPOSITO, v al efecto, tal y como intervienen,——;——
ME REQUIEREN a mi, el Notario, para que custodie y
conserve en mi podexr, un soporte magnético en el
cual; segin manifiestan, se recoge la informacién
relativa a los préstamos hipotecarios participados
en virtud del FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA CON
LA DENOMINACION DE “AyT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO
DE TITULIZACION HIPOTECARIA” que se constituira el
dia de hoy mediante escritura publica otorgada ante

mi inmediatamente después de la autorizacidén del

3 F




presente acta, a los cuales haréd referencia la

estipulacién quinta de la citada escritura de
constitucidén del fondo y que integrard el llamado
Anexo 5, asi como el contenido integro de dicho
soporte magnético, impreso en papel, ———-————————---
Yo, el Notario, acepto el requerimiento, y RECIBO
EN ESTE ACTO el disquete y el contenido integro de
dicho disquete, impreso en papel, todo lo cual,
queda unido a la matriz.—=—m me—cececec e ——————————
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION —----—-—mcccmecceaa
1. Reservas y advertencias legales.- Las hago a los
sefilores comparecientes. De acuerdo con lo
establecido en la Ley Organica 15/1999, los
comparecientes quedan informados vy aceptan la
incorporacidén de sus datos a los ficheros
automatizados existentes en la Notaria, que se
conservaran en la misma con caradcter confidencial,
sin perjuicio de las remisiones de obligado
cumplimiento a las Administraciones Pulblicas que
estipula la Ley vy, en su caso, al Notario que
suceda al actual en la plaza. Su finalidad es
realizar la formalizacidén de la presente escritura,
su facturacién vy éeguimiento posterior vy las

funciones propias de la actividad notarial. ------
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

8A28263389

2. Lectura.— Les permito la lectura de esta acta,
porque asi lo solicitan después de advertidos de la
opciébn del articulo 193 del Reglamento Notarial. 3.
Aprobacidén.- Enterados, segin dicen, por la lectura
que han practicado y por mis explicaciones
verbales, los sefiores comparecientes hacen constar
su aprobacidén al contenido del acta. 4. Firma.— Y
la firman. 5. Autorizaecién.- De que, a mi juicio,
los comparecientes tienen capacidad legal e interés
legitimo para el presente otorgamiento, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad, de qﬁe,
después de la lectura, los comparecientes han hecho
constar haber quedado debidamente informados del
contenido del instrumento, de identificar a los
comparecientes por el documento nacional de
identidad resefiado en la comparecencia, y de quedar
extendida en tres folios de papel timbrado notarial
de serie 8A, numeros 2804294, 2804295 y 280429¢,

yo, €l Notario, DOY FE,-—~—-——————————————— - ———
SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE. SIGNADO:

5 ¥




FERNANDO MOLINA STRANZ. RUBRICADOS Y SELLADOS. —---

DOCUMENTACION UNIDA: -———--—————-———=———————— e
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PIA DE_SU MATRIZ, con la que concuerda fielmente y donde
queda anotada. Y a instancia de “COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES”, la libro en cuarenta y dos
folios de papel timbrado, de serie 8A nimeros 2826401
cuarenta siguientes en orden correlativo inverso y el del

presente. En Madrid, a veinticinco de Junio de dos mil siete.-
DOY FE.-

s PUBLICA

FUROPA

s \‘\U\.‘v\\h\ *r .

APLJCACKON ARANCEL DISP ADICIONAL 3 LEY 829
DOCUMENTO SIN CUANTIA
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«ACTA DE DEPOSTTOn—mrm o o e e o o
NUMERO NOVECIENTOS TRECE., =—=--mccmcecceceeace——

En MADRID, mi residencia, Plaza de Coldén numero 1,
a VEINTIUNO DE JUNIO DE DOS MIL SIETE.——————————-
Ante mi, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. --~—======
COMPARECEN
DON JOSE MANUEL HIDALGO ESCORIAL, mayor de edad,
con domicilio profesional en Madrid, Plaza de Colén
numero 1, y provisto de DNI y NIF n°® 51.330.293-C y
DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, Plaza de Colédn
nimero 1, y provisto de DNI y NIF n° -
INTERVIENEN
en nombre y representacién, de BARCLAYS BANK, S.A.,
con domicilio social en Madrid, Plaza de Coldn
nimero 1, y NIF A-47001946; entidad constituida por
tiempo indefinido mediante escritura otorgada en
Madrid, el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario

D. Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de

/ 2

8A2826450

-
N LT
—




“Banca de Medina SA”; cambidé su denominacidn social

por la de "Banco de Valladolid S.A." y trasladd su
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
en Valladolid, el 23 de mayo -de 1967, ante el
Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
nuevo su denominacidén en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. José Aristédnico Garcia, con
fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su
denominacién social por la actual, y adaptados sus
Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anédnimas,
en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
Antonio Roman de la Cuesta Ureta, el 21 de Julio de
1992, bajo el n° 2095 de su protocolo, cuya primera
copia se inscribid en el registro Mercantil al tomo
3.755; folio 1; hoja n° 62.564; inscripcién 1.381°%.
Figura inscrita en el Registro Oficial de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0065.

Se encuentran facultados para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracidén de la entidad, en sesién celebrada
el dia 20 de noviembre de 2006, segun consta en la
escritura de elevacidén a publico de dichos acuerdos
sociales de fecha 8 de mayo de 2007, otorgada ante

el Notario de Madrid Don Manuel Ruiz-Gallardédn
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Garcia de la Rasilla, nimero  3.419. Copia
autorizada de dicha escritura publica se me exhibe
y devuelvo,-——————mrm=————=m———

A mi Jjuicio, son suficientes 1las facultades
representativas acreditadas para el presente
otorgamiento.————==-———-c-c—mr e
Aseguran la vigencia de su poder y gque no ha
variado la capacidad de su representada. =-=-=-==--—=--
Tienen, a mi juicio, capacidad legal suficiente e
interés legitimo para otorgar la presente ACTA DE
DEPOSITO, vy al efecto, tal y como intervienen, -----
ME REQUIEREN a mi, el Notario, para que custodie y
conserve en mi poder, un soporte magnético en el
cual, segin manifiestan, se recoge la informacién
relativa a los préstamos hipotecarios participados
y las caracteristicas basicas de las
Participaciones Hipotecarias del FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION DE
"AyT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION

HIPOTECARIA” que se constituird el dia de hoy

8A2826449




mediante escritura publica otorgada ante mi

inmediatamente después de la autorizacidén del
presente acta, a los cuales hara referencia 1la
estipulacién quinta de la citada escritura de
constitucién del fondo y que integrard el llamado
Anexo 6, asi como el contenido integro de dicho
soporte magnético, impreso en papel. —=——=w—weeawca—-
Yo, el Notario, acepto el requerimiento, y RECIBO
EN ESTE ACTO el disquete y el contenido integro de
dicho disquete, impreso en papel, todo lo cual,
gueda unido a la matriz.----—-—---- o e o e
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION ---—===——m—ee—mee———
1. Reservas y advertencias legalaes.- Las hago a los
sefiores comparecientes. De acuerdo con lo
establecido en la Ley Organica 15/1999, los
comparecientes quedan informados y aceptan la
incorporacién de sus datos a los ficheros
automatizados existentes en la Notaria, que se
conservaran en la misma con caracter confidencial,
sin perjuicio de las remisiones de ©obligado
cumplimiento a las Administraciones Publicas que
estipula la Ley vy, en su caso, al Notario que
suceda al actual en 1la plaza. 8Su finalidad es

realizar la formalizacidén de la presente escritura,
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su facturacién y seguimiento posterior y las
funciones propias de la actividad notarial. ------
2. Lectura.- Les permito la lectura de esta acta,
porque asi lo solicitan después de advertidos de la
opcidén del articulo 193 del Reglamento Notarial. 3.
Aprobacién.— Enterados, segun dicen, por la lectura
que han practicade y por mis explicaciones
verbales, los sefiores comparecientes hacen constar
su aprobacién al contenido del acta. 4. Firma.- Y
la firman. 5. Autorizacién.- De que, a mi juicio,
los comparecientes tienen capacidad legal e interés
legitimo para el presente otorgamiento, de que el
otorgamiento se adecua a la 1legalidad, de que,
después de la lectura, los comparecientes han hecho
constar haber quedado debidamente informados del
contenido del instrumento, de identificar a los
comparecientes por el documento nacional de
identidad resefiado en la comparecencia, y de quedar
extendida en tres folios de papel timbrado notarial

de serie B8A, numeros 2804297, 2804298 y 2804299,




yo, el Notario, DOY FE.-—==—-meee e
SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE. SIGNADO:

FERNANDO MOLINA STRANZ. RUBRICADOS Y SELLADOS. —---

DOCUMENTACION UNIDA: ~—-————————mm—mmmmimem
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ES COPIA DE SU MATRIZ, con la que concuerda fielmente
y donde queda anotada. Y a instancia “COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES”, de la libro en
cuarenta y nueve folios de papel timbrado, de serie 8A
nimeros 2826450 cuarenta y siete siguientes en orden
correlativo inverso y el del presente. En Madrid, a veinticinco
de Junio de dos mil siete.-DOY FE.-
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