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Evolucién de los negocios: Cuarto trimestre 2017

Disclaimer

El presente documento puede contener previsiones 0 estimaciones relativas a la evolucion de negocio y
resultados de BME. Estas previsiones responden a la opinién y expectativas futuras de BME, por lo que estan
afectadas en cuanto tales, por riesgos e incertidumbres que podrian verse afectadas y ocasionar que los
resultados reales difieran significativamente de dichas previsiones o estimaciones. Entre los factores que se
incluyen, sin caracter limitativo, (1) situacion de mercado, factores macroeconémicos, directrices regulatorias,
politicas o gubernamentales, (2) movimientos de los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos de
cambio y tipo de interés, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnoldgicos, y (5) alteraciones de la situacion
financiera, capacidad crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores y contrapartidas. Los factores
anteriormente sefialados podrian afectar adversamente a nuestro negocio y al comportamiento de los
resultados que aparecen en presentaciones e informes, tanto pasados como futuros, incluidos los registrados
en la Comision Nacional del Mercado de Valores

Lo expuesto en este documento debe de ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que
puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BME, y en
particular por los analistas que manejen el presente documento

Se advierte que el presente documento puede incluir informacién no auditada o resumida de manera que se
invita a sus destinatarios a consultar la informacion registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores

La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, por los que los
poseedores del mismo seran los Unicos responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y
cumplirlas. Mediante la aceptacion de este informe Vd. acuerda quedar vinculado a la mencionadas
limitaciones

Este documento no constituye una oferta ni invitacion a suscribir o adquirir valor alguno, y ni este documento ni
su contenido seran base de contrato o compromiso alguno
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RESULTADOS

Beneficio Neto

(Millones de euros)

-4,3%
N !
173,5

164.,9 160.3

153,3

1355 143,1

2012 2013 2014 2015 2016 2017



RESULTADOS

Beneficio Neto

(Millones de euros)

- 5,6% \

39,2 39,3 41,0
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

RESULTADOS

Ratios fundamentales vs. Sector

Eficiencia ROE

45,1%

34,4% 36.1%

19,7%

BME Media Sector BME Media Sector

Datos de BME a 31 de diciembre de 2017

El dato medio del sector se ha calculado con la informacion financiera pro-forma publicada sin incluir los
cargos por deterioro del fondo de comercio
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

RESULTADOS

Dividendos: Maximizar la retribucion al accionista

Pay Out 86% 86% 98% 96% 96% 93% 93% 96%

Dividendo 1,972 1,972 1,972 1,65 1,89 1,93 1,80 1,78
Total/Accién

0,372 0,372 0,372
0,89
N
0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60
0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Primer Dividendo a Cuenta ' Segundo Dividendo a Cuenta M Dividendo Complementario = Dividendo Extraordinario

Sostenibilidad del Pay-Out:
Propuesta de dividendo complementario: 0,78 €/accion (11 mayo 2018)
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Evolucién de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Unidades de Negocio

Ingresos Consolidados Netos
FY 2017 - %

Renta Fija 2,7%
Derivados

3,4%

Market Data &
VAS 19,8%

Clearing 8,5% /
y

Liquidacion v
Registro 20,1%

Renta Variable

EBITDA
FY 2017 - %

Renta Fija
Derivados  1,9%

2,1%
Market Data
& VAS 18,4%

Clearing /\ Renta
7,9% Variable
47,7%

Liquidacion
& Registro
22,1%
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Renta Variable

Miles de euros

4T 2017 4T 2016

159

% Ac. 2017 Ac. 2016 %
Ingresos Netos 34.909 37.778 -7,6% 144.456 145.505 -0,7%
Costes Operativos (10.893) (11.159) -2,4% (41.866) (42.088) -0,5%
EBITDA 24.016 26.619 -9,8% 102.590 103.417 -0,8%
Renta Variable (Efectivo, negociaciones y titulos negociados)
Efectivo (€ Miles Mill.) QO Titulos (Miles Mill.) QO Negociaciones (Mill.)
73
70
62 65
205
56 58
49 52
44 5,1 as 48 42 140
) 4,8 128
42_~79NU0 39 38 S I
SS85 1 13,1 12,9 13,8
29,7 e 0
182 169 21,3 19,9 186 186 e 70,4
12,3 11,0 47,4 ’ 447
7,0 8,0
10/16 11/16 12/a6 1/17 2/17 3/17 4/a7 5/17 6/17 7/A7 8/17 9/17 10/17 11/17 12/17 4T/16 1T/17 2T/17 3T/17

4T/17
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Renta Variable

Actividad de Listing

= Amplaciones Admisiones Total de flujos de inversion
canalizados a Bolsa de 39.723
: N 0
41.634 26723 millones de euros (+39,0%).
52102 36410 5 - El importe total de OPVs de 2017

alcanz6 7.972 millones de euros
(+141,1%) convirtiendo a BME en
uno de los mercados de referencia.

La financiacion sobre compaiias
cotizadas alcanzo6 31.751 millones de
euros (+25,6%).

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: FESE (Federation of European Stock Exchanges)
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Renta Fija

Miles de euros 4T 2017 4T 2016 % Ac. 2017 Ac. 2016 %
Ingresos Netos 2.152 2.288 -5,9% 8.683 9.242 -6,0%
Costes Operativos (1.175) (1.225) -4,1% (4.682) (4.916) -4,8%
EBITDA 977 1.063 -8,1% 4.001 4.326 -7,5%

AIAF. Admisiones a negociacion

El mercado primario de Renta Fija
126.365 muestra sefales de recuperacion:
La emision de Renta Fija Privada
del cuarto trimestre aumentd un
23,6% respecto a la de 2016, la de
Deuda Publica un 79,3% vy la del
MARF un 27,8%.

(Millones de euros)

112.422 110.319

80.550 83.137

Afo positivo para el Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF)
con un aumento de la emision del
74,1% sobre 2016, por un importe
de 3.970 millones de euros.

4T/16 1T/17 2T/17 3T/17 4T/17
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Derivados

Miles de euros 4T 2017 4T 2016 % Ac. 2017 Ac. 2016 %
Ingresos Netos 3.369 2.635 27,9% 10.841 10.870 -0,3%
Costes Operativos (2.494) (1.501) 66,2% (6.392) (5.680) 12,5%
EBITDA 875 1.134 -22,8% 4.449 5.190 -14,3%

Contratos negociados de derivados sobre indices

Contratos negociados de derivados sobre acciones

(Miles de contratos) (Miles de contratos)

@ Futuros IBEX 35@ Futuros MinilBEX @ Opciones IBEX 35® @ Futuros sobre acciones Opciones sobre acciones
6.837
6.268 22901
20.316
4.304
3.222 11.671
2.499
884
467 489
4T/16 4T/17 12M/16 12M/17 4T/16 ATI17 12M/16 12mM/17
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Clearing

Miles de euros 4T 2017 4T 2016 % Ac. 2017 Ac. 2016 %
Ingresos Netos 6.608 7.413 -10,9% 26.961 24.419 10,4%
Costes Operativos (2.607) (2.691) -3,1% (9.868) (9.608) 2,7%
EBITDA 4.001 4.722 -15,3% 17.093 14.811 15,4%

Volumen efectivo BME Clearing REPO

(Millones de €)

Volumen Mwh negociado Mercado Energia

(Miles)
6.714
5.581

107.501 4804 4582

96.656
67.719 2.963
. 62.603

4T/16 17/17 2T/17 3T/17 4TN7 4T/16 1717 2T/17 3T/17 ATA7
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Liguidacion y Registro

Miles de euros 4T 2017 4T 2016 % Ac. 2017 Ac. 2016 %
Ingresos Netos 14.613 16.175 -9,7% 63.675 68.373 -6,9%
Costes Operativos (4.363) (5.033) -13,3% (16.186) (16.922) -4,3%
EBITDA 10.250 11.142 -8,0% 47.489 51.451 -1,7%

Liquidacion: Operaciones liquidadas

(Millones de operaciones)

2,9 2,9 2,9
2,7

4T/16 1T/17 2T/17 3T/17 4T/17

Activos en custodia: Volumen registrado

(Miles de millones €)

@ Nominal registrado RF

2.212

731

2.335

855

2.359

873

Efectivo registrado RV

2.295

865

2.347

850

4T/16

1T/17

2T/17

3T/17

4T/17
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Market Data & VAS

Miles de euros 4T 2017 4T 2016

% Ac. 2017 Ac. 2016 %
Ingresos Netos 17.212 15.125 13,8% 62.731 59.006 6,3%
Costes Operativos (6.427) (5.172) 24,3% (23.127) (18.993) 21,8%
EBITDA 10.785 9.953 8,4% 39.604 40.013 -1,0%

Informacion: Suscriptores de fuentes primarias

(Promedio mensual en miles de suscriptores y millones de accesos -per quote-)

F.Continuo (Miles)

145

135

21

H = H =

4T/16

1T/17

2,1

145

2T/17

2,4

m P.Quote (Mill.)

136

2,0

128

1,7

3T/17

4T/17
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Ingresos Netos

\
Miles de euros 4T 2017 4T 2016 % Ac. 2017 Ac. 2016 %
Renta Variable 34.909 37.778 -7,6% 144.456 145.505 -0,7%
Renta Fija 2.152 2.288 -5,9% 8.683 9.242 -6,0%
Derivados 3.369 2.635 27,9% 10.841 10.870 -0,3%
Clearing 6.608 7.413 -10,9% 26.961 24.419 10,4%
Liquidacion y Registro 14.613 16.175 -9,7% 63.675 68.373 -6,9%
Market Data & VAS 17.212 15.125 13,8% 62.731 59.006 6,3%

/
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

EBITDA

Miles de euros 4T 2017 4T 2016 % Ac. 2017 Ac. 2016 %
Renta Variable 24.016 26.619 -9,8% 102.590 103.417 -0,8%
Renta Fija 977 1.063 -8,1% 4.001 4.326 -7,5%
Derivados 875 1.134 -22,8% 4.449 5.190 -14,3%
Clearing 4.001 4.722 -15,3% 17.093 14.811 15,4%
Liguidacion y Registro 10.250 11.142 -8,0% 47.489 51.451 -1,7%
Market Data & VAS 10.785 9.953 8,4% 39.604 40.013 -1,0%
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

DATOS FINANCIEROS

Balance

Miles de euros 31-dic-17 31-dic-16
Fondo de Comercio 88.718 88.718
Otros activos no corrientes 84.979 86.845
Efectivo y otros activos liquidos 275.739 224.429
Activos financieros corrientes 16.221 59.011
Otros activos financieros corrientes- Operativa 22.135.164 22.539.024
Otros activos corrientes 82.367 83.438
Total activo 22.683.188 23.081.465
Patrimonio Neto Soc. Dominante 430.147 423.792
Socios Externos 279 258
Exigible a largo plazo 20.138 20.351
Exigible a corto plazo 22.232.624 22.637.064
Total patrimonio neto y pasivo 22.683.188 23.081.465
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

DATOS FINANCIEROS

PyG

Miles de euros 4T 2017 4T 2016 % Ac. 2017 Ac. 2016 %
Ingresos Netos 79.221 82.927 -4,5% 319.768 323.695 -1,2%
Costes Operativos (28.459) (28.446) 0,0% (109.980) (107.611) 2,2%
EBITDA 50.762 54.481 -6,8% 209.788 216.084 -2,9%
EBIT 48.790 52.467 -7,0% 201.709 208.433 -3,2%
Resultados financieros (264) (126) 109,5% 65 2.872 -97,7%
EZ?ggsde; t?:ig:i%is (EIEREI IR 230 (218) -205,5% 1.094 63 1636,5%
EBT 48.756 52.123 -6,5% 202.868 211.368 -4,0%
Beneficio neto 37.027 39.219 -5,6% 153.319 160.260 -4,3%
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

DATOS FINANCIEROS

Eficiencia y rentabilidad

Evolucion del ROE

(% ROE)
34,1% 36,7% 36,1% 37,5%
4T17 4T16 FY17 FY16

Evolucion del ratio Coste/EBIT
(% Coste/EBIT)

58,3%

54,2% 54,5% 51.6%

4T17 4T16 FY17 FY16

Evolucion del ratio EBIT/Ingresos Netos

(% EBIT/Ingresos Netos)

61,6%

63,3%

4T17

Evolucion del ratio de eficiencia

35,9%

4T16

(% Eficiencia)

34,3%

63,1%

FY17

34,4%

4717

4T16

FY17

64,4%

FY16

33,2%

FY16
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

DATOS FINANCIEROS

Comparativa con FY 2016

Ingresos Netos FY 2017/2016
(€ Mill)

Costes Operativos FY 2017/2016
(€ Mill)

h -1,2% —| li +2,2% —‘

319.8 323,7 110,0 107.6
I _ I '
Ac. 2017 Ac. 2016 Ac. 2017 Ac. 2016
Margenes
EBITDA FY 2017/2016 Beneficio Neto FY 2017/2016
(€ Mill)

(€ Mill)

- 0,
ﬁ 2,9% —I 17 - 4,3% _‘
209,8 216,1

Ac. 2017 Ac. 2016

Ac. 2017 Ac. 2016
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

CLAVES DE NEGOCIO

Mercado de elevada liquidez

Los blue chips esparioles entre los titulos de mayor liquidez en la UEM

12M/17 Media diaria 12M/17 Peso relativo en el

RK Compafiia Efectivo (Miles de Mill. €) Efectivo (Miles de Mill. €)  EuroStoxx50 (%)Y
1 154,3 0,60 3,55%
2 106,8 0,42 1,53%
3 102,2 0,40 4,57%
4 ? BNP PARIBAS 99’2 0’39 2,89%
5 SIEMENS 97,1 0,39 4,40%
6 DAIMLER 90,8 0,36 2,70%
7 BBVA 88,5 0,35 2,00%
8 86,9 0,34 2,44%
9 Alhanz @ 84,0 0,33 3,32%
10 Bayer-i- 83,5 0,33 4,22%
11 Felefonica 82,5 0,32 1,79%
21 INDITEX 60,5 0,24 1,63%
R .. 52,2 0,20 1,74%

Fuente: Bloomberg 1) Datos a 31/12/17

Febrero 2018 I 26



Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

CLAVES DE NEGOCIO

Mercado de elevada liquidez

Calidad en horquillas y el mejor impacto de mercado en la negociacion de valores espafoles

IB=X

IBEX35 Medium Cap SmallCap
Afio/Mes Horg. Media (%) Horq. Media (%) Horg. Media (%)
201612 0,062% 0,292% 0,545%
201701 0,055% 0,262% 0,496% La horquilla del IBEX 35® se
201702 0,054% 0,259% 0,471% ha estrechado en 1,1 puntos
201703 0.051% 0.242% 0.452% basicos en el l'Jl'[I,m'O afo hasta

los 5,1 puntos basicos.
201704 0,050% 0,252% 0,502%
201705 0,050% 0,248% 0,454% Durante 2017 la horquilla del
201706 0,052% 0,261% 0,543% IBEX® Medium Cap mejoré en
201707 BIoA5e 0.953% oy — 3,9 puntos basicos, en tanto
: ’ : gue la del IBEX® SmallCap,

201708 0,050% 0,249% 0,657% mas volatil, acabd el afio 2,8
201709 0,046% 0,228% 0,649% puntos basicos por debajo del
201710 0,050% 0,223% 0,695% inicio de afio.
201711 0,052% 0,241% 0,621%
201712 0,051% 0,253% 0,517%

Fuente: Informe mensual de mercado
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Evolucién de los negocios: Cuarto trimestre 2017

Marco estructural. Financiacion de mercado
Financiacion de mercado (%) vs. financiacion bancaria.
Sociedades no financieras (1990 — 2017)

Francia

Alermania
Reino Unido e EE L,

e |5 1311 3

e |31 3
90 %

20

° W

50 T
40

30
20 —

10

0
mar-20 mar-93 mar-96 mar-94 mar-02 tmar-05 rmar-08 mar-11 tmar-14 tmar-17

Fuente: CNMV a partir de los datos de Dealogic y Bancos Centrales. Recoge el % de la financiacién de mercado sobre la suma de financiacién de mercado mas bancaria.
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

Marco estructural. Financiacion de mercado

Contratacion de las compaiiias de pegueia y mediana
capitalizacion. Peso relativo (2012-2017)

50,6% 50,5%
48,6%

46,4%

37, 7%

0
30,9% La contratacion de los valores
de pequeiia y mediana
capitalizaciéon mantiene en
2017 un peso sostenido en el
conjunto de la contratacion, por

encima del 50%

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Informe anual de mercado
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

Marco estructural. Financiacion de mercado

Horquillas de compra-venta de los indices IBEX 35® y Sma
Cap (2012-2017)

0,111% 1,44%
1,33% IBEX sman cap

0,061% 0.058%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Informe anual de mercado
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

PLAN ESTRATEGICO

Objetivos estratégicos

Objetivos i - N
, . T ; . n NN  Crecimiento organico e | Diversificacion
estratégicos Resiliencia del modelo Customer equity inorganico geograficay de servicios

» Fortalecer el, ya solido * Maximizar la relacién con el » Palancas estratégicas de « Palancas de diversificacion
modelo de negocio de BME cliente en torno a los servicios crecimiento organico e gue mitiguen los riesgos y
adaptandolo al nuevo entorno y garantizar que BME es la inorganico para cumplir con permitan encontrar nuevas
(palancas de proteccion) mejor opcion para los objetivos marcados fuentes de ingresos/

proveérselos durante el plan estratégico crecimiento

» Apertura del modelo a clientes
estratégicos

W

Optimizacion Expansion

del core del core
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

RESULTADOS

Evolucion de Resultados / Efectivo negociado

1,600 180
B.NETO —EFECTIVO 173

E; 1,400 165 170

L 160

2 1,000 150 o

@ L

= 800 140 =

=3 =

> o

T 600 130 %

o2 Z

O 400 120 o

O

2 200 110

3

L] 0 100

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

Marco estructural. Financiacion de mercado

Flujos canalizados a Bolsa 2009 - 2017. Desglose por
numero de operaciones

Ampliaciones Mdo. Regulado = Ampliaciones MAB mOPV/OPS/LISTING

199
170

154
— 142 137

124 126 29 =
8 I— O — 46 IIIII IHHI

35
81 34 37 30
62  EEE
19 123 130
19 100
82 86 -8 76
41 B

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Datos de mercado
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Evolucién de los negocios: Cuarto trimestre 2017

Marco estructural. Financiacion de mercado

MAB: Financiacion, numero de empresas y ampliaciones

Financiacién (Mill. Euros) —N2 de Empresas I Ampliaciones sucesivas Ampliaciones realizadas con la salida a Bolsa

(Millones de euros)

289

182

606

285

272

21

140 48 44 48
47 29 40 48 “ B ! 58
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Datos de mercado. Segmentos de Empresas en Expansion y SOCIMIs

2016 2017
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

RESULTADOS

Apalancamiento operativo solido

Costes Ingresos @ Ingresos no ligados a O Cobertura de gastos por ingresos
volumenes no ligados a volimenes
119%  129%
118% 120%

112% 114%

112%
105% 10M =

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

BME 4Companies

El mercado al servicio de las empresas

La solucion integral que Bolsasy Mercados Espafioles pone a disposicion de las empresas. Unaamplia
y competitiva oferta de serviciosy productos que permite a los responsables empresariales aprovechar
todaslas bondades de los mercados de valores.

FINANCIACION TRANSPARENCIA LIQUIDEZ
Salir a cotizar Crecimiento SME 4Companies Internacionalizacion Eficiencia
El mercado al servicio de las empresas’
Financiacion Bolsa Toque Campana Informacion para web [ Operaciones financieras ] Infobolsa Netstation
Financiacion MaB Celebracion eventos - Fichas de valor Libro Registro accionistas
Financiacion Marf Desarrollo de Apps

Cursos orientacion Servicios movilidad

- Cierre semanal HR Market Dat Formacion Instituto BME
Entorno PreMercad

- Seccion Accionistas
- Asesoramiento RSC

- Cierre sesion [Curso RRI } BME Highway
a

Anilisis independiente

Roadshows internacionales
[ Redes sociales BME ]
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Evolucion de los negocios: Cuarto trimestre 2017

Objetivos estratégicos

Objetivos
estratégicos

Resiliencia del
modelo

Customer equity

Crecimiento
organico e
inorgénico

Diversificacion
geograficay de
servicios

Optimizacion

del core

Iniciativas estratégicas que permiten defender la posicion a corto plazo, crecer
organicamente y diversificar:

» Adaptacion de los sistemas a las necesidades de los clientes.

» Adaptacion a MiFIDii y T2S optimizando los sistemas y procesos
* BME 4 Companies como nuevo enfoque comercial

* Impulso a las emisiones de Deuda Privada en el mercado espafiol

Expansién
del core

Iniciativas estratégicas que permiten expandir y explotar los servicios actuales
hasta sus limites:

* Incorporacion de nuevas plataformas de Fondos y Divisas

» Favorecer la contratacion de operaciones OTC en Renta Fija y Derivados a
través del mercado

* Expansion de los servicios de BME Clearing a otros mercados

* Incorporacion de nuevos productos en el segmento de energia de BME Clearing

» Collateral Management

* Nuevo servicio de Cross Border

* Regulatory Services

Iniciativas estratégicas que permiten alcanzar una mayor diversificacién, y mejor
posicionamiento a largo plazo, entrando en nuevos mercados/ hegocios:

* Incorporacion a ALASTRIA, red nacional multisectorial del mundo DLT,

» Participacion en pruebas de concepto y proyectos dentro de la red.
+ Analisis de modelos Fin-tech para el crecimiento.
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