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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.La sociedad podré invertir,ya sea de manera
directa 0 indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa
vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicidon en cada clase de activo pudiendo
estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a
la vista o0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de laOCDE sujetos
a supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.Se podra invertir hasta un
maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo
qgue se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni
duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises

emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun
indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,78 0,89 0,78 2,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 109.121,00 112.904,00
N° de accionistas 138,00 136,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
- Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 18.481 169,3641 156,8965 170,5627
2020 17.714 156,8915 127,9596 171,0830
2019 19.597 169,6041 152,1897 170,2115
2018 18.134 152,9012 151,4831 163,7756

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,19 0,19 0,19 0,19 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
7,95 3,16 4,64 8,09 -2,23 -7,50 10,92 -4,59 5,01
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,17 0,17 0,18 0,18 0,73 0,74 0,70 0,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.006 92,02 15.599 88,06
* Cartera interior 4.215 22,81 3.939 22,24
* Cartera exterior 12.754 69,01 11.586 65,41
* Intereses de la cartera de inversion 37 0,20 74 0,42
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.374 7,43 1.911 10,79
(+/-) RESTO 101 0,55 204 1,15
TOTAL PATRIMONIO 18.481 100,00 % 17.714 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.714 17.023 17.714
+ Compra/ venta de acciones (neto) -3,45 -1,56 -3,45 138,52
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,62 5,62 7,62 2.495,17
(+) Rendimientos de gestion 7,95 5,94 7,95 632,71
+ Intereses 0,43 0,56 0,43 -17,87
+ Dividendos 0,71 0,61 0,71 25,55
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,25 1,06 0,25 -74,30
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,92 0,80 3,92 428,22
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,28 1,52 -0,28 -119,81
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 1,92 1,12 1,92 85,37
+ Oftros resultados 1,00 0,27 1,00 305,55
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,32 -0,33 83,85
- Comision de sociedad gestora -0,19 -0,20 -0,19 6,48
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 6,48
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,04 -9,24
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 3,52
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,04 -0,07 76,61
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 1.778,61
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 1.778,61
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 18.481 17.714 18.481

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversion y emisor Penodo ol Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 420 2,27 426 2,40
TOTAL RENTA FIJA 420 2,27 426 2,40
TOTAL RV COTIZADA 1.813 9,81 1.548 8,74
TOTAL RENTA VARIABLE 1.813 9,81 1.548 8,74
TOTAL IIC 1.310 7,09 1.235 6,97
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 673 3,64 749 4,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.215 22,81 3.958 22,34
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.961 16,02 3.734 21,08
TOTAL RENTA FIJA 2.961 16,02 3.734 21,08
TOTAL RV COTIZADA 6.273 33,94 5.683 32,08
TOTAL RENTA VARIABLE 6.273 33,94 5.683 32,08
TOTAL IIC 3514 19,02 2.185 12,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.748 68,98 11.603 65,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.963 91,79 15.561 87,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
Opcion|INDICE L
INDICE EURO STOXX 50 (SX5E) 1.280 Inversion
EURO STOXX 50
(SX5E)|10]
Total subyacente renta variable 1280
TOTAL DERECHOS 1280
Emision
Opcion]ACCS.
ACCS. TOTAL ENERGIES SA (TTE FP) TOTAL 274 Inversion
ENERGIES SA
(TTE FP)|10
Total subyacente renta variable 274
Venta
Futuro|SUBYACE .,
SUBYACENTE EURO DOLAR 1.816 Inversion
NTE EURO
DOLAR|62500|
Total subyacente tipo de cambio 1816
Venta
Futuro|BUNDESR .,
BUNDESREPUB.DETCH 0% VTO. 15/08/2030 515 Inversion
EPUB.DETCH 0%
VTO. 15/08/2030
Venta Futuro|US
TREASURY N/B .,
US TREASURY N/B 2.875 VT0.15/05/2028 2875 541 Inversion
VTO.15/05/2028|
Total otros subyacentes 1056
TOTAL OBLIGACIONES 3146

4. Hechos relevantes

S|

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 1.099.624,06 euros suponiendo un 5,99% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta operativa han supuesto 60,10 euros.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la [IC asciende a 3.724,99 euros, lo que supone un 0,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del 2021 ha sido testigo de la subida de la renta variable conforme ha aumentado el ritmo de
vacunacion en la mayoria de las economias desarrolladas, especialmente en Europa, que ahora comienza a alcanzar los
niveles del Reino Unido y EE. UU, quienes llevaron la delantera el primer trimestre. Por su parte, las economias
emergentes contindan a la zaga en lo que respecta a las campafias de vacunacion; si bien el nimero de casos se
mantiene en minimos en China, parece haber alcanzado su punto algido en la India. Las tires del Tesoro a 10 afios en
EE.UU. han experimentado un ascenso hasta el 1,74% en marzo, después de la reunion de la Fed de junio descendié 30
pb, hasta el 1,45%. En Europa, el Bund alcanzé maximos en -0,10% en mayo, sin embargo, cerrd el semestre en -0,20%.
Las acciones de valor han llevado el liderazgo en las subidas del afio, sin embargo, la disminucién de tires del Tesoro en




junio ha causado que las acciones de crecimiento muestren un mejor comportamiento que las acciones de valor a finales
del semestre. En la segunda mitad del semestre los Gobiernos de la mayoria de los mercados desarrollados han reducido
las restricciones a la movilidad, impuestas con el propoésito de prevenir los contagios de COVID-19, lo que ha permitido
recobrar los niveles de actividad. Los datos econémicos de los Ultimos tres meses han sido, por lo general, muy solidos,
sobre todo en EE. UU., que registré una tasa de crecimiento anualizada del 6,4% durante el primer trimestre. Aunque la
economia de la zona euro se contrajo un 0,6% a lo largo del primer trimestre, los principales indicadores econdmicos,
como las encuestas a empresas del indice de directores de compras (PMI), han alcanzado maximos interanuales en
muchas regiones. Estos indicadores revelan la existencia de un sélido repunte econémico en Europa durante el segundo
trimestre. La mayor incertidumbre del semestre ha venido por parte de la inflacidn, estando marcada por el indice de
precios del consumo de EE.UU. que ascendi6 hasta el 5% en mayo, a raiz de esto se ha discutido si sera transitoria o no.
Los bancos centrales, en la primera mitad del semestre, mantuvieron sus discursos sin realizar grandes cambios. Sin
embargo, la segunda mitad del semestre se caracterizo por el cambio del discurso de la Fed en junio, siendo un mensaje
mas "hawkish" en el que 13 de 18 miembros descontaban dos subidas de tipos para 2023 y modificaban al alza las
previsiones de crecimiento en inflacion. El mercado acept6 en gran medida el mensaje de Powell indicando que la inflacion
serd transitoria, por esta razon, el bono US Treasury a 2 afios se movié del 0,16% al 0,23%, el Eur/Usd cay6 del 1,21 al
1,18 y los tipos reales a 10 afios se hicieron menos negativos del -1,04% al -0,89%. Sin embargo, segun avanzaban los
dias hemos visto como los forwards de inflacion que se habian desplomado recuperaban y tipos reales se iban
deshinchando y volvian a niveles previos, situdndose ahora en niveles de -1,08%, favoreciendo a los mercados de renta
variable. En la reunion del BCE de junio vimos como se mantenia un mensaje "dovish" en linea con lo esperado,
manteniendo el ritmo del PEPP sin cambios.
A nivel regional, el S&amp;P 500 ofrecio una buena rentabilidad (+15,3%) este semestre, dado el repunte de las acciones
de crecimiento y valor, el sélido aumento de los beneficios del primer trimestre (47% a/a) y la perspectiva de continuidad
de los estimulos fiscales, gracias al acuerdo bipartidista que logré alcanzar el presidente Joe Biden, cuyo propésito es
fomentar el gasto en infraestructura, aumentando la inversion en 600.000 millones de USD. La renta variable europea
obtuvo resultados superiores (+16,1%), impulsada por la reanudacién de la actividad econdmica y la fuerte demanda
mundial de bienes. Aunque, la recuperacion y perspectivas del Covid fueran muy buenas el primer trimestre, la variable
Delta del Covid ha causado cierta inquietud en torno a la propagacion, ya que podria ralentizar la normalizacion de la
actividad econ6mica, el creciente numero de casos todavia no se ha traducido en un repunte en la cifra de ingresos
hospitalarios en el Reino Unido. Esto indica que las vacunas son efectivas frente a esta variante, con lo que la renta
variable britanica ain pudo alcanzar un 11,1% en el semestre. Por el contrario, la lentitud de la campafia de vacunacion en
Japon hizo que las subidas de mercado no fueran tan pronunciadas 8,9%. Mientras tanto, las preocupaciones sobre el
endurecimiento de las politicas y normativas chinas han perjudicado a la rentabilidad relativa del pais y han afectado
negativamente a los indices asiaticos en conjunto cerrando el semestre 6,5%. La volatilidad a lo largo del semestre se ha
ido conteniendo terminando el semestre en 15,83 frente a los maximos de 37,34 de enero. En los mercados de renta fija,
los inversores buscaron rentabilidad y cobertura contra la inflacion. Por ende, los inversores han recurrido a productos de
diferenciales, como la deuda de mercados emergentes, el crédito estadounidense investment grade, los bonos high yield
estadounidenses y europeos, los bonos indexados a la inflacion y la deuda subordinada. En términos de duracion, EE. UU.
mostré un mejor comportamiento el Gltimo trimestre, ya que parece que los inversores han preferido optar por tires del
Tesoro relativamente mas altas, en detrimento de la deuda soberana europea, cuyas tires nominales se hallan aun en
niveles negativos. Por otra parte, es posible que las tires europeas también se hayan visto impulsadas ligeramente al alza
por la emision de bonos a 10 afios, por valor de 20.000 millones de EUR, para financiar el paquete de recuperacion de la
Unién Europea como parte del plan NextGenerationEU.
En materias primas, destacamos la subida del petréleo en el semestre siendo un +44,00% el Brent y +51,08% el WTI. Sin
embargo, el oro ha experimentado una caida del 6,76% en el semestre. En divisas, destacamos la caida del eur/usd de -
2,93% cerrando en niveles de 1,18 frente al 1,22 de principios de afio. En las criptodivisas, destacamos la caida del 50%
de Bitcoin desde mediados de abril, arrastrando a muchas otras criptodivisas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha
variado tal y como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 24,46% y 53,38%,




respectivamente y a cierre del mismo de 17,17% en renta fija y 58,17% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 7,95% y se ha situado por encima de la rentabilidad del -0,25% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio.
Esta renabilidad por encima de la del indice de Letras del Tesoro a un afio se debe a la exposicién mantenida a la renta
variable durante el semestre. En un entorno de subidas generalizadas en todos los activos, la renta variable al tener mas
riesgo que el indice ha obtenido un mayor rendimiento.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 7,95%, el patrimonio ha aumentado hasta los
18.481.181,15 euros y los accionistas se han incrementado hasta 138 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,34%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversién en otras IICs, han sido 0,27% y 0,07%, respectivamente.
A 30 de junio de 2021, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00euros. e)
Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: CORP ACCIONA ENERGIA RENOVA ANE SM,
GALP ENERGIA SGPS SA-B SHR, FERROVIAL S.A., ROYAL DUTCH SHELL PLC-A, EIFFAGE, BNP PARIBAS,
ALSTOM, SWISS RE AG, ACERINOX SA, CAIXABANK SA, ALPHABET INC CL A, COCA-COLA COMPANY, CUMMINS
INC, SAMSUNG ELECTR-GDR, WELL GLB HEALTH CARE-S EUR, SCHRODER INTL SEL CHINA A-A, CREDIT
SUISSE HTC FD-FBH EUR, ISHARES PLC-ISHAR FTSE 100, ISHARES ST600 TELECOMMUNICATION ETF, AMUNDI
INDEX SOLUT AMUNDI JAPAN TO, LYXOR EURSTX600 OlL&amp;GAS. Las principales ventas llevadas a cabo en
el periodo fueron: COCA-COLA EUROPEAN PARTNER, ENEL SPA, FRESENIUS SE &amp; CO KGAA, SIGNIFY NV,
JUST EAT TAKEAWAY NV, EXOR NV, MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA, INDITEX, KELLOGG CO, VISA INC-CLASS
A SHARES, NB-5G CONNECT-I EUR ACC, MW SYSTEMATIC ALPHA-B EUR, SCHRODER INTL SEL CHINA A-C.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A 30 de junio de 2021, la Sociedad mantiene posicion en derivados de renta variable a través de opciones sobre
acciones e indices, con el objetivo de incrementar o reducir la exposicién al mercado segun la coyuntura econémica y
evolucion de los indices.

Con el objeto de gestionar el riesgo de tipos de interés, la Sociedad invierte en derivados cotizados sobre bonos.

La Sociedad ha utilizado derivados cotizados de divisa para gestionar activamente el tipo de cambio.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 13,21%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 10,33% Durante el periodo la remuneracion del la cuenta
corriente en Euros ha sido del 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A 30 de junio de 2021, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 16,70% del patrimonio.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: PART. KOBUS FCR, PART ALTAMAR
GLOBAL PRIVATE EQUITY y PART GALDANA VENTURE.
Mantenemos posicién en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicién a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.
Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.




La inversidn total de la Sociedad en otras IICs a 30 de junio de 2021 suponia un 29,74%, siendo las gestoras principales
CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC y C.SUISSE MULTIFUND MANAGEMENT.
La Sociedad mantiene a 30 de junio de 2021 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en litigio.
Dichos activos son los siguientes: PART. LUX INVEST FD-US EQTY PLUS-B.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 30 de junio de 2021, ha sido 6,10%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,18%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.1.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicion global de los Fondos de Inversion y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcién de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Los préximos meses seran claves en el proceso de vacunacion contra el virus, proceso que deberia permitir que en los
principales paises se alcance la inmunidad de grupo en algin momento de la segunda mitad del afio, siempre que la
variante Delta no cause nuevas oleadas de contagios. En este sentido creemos que la tendencia observada en estos
ultimos meses en los mercados se prolongara en el futuro y que las tires de los bonos del Tesoro aun pueden avanzar de
aqui a final de afio. Puesto que los mercados de renta variable han subido considerablemente, las mejoras que se
produzcan a partir de ahora lo haran probablemente a un ritmo mas lento y experimentando altibajos. En este escenario,
mantenemos una vision positiva sobre la renta variable en comparacion con los bonos, aunque con cierta cautela a corto
plazo.
En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucién de los mercados, tratando de aprovechar

1 " + bl . I L i " . " 1 " ! "
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0268675032 - BONOS|LIBERBANK SA|6,875|2022-03-14 EUR 420 2,27 426 2,40
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 420 2,27 426 2,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 420 2,27 426 2,40
TOTAL RENTA FIJA 420 2,27 426 2,40
ES0105563003 - ACCIONES|ACCIONA ENERGIA EUR 104 0,56 0 0,00
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 213 1,15 0 0,00
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 0 0,00 233 1,32
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS S.A. EUR 72 0,39 174 0,98
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 286 1,55 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 189 1,02 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 0 0,00 294 1,66
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 293 1,59 208 1,18
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0173093024 - ACCIONES|REDESA EUR 330 1,79 265 1,50
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 325 1,76 373 2,11
TOTAL RV COTIZADA 1.813 9,81 1.548 8,74
TOTAL RENTA VARIABLE 1.813 9,81 1.548 8,74
ES0124880008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 832 4,50 810 4,57
ES0142538034 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 478 2,59 426 2,40
TOTAL IIC 1.310 7,09 1.235 6,97
ES0140637028 - PARTICIPACIONES|ALTAMAR PRIVATE EQTY SGIIC SAU EUR 214 1,16 180 1,02
ES0156571004 - PARTICIPACIONES|KOBUS PARTNERS MANAGEMENT SGEI EUR 192 1,04 348 197
ES0157100001 - PARTICIPACIONES|ALTAMAR PRIVATE EQTY SGIIC SAU EUR 266 1,44 221 1,25
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 673 3,64 749 4,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.215 22,81 3.958 22,34
XS1645651909 - BONOS|BANKIA SA|6,000]2022-07-18 EUR 418 2,26 414 2,34
USF43628C734 - BONOS|SOCIETE GENERALE SA|7,375|2021-09-13 UsD 428 2,31 422 2,38
USN4297BBC74 - BONOS|KONINKLIJKE KPN NV|7,000[2023-03-28 UsD 460 2,49 434 2,45
XS1043545059 - BONOS|LLOYDS BANKING GROUP|4,947|2025-06-27 EUR 332 1,79 323 1,82
XS1107890847 - BONOS|UNICREDIT SPA|6,750|2021-09-10 EUR 511 2,77 515 291
XS1182150950 - BONOS|SACE SPA|3,875|2025-02-10 EUR 414 2,24 420 2,37
XS1346815787 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|7,000/2021-01-19 EUR 0 0,00 406 2,29
XS1394911496 - BONOS|BBVA|8,875|2021-04-14 EUR 0 0,00 413 2,33
XS1767930826 - BONOS|FORD MOTOR CREDIT C0|0,000{2022-12-07 EUR 398 2,15 387 2,19
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.961 16,02 3.734 21,08
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.961 16,02 3.734 21,08
TOTAL RENTA FIJA 2.961 16,02 3.734 21,08
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 352 1,90 285 161
PTGALOAMO0009 - ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS, SA EUR 174 0,94 0 0,00
PTPTIOAMO006 - ACCIONES|NAVIGATOR CO SA EUR 340 1,84 141 0,80
GBOOBDCPNO049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS EUR 357 1,93 402 2,27
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 196 1,06 0 0,00
JEO0B1VS3770 - ACCIONES|ETF SECURITIES LTD. UsD 391 2,11 408 2,30
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 271 1,47 232 131
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 215 1,16 192 1,08
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 177 0,96 161 0,91
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 250 1,35 141 0,80
FR0000120503 - ACCIONES|BOUYGUES SA EUR 231 1,25 249 141
FR0000130452 - ACCIONES|EIFFAGE SA EUR 86 0,46 0 0,00
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 280 1,52 0 0,00
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 0 0,00 137 0,77
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 98 0,53 345 1,95
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS MEDICAL CARE AG&CO EUR 0 0,00 299 1,69
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 241 1,30 212 1,19
FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM SA EUR 277 1,50 0 0,00
NL0011821392 - ACCIONES|SIGNIFY NV EUR 0 0,00 249 1,40
NL0012015705 - ACCIONES|JUST EAT TAKEAWAY EUR 0 0,00 111 0,63
NL0012059018 - ACCIONES|EXOR NV EUR 0 0,00 212 1,20
CH0126881561 - ACCIONES|SWISS REINSURANCE CO LTD CHF 259 1,40 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 202 1,09 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 220 1,19 123 0,69
US1729674242 - ACCIONESI|CITIGROUP INC UsD 239 1,29 202 114
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA COMPANY UsD 96 0,52 0 0,00
US2310211063 - ACCIONES|CUMMINS INC UsD 93 0,50 0 0,00
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 267 1,44 267 1,51
US4592001014 - ACCIONES|INTL BUSINESS MACHINES (IBM) UsD 371 2,01 309 1,75
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 222 1,20 335 1,89
US4878361082 - ACCIONESIKELLOGG CO UsD 0 0,00 275 155
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 143 0,77 228 1,28
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD UsD 229 1,24 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 0 0,00 170 0,96
TOTAL RV COTIZADA 6.273 33,94 5.683 32,08
TOTAL RENTA VARIABLE 6.273 33,94 5.683 32,08
IE0005042456 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND GBP 189 1,02 0 0,00
IEOOBMPRXW24 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER BERMAN EUROPE LTQ) EUR 0 0,00 276 1,56
IE00BYQ44T06 - PARTICIPACIONES|WELLINGTON MANAGEMENT CO LLP EUR 397 2,15 0 0,00
IEOOBYW7BD64 - PARTICIPACIONES|MARSHALL WACE LLP EUR 0 0,00 349 1,97
DEOOOAOHO08R2 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH EUR 284 1,54 0 0,00
LU0234572450 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS ASSET
MANAGEMENT usD 384 2,08 342 1,93
LU0642272388 - PARTICIPACIONES|HENDERSON MANAGEMENT SA EUR 339 1,84 299 1,69
LU1251863277 - PARTICIPACIONES|FUNDROCK MANAGEMENT CO SA EUR 361 1,95 299 1,69
LU1681037781 - PARTICIPACIONES|AMUNDI SA JPY 279 1,51 0 0,00
LU1713307426 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA uUsb 293 1,58 0 0,00
LU1713307699 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA UsD 0 0,00 262 1,48
LU1834988278 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 189 1,02 0 0,00
LU2176898307 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE FUND MANG.SALUX USD 266 1,44 358 2,02
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. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU2265852819 - PARTICIPACIONES|C.SUISSE MULTIFUND MANAGEMENT EUR 535 2,90 0 0,00
TOTAL IIC 3.514 19,02 2.185 12,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.748 68,98 11.603 65,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.963 91,79 15.561 87,85
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
EUR 0 0,00 0 0,00
LU0225434231 - PARTICIPACIONES|UBS LUXEMBOURG S.A.

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones
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