Madrid, 21 de marzo de 2011

Ref.: VENCIMIENTO DE WARRANTS EMITIDOS POR BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A.
(Condiciones Finales de Warrants registradas en la C.N.M.V. con fecha 15 de junio de 2010)

Estimados Sres.:

Por la presente, y de acuerdo con lo estipulado en el Folleto Base de Warrants de BBVA Banco de
Financiacion, S.A., registrado en la CNMV con fecha 27 de julio de 2010, les informamos del vencimiento de
los warrants emitidos por BBVA Banco de Financiacién, S.A.

Subyacente Strike Tipo Ratio Fec. Vto. ISIN Emitido Precio de_ Referencia Precw_ de Liquidacion
Final Ref. Final wrt

ACERINOX 11.00 CALL 0.5000 18-mar-11 | ES0613702CF5 500,000 Precio Medio Ponderado 13.6752 1.3376

ACERINOX 13.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702CG3 500,000 Precio Medio Ponderado 13.6752 0.3376

ACERINOX 15.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702CH1 500,000 Precio Medio Ponderado 13.6752 0.0000

ACERINOX 11.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702CI9 300,000 Precio Medio Ponderado 13.6752 0.0000

ACERINOX 13.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702CJ7 300,000 Precio Medio Ponderado 13.6752 0.0000

ACS 27.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702CK5 500,000 Precio Medio Ponderado 31.2586 1.0647

ACS 30.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702CL3 500,000 Precio Medio Ponderado 31.2586 0.3147

ACS 33.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702CM1 500,000 Precio Medio Ponderado 31.2586 0.0000

ACS 30.00 PUT 0.2500 18-mar-11 ES0613702CN9 300,000 Precio Medio Ponderado 31.2586 0.0000
Precio Oficial de

ALCATEL 1.50 CALL 1.0000 18-mar-11 ES0613702GE9 750,000 Apertura 3.6550 2.1550
Precio Oficial de

ALCATEL 2.25 CALL 1.0000 18-mar-11 ES0613702GF6 750,000 Apertura 3.6550 1.4050
Precio Oficial de

ALCATEL 2.00 PUT 1.0000 18-mar-11 ES0613702GG4 500,000 Apertura 3.6550 0.0000
Precio Oficial de

AXA 12.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702GH2 400,000 Apertura 14.0100 1.0050
Precio Oficial de

AXA 14.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702GI0 400,000 Apertura 14.0100 0.0050
Precio Oficial de

AXA 12.50 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702GJ8 200,000 Apertura 14.0100 0.0000
Precio Oficial de

BAYER 43.50 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702GK6 400,000 Apertura 52.4000 2.2250
Precio Oficial de

BAYER 49.50 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702GL4 400,000 Apertura 52.4000 0.7250
Precio Oficial de

BAYER 45.50 PUT 0.2500 18-mar-11 ES0613702GM2 200,000 Apertura 52.4000 0.0000

BBVA 7.21 CALL 0.5204 18-mar-11 ES0613702CS8 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.5828 0.7144

BBVA 8.17 CALL 0.5204 18-mar-11 ES0613702CT6 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.5828 0.2148

BBVA 9.13 CALL 0.5204 18-mar-11 ES0613702CU4 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.5828 0.0000

BBVA 10.09 CALL 0.5204 18-mar-11 ES0613702CV2 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.5828 0.0000

BBVA 11.05 CALL 0.5204 18-mar-11 ES0613702CW0 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.5828 0.0000

BBVA 6.73 PUT 0.5204 18-mar-11 ES0613702CX8 1,000,000 Precio Medio Ponderado 8.5828 0.0000

BBVA 7.69 PUT 0.5204 18-mar-11 ES0613702CY6 1,000,000 Precio Medio Ponderado 8.5828 0.0000

BBVA 8.65 PUT 0.5204 18-mar-11 ES0613702CZ3 1,000,000 Precio Medio Ponderado 8.5828 0.0350

BBVA 9.61 PUT 0.5204 18-mar-11 ES0613702DA4 1,000,000 Precio Medio Ponderado 8.5828 0.5346
Precio Oficial de

BNP 44.00 CALL 0.2000 18-mar-11 ES0613702GNO 500,000 Apertura 52.0000 1.6000
Precio Oficial de

BNP 47.00 CALL 0.2000 18-mar-11 ES0613702G08 500,000 Apertura 52.0000 1.0000
Precio Oficial de

BNP 50.00 CALL 0.2000 18-mar-11 ES0613702GP5 500,000 Apertura 52.0000 0.4000
Precio Oficial de

BNP 43.50 PUT 0.2000 18-mar-11 ES0613702GQ3 300,000 Apertura 52.0000 0.0000
Precio Oficial de

BNP 46.50 PUT 0.2000 18-mar-11 ES0613702GR1 300,000 Apertura 52.0000 0.0000
Precio Oficial de

DBK 41.06 CALL 0.2192 18-mar-11 ES0613702GS9 500,000 Apertura 41.2000 0.0307
Precio Oficial de

DBK 45.62 CALL 0.2192 18-mar-11 ES0613702GT7 500,000 Apertura 41.2000 0.0000
Precio Oficial de

DBK 50.19 CALL 0.2192 18-mar-11 ES0613702GUS 500,000 Apertura 41.2000 0.0000
Precio Oficial de

DBK 43.80 PUT 0.2192 18-mar-11 ES0613702GV3 300,000 Apertura 41.2000 0.5699
Precio Oficial de

DTE 8.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702GW1 600,000 Apertura 9.7200 0.8600




Precio Oficial de

DTE 9.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702GX9 600,000 Apertura 9.7200 0.3600
Precio Oficial de

DTE 10.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702GY7 600,000 Apertura 9.7200 0.0000
Precio Oficial de

DTE 9.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702GZ4 400,000 Apertura 9.7200 0.0000
Precio Oficial de

EON 23.50 CALL 0.3000 18-mar-11 ES0613702HAS 400,000 Apertura 21.3650 0.0000
Precio Oficial de

EON 26.50 CALL 0.3000 18-mar-11 ES0613702HB3 400,000 Apertura 21.3650 0.0000
Precio Oficial de

EON 24.50 PUT 0.3000 18-mar-11 ES0613702HC1 200,000 Apertura 21.3650 0.9405
Precio Oficial de

EUROSTOXX 2000.00 CALL 0.0020 18-mar-11 ES0613702IC9 1,000,000 Apertura 2796.7100 1.5934
Precio Oficial de

EUROSTOXX 2750.00 CALL 0.0020 18-mar-11 ES0613702ID7 1,000,000 Apertura 2796.7100 0.0934
Precio Oficial de

EUROSTOXX 3500.00 CALL 0.0020 18-mar-11 ES0613702IE5 1,000,000 Apertura 2796.7100 0.0000
Precio Oficial de

EUROSTOXX 2500.00 PUT 0.0020 18-mar-11 ES0613702IF2 600,000 Apertura 2796.7100 0.0000
Precio Oficial de

FTE 14.50 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702HD9 700,000 Apertura 15.0550 0.1388
Precio Oficial de

FTE 16.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702HE7 700,000 Apertura 15.0550 0.0000
Precio Oficial de

FTE 17.50 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702HF4 700,000 Apertura 15.0550 0.0000
Precio Oficial de

FTE 15.50 PUT 0.2500 18-mar-11 ES0613702HG2 500,000 Apertura 15.0550 0.1113

GAS NATURAL 10.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702DD8 500,000 Precio Medio Ponderado 12.2205 0.5551

GAS NATURAL 11.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702DE6 500,000 Precio Medio Ponderado 12.2205 0.3051

GAS NATURAL 12.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702DF3 500,000 Precio Medio Ponderado 12.2205 0.0551

GAS NATURAL 13.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702DG1 500,000 Precio Medio Ponderado 12.2205 0.0000

GAS NATURAL 10.50 PUT 0.2500 18-mar-11 ES0613702DH9 300,000 Precio Medio Ponderado 12.2205 0.0000

GAS NATURAL 12.00 PUT 0.2500 18-mar-11 ES0613702DI7 300,000 Precio Medio Ponderado 12.2205 0.0000

IBERDROLA 5.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702DL1 900,000 Precio Medio Ponderado 5.8541 0.2135

IBERDROLA 6.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702DM9 900,000 Precio Medio Ponderado 5.8541 0.0000

IBERDROLA 7.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702DN7 900,000 Precio Medio Ponderado 5.8541 0.0000

IBERDROLA 8.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702D0O5 900,000 Precio Medio Ponderado 5.8541 0.0000

IBERDROLA 5.00 PUT 0.2500 18-mar-11 ES0613702DP2 600,000 Precio Medio Ponderado 5.8541 0.0000

IBERDROLA 6.00 PUT 0.2500 18-mar-11 ES0613702DQ0 600,000 Precio Medio Ponderado 5.8541 0.0365

IBERDROLA

RENOV 2.00 CALL 0.5000 18-mar-11 | ES0613702DR8 500,000 Precio Medio Ponderado 3.0043 0.5022

IBERDROLA

RENOV 2.50 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702DS6 500,000 Precio Medio Ponderado 3.0043 0.2522

IBERDROLA

RENOV 3.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702DT4 500,000 Precio Medio Ponderado 3.0043 0.0022

IBERDROLA

RENOV 2.50 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702DU2 300,000 Precio Medio Ponderado 3.0043 0.0000

IBEX 8500.00 CALL 0.0010 18-mar-11 ES0613702HW9 2,000,000 Precio Medio 10347.3000 1.8473

IBEX 9500.00 CALL 0.0010 18-mar-11 ES0613702HX7 2,000,000 Precio Medio 10347.3000 0.8473

IBEX 10500.00 CALL 0.0010 18-mar-11 ES0613702HY5 2,000,000 Precio Medio 10347.3000 0.0000

IBEX 11500.00 CALL 0.0010 18-mar-11 ES0613702HZ2 2,000,000 Precio Medio 10347.3000 0.0000

IBEX 9000.00 PUT 0.0010 18-mar-11 ES0613702IA3 1,000,000 Precio Medio 10347.3000 0.0000

IBEX 10000.00 PUT 0.0010 18-mar-11 ES0613702IB1 1,000,000 Precio Medio 10347.3000 0.0000

INDITEX 40.93 CALL 0.2003 18-mar-11 ES0613702DW8 500,000 Precio Medio Ponderado 52.2029 2.2580

INDITEX 43.92 CALL 0.2003 18-mar-11 ES0613702DX6 500,000 Precio Medio Ponderado 52.2029 1.6591

INDITEX 46.92 CALL 0.2003 18-mar-11 ES0613702DY4 500,000 Precio Medio Ponderado 52.2029 1.0582

INDITEX 49.91 CALL 0.2003 18-mar-11 ES0613702DZ1 500,000 Precio Medio Ponderado 52.2029 0.4593

INDITEX 40.93 PUT 0.2003 18-mar-11 ES0613702EA2 300,000 Precio Medio Ponderado 52.2029 0.0000

INDITEX 43.92 PUT 0.2003 18-mar-11 | ES0613702EBO 300,000 Precio Medio Ponderado 52.2029 0.0000

INDRA 13.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702EF1 500,000 Precio Medio Ponderado 13.4177 0.2089

INDRA 14.00 CALL 0.5000 18-mar-11 | ES0613702EG9 500,000 Precio Medio Ponderado 13.4177 0.0000

INDRA 15.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702EH7 500,000 Precio Medio Ponderado 13.4177 0.0000

INDRA 14.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702EI5 300,000 Precio Medio Ponderado 13.4177 0.2912
Precio Oficial de

NOKIA 6.50 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702HHO 750,000 Apertura 5.8250 0.0000
Precio Oficial de

NOKIA 8.50 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702HI18 750,000 Apertura 5.8250 0.0000




Precio Oficial de

NOKIA 10.50 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702HJ6 750,000 Apertura 5.8250 0.0000
Precio Oficial de
NOKIA 8.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702HK4 500,000 Apertura 5.8250 1.0875
Precio Oficial de
PHILIPS 22.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702HL2 500,000 Apertura 22.0850 0.0213
Precio Oficial de
PHILIPS 25.00 CALL 0.2500 18-mar-11 ES0613702HMO 500,000 Apertura 22.0850 0.0000
Precio Oficial de
PHILIPS 23.50 PUT 0.2500 18-mar-11 ES0613702HN8 300,000 Apertura 22.0850 0.3538
POPULAR 4.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702EL9 500,000 Precio Medio Ponderado 4.2271 0.1136
POPULAR 4.50 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702EM7 500,000 Precio Medio Ponderado 4.2271 0.0000
POPULAR 5.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702EN5 500,000 Precio Medio Ponderado 4.2271 0.0000
POPULAR 6.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702E03 500,000 Precio Medio Ponderado 4.2271 0.0000
POPULAR 3.50 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702EPO 300,000 Precio Medio Ponderado 4.2271 0.0000
POPULAR 4.50 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702EQ8 300,000 Precio Medio Ponderado 4.2271 0.1365
RED ELECTRICA 29.00 CALL 0.2000 18-mar-11 ES0613702ER6 500,000 Precio Medio Ponderado 38.0750 1.8150
RED ELECTRICA 31.00 CALL 0.2000 18-mar-11 ES0613702ES4 500,000 Precio Medio Ponderado 38.0750 1.4150
RED ELECTRICA 33.00 CALL 0.2000 18-mar-11 ES0613702ET2 500,000 Precio Medio Ponderado 38.0750 1.0150
RED ELECTRICA 29.50 PUT 0.2000 18-mar-11 ES0613702EUO 300,000 Precio Medio Ponderado 38.0750 0.0000
RED ELECTRICA 31.50 PUT 0.2000 18-mar-11 ES0613702EV8 300,000 Precio Medio Ponderado 38.0750 0.0000
REPSOL 15.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702EY2 800,000 Precio Medio Ponderado 23.2550 4.,1275
REPSOL 16.50 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702EZ9 800,000 Precio Medio Ponderado 23.2550 3.3775
REPSOL 18.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FA9 800,000 Precio Medio Ponderado 23.2550 2.6275
REPSOL 19.50 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FB7 800,000 Precio Medio Ponderado 23.2550 1.8775
REPSOL 21.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FC5 800,000 Precio Medio Ponderado 23.2550 1.1275
REPSOL 15.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702FD3 500,000 Precio Medio Ponderado 23.2550 0.0000
REPSOL 16.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702FE1 500,000 Precio Medio Ponderado 23.2550 0.0000
REPSOL 17.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702FF8 500,000 Precio Medio Ponderado 23.2550 0.0000
SANTANDER 7.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FI12 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.2949 0.6475
SANTANDER 8.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FJ0 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.2949 0.1475
SANTANDER 9.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FK8 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.2949 0.0000
SANTANDER 10.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FL6 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.2949 0.0000
SANTANDER 11.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FM4 2,000,000 Precio Medio Ponderado 8.2949 0.0000
SANTANDER 7.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702FN2 1,000,000 Precio Medio Ponderado 8.2949 0.0000
SANTANDER 8.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702FO0 1,000,000 Precio Medio Ponderado 8.2949 0.0000
SANTANDER 9.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702FP7 1,000,000 Precio Medio Ponderado 8.2949 0.3526
Precio Oficial de
SIEMENS 70.00 CALL 0.1000 18-mar-11 ES0613702H0O6 300,000 Apertura 92.0500 2.2050
Precio Oficial de
SIEMENS 80.00 CALL 0.1000 18-mar-11 ES0613702HP3 300,000 Apertura 92.0500 1.2050
Precio Oficial de
SIEMENS 70.00 PUT 0.1000 18-mar-11 ES0613702HQ1 200,000 Apertura 92.0500 0.0000
TELEFONICA 14.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FT9 2,000,000 Precio Medio Ponderado 17.3612 1.6806
TELEFONICA 15.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FU7 2,000,000 Precio Medio Ponderado 17.3612 1.1806
TELEFONICA 16.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FV5 2,000,000 Precio Medio Ponderado 17.3612 0.6806
TELEFONICA 17.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FW3 2,000,000 Precio Medio Ponderado 17.3612 0.1806
TELEFONICA 18.00 CALL 0.5000 18-mar-11 ES0613702FX1 2,000,000 Precio Medio Ponderado 17.3612 0.0000
TELEFONICA 13.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702FY9 1,000,000 Precio Medio Ponderado 17.3612 0.0000
TELEFONICA 15.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702FZ6 1,000,000 Precio Medio Ponderado 17.3612 0.0000
TELEFONICA 17.00 PUT 0.5000 18-mar-11 ES0613702GA7 1,000,000 Precio Medio Ponderado 17.3612 0.0000
Precio Oficial de
TOTALFINA 35.00 CALL 0.2000 18-mar-11 ES0613702HR9 500,000 Apertura 41.0400 1.2080
Precio Oficial de
TOTALFINA 38.00 CALL 0.2000 18-mar-11 ES0613702HS7 500,000 Apertura 41.0400 0.6080
Precio Oficial de
TOTALFINA 41.00 CALL 0.2000 18-mar-11 ES0613702HT5 500,000 Apertura 41.0400 0.0080
Precio Oficial de
TOTALFINA 37.50 PUT 0.2000 18-mar-11 ES0613702HU3 300,000 Apertura 41.0400 0.0000
ZELTIA 3.00 CALL 0.5000 18-mar-11 | ES0613702GB5 200,000 Precio Medio Ponderado 2.7199 0.0000




ZELTIA

4.00

CALL

0.5000

18-mar-11

ES0613702GC3

200,000

Precio Medio Ponderado

2.7199

0.0000

ZELTIA

3.50

PUT

0.5000

18-mar-11

ES0613702GD1

100,000

Precio Medio Ponderado

2.7199

0.3901

Marta Ruiz Lopez

BBVA Banco de Financiacién, S.A.




