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Gestora: 1) ARCANO CAPITAL, SGIIC, S.A. Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL
EN ESPANA Auditor: DELOITTE, S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BNP PARIBAS Rating Depositario: A+ (FITCH)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en http://www.arcanogroup.com/gestion-activos/iics-gestionadas/.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion
C/ Ortega y Gasset, 29 28006 MADRID (MADRID)

Correo Electrénico
atencionalcliente.sgiic@arcanogroup.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/12/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA

INTERNACIONAL. Perfil de Riesgo: Elevado.

Descripcion general

Politica de inversion: El FIL, invertira practicamente el 100% de la exposicion total en las Clases de acciones: E-ACC y E-
DIS del compartimento EUROPEAN SENIOR SECURED LOAN FUND (en adelante, el fondo subyacente, FS) de
ARCANO FUND, entidad luxemburguesa constituida como Specialized Investment Fund (SIF) no supervisada por la
CNMV y cuyo folleto no esta verificado por la CNMV. El objetivo principal del FS es proporcionar a los inversores
rendimientos atractivos ajustados al riesgo ajustados al riesgo mediante la inversién en una cartera diversificada de
préstamos sindicados senior a tasa flotante (incluyendo el otorgamiento de préstamos) y con colateral de primer rango. El
FS invertird también minoritariamente en bonos senior de tipo de interés flotante que ofrecen una mayor liquidez que los
préstamos con unas caracteristicas de seguridad parecidas. El FS no invertird mas del (i) 5% de sus activos en un mismo
emisor (con un limite del 15% durante el primer afo), (ii) 30% de sus activos en el mismo pais, y (iii) 35% de sus activos
en el mismo sector. El riesgo divisa representara como maximo un 25% de la exposicion total (libras(GBP), délares
estadounidenses(USD), coronas noruegas (NOK), francos suizos(CHF), coronas danesas(DKK) y coronas suecas(SEK)).
El FSunicamente podra endeudarse para atender reembolsos con un limite del 20% del patrimonio, y el apalancamiento
serd el derivado del endeudamiento.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpi(:)racién minima | dividendos Af;?iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2020 2019 2018
actual)

100.000,00

CLASE FA 47.119 11 EUR 0 NO 4.819 0 0 0

Euros

100.000,00

CLASE FD 11.462 1 EUR 0 NO 1.172 0 0 0

Euros

500.000,00

CLASE IA | 410.117 31 EUR 0 Euros NO 45.252 27.496 41.510 33.648
500.000,00

CLASE ID 40.304 2 EUR 0 Euros NO 4.434 4.049 4.190 2171
100.000,00

CLASE RA| 158.612 106 EUR 0 Euros NO 17.196 15.230 16.508 22.351
100.000,00

CLASE RD 7.193 7 EUR 0 Euros NO 780 774 596 497

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ o o o L
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2020 2019 2018
realizo
CLASE FA EUR 31-12-2021 | 102,2729 0,0000
CLASE FD EUR 31-12-2021 | 102,2729 0,0000
CLASE IA EUR 31-12-2021 | 110,3389 106,6790 107,3773 103,3448
CLASE ID EUR 31-12-2021 | 110,0053 106,3565 107,0527 103,0324
CLASE RA EUR 31-12-2021 | 108,4146 105,0809 106,0335 102,3069
CLASE RD EUR 31-12-2021 | 108,4237 105,0897 106,0424 102,3154

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE : e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
A al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,03 0,04 Patrimonio
CLASE
FD al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,03 0,04 Patrimonio
CLASE IA| al fondo 0,24 0,24 0,49 0,49 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio




CLASE ID| al fondo 0,24 0,24 0,50 0,50 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE

RA al fondo 0,37 0,37 0,75 0,75 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE

RD al fondo 0,38 0,38 0,75 0,75 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE FA .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

wm @
o

o+
~

o m o
A g g
PPy

o+
o

NS
g o

‘l L. 1 ARIO (LIBRE DE RIESGO) M Rentabilidad ||[:|

102

101

100

TZ0Z/2T/1E
TZ0Z/2T/ST
TZoz/TT/0E
TZOZ/TT/ST
TZ0Z/0T/6E
TZ0Z/0T/ST
1Z0z/60/08
TZOZ/60/5T
TZOZ/80/TE
1Z02/80/9T
TzZoz/Lo0/0E
TZ0Z/L0/ST
TZ0Z/90/0E
1Z02/90/5T
1Z0E/50/1E
TZ0Z/S0/ET

TZOZ/¥0/0E

|— L 1 AflO (LIBRE DE RIESG0) — Valor Liquidativa




CLASE FD .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE IA .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
3,43 -0,65 3,90 1,28

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,59 39,54 2,49 3,68
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01 0,03 0,02
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,01 4,01 4,12 4,25 4,39 4,54 0,38 0,50

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,81 0,57 0,56 0,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE ID .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
3,43 -0,65 3,90 1,28

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,59 39,54 2,98 3,68
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01 0,03 0,02
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,01 4,01 4,12 4,25 4,39 4,54 0,38 0,50

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,81 0,56 0,54 0,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE RA .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
3,17 -0,90 3,64 1,03

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,58 39,53 2,49 3,67
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01 0,03 0,02
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,01 4,01 4,08 4,21 4,34 4,49 0,40 0,52

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos (iv) 1,06 0,81 0,82 0,80 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE RD .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
3,17 -0,90 3,64 0,70

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,58 39,53 2,96 4,18
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01 0,03 0,02
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,02 4,02 4,14 4,26 4,40 4,56 44,97 58,67

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,06 0,80 0,81 0,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 73.267 99,48 53.391 99,79
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 73.267 99,48 53.391 99,79
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 341 0,46 68 0,13
(+/-) RESTO 44 0,06 43 0,08
TOTAL PATRIMONIO 73.653 100,00 % 53.502 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 53.502 47.549 47.549
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 10,83 9,94 20,84 29,68
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,94 1,87 2,72 -40,37
(+) Rendimientos de gestion 1,13 2,19 3,22 -38,63
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,32 -0,50 -28,49
- Comision de gestion -0,16 -0,28 -0,43 -31,26
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,04 -0,07 -9,90
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 73.653 53.502 73.653

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Préstamos y bonos corporativos europeos. A 31 de diciembre del 2021, los Fondos Subyacentes de European Senior
Floating Rate Fund, FIL tenian invertido el 100% de su valor patrimonial en 68 préstamos y bonos a tipo flotante europeos.

Por paises, las inversiones en compafiias de Francia, Holanda, Luxemburgo, y Espafia, tienen el mayor peso del total de
la cartera, con 17%, 16%, 15% y 9%, respectivamente, del Patrimonio Comprometido. Por industria, los sectores de
servicios, sanidad, media/tecnologia, y consumo, son los que tienen una mayor representacion, con 13%, 13%, 13% y
11% del patrimonio comprometido, respectivamente.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X|[X|X|X]|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

x

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de ARCANO CAPITAL, SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPARNA, como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto
explicativo de EUROPEAN SENIOR SECURED LOAN FUND - ESG SELECTION, FIL (inscrito en el Registro
Administrativo de IIC de Inversién Libre, seccion de Fondos de Inversion Libre, con el nimero 60), al objeto de limitar el
colectivo de inversores a los que se dirigen las clases IA, ID, RAy RD.

j) Asimismo inscribir en el registro de la IIC las siguientes clases de participaciones: CLASE CA CLASE CD CLASE NIA
CLASE NID CLASE NRA CLASE NRD

NUmero de registro: 296286

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director 0 asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.
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g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

X[X|Xx| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El aflo 2021 empez6 con un entorno muy favorable para los préstamos europeos. Solo en la primera mitad de afio, el
indice de CS WE Leveraged Loan registré un retorno de 2,9%, y esto a pesar de que el volumen de emisiones de primerio
estuvo en méximos histéricos. La segunda mitad del afio continuo con esta tendencia tan positiva registrando el mismo
indice un +1,7%, lo que llevo a que el total del afio llegase a 4,6%.

La volatilidad de los préstamos sindicados europeos ha sido especialmente baja durante todo el afio, siendo marzo el peor
mes del afio por indigestion de primario, que aun asi no entro en terreno negativo 0,0%. Es decir, el indice no registro
ningun mes de retornos negativos en todo el 2021, y es practicamente la Unica clase de renta fija europea que puede decir
eso. El ¢técnico de mercado¢, también se mantuvo fuerte durante todo el afio, gracias a la fuerte demanda por parte de
CLOs e inversores en busqueda de activos flotantes como proteccién frente a la inflacion y posibles subidas de tipos.
Tal y como hemos dicho, el cuarto trimestre del afio, continuo con la tendencia tan positiva vista desde principio de afio
para los préstamos de retornos por cupones con baja volatilidad, cerrando pues el indice con un 4,6% de rentabilidad en
diciembre, por encima del 4,0% del indice HY, pero muy por encima del indice 1G (1.0%).

Durante el cuarto trimestre del afio, los mercados de renta fija volvieron a sentir la preocupacion sobre la posible vuelta a
una inflacién estructural y un potencial cambio de politica monetaria, asi que como nuevas preocupaciones por la
pandemia, por lo que la volatilidad volvié a los mercados, pero solo afectando al HY e IG. Los prestamos sindicados se
mantuvieron inmune gracias a su caracteristica 100% flotante.

El performance neto del fondo fue de 3.6% en los doce meses del afio, 4,3% bruto, practicamente en linea con el indice de
préstamos. La diferencia de 0,3% se explica por el sesgo mas conservador del fondo ya que una parte de la rentabilidad
del indice procede de la recuperacion de los créditos mas afectados por covid - sector donde estamos infra ponderados.
Seguimos contando con una cartera sana y sélida, bien posicionada para aguantar cualquier aceleracion en la subida de
tipos o en posible volatilidad de los mercados de renta variable. Actualmente contamos con una cartera con un cupon
medio de 4,2%, y precio medio de 99,6%. Tenemos una sola posicion por debajo de 90 (Haya Real Estate).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
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Las decisiones de inversién y desinversion durante los 12 meses del afio han sido marcadas por el flujo de primario y por
la rotacion de nombres sobrevalorados. El enfoque ha ido dirigido a la seleccion de los créditos con mas alta calidad y con
rentabilidades adecuadas, y evitando incrementar riesgo de crédito o exposicion a compafiias afectadas por covid o a
China. Por supuesto hemos continuado gestionando la liquidez del fondo, facilitado por el periodo de preaviso de 20 dias
habiles (1 mes) que nos permite anticipar con suficiente tiempo las ventas y tener en cualquier momento control sobre los
futuros reembolsos del fondo.

Hemos salido de 5 posiciones, por un face value de 5,9M EUR a un precio medio de 100% a lo largo del cuarto trimestre
(ninguna venta a precio por debajo de 98,5). La estrategia de ventas ha venido impulsada por dos pensamientos
principales: venta de activos con poco recorrido y mayor riesgo (Casino, Thyssenkrupp) y repagos o disminucion de
posiciones (Artsana, Reno di Medici, Masmovil) para dejar espacio a huevos primarios con precios atractivos en sectores
defensivos y de alta calidad.

De ahi que hayamos invertido en 9 nombres nuevos. En total hemos hecho compras por un importe de EUR 17M a un
precio medio de 99,8%.

c) indice de referencia.

CS Western European Leveraged Loan Index (hedged to EUR).
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio ascendié durante el tercer trimestre en 20.150.000,00 euros hasta llegar a 73.652.000,00 euros

El nimero de participes actual es 158.

La rentabilidad del FIL con respecto al primer semestre ascendié un 0,958% para las clases IA, ID, un 1,45% para las
clases RD, RA y un 1.32% para las clases FAy FD

Los gastos de administracion y depositaria ascendieron a 15.000,00 euros

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

European Senior Floating Rate Fund es el fondo con el menor perfil rentabilidad / riesgo de la gama de fondos abiertos de
la Gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Préstamos y bonos corporativos europeos. A 31 de diciembre del 2021, los Fondos Subyacentes de European Senior
Floating Rate Fund, FIL tenian invertido el 100% de su valor patrimonial en 68 préstamos y bonos a tipo flotante europeos.

Por paises, las inversiones en compafiias de Francia, Holanda, Luxemburgo, y Espafia, tienen el mayor peso del total de
la cartera, con 17%, 16%, 15% y 9%, respectivamente, del Patrimonio Comprometido. Por industria, los sectores de
servicios, sanidad, media/tecnologia, y consumo, son los que tienen una mayor representacion, con 13%, 13%, 13% y
11% del patrimonio comprometido, respectivamente.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No aplica

d) Otra informacién sobre inversiones.

No aplica
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3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad neta en el cuarto trimestre ha sido buena, dando un 0,5%, lo que permitié alcanzando un 3.6% en el afio.
Por lo tanto, el fondo cumplié con el retorno objetivo de 3,5%-4,0% neto en 2021.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El 100% del fondo esté invertido en activos senior garantizados, reflejando las caracteristicas defensivas de la cartera.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A 20 de enero 2022, el precio medio de los préstamos europeos esta en 99 con un yield del 4,4%.

Creemos que los préstamos sindicados europeos son la clase de activo que mejor se va a comportar en el 2022, igual que
lo ha mostrado en el 2021. Estos han vuelto a la normalidad, ofreciendo retornos por cupones, con poco movimiento en
precios. También estamos convencidos de que las bajas tasas de fallidos y solidos fundamentales de las compaifiias, el
apoyo de los bancos centrales y el caracter 100% flotante de los préstamos, son todos incentivos para un fuerte comienzo

para el 2022. De hecho a 19 de enero, el retorno YTD del indice de prestamos ha alcanzado ya un +0,46%, frente a otros
indices (IG y HY) que estan en terreno negativo.

- , ; .

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

La remuneracion total abonada en el afio 2021 al personal de la Gestora fue 16.096.745,15 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 5.312.442,29 euros y a remuneracion variable 10.784.302,86 euros, de la que
6.074.795,20 euros correspondieron a remuneracion variable ligada a la comision de gestion variable de las IIC. El nUmero
total de beneficiarios en el afio 2021 es de 109 empleados (a 31/12/2021 habia 74 empleados). El nimero de empleados
beneficiarios de remuneracién variable fue de 65.

19



A fecha del informe la remuneracién total abonada a los altos cargos fue de 7.674.915 euros (13 personas son altos
cargos), que se desglosa en una remuneracion fija total de 1.670.560 euros y una remuneracién variable total de
6.004.354 euros, de la que 3.100.500 euros correspondieron a remuneracion variable ligada a la comisién de gestion
variable de las IIC. En cuanto a al colectivo identificado cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil riesgo de
la lIIC, éstos son 17 personas y han recibido una remuneracion total de 8.075.009 euros (remuneracion fija de 1.932.091
euros y remuneracion variable de 6.142.918 euros, de la que 3.179.063 euros correspondieron a remuneracion variable
ligada a la comision de gestién variable de las IIC)

Arcano Capital SGIIC, S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribuciéon y compensacion del Grupo Arcano Partners
a nivel global. Los principios de este modelo retributivo se centran en recompensar el desemperio, la rentabilidad a largo
plazo, el buen gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo
con cardcter anual), para actualizarla y asegurar su adecuacion a los requerimientos legales. En concreto, dichos
principios son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y con talento; 2) Gestion eficaz del
desempefio individual y de la comunicacion, 3) Alinear la remuneracién con la rentabilidad sostenible y 4) Apoyo adecuado
y asuncion de riesgos controlado.

El modelo de remuneracion incluye un elemento fijo (salario y beneficios sociales) y otro variable (bonus). La proporcion
entre la retribucion fija y variable resulta acorde con lo establecido en la normativa y lo recomendado por las entidades
supervisoras. La retribucion variable se basa en los resultados econémicos obtenidos por la compafiia y en la evaluacién
del rendimiento, la actitud y la aptitud del empleado. Dado que no existen elementos de retribucion variable garantizados,
la flexibilidad de la estructura de compensacion es tal que es posible suprimir totalmente la remuneracién variable

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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