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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 25/06/2007

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: Global — Perfil de Riesgo: 4 en una escala

dellal7

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo Gre es un Fondo de Inversion Libre.

El objetivo del fondo es proporcionar a sus participes una apreciacion del capital a medio plazo gracias a la exposicion en
activos mayoritariamente de caracter inmobiliario. De entre los activos de caracter inmobiliario en los que invertira el fondo
podemos citar los REITS (Real Estate Investment Trust, son compafiias cotizadas en bolsa cuyo objetivo es la explotacion
via alquileres o leasing de los inmuebles que tienen en propiedad, desde oficinas y centros comerciales hasta edificios
industriales y residenciales); el fondo invertira directamente en REITS o indirectamente a través de IICs que inviertan en
REITS. El Fondo podré invertir asimismo en IICs inmobiliarias nacionales y extranjeras, tanto de caracter abierto como
cerrado, IICs de inversion libre nacionales e IICs extranjeras similares, gestionadas por gestoras del Grupo Santander o
por gestoras ajenas al mismo. El fondo no invertird mas del 20% de su patrimonio en una Unica IIC y podra utilizar
instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sea un activo de los mencionados anteriormente o indices financieros
sobre los referidos activos para alcanzar los niveles de inversion deseados. La vocacion del fondo es global en cuanto a
distribucién geografica se refiere. El fondo podra invertir el 100% en una regién geografica sin limitacién alguna para de
esta manera aprovechar al maximo los ciclos inmobiliarios. El fondo tendrd una exposicion maxima a divisa distinta al
EURO del 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto




informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 24.066,53
N° de participes 17
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR)

50.000 euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 2.333
Diciembre 2019 2.318 96,3246
Diciembre 2018 2.324 96,5728
Diciembre 2017 5.808 97,0583

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2020-08-31 96.9400

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

Base de | Sistemade

Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2020 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2019 2018 2017 2015
estimado definitivo
0,64 -0,26 -0,50 -5,82 -0,14

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 31-08-2020

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,38 0,97 2,67 1,27
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,28 0,19 0,33
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

1,97 1,97 1,97 1,97 1,97 1,97 1,97 1,97 0,88

2,24 2,24 2,24 2,24 2,24 2,24 2,24 2,24 0,96

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos (iv) 0,07 0,10 0,00 0,10 0,10

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2020

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 0 0,00 0 0,00
(+/-) RESTO 1 100,00 2 100,00
TOTAL PATRIMONIO 1 100,00 % 2 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.339 2.338 2.318
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,54 0,32 0,63 -268,27
(+) Rendimientos de gestion -0,48 0,34 0,76 -239,48
(-) Gastos repercutidos 0,06 0,02 0,12 193,47
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,06 0,02 0,12 193,47
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.333 2.339 2.333

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

Periodo Actual Periodo Anterior
Valor de Mercado % Valor de Mercado

Sociedades y Fondos inmobiliarios de caracter cerrado 0,63 0,03 0,67

Cash 1.429,71 61,31 1.368,91 58,59
Total Inversiones Financieras 2.332,01 100,00 2.336,43 100,00

%

IIC inmobiliarias extranjeras 667,11 28,60 731,57 31,31

0,03

IICs de Inversion Libre nacionales y extranjeras de caracter inmobiliario 234,56 10,05

235,28 10,07

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 100,00




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en calle Serrano, 69, 28006, Madrid
(la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion colectiva trata
datos personales de los titulares de los fondos de inversion que gestiona (en adelante, los Interesados).

La Gestora tratara los datos identificativos y econémicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzon
PrivacySAMSP @santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional
Puede consultar la informaci6on adicional sobre proteccién de datos en:

https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

Participes significativos: 1.874.606,04 - 80,35%

% patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores - 100%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El tercer trimestre del afio se ha caracterizado por el buen comportamiento de los mercados de renta fija europeos, tanto
los bonos de gobiernos como la renta fija privada 1G. En la renta variable, el periodo se caracteriz6é por subidas de las
bolsas en el periodo julio-agosto, lideradas por la bolsa americana y especialmente por el sector tecnolégico, para dar
paso en septiembre a tomas de beneficios ante el retraso en las negociaciones en EEUU para aprobar un nuevo plan
fiscal de estimulos a desempleados y familias y por las nuevas medidas restrictivas aplicadas en algunos paises
europeos. En el conjunto del trimestre, la bolsa americana anot6 fuertes ganancias mientras que en las bolsas europeas, a
excepcion de la bolsa alemana, primaron las tomas de beneficios.

Respecto a la evolucién de la pandemia de la Covid-19, el trimestre se caracterizd por la progresiva disminucién de
contagios en EEUU mientras que en algunos paises europeos, en particular Espafia, Francia y Reino Unido, los contagios
comenzaron a aumentar a finales del mes de julio dando lugar a nuevas restricciones en algunas actividades econémicas.
En este contexto, los datos econémicos en EEUU mantuvieron el tono de recuperacién mientras que en la Zona Euro los
indicadores adelantados PMIs anotaron retrocesos en los meses de agosto y septiembre especialmente en la parte de
Servicios.

En cuanto a los hitos del trimestre, destaca sin duda el acuerdo logrado en julio por el Consejo Europeo para aprobar la
iniciativa Next Generation EU que, junto con otros programas ya en vigor, supondra una dotacién de 750.000Mneuros en
préstamos y transferencias a los paises de la Union Europea. Segun las primeras estimaciones, Italia y Espafia seran los
paises mas beneficiados por estas ayudas. En cuanto a los Bancos Centrales, el BCE continué implementando los




diferentes programas de compras de activos, en particular, el PEPP, Pandemic Emergency Purchase Program, asi como
las subastas TLTROs Ill. En Estados Unidos, en su reunion de septiembre la Reserva Federal anuncié la modificacion de
sus objetivos de politica monetaria que se orientara a la consecucidn de un objetivo de inflacion media, en el 2%, y de un
mercado de trabajo que refleje un escenario de pleno empleo.

El apoyo institucional, tanto de la Comisién Europea como del BCE, ha tenido un impacto muy favorable sobre los
mercados financieros y en particular en los bonos de los gobiernos de paises periféricos. Durante el tercer trimestre, la
prima de riesgo italiana siguié reduciéndose hasta los 139p.b al igual que la espafiola que cerré el periodo en 77p.b. La
TIR del bono aleman se redujo del -0,46% al -0,52% en el trimestre. En el caso de los tramos mas cortos de las curvas de
tipos de interés Zona Euro las marcadas rentabilidades negativas continuaron siendo la ténica durante todo el periodo.

En los mercados de renta variable europeos, en el trimestre destaco la subida del +3,65% del DAX aleman,frente a las
cesiones del -1,25% en el EUROSTOXX 50, -7,12% en el IBEX35 y -4,92% para el britanico FTSE100. En el caso de
Estados Unidos la subida trimestral del SP500 fue del +8,47% y del +11,02% en el Nasdag. Ambos indices anotaron
sucesivos maximos histéricos en el periodo. En Japdn, el Nikkei 225 subié un +4,02%.

En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin America cedi6é un -
1,64% en el tercer trimestre del afio.

En los mercados de Renta Fija, durante el tercer trimestre del afio el indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios subi6 un
+0,10% y el de 7 a 10 afios subi6 un +1,46%. En cuanto al crédito, el Iboxx Euro subié un +1,98% mientras que el Exane
de bonos convertibles lo hizo un +2,24%. La rentabilidad en los mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan
EMBI diversified) fue también positiva en el tercer trimestre con una subida del +2,32%.

Respecto a las divisas, durante el tercer trimestre el euro se fortalecié un +4,34% frente al d6lar mientras que frente a la
libra esterlina se mantuvo estable en el conjunto del periodo.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para el fondo un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida d en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte.

El patrimonio del fondo en el periodo* decrecié en -0,19% hasta 2,3 millones de euros, el nimero de participes se
mantuvo en cero. La rentabilidad del fondo acumulada en el afio de 0,64%.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,07% durante el afio.

La rentabilidad acumulada de la Letra del Tesoro Espafiol a 1 afio durante el afio 2020 a cierre del periodo* fue de 0,14%.
El VaR histérico acumulado en 2020 del fondo alcanz6 el 1,97%, en linea con el mercado en el que invierte. El VaR
historico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El VaR histérico es un indicador de riesgo y no debe usarse como una
prediccion o un limite de pérdida con certeza absoluta.

El fondo Fondo Gre , FIL presenta IIC subyacentes con problemas de liquidez con un 38.72% de su patrimonio en la Ultima
fecha de valoracion oficial 31 de Agosto de 2020.

La Sociedad Gestora y la entidad depositaria adoptaron con fecha 31 de octubre de 2012 el Acuerdo de Disolucion y
Liquidacion del fondo de referencia. La disolucién acordada surtird efectos desde el 31 de octubre de 2012. En la misma
fecha se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de suscripcion y reembolso de
participaciones del Fondo. Se ha realizado devolucién a los participes de un porcentaje de liquidez que se habia
recuperado en el fondo.

Las perspectivas econdmicas para 2020 asi como la trayectoria de los principales activos financieros se han visto
alteradas a consecuencia de la pandemia de la COVID-19 y su fuerte impacto en el crecimiento econémico. Tanto los
Bancos Centrales, incluida la Reserva Federal Americana y el Banco Central Europeo, como los principales gobiernos
estan implementando medidas y planes de cuantia histérica con el objetivo de paliar los impactos en la actividad
econdmico y favorecer la estabilidad de los mercados financieros.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del tercer trimestre de 2020 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario

10. Informacion sobre la politica de remuneracion



No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con carécter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica dado que la informacién de este apartado se informa Gnicamente con caracter semestral en los informes
semestrales de este fondo de inversidon de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.




