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La presente Circular se le envia en su calidad de Accionista de Invesco Japanese Small/Mid Cap
Equity Fund, un subfondo de Invesco Funds Series 4. Su contenido es impoertante y requiere su
inmediata atencién. Su contenido es importante y requiere su inmediata atencion. Si tiene alguna
duda sobre qué medidas tomar, debe consuitarlo con su corredor de boisa, director de banco,
abogade u otro asesor profesional. Si ha vendido o transferido de otre modoe su tenencia en Invesco
Japanese Smali/Mid Cap Equity Fund, envie esta Circular (o, si corresponde, una copia) y el
Formufario de poder de representacion adjunto al corredor de bolsa, director de banco u otro agente
& través del cual se hicieron efectivas la venta y la transmisién al comprador o beneficiario.

Los Administradores de Invesco Global Asset Management Limited, la sociedad gestora de Invesco
Funds Series 4 (la “"Sociedad Gestora™), son las personas responsables de la informaciéon que figura
en esta Circular. Segin el leal saber y entender de los Administradores (quienes han obrado con
toda la razonable diligencia para garantizar que asi sea), la informacién que se aporta en esta
Circular responde a la realidad en la fecha de su emision, y no omite nada que pueda afectar ai

sentido de dicha informacion. Los Administradores de la Sociedad Gestora asumen la responsabilidad
en consecuencia.

PROPUESTA RECOMENDADA
para la
FUSION
| de
Invesco Jépanese Small/Mid Cap Equity Fund

(un subfondo de Invesco Funds Series 4, un OICVYM estructurado come un fondo de inversidn en régimen
fiduciario (Unit Trust) y autorizado por ef Banco Central de Irlanda conforme al Reglamento de las Comunidades
Buropeas de 2011 {Organismos de Inversidn Colectiva en Valores Mobiliarios).

con
Invesco Nippon Smail/Mid Cap Equity Fund

{un subfondo de Invesco Funds, un OICVM estructurado como una SICAV (Société d'Investissernent & Capital
Variable) autorizado y regulado en Luxemburgo por la ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 en
materia de organismos de inversidn colectiva, en su version modificada’),

5 de enero de 2012

1 Tenga en cuenta que este plan de inversién colectiva no ha sido autorizado en Irlanda y no estd supervisado por e
Banco Central de Irlanda.
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Fecha limite de recepcidn de los Formularios de
poder de representacion relativo a la Junta
General Extraordinaria (o la Segunda

Junta General Extraordinaria/Junta Aplazada)

Ultirna hora para suscribir o reaiizar canjes
en Acciones de Invesco Japanese Small/Mid Cap
Equity Fund

Ultima hora para rembolsar o realizar canjes desde
Acciones de Invesco Japanese Small/Mid Cap
Equity Fund

Hinta Generat Extraordinaria

Segunda Junta General Extracrdinaria
0 aptazamiento de fa primera Junta

Notificacion de los resultados de la Junta

Fecha de entrada en vigor

Pericdo de Inactividad

Inicio de las operaciones con las Nuevas Acciones

Fecha de envio de las cartas de confirmacién
de la participacion en el Fondo Receptor

FECHAS CLAVE PARA LA FUSION DE INVESCO JAPANESE SMALL/MID CAP EQUITY FUND

11.00 h (hora de Irlanda) del 24 de febrero de 2012 para
lz Junta General Extraordinaria.

las 11.00 h (hora de Irlanda} del 9 de marzo de 2012
para la Segunda Junta General Extracrdinaria/Junta
Aplazada (en caso de gue no se hubieran enviado los
suficientes poderes 0 de gue no se alcanzara el quérum
necesaric para celebrar la primera Junte General
Extracrdinaria).

hasta la Hora Tope de Negociacién det 20 de febrerc de
2012,

hasta la Hora Tope de Negociacidon del 13 de abril de
2012,

para Invesco lJapanese Small/Mid Cap Equity Fund, las
11.00 h (heora de Irlanda) del 28 de febrero de 2012.

en caso de gue no se retna e qudrum de Accionistas
necesario, presentes o representados, en ia Junta General
Extraordinaria, la junta se apiazara y se celebrard una
Sagunda lunta General Extraordinaria/Junta Aplazada de
Invesco Japanese Small/Mid Cap Equity Fund a las 11.00
h (hora de Irlanda) del 14 de marzo de 2012,

el 20 de marzo de 2012 o cualquier fecha posterior que
determinen los Administradores, habida cuenta de que en
cualquier caso serd al menos 21 dias antes de la Fecha de
Entrada en Vigor.

al 20 de abril de 2012 o cuaiquier fecha posterior que
puedan determinar log Administradores, que podré ser
hasta 4 semanas més tarde, suieto a la previa aprobacién
por parte del Banco Central, vy serd notificada
inmediatamente por escrito a (0s Accionistas.

se suspenderdn todas las negociaciones de Acciones,
excepto las transmisiones, a partir de la Hora Tope de
Negociacion det 13 de abril de 2012 hasta la Fecha de
Entrada en Vigor, inclusive,

el 23 de abril de 2012 o la fecha posterior que determinen
los Administradores en ¢aso de una Fecha de Entrada en
Vigor posterior.

en un plazo de 21 (veintidn) dias tras la Fecha de
Entrada en Vigor.

La fusidn de Invesco Japanese Small/Mid Cap Equity Fund estd sujeta a la aprobacion de los Accionistas. Salvo
cuando se mencione lo contrario, las referencias a los dias indican Dias Hébiles.




Informacion general

El precio de las Acciones de Invesco Japanese Small/Mid Cap Equity Fund y/o de Invesco Nippon
Small/Mid Cap Equity Fund y los ingresos derivados de estas pueden tanto disminuir como
aumentar, y es posible que no recupere el importe invertido. Las fluctuaciones en los tipos de
cambio entre e USD y el JPY pueden hacer oscilar el valor de fas Acciones del Fondo Receptor tanto
al alza como a la baja.

Note: This Circular has been automatically generated in English. Translations of this Circular are
available in Dutch, Chinese, Finnish, French, German, Greek, Italian, Norwegian, Portuguese and
Spanish. To request a copy, please contact the Client Solutions Team, Invesco Dublin on +353 1 439
8100 (option 3) or by email queries@dub.invesco.com or your local Invesco office.

La siguiente informacidén se aplica solo a los inversores del Reino Unido:

Para los fines de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 del Reino Unido (la “FSMA"),
esta Circular ha sido emitida por Invesco Glebal Investment Funds Limited, una entidad autorizada y
sujeta a ia normativa de la Financial Services Authority, en nombre de Invesco Global Asset
Management Limited. Invesco Japanese Small/Mid Cap Equity Fund e Invesco Nippon Smali/Mid Cap
Equity Fund han sido reconocidos en virtud del Articuic 264 de Ia FSMA, Los inversores deben tener
en cuenia que las normas y los reglamentos realizados en virtud de la FSMA para proteger a los
inversores no seran aplicables y que la indemnizacién estipulada segin el plan de Indemnizacion de
los Servicios Financieros del Reino Unido no estara disponibie.

Para otras cuestiones, puede ponerse en contacto con Invesco Asset Management Deutschland
GmbH (Alemania) Hamando al (+49) 69 298070; Invesco Asset Management Osterreich GmbH
{Austria), al (+43) 1 316 2000; Invesco Global Asset Management Limited Ireland, al (+353) 1 439
8100 (opcidn 3); Invesco Asset Management Asia Limited (Asia), al (+852) 3191 8282; Invesco
Asset Management, $.A., Sucursal en Espaiia (Espafia), al (+34) 91 781 3020; Invesco International
Limited {Jersey), al (+44) 0 1534 607600; Invesco Asset Management S.A. Belgnan Branch (Bélgica),
al (+32) 2 641 03 70; Invesco Asset Management S.A. (Luxemburgo), al {+33) 1 56 62 43 77;
Invesco Asset Management S.A, Sede Secondaria (Italia) al (+39) 02 88074 1; Invesco Asset
Management Schweiz AG {Suiza), al (+41) 44 287 9000 ¢ Invesco Global Investment Funds Limited
{Reino Unido), al (+44) 207 065 4000.
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5 de enero de 2012
Estimado/a Accionista:

Nos dirigimos a usted en su calidad de Accionista de Invesco Japanese Small/Mid Cap Equity Fund (el “"Fondo '
Absorbido™), que es un subfondo de Invesco Funds Series 4, un OICVM con domicilio en Irlanda estructurado
como un fondo de inversidn en régimen fiduciario o Unit Trust, (el "Fondo Fiduciario”).

£ propdsito de la presente circular (la “Circutar”) es describir las propuestas de fusidn-del Fondo Absorbido con
Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity Fund, un subfondo de Invesco Funds, una Société d'Investissement a
Capital Variable ("SICAV")}, con domicilio en Luxemburgo, (el “Fondo Receptor’)?. Tanto el Fondo Absorbido
como el Fondo Receptor estdn gestionados actualmente por el mismo equipo de inversiones de Invesco en
Japén, es decir, por Invesco Asset Management {Japan) Limited. El Fondo Absorbido cesara las operaciones tras
la implementacion de este plan de fusion (el “Plan”), como se describe con mayor detalle en el Apartado 3 a
continuacién, titulado “Ef Plan” vy en el Apartado 4, titulado “Procedimiento”. Tras la entrada en vigor del Plan
propuesto, se presentard una solicitud ante ef Banco Central para que refire su aprobacidn del Fondo Absorbido.

Para que la propuesta se haga efectiva, es necesario que los Accionistas aprueben ia resclucidn dispuesta en la
Convocatoria a la Junta General Extraordinaria del Anexo I adjunto, de conformidad con la Escritura Fiduciaria
del Fondo Absorbido. Se adjunta un Formulario de poder de representacidn en el Anexo I que le permitird votar
en la correspondiente Junta General. Le solicitamos que lo complete y lo devuelva tan pronto come pueda y bajo
ninguna circunstancia mas tarde de la fecha vy la hora dispuestas en la pagina 3 de esta Circutar.

Los Accionistas que no deseen participar en el Plan propuesto pueden rembolsar sus Acciones del Fondo
Abscrbido a partir de la fecha de notificacion de los resultados de la junta hasta la Hora Tope de Negociacién del
13 de abril de 2012. Los reembolsos se realizardn conforme a los términos del folleto det Fondo Fiduciario (el
“Folieto”). No se aplicarédn cargos de reembolso a los Acclonistas.

Se le informa asimismo de gue, a partir de la fecha de la presente Circular hasta ia Hora Tope de Negociacion
del 13 de abrii de 2012, puede también solicitar un canje para pasar del Fondo Absorbido a otro fondo de la
Gama Mundial de Productos de Invesco, con domicilic en Irlanda o Luxemburgo, o a otro fondo gestionado por
cualguier otre sociedad con la cual se vincule la Sociedad Gestora por gestion o control comin o mediante una
participacidn accicnaria sustancial, directa o indirecta (sujeto a los importes minimos de inversién estipulados en
el folleto del Fondo correspondiente y a ia autorizacion para la venta del Fondo en particular en ia jurisdiccidn
pertinente). Los canjes se llevardn a cabo de conformidad con los términos generales a los que estén sujetos tos
Accionistas en et Fondo Absorbido, pero no se impondra ninguna comisidn de canje sobre dichas operaciones.
Puede consultar los apartados que-describen los canjes en el Folleto. También deberia consultar los riesgos

2 £l Fondo Recaptor no ha sido autorizado por el Banco Central de Irfanda y no serd supervisado por este.



aplicables que se describen en el folleto del Fondo correspondiente. Si tiene dudas con respecto a estos
términos, pdngase en contacto con su agente local o (en caso de no existir uno} con la Soctedad Gestora. Los
Accionistas de Hong Kong deben ponerse en contacto con el Subdistribuidor y Representante en Hong Kong,
cuya informacién de contacte se indica en el presente documento.

Los Accionistas deben tener en cuenta que se pretende suspender las suscripciones y los canjes adicionates
nacia el Fondo Abscrbido a partir de la Hora Tope de Negociacidn del 20 de febrero de 2012. No obstante, se
continuardn procesando los reembolsos y los canjes desde el Fondo Absorbido hasta la Hora Tope de
Megociacion del 13 de abril 2012, Se suspenderan todas las negociaciones de Acciones, excepto las
transmisiones, a partir de la Hora Tope de Negociacién del 13 de abril de 2012 hasta la Fecha de Entrada en
Vigor, inclusive.

Los Accionistas recibiran una notificacién por escrito con los resultados de la votacién al menos con 21 dias de
antelacién a la Fecha de Entrada en Vigor.

En caso de que los Accionistas no aprueben la Resofucidn, la propuesta para fusionar el Fondo Absorbido con el
Fondc Receptor nc se llevard a cabo y, en consecuencia, ¢l Fondo Absorbido reanudara los tramites de
suscripcién a partir de la fecha gue se establezca en la notificacion por escrito a fos Accionistas y continuara
tramitande los reembolsos vy los canjes tal como lo hacia antes.

En &l caso de que los Accionistas aprueben la Resolucidn, el Fondo Absorbido continuara sus negociaciones como
se ha indicado anteriormente hasta la Hora Tope de Negociacidén del 13 de abril de 2012 (por lo tanto, ios
Accionistas tendran la opcion de rembolsar sus Acciones hasta esa fecha limite, como se indicod antericrmente).
En el caso de gue se apruebe la resolucién por una mayoria de un 75% de los Accionistas presenies o
representados en la Junta General Extraordinaria, todos los Accionistas se convertirdn en Accionistas del Fondo
Receptor a partir de la Fecha de Entrada en Vigor.

Como se confirmd anteriormente, la Fecha de Entrada en Vigor serd el 20 de abrit de 2012 o |a fecha posterior
que determinen los Administradores, que podra ser hasta 4 semanas después v se nhotificard por escrito
inmediatamente a los Accionistas. En el caso de que los Administradores aprueben una fecha posterior, deberan
hacer los ajustes en consecuencia de los otros etemnentos en el calendario del Plan que consideren adecuados.

Costes del Plan

Todos los costes y gastos en los que e Fondo Absorbido incurra derivados de la implementacion det Plan ¢
inherentes a este, incluidos cualesquiera costes de auditorfa incurridos en relacion con la transmisién de activos
al Fondo Receptor, la liguidacién del Fondo Absorbido vy la retirada de la autorizacién/aprobacién de dicho Fondo
por parte de los organismos reguladores correspondientes, carrerdn por cuenia de la Sociedad Gestora. Las
obligaciones v los impuestos extranjeros pagaderos en el momento de adquisicién por parte del Fondo Receptor
de la propiedad del Fondo Absorbido como resultado de la implementacién del Plan, correrdn por cuenta de
Invesce Management S.A., en su calidad de scciedad gestora del Fondo Receptor. También correran por cuenta
de la Sociedad Gestora todos los costes en los. que se incurra en refacion con el reajuste de la cartera de
inversiones mantenida por et Fondo Absorbido (principaimente los costes de negociacion y operaciones).

En la Fecha de Entrada en Vigor se determinaran todos los pasivos pendientes del Fondo Absorbido y se
inciuiran en el Importe de Retencidn, segidn se defing en el Anexo If de la Circular. Por lo general, estos pasivos
comprenden comisicnes y gastos devengados, vy estan reflejados en el valor liquidativo por Accién o bien lo
estaran. Todas las obligaciones adicionales que no cubra el Importe de Retencidn y que sucedan después de la
Fecha de Entrada en Vigor correran por cuenta de la Sociedad Gestora. '

La Sociedad Gestora cubrird cualesquiera otros costes relacionados con el Plan propuesto.
Los costes de constitucion del Fondo Absorbido ya han sido amortizados en su totalidad.
1. MOTIVOS ¥ VENTAJAS DE LA PROPUESTA

Ambos Fondos se basan en valores de renta variable o en valores relacionados con renta variable y la mayoria
de la renta variable del Fondo Absorbide también se mantiene en la cartera del Fondo Receptor. Para permitir
que los Acclonistas mantengan su exposicion a un fondo japonés de pequefia v mediana capitalizacion, ai tiempo
que se benefician de las economias de escala que puede ofrecer un fondo mas grande {en términos de activos
frente a costes de administracion), los Administradores consideran que los Accionistas se beneficiardan con un
canje de Accicnes al Fondo Receptor. El Fondo Receptor opera seglin el mismo criterio de inversion y utiliza la
misma estrategia que el Fondo Absorbido. Ademds, & Fondo Absorbido y el Fondo Receptor han sido
gestionados de manera similar por el Asesor de Inversiones desde 2009. No habrd ningun cambio en |la persona
juridica que actia en calidad de Asesor de Inversiones, ya gue el Fondo Receptor estd gestionado por el mismo
equipo de inversidn que gestiona el Fondo Abseorbido en lz actualidad,
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Como el Fondo Receptor aumentara de tamafio, se espera que los gastos operativos se reduzcan come un
porcentaje del valor liquidativo.

Clases de Tamafio del TER del Clases de Tamafio del TER proyectado
Acciones Fondo Absorbido Fondo acciones Fondo del Fondo
del Fondo a viernes, 30 de | Absorbido | correspondientes Receptor a Receptor tras la
absorbido septiembre de en el Fondo viernes, 30 de fusion
2011 (USD) receptor septiembre de
2011 (JPY)

A 5:1.952.233 2,07% A 5.992 2,00%
B 112.954 2,97% B 52.880.032 2,90%
C 46,776.458 1,47% C 6.000 1,40%

Al elahorar la informacién anterior, el coeficienie de gasto totai ("TER") se caicuié come el coeficiente entre el
imparte bruto de gastos del subfondo correspondiente {incluidas las comisiones de gestién, las comisiones del
Fiduciario, las comisiones de los agentes de servicio y los gastos devengados) y su patrimonio neto medio
(excluidos los costes de transaccidn) para &l periodo cerrado a viernes, 30 de septiembre de 2011, en funcién de
los TER sin auditar. El coeficiente de gastos totales previstos se calculéd atendiendo a lo siguiente: cociente entre
el importe bruto de gastos previsto del Fondo Receptor {incluidas las comisiones de gestién, comisiones del
Depositario, comisiones de los agentes de servicios y los gastos devengados) y su patrimonio neto medio
{excluidos los costes de fransaccidn). Los Administradores pravén gue el coeficiente de gastos totales previstos
serd inferior pero esio no se puede garantizar.

Ademas, las comisiones de gestidn para el Fondo Receptor {expresadas como un porcentaje anual del valor
kiquidativo medio) son las mismas gue las del Fondo Absorbidc. Los demds gastos pagaderos por e Fondo
Receptor {p. €., las comisiones del Fiduciaric y del Depositatio, la comisién de administracion y la comisién del
agente de servicio) son los mismos que los cel Fondo Absorbido.

Los gastos pagaderos por los Accionistas (p. ej., la comisién inicial, la comisidn de canje) con respecto al Fondo
Receptor son fos mismos que ios det Fondo Absorbido. No se aplican comisiones de reembolso con respecto at
Fondo Receptor y al Fendo Absorbido.

Como se expresd antes, todos los costes y gastos en tos que incurra el Fondo Absorbido, derivados de la
implementacion del Plan o inherentes a este, correran por cuenta de fa Socledad Gestora vy no del Fondo
Absorbido.

A 30 de septiembre de 2011, los activos bajo gestidén del Fondo Absorbido ascendian a 98.841.645 USD
(7.595.379.258 IPY) y los del Fondo Receptor a 52,892,024 1PY (688.265,22 USD) & a misma fecha.

En el sitio web de Invesco, www.invesco.com, estd disponible la informacidn auditada detallada relativa a
Invesco Funds a 28 de febrero de 2011 y se enviard a los Accionistas que lo soliciten. Los Accionistas de Hong
Kong deben consuitar el sitio www.invesco.com.hk. Los Administradores confirman que, en su opinidén, v
pasados en manifestaciones del Consejo de Administracién de Invesco Funds, no ha habide cambios materiales
en la situacion financiera de fnvesco Funds ni def Fondo Receptor desde el 28 de febrero de 2011,

Los Accionistas del Fondo Absorbido deben notar en particular que la Moneda de Cuenta de las Acciones B
(Acumulacién) del Fondo Receptor es et yen japonés y no ef dolar estadounidense.

Asimismo, las copias del Uitimo Folleto y de los Estatutos de Invesco Funds estan disponibies para su consulta
en caso de que sea necesarlo. Pongase en contacto con la Sociedad Gestora 0 con su oficina local de Invesco
para obtener una copia.

En funcién de lo anterior, los Administradores consideran gue tanto la aprobacién del Plan como el canje de las
Acciones por Nuevas Acciones del Fondo Receptor redundarian en interéds de los Accionistas, tal como se
describe especificamente en el presente documento.



En consecuencia, los Administradores propenen que el Fondo Absorbido entre er ef Plan con ei Fondo Receptor,
el cual, en caso de ser aprobado por los Accionistas, tendrd como resultado la posesién directa de nuevas
acciones por parte de esos Accionistas v la liquidacién del Fondo Absorbido, :

2. DETALLES DE INVESCO FUNDS Y DEL FONDO RECEPTOR
Invesco Funds

Invesco Funds se constituyd como una société anonyme con arregio a la legislacidn del Gran Ducado de
Luxemburgo el 31 de julio de 1990 y cumpie con los requisitos aplicables a una SICAV. Invesco Funds estéd
autorizada como OICVM por la ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 en materia de organismos de
inversién colectiva, en su version modificada. Invesco Funds estd registrada en el Registre de Commerce et des
Sociétés (Registro Mercantil) de Luxemburgo con el nGmerc 834457,

Fondo Receptor

Las circunstancias en las cuales se podra cancelar la SICAV y/o el Fondo Receptor son muy similares a las del
Fondo Abscrbida, cuyos detalies se exponen en el folleto del Fondo correspondiente bajo el titulo “Informacion
adicional”, en el parrafo “Liquidacién vy fusién” (para el Fondo Receptor) v en la seccidn 9.2.3 (para el Foendo
Absorbido).

Los pracedimientos que se apiican a asuntos tales como la suscripcion, el reembolso, ef canje v la transmision
de Acciones, asi como las restricciones de inversién y el métedo de calculo del valor liguidative, son muy
simitares en el Fondo Absorbido v en eif Fondo Receptor. Es conveniente que los Accionistas tengan en cuenta
que el intervalo méximo entre la recepcién de una soficitud de reemboiso v su pago, las circunstanclas en que se
pueden suspender o pospener las negociaciones, la informacion relativa a operaciones con partes vinculadas vy el
tratamiento de los descuentos de efectivo v la informacidn relativa al uso de préstamos, contratos de recompra
y de recompra inversa de valores son practicamente los mismaos en ambos Fondos,

Se adjunta un programa de las principales diferencias entre &l Fondo Absorbido v el Fondo Receptor en el Anexo
Iil de la presente Circular. Alli también se exponen més detalles y las principales caracteristicas, el tamafio de
tos Fondos vy la estructura de comisiones del Fondo Absorbido y del Fondo Receptor,

Los objetivos v las politicas de inversién del Fonde Receptor son simitares a los objetivos y las poiiticas de
inversion del Fondo Absorbido. Para obtener mas informacién, consulte los apartados a continuacion:

Objetivos y politica de inversién del Fondo Receptor

“El ohjetivo del Fondo es lograr un crecimiento del capital a largo plazo mediante la inversidén en pequefias y
medianas empresas japonesas v, en menor medida, en empresas japonesas de gran capitatizacion.

Al menos un 70% del patrimonio total del Fondo (después de deducir todos los activos liquidos con caracter
accesorio) se invertird en renta variable o valores relacionados con renta vartable de empresas japonesas de
pequefia o mediana capitatizacién. A los efectos de la presente, se entenderd por empresas japonesas a (i)
empresas que tengan su domicilio social en Japén, (ii) empresas que tengan su domicilio social fuera de Japdn
pero que llevan a cabo sus actividades comerciales predominantemente en Japén o (iil} sociedades de inversién
gue inviertan predominantemente en empresas con domicilio social en Japon. A los efectos de la presente, por
empresas de pequefia a media capitalizacion se entendera empresas cuya capitalizacion de mercado no supere
la mitad inferior del total de la capitalizacién del mercado de Japdn,

Hasta un 30% del patrimonio neto del Fondo podrd invertirse en tesoreria o activos asimilables a tesoreria,
instrumentos del mercado monetario, renta variable e Instrumentos relacionados con renta variable emitidos por
empresas u otras entidades gue no cumplan con los requisitos anteriores, o valores de deuda {inclusc valores de
deuda convertibles) de empresas japonesas de cualquier tamafio. :

Objetivos y politica de inversién del Fondo Absorbido

El objetivo del Fondo es lograr un crecimiento del capital a largo plaze mediante la inversion en pequefias y
medianas empresas japonesas. El Asesor de Inversiones procurard alcanzar el objetivo de inversién invirtiendo
principalmente en renta varidble y valores relacionados con renta variable (incluidos warrants y valores
convertibles, habida cuenta de que no podra invertirse més del 10% del valor liquidative del Fondo en warrants)
de pequefias vy medianas empresas japonesas. A los efectos de este Fondo, las empresas japonesas son
empresas que estdn constituidas y operan o cotizan en Japdn o que reciben un importe de ingresos sustanciales
de Japén.
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1os Accionistas que no sean Accionistas de Hong Kong vy los Accionistas de Suiza deberfan revisar el Folleto
Simplificado (“SP")/Documento de Datos Fundamentales para ef Inversor ("KIID") del Fondo Receptor®, que se
distribuye con la presente Circular, antes de la Junta General Extraordinaria y que estd disponibie para los
Inversores europeos (y otros inversores, seglin lo exijan las leyes y normativas locakes) en el sitio de Internet
de -Invesco, www.invesco.com vy puede obtenerse también en ei domicilio sociat de la Sociedad Gestora. Los
Accionistas de Hong Kong deberian consultar el follefo de Invesco Funds y el Informe de aspectos destacados
con respecto al Fondo Receptor, cuyas copias se encuentran disponibles del modo gue se establece en el punto
5 titulado “Documentos disponibles para su consulta” & continuacion.

La Sociedad Gestora se asegurara de gue los actives del Fondo Absorbido transmitidos en la Fecha de Entrada
en Vigor sean compatibles con los objetivos v as politicas del Fondo Receptor, y se espera que asi sea, ya que
las carteras actuales del Fondo Absorbido y del Fondo Receptor son esencialmente similares. Aunpque no se
espera que ocurra, en la medida en gue sea necesario reequilibrar o reajustar la cartera de inversiones
mantenida por el Fondo Absorbido, dichos costes corrardn por cuenta de la Sociedad Gestora,

Riesgo

Saivo los riesgos asociados con el tipo de cambic entre el yen japonés y el ddlar estadounidense, la Sociedad
Gestora considera gue ia inversion en el Fondo Receptor comporta riesgos similares a la inversidn en el Fondo
Absorbido. Los factores de riesgo general del Fondo Absorbido y de Invesco Funds Series 4 se describen en el
Folleto v los del Fondo Receptor € Invesco Funds en el folleto de Invesco Funds, que estad disponible para su
consulia en las oficinas de la Sociedad Gestora, en 1% Floor, George's Quay House, 43 Townsend Street, Dublin
2, Irtanda, o en el casc de ios Accionistas de Hong Kong, en ias oficinas de Invesco Asset Management Asia
Limited, en 41/F, Citibank Tower, 3 Gargen Road, Central, Hong Kong, el subdistribuidor vy representante del
Fondo Receptor para Hong Kong.

Tipos de Acciones

£ Fondo Abscrbide emite Acciones A, Acciones B y Acciones C. El Fonde Receptor emite Acciones A, Acciones B,
Acciones C, Acciones E y Acciones 1, y para cada Clase corresponden distintas comisiones de gestion.

Seglin los términos del Plan, los titulares de Acciones A del Fondo Absorbido recibirdn Nuevas Acciones A, los
titulares de Acciones B recibirdn Nuevas Acciones B v los titulares de Acciones C recibirdn Nuevas Acciones C,

La siguiente tabla resume las Clases de Acciones del Fondo Absorbido v las correspondientes Nuevas Clases de
Acciones del Fondo Receptor. Tenga en cuenta que el Fondo Receptor tiene otras Clases de Acciones disponibles
para su distribucion:

Clases de Accicnes dei Mcneda de Clases de Acciones Moneda de Cuenta
Fondo Abhsorbido Cuenta correspondientes en el
Fondo receptor

A {Reparto anual) usD . A (Reparte anual) uso
B (Reparto anual} uso B (Acumulacién) py
C (Reparto anual) ush C (Reparto anual) usD

Los Accionistas deben tener en cuenta que ias Acclones A, las Acciones B y las Accicnes C del Fondo Absorbido
san Clases de Acciones de distribucién. Basicamente, todos los ingresos en dichas Clases de Acciones, tras la
deduccién de gastos, se declaran como distribuciones para los inversores el 21 de enero de cada afto.

Tenga en cuenta que ka fecha de distribucién anual para los Accionistas def Fondo Receptor es el 21 de marzo, a
menos que ese dia no sea un Dia Habil, en cuyo caso la fecha de distribucién pasard al siguiente Dia Habil.

3 Se pretende que, con efectos a partir del 30 de abril de 2012, tanto el Fondo Receptor como i Fondo Absorbide
emitan el KIID. Se pretende que los Folletos Simplificados de cada Fondo estaran disponibles hasta el 30 de abrit de
20132,



1.as Acciones B de! Fondo Receptor son de acumulacién, por lo tanto, los inversores gue mantengan Acciones en
dichas Clases ya no recibiran repartos, En lugar de ello, se relnvertird la parte del resultado que les corresponda
con objeto de incrementar el vaior de las Acciones de la Clase B. Los Accionistas que posean Acciones B del
Fondo Absorbido deben tener en cuenta que, segln los términos del Plan, no se aplicaréd la Comision de
Reembolso Contingente ("CRC") pagadera en cualquier reembolso de Acciones B det Fondo Absorbido.

Los titulares de Acciones B dei Fondo Absorbido también deben tener en cuenta gue si no solicitan el reemboiso
o el canje de sus Acciones se convertirdn en titulares de Acciones B (Acumulacién) del Fondo Receptor, cuya
Moneda de Cuenta es el ddlar japonés y no ei ddlar estadounidense.

Informes y cuenfas

Si se aprueba la Resolucidn relativa al Fondo Absorbido, como se establece en la convocatoria adjunta (ver
Anexo 1), los Accionistas recibirdn su primer juego de Informes y cuentas de Invesco Funds correspondiente al
periodo cerrado a 29 de febrero de 2012 y su primer juego de cuentas provisortas sin auditar de Invesce Funds
para el pericdo cerrado a 31 de agosto de 2012,

3. EL PLAN
Fundamentos del Plan

Se convoca a una Junta General Extraordinaria para el 28 de febrero de 2012, La Convocatoria de Junta General
Extraordinaria se expone en el Anexo I de la presente y contiene el texto de la Resolucidn necesaria para hace
efectivo et Plan. .

Si se aprueba la Resoiucitn, como se establece en la Convocatoria de la Junta General, los Accionistas del
Fondo Absorbido se convertirdn en titulares de las correspondientes nuevas acciones. La cantidad de Acciones
del Fondo Receptor que reciba cada Acclonista se calculard utilizando un factor de conversion determinado
sobre la base del valor liquidativo de las respectivas Clases de Acciones def Fondo Absorbido y del Fendo
Receptor al Momento de Valoracién (segiin se defina en el folleto del Fondo correspondiente) en la Fecha de
Entrada en Vigor. Se cancelardn entonces las Acciones correspondientes del Fondo Absorbido., Al
implementarse el Plan, la emisién de Nuevas Acciones a cambio de Acciones del Fondo Absorbido no estaré
sujeta a ninguna comision.

La cancelacidn de todas las Acciones existentes del Fondo Absorbide y fa emisidn de nuevas acciones se
ltevaran a cabo sobre la base del vaior liquidativo de las respectivas Clases de Acciones de los dos Fondos en
el Momento de Valoracion (sequn se defina en el folleto del Fondo correspondiente) en la Fecha de Entrada en
Vigor. Los Accionistas deben tener en cuenta que el valor liquidativo por accion del Fonde absorbido y del
Fondo receptor en la Fecha de entrada en vigor no serd necesariamente e mismo. Por lo tanto, si bien el
valor global de su participacién permanecerd igual, puede que los Accionistas reciban una cantidad de
acciones del Fondo receptor distinta a la gue anteriormente tenfan en el Fondo absorbide. Los Accionistas que
suscriban nuevas acciones del Fondo Receptor después de la Fecha dé Entrada en Vigor y gue hayan indicado
en su solicitud el nimero de nuevas acciones requeridas (en fugar de un importe monetario) deben tener en
cuenta que, debido a ia diferencia en el valor liquidativo por Accidn, ei precio de suscripcidn total de dichas
Acciones puede diferir del precio que se habria tenido que abonar con respecto a una suscripcion del Fondo
Absorbido.

Seqtin el Plan propuesto, se confiard a los auditores del Fondo Absorbido Ia vaiidacion de lo siguiente:
(a) el criterio adoptado para la valoracién de los activos en |a fecha para calcular el coeficiente de cambio; ¥

(b) el método de calculo del coeficiente de cambic, asi como el coeficiente de cambio efectivo determinado
en la fecha para caicular dicho coeficiente.

Se pondra a disposicién de los Accionistas del Fondo Absorbido vy del Fondo Receptor una copia de los informes
de los auditores, sin cargo alguno, previea solicitud,

En la Fecha de Entrada en Vigor, v de conformidad ton los términos del Contrato de Transmision, ef Fiduciario
transmitiré los activos del Fondo Absorbido (menos el Importe de Retencidn) al Nuevo Depositario, en nombre
del Fondo Receptor.

Se transmitirdn los detalies del registro de Accionistas y de cualquier decumentacién de titulos del Fondo
Absorbido al Fondo Receptor en la Fecha de Entrada en Vigor, como se describe en el borrador del Contrato de
Transmisién relativo al Fondo Receptor. Ni el Fondoe Absorbide ni el Fondo Receptor emiten certificados v por lo
tanto no se emitirdn certificados para las Nuevas Acciones. No obstante, si se apruebs la Resolucién, ios
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Accicnistas recibirdn un estado que indique los resultados de la votacion de los Accionistas en la Junta General
Extraordinaria al menos 21 dias antes de la Fecha de Entrada en Vigor. Ademds, los Accionistas que no
reemboisen sus Acciones antes de |la Fecha de Entrada en Vigor recibirdn una declaracion en la que se confirma
la tituiaridad de su participacién acclonaria en la Nuevas Acciones. Esta declaracion se enviard a los Nuevos
Accionistas en un plazo de 21 dias tras la Fecha de Entrada en Vigor.

Si los Accionistas aprueban el Plan, el Fondo Absorbido cesard sus operaciones el primer Dia Habil posterior a la
Fecha de Entrada en Vigor. A partir de esta fecha, la Sociedad Gestora y el Fiduciario resolveran todos los
asuntos pendientes det Fondo Absorbido de acuerdo con los términos de la Escritura Fiduclaria v los reguisitos
det Banco Central v, sujeto a las disposiciones que aparecen a continuacion, cualguier excedente de activos
restante tras cubrir las obligaciones pendientes en virtud del Contrato de Transmision (el “Excedente”) se
repartird a prorrata, en efectivo o en especie, a los Accionistas que figuren en el registro de Acclonistas en {a
Fecha de Registro {perc no se emitirdn mds Acciones a los antiguos Accionistas del Fondo Abscorbide como
resultado de la transmisién del Excedente), Conforme a los términos de la Escritura Fiduciaria, los Accionistas
podrén solicitar a la Sociedad Gestora que disponga la venta de los activos del Fondo Absorbido que constituyen
una distribucion en especie propuestz y pague los haberes netos al Accionista. No obstante, si el Excedente
fuera tal que su coste de distribucién superara proporcionalmente el valor del Excedente, ¢ si el Excedente fuera
inferior al 0,10% del valor liquidativo del Fondo Absorbido en fa Fecha de Entrada en Vigor, la Sociedad Gestora
dispondrad que el Excedente se transmita al Fondo Receptor. La Sociedad Gestora, con el consentimiento ded
Fiduciario, determinard la fecha en fa que se calculard el valor del Excedente, de haberlo, fecha que no serd
posterior a 6 (seis) meses tras la Fecha de Entrada en Vigor. Las diferencias en el Importe de Retencidn serdn
abonadas por la Sociedad Gestora. Se solicitard al Banco Central que revoque la aprobacion del Fondo
Absorbido, También se solicitard fa revocacion de todos los registros v las autorizaciones del Fondo Absorbido en
las distintas jurisdicciones en las gque esté registrado y autorizado para su venta,

Si después de 6 meses tras la Fecha de Entrada en Vigor del Plan se emite una factura al Fondo Receptor con
respecto al Fondo Absorbide, aguel pagard dicha factura a partir de los importes del Excedente, de haberlos,
sransmitidos del Fondo Absorbido. Si no se hubieran transmitide importes de Excedente, la Sociedad Gestora
correra con los costes de dicha factura. Si el importe a pagar supera el Excedente, la Sociedad Gestora pagard
ia diferencia.

En resurmnen, para implementar el Plan deben tomarse las medidas siguientes:
a) la realizacién de un reparto final de los ingresos netos, de haberlos, del Fondo Absorbide;

b) la aprobacién de la Resolucidn por parte de los Accionistas en la Junta General Extraordinaria para
aprobar el Plan, liguidar el Fondo Absorbido y autcrizar la ejecucion del Contrato de Transmision
relativo ai Fondo Absorbido; ’

<) la ejecucién del Contrato de Transmisidn;

d) ia implementacién de la transmisidn de los activos del Fondo Absorbido, mediante la cual, de
conformidad con el Contrato de Transmision, el Fidudiario transmitirad fa titularidad fegal de todos los
actives del Fondo Absorbido a la Fecha de la Entrada en Vigor, menos el Importe de Retencién, a
Nueve Depositario; la entrega y/o transmision del titulo legal de los activos tendra lugar tan pronto
como sea posible en la Fecha de Entrada en Vigor o con posterioridad;

e) la emisidn de Nuevas Acciones para los Accionistas y cancelar las Acciones anteriores; vy

) tras la implementacién del Plan, fa liquidacién de todos los pasivos del Fando Absorbido, de haberlos,
por parte de la Sociedad Gestora y del Fiduciario (sujeto a fa condicidon expresada precedentemente},
el pago de un reparto final del Excedente (de haberlo) 2 los Accionistas, junto con cualguier ingreso
que se haya devengado desde la fecha ex dividendo hasta la Fecha de Entrada en Vigor y la
revacacion por parte del Banco Central de su aprobacién del Fondo Absorbido, Tambien se solicitard
la revocacion de todos los registros y las autorizaciones del Fondo Absorbido en las distintas
jurisdicciones en las que esté registrado y autorizado para su venta.

Verificacion

Se podra solicitar a los Accicnistas que comprueben su identidad con arreglo a los requisitos aplicables para la
prevencidn de! blanqueo de capitaies a los efectos de inscribirios en e registro del Fondo Receptor como
titulares de Nuevas Acciones.
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Régimen fiscatl

Los Accionistas deberan consultar con sus propios asesores profesionales respecto a fas
. consecuencias fiscales que puede tener el Plan de acuerdo con las leyes de su pais de nacionalidad,
residencia, domicilio o constitucién. Los Accionistas deben tener en cuenta gque su situacién fiscal
podria verse afectada a consecuencia del Plan propuesto.

La situacidn fiscal de ios Accionistas de Hong Kong en relacién ¢on sus participaciones no se vera afectada, en
general, tras la implementacion del Plan.

Impuestos dei Fondo

Los Accionistas deberian consultar los resimenes del tratamiento de los impuestos previstes del Fondo
Absorbido y del Fondo Receptor, asi como de sus Accionistas en el Folieto correspondiente a cada Fondo.

Nuevos proveedores de servicios

El Nuevo Depositario y el Nuevo Agente Administrativo son fillaies indirectas participadas al 100% de The Bank
of New York Mellon Corporation. El Fiduciario y BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited, el Subagente
Administrativo del Fondo Abscrbido, también sen filiales indirectas participadas al 100% de The Bank of New
York Mellon Corporation. Ademas, la Sociedad Gestora y la Nueva Sociedad Gestora son entldades vinculadas a
invesco, ambas filiales de Invesco UK Limited.

4. "PROCEDIMIENTO

La implementacion del Plan esta sujeta a la debida aprobacidn de la Resolucién establecida en ta Convocatoria a
ia Junta General Extraordinaria adiunta come una resoluclén extraordinaria del Fonde Absorbido segin se
requiere en virtud de ia cldusula 34 de la Escritura Fiduciaria,

El cudrum necesario para ia Junta General Extraordinaria es de dos Accionistas presentes o representados gue
detenten una décima parte de las Acciones en circulacidn a esa fecha. En vista de la importanciz de estos
asuntos, el Presidente de la Junta General Extraordinaria exigird la realizacién de una votacidn. Para que se
apruebe como una resolucion extraordinaria, la Resolucion debe ser votada por una mayoria no inferior al 75%
del ndmero total de votos emitidos & favor y en contra de la Resolucidn, ya sea en persona o por
representacion, en la Junta General Extracordinaria. Si en los treinta minutos sigulentes a a hora fijada para la
Junta General Extracrdinaria no se hubilera alcanzado el qudrum, se aplazara para el 14 de marzo de 2012, en el
mismo lugar v a la misma hora, y ios Acclonistas presentes en esta Segunda Junta General Extraordinaria/Junta
Aplazada (independientemente del ndmero)} constituirdn el quérum. Se considerara que la Convocatoria
establecida en ! Anexo I constituye la debida convocatoria para tal Segunda Junta General Extraordinaria/Junta
Aplazada.

Si se aprueba la Resclucion y usted no reembolsa sus Acciones, estas perderan todo valor y validez
en la Fecha de Entrada en Vigor (sujeto a los términos del Plan) y usted se convertird en propietario
de nuevas acciones, Ademas, los Accionistas que no voten, o que voten en contra del Plan y no
reembolsen o canjeen sus tenencias en el Fondo Absorbido se convertirdn en Accionistas del Fondo
Receptor en la Fecha de Entrada en Vigor. El Fondo Absorbido cesara sus operaciones en la Fecha de
Entrada en Vigor y el Excedente se distribuira de la forma descrita en la presente entre los
Accionistas del Fondo Absorbido que figuren en el registro de Accionistas en la Fecha de Registro
{pero no se emitirdn mas Acciones a los antiguos Accionistas del Fondo Absorbido como resultado de
Ia transmision del Excedente),

Las Acciones del Fondo Abscrbido continuardn emitiéndose en cualquier Dfa Habil de conformidad con los
términos de la escritura fiduciaria v del-Folleto hasta la Hora Tope de Negociacién del 20 de febrero de 2012, Las
Acciones del Fondoe Absorbido continuaran reembolsdndose vy canjedndose en los dias de negociacidén habituales
de conformidad con los términos de la escritura fiduciaria y del Folleto hasta la Hora Tope de Negociacion del 13
de abril de 2012. En caso de que se reciban solicitudes de suscripcion,. reembolso o canje para e Fonde
Absorbido después de las Horas Tope de Negociacion indicadas anteriormente, dichas solicitudes se rechazarén.
En caso de no aprobarse la Resolucidn, dichas solicitudes se framitaran como operacicnes en €l Fondo Absorbide
en el siguiente dia de negociacidn, tal como se describe en el Folleto. Si fa Resclucidn se aprueba, los
Administradores tomaradn medidas para cesar las operaciones del Fondo Absorbido tras la Fecha de Entrada en
Vigor. Los precios de emisién y reembolso del Fondo Receptor se publican o se publicaran a diario en el sitio de
Internet de Invesco, www.invesco.com. Los Accionistas de Hong Kong deberdn consultar el sitio
www.invesco.com.hk. Los Accionistas de Hong Kong deben tener en cuenta que dichos precios para las Acciones
A también se publicarén a diario en el Financial Times, en el Hong Kong Economic Times, en el South China
Morning Post y en el Hong Keng Economic Journal.

12




Invesco

5. DOCUMENTOS DISPONIBLES PARA SU CONSULTA

Estén disponibles para su consulta copias de los siguientes documentos en ia oficina de la Sociedad Gestora, en
1st Floor, George’'s Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, Irlanda, durante el horario habitual de coficina,
en cualquier Dia Habil a partir de la fecha de la presente Circular hasta fa fecha de ls Junta General
Extracrdinaria, y cualquier Junta Aplazada, inclusive, y en caso de aprobarse la Resolucién, hasta la Fecha de
Entrada en Vigor, inclusive:

(a) Escritura Fiduciaria para Invesco Funds Series 4;
() Folleto de Invesco Funds Series 4 e Invesco Funds;
{c) Folletos Simplificados (para Accionistas en Suiza y KHD del Fondo Receptor para inversores

europeos y otros inversores, segln lo exijan las leyes y normativas locales cuyas copias estén
disponibies en el sitio de Internet de Invesco, www.invesco.corm inicamente para los inversores
gque no sean de Hong Kong. Los KIID se pondrdn a disposicién en el sitio web local
www.invesco.com Y, segln lo exijan las leyes locales, en los sitios web locales de Invesco, asi
como en cualquier otro soporte duradero que se acuerde con los Accionistas o 10s solicitantes.
Los Accionistas de Hong Konrg deberian consultar el folleto de Invesco Funds y el Informe de
aspectos destacados pertinente relative al Fondo Receptor, cuyas copias se encuentran
disponibles en las oficinas del Subdistribuidor y Representante en Hong Kong o en el sitio de
Internet www.invesco.com. hic;

(d) los Accionistas de Hong Kong deberian consultar el informe de aspectos destacados
correspondiente relative al Fondo Receptor y al Fondo Absorbido, cuyas copias estan
disponibles;

(e) los Estatutos de Invesco Funds;

() jos estados financieros de Invesco Funds Series 4 e Invesco Funds elaborados semestral y

anuaiments;
{g) el Borrador del Contrato de Transmisién; y
{h) el informe del auditor.

Las copias de ios documentos enumerados {y de los Informes de Aspectos destacados Unicamente para los
Accionistas de Hong Kong) también pueden consultarse en su oficinal local de Invesco: en Alemania, en Invesco
Asset Management Deutschiand GmbH, An der Weile 5, D-60322 Francfort del Meno, Alemania {el Agente de
Informacion en Alemania); en Austria, en ALIZEE Bank AG, Renngasse 6-8, 1010 Viena (el Agente de Pagos de
Austria) v en Invesco Asset Management BOsterreich GmbH, Rotenturmstrasse 16-18, 1010 Viena, Austriz (el
Distribuidor de Austria) y en Hong Kong, en las oficinas de Invesco Asset Management Asia Limited, 41/F, Citibank
Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong, (salvo para [c]) ¥ se enviaran a los Accionistas que lo soliciten.

Los Folletos v ios Foltetos Simplificados para Suiza, iz copla de la Escritura Ficuciaria o de los Estatutos (segtn
corresponda), asi como los Informes semestrales y anuales de Invesco Funds Serfes 4 e Invesco Funds pueden
obtenerse de forma gratuita, por medio de su Representante en Suiza, Invesco Asset Management (Switzerland)
Ltd., Stockerstrasse 14, CH-8002 Zdérich, El Agente de Pagos en Suiza de Invesco Funds Series 1 e Invesco
Funds es BNP Paribas Securities Services, Paris, succursate de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zrich.

6. RECOMENDACION Y MEDIDAS QUE SE TOMARAN

En nuestra opinidn, ef Plan redundard en beneficio de los Accionistas, Tras haber considerado los motivos
expuestos en las paginas 6 a 7, recomendamos que apruebe el Plan vy lo instamos a votar a favor de la
Resolucidén indicada en la Convocatoria a la Junta General Extraordinaria def Anexo L.

Es importante que ejerza su derecho al voto relativo a la Junta General Extraordinaria
cumplimentando y enviande el Formuiario de poder de representacion adjuntu, de modo gue se
reciba en las oficinas de Invesco Global Asset Management timited, a la atencion de: Account
Management and Monitoring Team, 1% Floor, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2,
Irlanda (o por fax al +353 1 439 8400) antes de las 11.00 h (hora de Irlanda) del 24 de febrero de
2012. Parz los Accionistas de Hong Kong, el Formulario de poder de representacion puede
presentarse en Invesco Asset Management Asia Limited, a la atencion de: Retail Funds
Administration Department, 41/F, Citibank Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong, {0 enviarse
por fax al +852 2191 8383) antes de las 17.00 h (hora de Hong Kong) del 24 de febrero de 2012,
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En ai caso de gue se celebre una Segunda junta Generai Extraordinaria/Junta Aplazade, dichos documentos
deberdn depositarse en esta oficina antes de las 11.00 h (hora de Irlanda) del 9 de marzo de 2012 para la
Segunda Junta General Extraordinaria/Junta Aplazadsa. La presentacidn de un Formulario de poder de
representacion no le impedird asistir y votar en las Juntas Generaies Extraordinarias si asf desea hacerlo.

Los Accionistas en Hong Kong pueden ponerse en contacto con Invesco Asset Management Asia Limited en el
teléfono +852 3191 8282 en caso de necesitar asistencia. ‘

Atentamente

AN

Leslie Schmidt
por y en nombre de
Invesco Glohal Asset Management Limited
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Invesco Giobal Asset Management Limited
George’s Quay House, 43 Townsend Street
Dublin 2, Irlanda

Teléfono  +3531 439 8000
Fax +3531 439 8400

WWW INVESCO, COM

ANEXO I
INVESCO JAPANESE SMALL/MID CAP EQUITY FUND

CONVOCATORIA A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

POR LA PRESENTE SE CONVOCA a los Accionistas de Invesce Japanese Small/Mid Cap Equity Fund (e
“Fondo Absorbido”} a una Junta que tendrd lugar en las oficinas de Invesco Giobal Asset Management Limited,
en 1% Floor, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, Irlanda, el 28 de febrero de 2012 a las 11.00
{hora de Irlanda) con el fin de someter a consideracién vy, si se considera apropiade, aprobar la siguiente
Resolucién como una resolucidn extracrdinaria del Fondo Absorbido, de conformidad con la Escritura Fiduciaria
del Fondo Absorbido.

RESOLUCION EXTRACRDINARIA PARA LOS ACCIONISTAS DEL FONDO ABSORBIDO

1. Que:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

se apruebe ef plan de fusion (el "Plan”), cuyos términos se establecen en la circular de fecha 5
de enero de 2012 (la “Circular™), el proyecto comin de fusion ("CDT") vy en el contrato de
fransmision entre Invesco Global Asset Management Limited (la “Sociedad Gestora”), BNY
Mellon Trust Company (Ireland) Limited (el “Fiduciario”), The Bank of New York Mellon
{International} Limited, Luxembourg Branch (el *“Nuevo Depositario”) e Invesco Management
S.A. {lza "Nueva Sociedad Gestora”) {e! "Contrato de Transmisidn”) creado en fa Junia y
firmado a los efectos de su identificacidn por el Presidente de la Junta, para disponer la
transmisién de todos los activos del Fondo Absorbide, mengs el Importe de Retencion {como se
define en la Circular} mantenidos por el Fiduciario dei Fondo Existente ai Nuevo Pepositario,
para gue este los mantenga en nombre de Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity Fund (el
“"Fondo Receptor”), un subfondc de Invesco Funds, en contraprestacién por las Acciones que
se emiten en €l Fondo Receptor {las “Nuevas Acciones”) del modo que se especifica en la
Circular a los titulares de Acciones del Fondo Abscrbido que figuran en el registro de Accionistas
a las 12.00 h (hora de Irlanda) en la fecha anterior a la fecha de implementacién {la *Fecha de
Registro”) del Plan;

se apruebe el Contrato de Transmisidn por la Junta vy gue la Sociedad Gestora y ef Fiduciario
queden por la presente autorizados, de conformidad con la Escritura Fiduciaria, para celebrar v
gjecutar el Contrato de Transmisién {con las modificaciones que las partes acuerden
oportunamente), para otorgar cualguier otro documento, escritura y/o contrato y para realizar
cualquier acto necesario o deseable a criterio de ia Sociedad Gestora y/o del Fiduciario a fos
efectos de llevar a cabo el Plan; -

todas ias Acciones del Fondo Abscrbido (sujeto a los términos del Plan} se considerarén
reembolsadas después de |la emision de las Nuevas Acciones;

por la presente se autorice a la Sociedad Gestora a fin de tomar todas las medidas necesarias
para soficitar al Banco Central de Irlanda ia revocacion de a autorizacidn del Fondo Absorbido
v, si el Fondo Absorbido estd registrado o autorizado para su venta en diferentes jurisdicciones,
también se solicite la revocacion de dichos registros y autorizaciones; y

por la presente se autorice a la Sociedad Gestora y el Fiduciario (sujeto & las condiciones a
continuacién), tras liquidar todos los pasivos del Fondo Absorbido, a repartir cualesquiera
activos excedentes atribuibles o asignados a las Acciones del Fondo Absorbido (el "Excedente”),
en efectivo o en especie, a todos los titulares de Acciones del Fondo Absorbido que figuren en el
Registro de Accionistas en la Fecha de Registro {pero no se emitiran mas Accicnes para los
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antiguos Accionistas del Fondo Abseorbido comoe resultado de la transmision del Excedente). No
obstante, si el Excedente fuera talf que su coste de distribucién superara proporcicnalmente el
vator del Excedente, o si el Excedente fuera inferior al 0,10% del valor liguidative del Fondo
Absorbido en la Fecha de Entrada en Vigor, la Sociedad Gestora queda por la presente
aytorizada a disponer que el Excedente se fransmita al Fondo Receptor,

Si no se alcanzara gudrum en ia Junta General Extraordinaria, se aplazard para 14 de marzo de 2012, a la
misma hora y en el mismo lugar. Los Accicnistas presentes en la Segunda Junta General Extracrdinaria/Junta
Aplazada {independientemente del nimero) alcanzarén el qudrum, Se considerard gue la presente Convocatoria
constituye la debida convocatoria para tal Junta Aplazada en el sentido de la Escritura Fiduciaria.

POR ORDEN DEL CONSE3O
Invesco Global Asset Management Limited

Atentamente,

ig@fg m#ﬁﬁnﬁw ’

ey

Leslie Schmidt
por y en nombre de
Invesco Giobal Asset Management Limited

5 de enero de 2012

NOTA:

Los Accionistas pueden designar un representante, no necesariamente otro Accionista, para asistir y votar en su
lugar. Para tener validez, el Formulario de poder de representacidn debe depositarse en la direccidn de la
Sociedad Gestora, 1** Floor, George’s Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, Irfanda (o por fax al: +353 1
439 8400) antes de las 11,00 h (hora de Irlanda) del 24 de febrero de 2012 para la Junta Generai
Extraordinaria. Para los Accionistas de Heng Kong, ¢l Formulario de poder de representacion puede presantarse
en Invesco Asset Management Asia Limited, a la atencidén de: Retall Funds Administration Department, 41/F,
Citibank Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong, {0 enviarse por fax al +852 3191 8383) antes de las 17.00
horas (hora de Hong Kong) del 24 de febrero de 2012 para ia Junta General Extraordinaria.

En el caso de que se celebre una Segunda Junta General Extraordinaria/lunta Aplazada, dichos documentos
deberan depositarse en la mencionada oficina antes de las 11.00 h (hora de Irlanda) del 9 de marzo de 2012
para fa Segunda Junta General Extraordinaria/Junta Aplazada. Para los Accionistas de Hong Kong, el Formuario
de poder de representacion puede presentarse en Invesco Asset Management Asia Limited, a la atencidn de:
Retail Funds Administration Pepartment, 41/F, Citibank Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong, (o enviarse
por fax al +852 3191 8383} antes de las 17.00 horas (hora de Hong Kong) del 9 de marzo de 2012 para la
Segunda Junta General Extraordinaria/Junta Aplazadd.
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Invesco

Inveeco Giobal Asset Management Limited
George’'s Quay House, 43 Townsend Street
Dublin 2, Iranda

Teléfono  +3531 439 8000
Fax +3531 43% 8400
WWW. Invesco.com

Formulario de poder de representacion

INVESCO JAPANESE SMALL/MID CAP EQUITY FUND
{EL “"FONDO ABSORBIDO")

Complete este formuiario y envielo por correo a:

Invesco Global Asset Management Limited
Atencidn: Account Management & Monitoring Team
1¥ Floor

George’s Quay House

1™ Floor

43 Townsend Street

Dublin 2 ‘

Irlanda

antes de las 11.00 h (hora de Irlanda) del 24 de febrero de 2012 para la Junta Generai
Extraordinaria que se celebrard a fas 11.00 (hora de Irlanda) el 28 de febrero de 2012 o antes de las
11.00 h (hora de Irlanda) del 9 de marzo de 2012 para la Segunda Junta General
Extraordinaria/Junta Aplazada el 14 de marzo de 2012,

Yo/Nosotros, i | | 1 ! | ? | l i i § l i i | ’ l |{en mayusculas)

domiciliados en

(en maytisculas,
véase la nota 1
adjunta)

con fa cuenta de Accionista de Invesco némero 1 ‘ ! i i I § } | ! I

Yo/Nosotros confirmo/confirmamos que poseo/poseemos Acciones en el Fonde Absorbido y, en

calidad de Accionista /Accionistas del Fondo Absorbido, por la presente designo/designamos a (marque la casilla
que corresponda)

D el Presidente de la Junta General Extraordinaria det Fondo Absorbido,

i7
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nota 23

como mi/nuestro representante para votar por mi/nosatros y en mi/nuestro nombre en la Junta
General Extraordinaria del Fondo Absorbido que se llevard a cabo en las oficinas de Invesco Giobal Asset
Management Limited, 1% Floor, George's Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, Irlanda el 28 de febrero de
2012 a las 11.00 (hora de Irlanda), o en cualquier aplazamiento de la misma.

Indique con una “X” en el espacio a continuacién cémo desea que se emita su voto respecto a cada Resoclucidn.
Si no se indica una instruccidn especifica en relacidén con el voto, el representante votard o se abstendrd de
votar a su discrecion.

{Marque una “X” en ia casilla correspondiente.)

Resolucién extraordinaria A favor En contra

Aceptar ta propuesta de fusionar el Foado Absorbide con Invesco Nippon
Small/Mid Cap Equity Fund, un subfendo de Invesco Funds, de conformidad
con los términos expuestos en la Convocatoria a la Junta General
Exiraordinaria.

Firma del Accionista: Fecha:

NOTAS EXPLICATIVAS

1. El Accionista debe indicar su nombre completo y domicilio social en letra de imprenta o maydsculas. En
el caso de cuentas conjuntas se deben estipular los nombres de todos los titulares.

2. Si se desea designar a otra persona como representante, debe ingresar su hombre en el espacic gue se
proporciona a tales efectos.

3. El Formulario de poder de representacion debe:
(a) en el caso de un Accionista individual, estar firmado por el Accicnista o su abogado;

{b) en ef caso de una empresa Accionista, incluir el sello oficiat o estar firmado en su nombre por
un abogado o un directivo debidamente autorizado de la empresa Accionista; y

(c) en el case de titulares conjuntos, se aceptara el voto del participe mas antiguo que emita un
voto, ya sea en persona o por representacion, y excluird los votos de los demas titulares
conjuntos y, a estos efectos, e antigiiedad se determinara segln el orden en el que aparezcan
los nombres en el registro de miembros con respecto a |a titularidad conjunta.

4. A fin de que este formulario y cualquier poder en virtud del cual se firme sean véiidos, deben enviarse a
Invesco Global Asset Management Limited, a la atencidn de: Account Management and Monitoring Team,
1** Floor, George’s Quay House, 1% Floor, 43 Townsend Street, Dublin 2, Irlanda, antes de las 11.00 h
{hora de Irlanda) del 24 de febrero de 2012 para la Juntz General Extraordinaria (o antes de las 11.00
h (hora de Irfanda) del 9 de marzo de 2012 para la Segunda Junta General Extraordinaria/Junia
Aplazada). Los Formularios de poder de representacion pueden enviarse en primera instancia por fax a:
+353 1 439 8400. No obstante, el Formulario de poder de representacion original debe enviarse por
correo postal a ia direccidn indicada anteriormente. Para los Accionistas de Hong Kong, el Formulario de
poder de representacitn puede presentarse en Invesco Asset Management Asia Limited, a la atencion
de: Retail Funds Administration Department, 41/F, Citibank Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong,
{0 enviarse por fax al +852 3191 8383) antes de las 17.00 haras (hora de Hong Kong} del 24 de
febrero de 2012 para la Junta General Extraordinaria o antes de las 17.00 horas (hora de Hong Kong)
det 9 de marzo de 2012 para la Segunda Junta General Extraordinaria/Junta Aplazada.

5. No es necesario que el representante sea Accionista del Fondo Absorbido, pero debe asistir a la junta en
persona para representarle,
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Invesco

Acciones

Acciones A
Acciones B
Acciones C

Accionista
Administradores
_ Bance Central

- Contrato de Transmision

bia Habil

bistribuidor Mundiai

Escritura Fiduciaria
Estatutos
Excedente

Fecha de entrada en vigor

Fecha de Registro
Fiduciario
Folleto

Fondo Absorbido ¢ Invesco
Japanese Small/Mid Cap Equity
Fund

ANEXO II
PDEFINICIONES
Acciones del Fondo Absorbido.

Acciones del Fondo Absorbido, designadas por la Sociedad Gestora
como Acciones de Clage A.

Acciones del Fondo Absorbido, desighadas por la Sociedad Gestora
como Acciones de Clase B.

Acciones det Fondo Absorbido, designadas por la Sociedad Gestora
como Acciones de Clase C, -

Ti#ular de Acciones.
Los Administradores de la Sociedad Gestora,
Ei Banco Central de Irfanda.

El contrato de transmisidn que se celebrard entre la Sociedad Gestora,
e} Fiduciario, en sy catidad de fiduciaric del Fondo Absorbido, el Nueva
Depositario, en su cakidad de depositario del Fondo Receptor, vy la
Nueva Sociedad Gestora, en su calidad de sociedad gestora de Invesco
Nippon Smaii/Mid Cap Equity Fund.

Cualquier dia en que los bancos estén abiertos en Irlanda para
actividades bancarias y de divisas, salvo que dicho dia habil bancario
en Irfanda sea un dfa en el cual el Distribuidor Global nc esté abiertc a
negociaciones debido a la sustitucién de ios fastivos del 25 o 26 de
diciembre y del 1 de enero de cada afio.

Para evitar cualquier duda, el Viernes Santo vy el 24 de diciembre noc
seran Dias Habiles.

Invesco Global Asset Management Limited.

la Escritura Fiduciaria del Fondo Absorbido de fecha 30 de noviembre
de 2009, en su versidn modificada.

Los Estatutos, publicados el 19 de octubre de 1990, con los que se
constituyd Invesco Funds {(en su version modificada oportunamaente)

Cualquier excedente de activos restantes tras liquidar las obligaciones
pendientes en virtud del Contrato de Transmision,

£l 20 de abril de 2012 o la fecha posterior que determinen los
Administradores, que podrd ser hasta cuatro semanas después y se
notificara por escrito a los Accionistas.

Las 12.00 (hora de Irlanda) del dia previo a la implementacién det
Plan,

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited, el Fiduciario del Fondo
Fiduciario.

El folletc de Invesco Funds Series 4 de fecha 26 de noviembre de
2010,

Invesco Japanese Small/Mid Cap Equity Fund, un subfondo de Invesco
Funds Series 4, un QICYM estructurado como fondo de inversion en
régimen fiduciario o Unit Trust, constituido en Irlanda.
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Fondo Receptor o Invesco Nippen
Small/Mid Cap Equity Fund

Formulario de poder de
representacion
Gama Mundial de Productos de

Invesco

Hora Tope de Negociacion

Importe de Retencién

Invesco Funds ¢ la SICAV

Nueva Sociedad Gestora
Nuevas Acciones

Nuevas Acciones A

Nuevas Acciones B

Nuevas Acciones C

Nuevo Accionista

Nuevo Agente Administrativo

Nuevo Depositario

QICVM

Plan

4

Los Accionistas deben tener en cuenta gue Invesco Funds Series 6 no estg autorizada por ta SFC vy, por lo tanto, ho
esta disponible para ef pdblico en Hong Kong,

Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity Fund, un subfondo de Invesco
Funds.

El Formulario de poder de representacién adjunto a esta Circutar para
permitir fa votacidon de los Accionistas en fa Junta General
Extraordinaria.

Acciones en Invesco Funds SICAV, Invesco Funds Serigs, Invesco Funds
Series 1-5 o Invesco Funds Series 6%

Las 12.00 horas (hora de Irlanda) cada Dia Habil, salvo para ias
negociaciones realizadas a través dei Subdistribuidor v Representante
en Hong Kong, para quien la Hora Tope de Negociacion es a las 17.00
horas (hora de Hong Kong) cada Dia Hébii, o la hora que los
Administradores determinen y notifiguen cor antelacién a los
Accionistas.

Una retencidn de efective vy activos respecto al Fondo Absorbide que
caicula la Sociedad Gestora vy acuerda con el Fiduciario como necesaria
para cubrir las obligaciones del Fondo Absorbide, las cuales se conocen
en la Fecha de Entrada en Vigor.

Una sociedad de inversién de tipo abierto constituida como société
anonyme que cumple con los requisitos aplicables & una Société
D'investissement & Capital Variable (SICAV) de tipo paraguas y
establecida en Luxemburgo con arregio a la Parte I de fa ley de 17 de
diciembre de 2010 sobre organismos de inversidn colectiva.

Invesco Management S.A.
Acciones del Fondo Receptor,

Acclones en el Fondo Receptor designadas como Acciones A (Reparto
anual}, de confoermidad con los Estatutos.

Acciones del Fondo Receptor designadas como Acciones B, de
conformidad con los Estatutos.

Acciones del Fondo Receptor designadas como Acciones C (Reparto
anual), de conformidad con los Estatutos.

Un tituiar de Nuevas Acciones.

The Bank of New York Mellon {International) Limited, Luxembourg
Branch, gue actla como Agente Administrativo, Registrador v Agente
de Transmisiones, Agente de Domiciliaciones y Corperative v Agente
de Pagos de Invesco Funds.

The Bank of New York Melion (International) Limited, Luxembourg
Branch

tn fondo de tipo abierto constituido de conformidad con {a Directiva de
la Unidn Europea en materia de Qrganismos de Inversién Colectiva de
Valores Mobiliarios (en su versién modificada).

El plan de fusion para implementar la propuesta descrita en la
presente Circular.
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Invesco

Reglamento sobre OICVM El Reglamento de las Comunidades Europeas de 2011 (Organismos de
Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios).

Resolucion La resolucidon que se tratard en fa Junta General Extraordinaria (o en
cualquier junta aplazada de la misma) del Fondo Absorbido.

Sociedad Gestora Invesco Global Asset Management Limited, la Sociedad Gestora del
Fondo Abserbido.

Cuando el contexto lo permita, todos los términos utiiizados en esta Circular relativos al Fondo Absorbido ¢ al
Fondo Receptor tendréan e! mismo significado que se les atribuye en la Escritura Fiduciaria v en los Estatutos,
respectivamente, :
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ANEXO 111

LISTADO DE LAS PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE
INVESCO JAPANESE SMALL/MID CAP EQUITY FUND
E INVESCO NIPPON SMALL/MID CAP EQUITY FUND

Producto
Caracteristicas

INVESCO JAPANESE
SMALL/MID CAP EQUITY FUND

INVESCO NIPPON SMALL/MID
CAP EQUITY FUND

Nombre Invesce Japanese Small/Mid Cap Invesco Nippon Smail/Mid Cap
Equity Fund. Equity Fund.
Dia Habil Cualguier dia en que los bancos Cualquier dia habil bancario en

estén abiertos en Irlanda para
actividades bancarias vy de divisas,
saivo que dicho dia habil bancario
en Irfanda sea un dia en el cual el
Distribuidor Giobal no esté abierto
a negociaciones debido a la
sustitucidon de los festivos det 25 o
26 de diclembre y del 1 de enero
de cada afio.

Para evitar cualquier duda, el
Viernes Santo y el 24 de diciembre
no seran Dias Habiles.

Luxemburgo, salvo gue dicho dia
habi bancaric en Luxemburgo sea
un dia en el cual el Distribuidor
Glohal no esté abierto a
negociaciones debido a la
sustitucion de los festivos del 25
0 26 de diciembre y del 1 de
enero de cada afio,

Para evitar cualgquier duda,
expresamente se indica que, a
menos que los Administradores
decidan lo contrario, el Viernes
Santo vy et 24 de diciembre no son
Dias Habiles, asi como cualguier
otra fecha gque ios
Administradores determinen y
que sera nctificada a los

Accionistas.,
Con domicilio en Dubtin. Luxemburgo.
Régimen juridico OICVM, OICVM.
Forma Unit Trust. SICAV.

Hora Tope de Negociacidn

tas 12.00 horas (hora de Irlanda)
cada Dia Habil, salvo para las
negociaciones realizadas a través
del Subdistribuidor y
Representante en Hong Kong, para
quien |la Hora Tope de Negociacién
es a tas 17.00 horas (hora de Mong
Kong) en cada Dia Habil, o la hora
que la Sociedad Gestora determine
y notifique con antelacion a fos
Accionistas, Para evitar cualquier
duda, los inversores de Hong Kong
podran decidir colocar
transacciones a través del
Subdistribuidor de Hong Kong v el
Representante o a través del
Distribuidor Global.

Las 12.060 horas (hora de Irfanda)
cada Dia Habil, salvo para las
negociaciones realizadas a través
del Subdistribuidor y
Reprasentante en Hong Kong,
para quien la Hora Tope de
Negociacién es a las 17.00 horas
{hora de Hong Kong) cada Dia
Habhil, o la hora que los
Administradores determinen y
netifiguen con antelacion a los
Accionistas.

Mesas de negociacién

Pubtin, Hong Kong.

Dublin, Hong Kong ¥
Luxemburgo.

Dias de Negociacion

Cualguier Dia Habil,

Cualquier Dia Habil.
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Producto

Caracteristicas

INVESCO JAPANESE
SMALL/MID CAP EQUITY FUND

INVESCO NIPPON SMALL/MID
CAP EQUITY FUND

Fecha de Liquidacion

Para las suscripciones, ia Fecha de
Liguidacion sera el tercer Dia Habit
posterior a la fecha de aceptacion

de la solicitud.

Para los reembolscs, la Fecha de
Liguidacion sera el tercer Dia Habil
tras la recepcion de toda la
documentacion para €l reembolso
por parte del Distribuidor Global.

Para las suscripciones, la Fecha
de Liquidacidon seré el tercer Dia
H&bil posterior a la fecha en ia
gue la SICAV o el Distribuidor
Globai acepten la solicitud.

Para ios reembolsos, la Fecha de
Liguidacion sera el tercer Dia
Habit después de que la SICAV o
el Distribuidor Globat recihan toda
la documentacion para el
reamboiso.

Momento de Valoracién

Las 12.6C {hora de Irlanda) de
cualquier Dfa Mabi o cualquier otra
hora que la Sociedad Gestora
determine y notifigue con
antelacién a los Accionistas.

lLas 12.00 (hora de Irlanda) de
cualguier Dia Mabil o la hora que
los Administradores determinen y
nctifiquen a los Accionistas,

Precios de las Acciones

En funcién del valor fiquidativo de
cada Clase de Acciones calculado
en cada Momento de Valoracidon y
cotizado con dos cifras decimales,

Segln el valor liquidativo de cada
Clase de Acclones calcuiado en
cada Momento de Valoracion
redondeado a cerc puntes
decimales (con excepcidn de fas
Acciones que estdn denominadas
en EUR y USD vy cotizan con hasta
dos puntos decimales).

Moneda de Cuenta

usbh.

JPY.

Inversion

Objétivos y Politicas de

“El objetivo det Fondo es lograr un
crecimiento del capitai a largo
plazo mediante la inversidn an
peguefias y medianas empresas
iaponesas. El Asesor de

Inversiones procurara alcanzar el

objetive de inversidn invirtiendo
principatmente en renta variable y
valores relacionados con renta
variable {incluidos warrants vy
valores convertibles, habida cuenta
de que no podré invertirse mas del
10% del valor liguidativo del Fondo
en warrants) de pequefias y
medianas empresas japonesas. A
ios efectos de este Fondo, las
empresas japonesas son empresas
que estdn constituidas y operan o
cotizan en Japdn o que generan
una parte importante de sus
ingresos de Japdén”.

“El objetivo del Fendo es lograr
un crecimiento del capital a large
plazo mediante la inversidn en
pequefias v medianas empresas
japonesas y, en menor medida,
en empresas japonesas de gran
capitalizacién.

Al menos un 70% del patrimonio
total det Fondo {(después de deducir
todos los activos ifquidos con
caracter accesorio) se invertird en
renia variable o valores
relacionados con renta variable de
empresas japonesas de pequefia 0
mediana capitalizacion. A los
efectos de la presente, se
entenderd por empresas japonesas
a (i) empresas que tengan su
domicitio social en Japdn,

(i) empresas que tengan su
domicilio social fuera de Yapén pero
que llevan a cabo sus actividades
comerciales predominantemente en
Japdn o (i) sociedades de
inversion que inviertan
predominantemente en empresas
con domicilio social en Japdn. A los
efectos de la presente, por
empresas de pequefia a media
capitalizacion se entendera
empresas cuya capitalizacién de
mercado no supere la mitad inferior
del total de |la capitatizacion dei
mercado de Japdn.

23




Producto
Caracteristicas

INVESCO JAPANESE
SMALL/MID CAP EQUITY FUND

INVESCO NIPPON SMALL/MID
CAP EQUITY FUND

Hasta un 30% dei patrimonio
neto del Fondo podra invertirse
en tesoreria o actives asimilables
a tesoreria, instrumentos del
mercado monetario, renta
variable e instrumentos
relacionados con renta variabie
emitidos por empresas u otras
entidades que no cumplan con los
requisitos anteriores, o valores de
deuda (inctuso valores de deuda
convertibles) de empresas
japonesas de cualquier tamafio”.

Uso de instrumentos
financieros derivados

£l Fondo podra utilizar derivados
en gran medida con fines de
cobertura v de gestion eficiente de
la cartera. No obstante, los
instrumentos financieros derivados
ne se utilizardn en gran medida
con fines de inversidn (esto es,
operaciones con instrumentos
financiercs derivados para lograr
los objetivos de Inversién).

Ei Fondo podra utilizar derivados
en gran medida con fines de
coberture y de gestion eficiente
de la cartera. No cbstante, ios
instrumentos financieros
derivados no se utilizaran en gran
medida con fines de inversion
(esto es, operaciones con
instrumentos financieros
derivados para lograr los
objetivos de inversién).

Clases de Accicnes

Acciones A, B y C (Reparte anual)

Acciones A, B, C,Eel
(Acumudacian).

~Acciones A (Reparto anual) y C

{Reparte anual).

Suscripcion Inicial Minima

Accicnes A: 1.500 USD.
Acciones B: 1.500 USD.

Acciones C: 280.000 usp.

Acciones A: 1.500 USD,
Acciones B: 1.500 USD,
Acciones C: 250.000 USD,
Acciones E: 500 EUR.

Acciones I: 5.000.000 EUR,

Participacion accionaria
minima

Acciones A: Sin participacion
accionaria minima.

Acciones B: Sin participacidn
accionaria minima.

Acciones C: 50.000 USD (o el
importe equivalente en cualguiera
de las divisas incluidas en el
Documento Estdndar de
Instrucciones).

Acciones A: Sin participacion
accionaria minima.

Acciones B: Sin participacién
accionaria minima.

Accicnes C: 50,000 USD (o el
importe equivglente en cualquiera
de ias divisas incluidas en el
Documento Estandar de
Instrucciones).

Acciones E: Sin participacién
accionaria minima.

Acciones I: 5.000.000 USD {o el
impoerte equivalente en cualgulera
de las divisas incluidas en el
Documento Estandar de
Instrucciones),

24




invesco

Producto
Caracteristicas

INVESCO JAPANESE
SMALL/MID CAP EQUITY FUND

INVESCO NIPPON SMALL/MID
CAP EQUITY FUND

Comisicnes y gastos pagaderos
por el Accionista

Comision Inicial

Hasta el 5,25% del valor
liquidative para las Acciones Ay
las Acciones C.

Cero para las Acciones B, en su
lugar paga una CRC,

Hasta el 5,25% del vaior
liguidativo para las Acciones A,
las Acciones C vy ias Accicnes i,

Hasta el 3,0928% del valor
liguidativo para las Acciones E.

Cero para las Acciones B, en su
lugar page una CRC.

Comision de canje

Hasta ei 1% del valor de ias
nuevas participaciones.

Hasta el 1% del valor de las
nuevas participacicnes.

Comision de reembolso

N/C

N/C

Comisiones pagaderas por el
Fondo

Comisicnes de distribucion

Acciones A: 0%.

Acciones B; Hasta e 1%.

Acciones C: 0%.

Acciones A: 0%,

Acciones B: Hasta el 1%.

Acciones C: 0%.

Acciones E: 0%.

Acciones It 0%.

Comision de Gestion

Acciones A: 1,50%.
Acciones B: 1,50%.

Acciones C: 1,00%.

Acciones A 1,50%.
Acciones B: 1,50%.
Acciones C: 1,00%.
Acciones E: 2,25%.

Acciones I: Sin comision de
gestion,

Comisién por Resultados

N/C

N/C

Comisién de Administraciéon/
Comision del Agente de
Servicios®

Tipo maxime del 0,40% anuatl

para las Acciones Ay el 0,30%
anual para las Acciones B v las
Acciones C.

Tipo maximo del 0,40% anual
para las Acciones A vy las Acciones
E; el 0,30% anual para las
Acciones B vy las Acclones C y el
G,20% para las Acciones .

Comision del
Fiduciario/Depositario/Subdep
ositario

Comnision del Fiduciario: Masta un
0,0075% anual del vator
Hquidativo del Fondo.

Comisidn det Depositario: Hasta
un 3,0075% anual del valor
liquidativo del Fondo.

® La Comisién del "Agente de Servicios” con respecto al Fondo Receptor indicada en el folleto de Invesco Funds
corresponde a la comisidn denominada “Comision de Administracion” en el Folleto.
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Producto
Caracteristicas

INVESCO JAPANESE
SMALL/MID CAP EQUITY FUND

INVESCO NIPPON SMALL/MID
CAP EQUITY FUND

El Fiduciario cobrard comisiones de
custodia v servicios a tipos
variables, seglin ef pais en el que
se mantengan ios activos, que
actualmente varian entre el
0,001% v el 0,45% dei valor
Equidativo de los activos invertidos
en dicho pais, mas IVA (en su
caso), asi como gastos a los tipos
cemerciales habituales a este
respecto.

El Depositario cobrard comisiones
de custodia v serviclos a tipos
variables, segln el pais en el que
se mantengan los activos, que
actualmente varfan entre el
0,001% vy el 0,45% del valor
liguidative de los activos
invertidos en dicho pais, mas IVA
(en su caso), asl como gastos a
los tipos comerciales habituales
para operaciones de inversion.

Asesor de Inversiones

Invesco Asset Management
(Japan) Limited.

Invesco Asset Management
{(Japan) Limited.

Fiduciario {del Fondo
Absorbido)/Depositario (del
Fondo Receptor)

BNY Mellon Trust Company
(Treland) Limited.

The Bank of New York Melion
(Internationat) Limited,
Luxembourg Branch

Registrador

Invesco Global Asset Management
Limited.

The Bank of New York Mellon
(International) Limited,
Luxembourg Branch

Informacion de cotizacion

Las Acciones no cotizan en ninguna
bolsa de valores. Los
Administradores podrén
determinar la admisidn a cotizacién
de las Acciones del Fondo
Absorbido ¢ cualquiera de sus
Clases, segln su criterio, en una
fecha futura.

Las Acciones no cofizan en
ninguna bolsa de valores. Los
Administradores podran
determinar la admision a
cotizacién de las Acciones del
Fondo Receptor o cualquiera de
sus Clases, segln su criterio, en
una fecha futura.

Cierre del ejercicio contable

30 de noviembre.

Finales de febrerc,

Fecha de Reparto

El 21 de enero; de no ser Dia
Habil, los pagos se realizarén en el
siguiente Dia Habii.

El 21 de marzo; de no ser Dia
Habil, los pagos se realizarén en
el siguiente Dia Habil.

Registros o autorizaciones en
el extranjero

Austria, Finlandia, Alermania,
Guernesey, Hong Kong, Irlanda,
Jersey, Luxemburgo, Macao, los
Paises Bajos, Noruega, Singapur
(solo para determinados inversores
con elevado patrimonio), Espafia,
Suecia, Talwdn y ef Reino Unido.

Austria, Belgica, Finlandia,
Francia, Alemania, Grecia,
Guernesey, Hong Kong, Irianda,
Italia, Jersey, Luxemburgo,
Macao, los Paises Bajos, Noruega,
Portugal, Singapur (solo para
determinados inversores con
elevado patrimonto), Espana,
Suecia, Suiza, Taiwan v el Reino
Unido,

Factores de riesgo

Informacion generaf

Consulte en & Felleto
correspondiente los factores de
riesgo pertinentes,

Informacién general

Consulte en el Folleto
correspondiente los factores de
riesgo pertinentes.
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