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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversion de Capital Variable con vocacion

inversora global. La Sociedad no sigue ningiin indice de referencia en la gestién. La Sociedad invertira en valores de renta
variable y de renta fija nacional e internacional, de emisores publicos o privados, denominados en euro o en moneda
distintas del euro en funcion de lo que la gestora estime conveniente en cada momento en base a las expectativas de los
mercados.

La Sociedad tiene como objetivo de inversion obtener la mayor rentabilidad con el menor riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,29 0,15 0,29 0,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,36 -0,36 -0,36 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 3.417.585,00 3.394.972,00
N° de accionistas 197,00 208,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 59.851 17,5128 17,2052 22,7260
2021 77.148 22,7243 18,0478 23,0427
2020 61.882 18,3102 12,6454 18,4643
2019 58.973 17,4911 13,7565 17,6037

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
MERCADO ALTERNATIVO
17,21 22,73 17,51 0 1,00
BURSATIL
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-22,93 -14,10 -10,29 5,94 -0,11 24,11 4,68 26,27 12,31
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,25 0,25 0,25 0,25 1,02 1,07 1,10 1,15

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los iiltimos 5 aiios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 56.535 94,46 72.770 94,33
* Cartera interior 9.787 16,35 9.520 12,34
* Cartera exterior 46.748 78,11 63.250 81,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.707 6,19 3.525 4,57
(+/-) RESTO -391 -0,65 854 1,11
TOTAL PATRIMONIO 59.851 100,00 % 77.148 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 77.148 72.535 77.148
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,69 0,53 0,69 17,28
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -26,43 5,62 -26,43 -521,01
(+) Rendimientos de gestion -25,97 6,16 -25,97 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,91 0,27 0,91 200,57
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -24,99 7,76 -24,99 -388,91
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,31 -0,58 -1,31 -103,29
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,69 -1,31 -0,69 52,80
+ Oftros resultados 0,11 0,02 0,11 463,60
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -397.300,00
(-) Gastos repercutidos -0,53 -0,54 -0,53 -7,57
- Comision de sociedad gestora -0,37 -0,38 -0,37 11,71
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 11,71
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 -2,73
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -59,44
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,08 -0,09 -4,71
(+) Ingresos 0,07 0,00 0,07 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,07 0,00 0,07 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 59.851 77.148 59.851

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 9.787 16,34 9.520 12,33
TOTAL RENTA VARIABLE 9.787 16,34 9.520 12,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.787 16,34 9.520 12,33
TOTAL RV COTIZADA 42.737 71,40 58.776 76,16
TOTAL RENTA VARIABLE 42.737 71,40 58.776 76,16
TOTAL IIC 4.011 6,70 4.474 5,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 46.748 78,10 63.250 81,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 56.535 94,44 72.770 94,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

LI- liquidez & 46%

IC - Fondos de
inversion B.64%

RV - Renta
wvariable 86 ,9%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|EURO/U
EURO/US DOLLAR S 9.970 Cobertura
DOLLAR]|125000|
Total subyacente tipo de cambio 9970
FONDOI|EDM INT- .,
EDM INT-LATAM 2.946 Inversion
LATAM
Total otros subyacentes 2946
TOTAL OBLIGACIONES 12916

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XXX |X|X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El Consejo de Administracion ha manifestado en su sesion de fecha 29 de diciembre de 2021 que la intencion de la
Sociedad es mantenerse como SICAV por lo que no se va a proponer a la Junta General Ordinaria y Extraordinaria la
disolucion y liquidacion de la Sociedad, al considerar que podra cumplir con el requisito establecido en la letra a) del
apartado 4 del art. 29 de la Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades, en su redaccién aplicable para periodos impositivos
que se inicien a partir del 1 de enero de 2022. Por ello, la Sociedad aplica un tipo impositivo en su impuesto sobre
sociedades del 1%. No obstante, existe el riesgo de que por razones sobrevenidas la SICAV pudiera tributar al tipo
general del Impuesto de Sociedades.

Con fecha 10 de mayo de 2022 la Junta General Ordinaria de la sociedad HERCASOL, SICAV, S.A. acordd renovar como
Entidad Auditora de la Compafiia por un plazo de un afio a contar a partir del ejercicio 2022 a la firma DQ AUDITORES DE
CUENTAS, S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nUmero S1617 y con CIF B-83.732.644.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista significativo con un volumen de inversion de 52.369.966,67 euros, que supone un 87,5% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Cerramos este segundo trimestre del afio con fuertes caidas en los mercados financieros internacionales. Tanto la renta




variable como la renta fija se ven penalizadas por la incertidumbre sobre las perspectivas econémicas ante el temor a que,
la inflacion y el endurecimiento de las politicas de los bancos centrales, provoquen una desaceleracion de la economia.
En Europa, la situacién geopolitica sigue convulsa, con la guerra de Ucrania estancandose y Rusia amenazando con el
corte de gas a Alemania. Esta posibilidad se ha visto reflejada en los mercados de equity durante este trimestre con el
DAX cayendo un -11,31% y el CAC -8.92%. Mientras que, los paises mas alejados geograficamente y menos
dependientes del gas ruso caen en menor medida; FTSE 100 -3.2% e Ibex 35 -2,70% llevando al Stoxx 600 a cerrar el
trimestre en -9,01%.

Ademas, la inflacién esta en niveles récord y el banco Central Europeo aiun no ha empezado a subir tipos. Como
consecuencia, a mitad del trimestre los spreads de los Bonos Italianos respecto a los alemanes se dispararon afiadiendo
miedo a la temida fragmentacion europea. Sin embargo, el BCE salié a dar un contundente mensaje de que defenderia la
zona euro y no dejaria que se produjese dicha fragmentacion volviendo asi a cerrar los spreads. Aun asi, el Euro cierra el
trimestre -5,45% vs el ddlar y va camino hacia la paridad.

En renta fija, activo considerado por muchos inversores como un activo refugio, ha sufrido el peor trimestre y la peor mitad
de afio de la historia. La continua subida de la inflacién forzé la subida del tipo de intervencién por encima de lo previsto
por parte de la Fed +75pbs, que acompafiado de los mensajes tanto de la Fed como del BCE sefialando su determinacion
en luchar contra la inflacion con politicas monetarias mas restrictivas, propicio la consecuente caida del precio de los
bonos. Las caidas generalizadas llevaron a que el mercado diera un mayor peso a las sefiales de desaceleracion tanto en
EE. UU. como en Europa. El miedo a la recesion ha disparado los spreads de crédito y ha ayudado a amortiguar parte de
la caida del soberano ante la posible reduccion de los tipos de interés por parte de los bancos centrales.

Llegamos a este hemiciclo del afio con optimismo sobre las publicaciones de nuestras compaiiias, pero siendo
conscientes de que las variables macro pueden seguir penalizando los rendimientos en el corto plazo. A pesar de eso,
dormimos tranquilos sabiendo que invertimos en compafiias de maxima calidad capaces de navegar un entorno volatil. Sin
embargo, el mercado en su irracionalidad nos esta dando la oportunidad de comprarlas a precios que ofrecen un margen
de seguridad suficiente para confiar en que podremos generar rendimientos positivos por encima del benchmark en el
medio y largo plazo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversion Bottom Up. Por ello, realizamos un analisis exhaustivo de la
evolucién de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacion de intentar predecir
variables macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para
entender mejor los riesgos de las actuales condiciones econémicas tan desfavorables, hemos estado en contacto con las
compafiias en las que invertimos. La gran mayoria de ellas nos reafirman que, mas alla del ruido macroeconémico,
esperan seguir creciendo y mejorando sus beneficios. Para compensar este ruido hemos incrementado la tasa de
descuento requerida a las compafiias y, aun asi, las valoraciones a los precios actuales nos parecen muy atractivas.
En las proximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados para el segundo trimestre del 2022. El impacto de
los costes de la energia, la exposicion al conflicto entre Rusia-Ucrania y la evolucién de la demanda son variables que
estamos monitorizando, pero tras una profunda revision de las carteras creemos que estamos invertidos en los negocios
con mayor capacidad para sortear este entorno. En algunos casos y de manera preventiva, hemos reducido nuestras
estimaciones de beneficio en aquellos negocios donde vemos alguna posible revision a la baja.

Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el analisis continuo de las compafiias en las que estamos
invertidos. Las correcciones de esta prima mitad de afio han dado paso a valoraciones muy atractivas para negocios
excelentes y de altisima calidad.

Durante este trimestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la
cartera, aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compra venta, tal y como detallamos
mas adelante.

c) Indice de referencia.

En el semestre, la letra del tesoro 1Y ha tenido una volatilidad del 0,46%, con un resultado del -0,79%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio final del periodo ha sido de 59.851.390,48 euros frente a los 77.148.289,38 euros a inicio del mismo. El
nimero de accionistas es de 197 al final del semestre.




Hercasol se devalla -22,93% en el semestre.

Los gastos totales soportados por el fondo (TER) son 0,5072% en el Ultimo semestre.

Las comisiones indirectas por inversion en terceras 1IC son 0,048% por EDM Latam Institucional y 0,056% por EDM
Emerging Markets.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad semestral de la sicav estd por debajo de la rentabilidad media semestral de las 1IC gestionadas por el
grupo situada en -10,68%. Por otro lado, la sicav estéd por encima de la rentabilidad media semestral de las IIC con la
misma vocacion inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre, en Renta Variable, se ha vendido totalmente la posicion en Nestle y Kerry; se reducido la posicion en
Roche, Estee Lauder y Visa. Por otro lado, hemos reforzado la posicién en Sika, Nvidia y Microsoft; se ha incorporado a la
cartera Fluidra, L'Oreal y Dassault.

b) Operativa de préstamo de valores.

La sociedad no ha realizado préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La sociedad no ha realizado operaciones en derivados ni en adquisicién temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El Fondo mantiene un 6,64% del patrimonio invertido en otras IIC. Todas ellas gestionadas por EDM.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigledad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercerd el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracién, sin indicacion del sentido del voto. No obstante,
cuando la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistira a las Juntas
Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2022.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La primera mitad de este afio 2022 ser& recordada por varios factores, el inicio de un conflicto armado en Europa tras
muchos afios de paz, la inflacion en méximos de los ultimos 40 afios, el peor inicio de la historia en Renta Fija y el
segundo peor en el S&P 500. La histeria que veiamos trimestres anteriores con los confinamientos por la Covid-19, parece
haberse disipado tras dos afios. Sin embargo, la apertura a dos velocidades, el mundo occidental abierto al completo
mientras China sigue con politicas restrictivas, han empeorado el estado de las cadenas de suministros que, a su vez, han
incrementado la presion inflacionaria. El incremento de los precios de las materias primas y altos niveles de demanda
acumulada, han provocado una inflacion desmedida en las economias occidentales.

Ante este escenario, los bancos centrales han iniciado retiradas de estimulos y han empezado con las subidas de tipos,
llevandose por delante los mercados financieros. Es momento pues de revisar los hegocios en los que invertimos, evaluar
los riesgos a los que estan expuestos y poder asi tomar mejores decisiones de inversion.




De cara a la recta final del afio seguimos confiando en los equipos directivos en los que invertimos ya que, exceptuando
casos especificos que ya han salido de las carteras, son negocios que pueden aguantar en un entorno como el actual y
con palancas de crecimiento suficientes para compensar las caidas de los precios de las acciones en el corto plazo. En el
caso particular de Hercasol, las compafiias en cartera estan bien posicionadas para afrontar los posibles retos anteriores
por su buen posicionamiento de mercado, balance robusto, y cierta capacidad de fijacion de precios.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105027009 - ACCIONES|LOGISTA EUR 920 1,54 672 0,87
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM EUR 924 154 873 1,13
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION S EUR 679 1,13 915 1,19
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR CASH SA EUR 224 0,37 226 0,29
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 944 1,58 1.091 141
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUX EUR 628 1,05 818 1,06
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 198 0,33 127 0,16
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 785 1,31 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 1.251 2,09 1.654 2,14
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACE EUR 1.121 1,87 1417 1,84
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 874 1,46 650 0,84
US3984384087 - ADR|GRIFOLS SA UsD 1.237 2,07 1.078 1,40
TOTAL RV COTIZADA 9.787 16,34 9.520 12,33
TOTAL RENTA VARIABLE 9.787 16,34 9.520 12,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.787 16,34 9.520 12,33
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 1.387 2,32 1.901 2,46
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 0 0,00 1.228 1,59
CH0418792922 - ACCIONES|SIKA AG CHF 1.334 2,23 1.704 2,21
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 1.157 1,93 1.667 2,16
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO KG EUR 1.077 1,80 1.320 1,71
DEOOOA1DAHHO - ACCIONES|BRENNTAG AG EUR 1.504 2,51 1.792 2,32
DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 1.877 3,14 2.553 3,31
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 2.233 3,73 2.362 3,06
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 1.012 1,69 1.156 1,50
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 988 1,65 0 0,00
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 1.533 2,56 1.814 2,35
FR0000121261 - ACCIONES|MICHELIN EUR 0 0,00 1.450 1,88
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 529 0,88 972 1,26
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 1.610 2,69 2.109 2,73
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES EUR 615 1,03 1.147 1,49
FR001400AJ45 - ACCIONES|MICHELIN EUR 888 1,48 0 0,00
GBOOBDCPNO49 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPEAN P EUR 424 0,71 268 0,35
GB00OBDCPN049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPEAN P UsD 1.152 1,92 1.151 1,49
1E0004906560 - ACCIONES|KERRY GROUP PLC EUR 0 0,00 829 1,07
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 1.478 2,47 1.805 2,34
IE00BZ12WP82 - ACCIONESILINDE PLC EUR 1.927 3,22 2.153 2,79
NLO0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS EUR 0 0,00 1.044 1,35
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP SE EUR 1.370 2,29 1.533 1,99
NLO0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATIONAL NV EUR 1.222 2,04 1.349 1,75
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 2.097 3,50 2.671 3,46
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 1.580 2,64 1.580 2,05
US0162551016 - ACCIONES|ALIGN TECHNOLOGY INC UsD 573 0,96 1.381 1,79
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 1.046 1,75 1.188 154
US03027X1000 - ACCIONES|AMERICAN TOWER CORP UsD 1.053 1,76 1.312 1,70
US1696561059 - ACCIONES|CHIPOTLE MEXICAN GRI UsD 0 0,00 746 0,97
US2358511028 - ACCIONES|DANAHER CORP UsD 1.124 1,88 1.346 1,74
US29444U7000 - ACCIONES|EQUINIX INC UsD 0 0,00 1.367 1,77
US4523271090 - ACCIONES|ILLUMINA INC UsD 662 1,11 1.043 1,35
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC UsD 1.154 1,93 1.776 2,30
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE LAUDER COS INC UsD 0 0,00 1.703 2,21
US57667L1070 - ACCIONES|MATCH GROUP INC UsD 490 0,82 857 111
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 1.927 3,22 1.577 2,04
US6541061031 - ACCIONESINIKE INC UsD 709 1,18 1.066 1,38
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 1.556 2,60 2.526 3,27
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 1.025 1,71 0 0,00
US83304A1060 - ACCIONES|SNAP INC UsD 468 0,78 1.293 1,68
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 1.954 3,27 2.038 2,64
TOTAL RV COTIZADA 42.737 71,40 58.776 76,16
TOTAL RENTA VARIABLE 42737 71,40 58.776 76,16
LU1774745845 - FONDO|EDM INT-LATAM EUR 2.064 3,45 1.994 2,58




. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU2257846803 - FONDO|EDM EMERG. MARKETS EUR 1.948 3,25 2.480 3,21
TOTAL IIC 4.011 6,70 4.474 5,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 46.748 78,10 63.250 81,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 56.535 94,44 72.770 94,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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