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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “CEDULAS TDA 9,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION DE BONOS

DE TITULIZACION”

LEY 8/89

NUMERO: TRES MIL SETECIENTOS OCHENTA Y CUATRO.—
Base t 4,000.000.000,00

Mmﬁzwﬁmm- En Madrid a veintiocho de noviembre de dos mil
1,2,4,5,6,7 8"

WA O277| sjete, en las oficinas de la entidad TDA Sociedad

Suplidos : 40283
(OTAL Ul Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., sita en la

calle Orense numero 69.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECEN

De una parte:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

divorciado, vecino de Madrid, con domicilio, a
estos efectos, en la calle Orense, numero 69.

Con Documento Nacional de Identidad numero

De otra:
DON ALVARO CANOSA CASTILLO, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, domiciliado a estos
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efectos en el

Y DON JULIO GILSANZ USUNAGA, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio profesional

Y de otra:

DON ANTONIO PEREZ HERNANDEZ , Mmayor de edad,
casado, de nacionalidad espaficla, vecino de Madrid.-
Con domicilio profesional en la calle Serrano

numero 39,

Las circunstancias personales relativas a
estado civil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN

A) DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION
DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante la “Sociedad
Gestora’”), domiciliada en Madrid, calle Orense,

nimero 69.
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Constituida por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacién de Actives, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero-Girdén Deleito, inscrita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidn 8, hoja numero 71065,
inscripcidén 1%; y en el Registro de Sociedades

Gestoras de Fondos de Titulizacidén, con el numero

3.

Tiene C.I.F numero A-80-352750.
La representacion voluntaria dque ostenta como
apoderado deriva de la escritura de poder,
autorizada por mi, el dia dieciocho de abril de dos
mil dos, con el numero 737 de protocolo, que causd

la inscripcidén 282, de la hoja social en el

Registro Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veinticinco de
septiembre de dos mil siete, segun se desprende de

la certificacién expedida por Don Luis Vereterra

812141738
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Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
Administracidn, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Francisco Javier Soriano Arosa, cuyas firmas
constan debidamente legitimadas por mi, y cuyo

original queda incorporado a esta matriz como Anexo

1.

Asimismo, el sefior compareciente me
acreditativa la vigencia de los acuerdos del
Consejo de Administracidén de fecha veinticinco de
septiembre de dos mil siete antes referidos,
mediante la entrega de otra certificacién,
igualmente, expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
Administracién, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Francisco Javier Soriano Arosa, cuyas firmas
constan debidamente legitimadas por mi, y cuyo
original queda incorporado a esta matriz como Anexo

1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de las certificaciones
incorporadas, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de

activos, emisién de bonos que se documenta en la
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presente escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacién de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder reseflado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

B) DON ALVARO CANOSA CASTILIO y DON JULIO
GILSANZ USUNAGA, como apoderados, en nombre vy
representacidédn de en nombre y representacidn de la
CAJA DE AHORROS y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, (en
adelante “Caja Madrid” o el "Cedente"), domiciliada
en Madrid, Plaza de Celengue, numero 2, Institucién
de caracter beneficio social, en su calidad de Caja
General de Ahorro Popular de fundacidén privada,
acogida al Patronato Real, e integrada en la
Confederacidén Esparfiola de Cajas de Ahorro.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
fue fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el

sacerdote Don Francisco Piquer y Rudilla en el afo
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1702. En su actividad de Caja de Ahorros, fué
fundada por Real Decreto de 15 de Octubre de 1838,
a impulso del Corregidor Marqués de Pontejos. A
partir del Decreto de fusidén de 24 de Mayo de 1869
constituye una sola Institucién, que ha estado
regida por distintos Estatutos dictados al amparo
de 1lo dispuesto en las sucesivas disposiciones
legales que pan regulado a las Cajas de Ahorros.——

Se rige por los Estatutos aprobados por la
Asamblea General en sesidén del dia veintiocho de
abril de dos mil tres, adaptados a la Ley 31/1985,
de 2 de Agosto de regulacidén de las Normas Basicas
sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros, y
por sus vigentes Estatutos, adaptados a las leyes
5/1992, de 15 de Julio, 7/1992 de 4 de Noviembre vy
5/1994 de 23 de Junio, de la Comunidad de Madrid,
aprobados por 1la Consejeria de Hacienda de la
Comunidad de Madrid los dias 14 de Diciembre de

1992, 10 de Enero de 1994 y 7 de Octubre de 1994.—

Su CIF numero G-28-029007.
La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
folio 20, tomo 3067 general, hoja ntmero M-52454,

inscripcién 1%, en virtud de la escritura de
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solicitud de inscripcién otorgada el dia quince de
Junio de mil novecientos noventa y dos, bajo el
numero 1545 de protocolo, ante el Notario de Madrid
Don Jests Franch Valverde, cumplimentada con 1la
otorgada ante el mismo Notario, el dia veinticuatro
de Julio de mil novecientos noventa y dos, y bajo
el numero 2134 de su protocolo. Asimismo la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid se halla

inscrita en el Ministerio de Economia y Hacienda,

con el numero 99.

La representacién voluntaria que ostentan
deriva de los poderes conferidos a su favor
mediante escrituras otorgadas en Madrid, ante el
Notario de esta residencia Don Gerardo Mufioz de
Dios, los dias veinticuatro de noviembre de mil
novecientos noventa y ocho y veinticinco de
septiembre de dos mil dos, con los nUimeros 7.277 y
5.766, respectivamente de su protocolo, que
causaron la correspondiente inscripcién en la hoja

social.
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Asimismo me entregan los sefiores comparecientes
certificacidén del acuerdo Consejo de Administracidn
de fecha diecinueve de marzo de dos mil siete,
acreditativa de la aprobacidén por el mismo de la
suscripcién de las Cédulas Hipotecarias y su cesiédn
al Fondo documentadas en la presente escritura,
expedida por Don Enrique de la Torre Martinez,
Secretario de Consejo de Administracidén, con el
Visto Bueno del Presidente, Don Migel Blesa de la
Parra, cuyas firmas constan debidamente

legitimadas, y cuyo original queda incorporado a

esta matriz como Anexo 2.

De copias autorizadas de dichas escrituras, dque
me son exhibidas, y de la certificacidn incorporada
resultan sus facultades representativas que son, a
mi juicio, suficientes para la suscripcién de las

Cédulas Hipotecarias y su cesién al Fondo gue se

documenta en la presente escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién de los poderes resefiados. No consta.
Dejo incorporados a esta matriz los justificantes

documentales de la consulta efectuada.
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C) DON ANTONIO PEREZ HERNﬁNDEZ, en nombre vy
representacidén de la sociedad anénima “CAJA MADRID

BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.” (en adelante

“Caja Madrid Bolsa’”).

Con el CIF numero A-79203717.

Domiciliada en Madrid, Calle Serrano numero 39,
Constituida por tiempo indefinido con la
denominacién de “Eurogestidén Sociedad de Valores y
Bolsa (S.V y B.), S.A.”7, mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, Don José
Enrique Gomd Salcedo, el dia siete de julio de mil

novecientos ochenta y nueve, con el numero 1367 de

su protocolo.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
folio 175, tomo 9644, hoja namero 89417,

inscripcidén 1°2.

Cambié su denominacién inicial por la de
Eurogestién Bursatil Sociedad de Valores y Bolsa
(5.V. y B)Y S.A.” por acuerdos de la Junta General

Extraordinaria y Universal de Accionistas de la

812141735
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Sociedad, de fechas 8 de noviembre de 1989 y 15 de

Enero de 1991, formalizados en escrituras
autorizadas por el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, el dia 21 de noviembre de 1989,
bajo el numero 988 de su protocolo, copia de la
cual causd 1la inscripcidén 4* de la citada hoja
registral numero 89.417; vy por el Notario de
Madrid, Don Andrés Sanz Tobes, el dia 18 de enero
de 1991, con el nuimero 138 de su protocolo, que
causd la inscripcidén 132 en la citada hoja social.—

Fueron modificados y refundidos sus Estatutos
Sociales mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don José Manuel Pérez GdOmez, el
dia treinta de Jjulio de mil novecientos noventa vy
uno, con el nuamero 920 de su protocolo, que se
inscribidé en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 1698, folio 193, hoja numero M-30524,

inscripcién 14%.

Fue cambiada nuevamente su denominacidén social
por la de “Caja Madrid Bolsa, sociedad de Valores vy
Bolsa, S.A.” mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Juan Alvarez Sala Walter, el
dia 24 de noviembre de 1997, con el numero 2482 de

su protocolo, que causdé la inscripcién 762. Y
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cambiada su dencminacién por la que actualmente
ostenta mediante escritura autorizada en Madrid,
por el Notario Don Ignacio Paz-Ares Rodriquez, el
11 de abril de 2002, con el numerc 862 de su
protocolo, que se inscribidé en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomeo 9847, folio 220,
seccién 8?2, hoja numero M-30524, inscripcién 204°2.—

La representacidén voluntaria que ostenta deriva
del poder especial conferido mediante escritura de
elevacién a pUblico de acuerdos sociales otorgada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia, Don
Juan Bernal Espinosa, el veintitrés de noviembre de
dos mil siete, con el namero 3.110 de su protocolo.-

De copia autorizada de dicha escritura, que me
es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la suscripcién de las Cédulas Hipotecarias y

su cesién al Fondo que se documenta en la presente

escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del

\
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Reglamento Notarial, he consultade el Archivo de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder reseflado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que

subsisten 1las citadas entidades a las que

representan.
—  IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad resefiados y TIENEN a mi juicio, segun
intervienen, la capacidad legal necesaria para
otorgar esta esceritura de constitucién de fondo de
titulizacién de activos y emisidn de bonos, y, al

efecto,

EXPONEN

A.- Las entidades Bancaja, Caixa Tarragona,
Caja Laberal, Cajasol, Sa Nostra, Caixa Laietana,
Caja Cantabria, CCM, Cajasur, Caixa Sabadell, Caja
Duerco, Caja Murcia, Ibercaja y Banco de Valencia,
en adelante conjuntamente los “Emisores”) han
emitido, en esta misma fecha, cincuenta y cuatro

(54) cédulas hipotecarias (en adelante, las




7 MBRE .
'L SSTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

“Cédulas Hipotecarias”),

siguientes valores nominales

Yy precios:

812141733

por los

Importe de

Cédulas

Hipotecarias NUMERO DE4 CEDULAS
Emisor (euros) | HIPOTECARIAS SINGULARES
Bancaja 10 de 50.000.000 € cada
500.000.000 una

Caixa

Laietana
300.000.000 100.000.000 €
Caixa 50.000.000 €
Sabadell 300.000.000 cada una
Caixa 50.000.000 €
Tarragona 150.000.000 cada una
Caja 50.000.000 €
Cantabria 150.000.000 cada una
Caja 300.000.000 de 100.000.000 €

\
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Duero cada una
Caja

Laboral 500.000.000 5 de 100.000.000 €

Caja 3 de 100.000.000 €

Murcia 300.000.000 cada una

Cajasol 300.000.000 1 de 100.000.000 €

1 de 150.000.000 €

ccM 150.000.000 cada una

3 de 100.000.000 €

Ibercaja 300.000.000 cada una
Sa

Nostra 200.000.000 4 de 50.000.000 €

1 de 250.000.000 €

Cajasur 250.000.000 cada una

Banco de 10 de 50.000.000 €

Valencia 500.000.000 cada una

Total 4.000.000.000| 54 Cedulas Hipotecarias

Emisor Valor

nominal total

de las

Cédulas

Precio (€) % que
representa
el ©precio

sobre el
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Hipotecarias valor

del nismo nominal de

Emisor (€) la Cédula

Hipotecari

a

Bancaja 500.000.000 499.795.804,88| 99,959161%

Caixa 300.000.000 299.877.482,93| 99,959161%
Laietana
Caixa

Sabadell 100.000.000 99.959.160,98| 99,959161%

Caixa 150.000.000 149.938.741,46| 99,959161%
Tarragona
Caja

Cantabria 150.000.000 149.938.741,46| 99,959161%

Caja 300.000.000 299.877.482,93| 99,959161%
Duero

Caja 500.000.000 499.795.804,88| 99,959161%
Laboral

N
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Caja 300.000.000 299.877.482,93| 99, 959161%

Murcia

Cajasol 300.000.000 299.877.482,93| 99,959161%

ccM 150.000.000 149.938.741,46| 99,959161%

Ibercaja 300.000.000 299.877.482,93| 99,959161%

Sa Nostra 200.000.000 199.918.321,95| 99,959161%

Cajasur 250.000.000 249.897.902,46| 99,959161%

Banco de

Valencia 500.000.000 499.795.804,88| 99,959161%

Total| 4.000.000.000| 3.998.366.439,06| 99,959161%

B.- Caja Madrid ha suscrito en esta misma fecha
las cincuenta y tres (53) Cedulas Hipotecarias
emitidas singularmente por Bancaja, Caixa Laietana,
Caixa Sabadell, Caixa Tarragona, Caja Cantabria,
Caja Duero, Caja Laboral, Cajasol, CCM, Ibercaja,
Sa Nostra, Cajasur y Banco de Valencia. El importe
correspondiente a la suscripcidén de estas cincuenta
y tres (53) Cédulas Hipotecarias sera abonado por
Caja Madrid a los correspondientes Emisores en la
Fecha de Desembolso, una vez recibido del Fondo el
pago por la cesién de dichas cédulas hipotecarias,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3

siguiente, en las siguientes cuentas abiertas en
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Banco de Espafia a nombre de dichos Emisores:

Emisor N° de Cuenta Tesorera en el
Banco de Espaiia
IBERCAJA 2085
ccMm 2105
SA NOSTRA 2051
CAJA DUERO 2104
CAIXA 2073
TARRAGONA
CAJA 3035
LABORAL
CAJASOL 2106
CAIXA 2042
LATETANA
CaJa 2066
CANTABRIA
CAJA SUR 2044
CAIXA 2059
SABADELL

J



BANCO DE 0093

VALENCIA

C.- Caja Madrid Bolsa ha suscrito en esta misma
fecha una (1) Cédula Hipotecaria nominativa emitida
por Caja Murcia. El importe correspondiente a 1la
suscripcién de esta cédula hipotecaria sera abonado
por Caja Madrid Bolsa a Caja Murcia en la Fecha de
Desembolso, una vez recibido del Fondo el pago por
la cesién de dichas cédulas hipotecarias, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3

siguiente, en las siguiente cuenta abierta en el

Banco de Espafna a nombre de dicho Emisor:

Emisor N° de Cuenta Tesorera en

el Banco de Espaiia

CAJA MURCIA 2043

D.- Caja Madrid vy Caja Madrid Bolsa (en
adelante, conjuntamente, los “Cedentes”) desean
titulizar los derechos de crédito derivados de las
Cédulas Hipotecarias que figuran en sus balances,

respectivamente, emitidas por los Emisores mediante
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su cesidén a un Fondo de Titulizacidén. Se adjunta
como Anexo 2 a la presente Escritura certificaciédn
de los acuerdos de los Cedentes, relativos a la
suscripcidén de las Cédulas Hipotecarias y su cesiédn

al Fondo, gque coinciden con su original.

E.- La Sociedad Gestora esta facultada para
constitulr Fondos de Titulizacién Y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (en adelante, “Real
Decreto 926/1998”) y demds legislacidén aplicable.—

F.- La Sociedad Gestora pretende la
constitucién de un Fondo de Titulizacién, con la
denominaciédn de “CEDULAS TDA 9, Fondo de
Titulizacién de Activos" (en adelante el "Fondo" ©
el “Fondo de Titulizacidn”), cerrado por el activo

y por el pasivo, en el gue se agruparan las Ceédulas

-

812141730
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Hipotecarias cedidas por los Cedentes. Se adjunta
como Anexo 1 a la presente Escritura, fotocopia de
la certificacidén de los acuerdos societarios de las
Sociedad Gestora, relativos a la constitucién del

Fondo.

G.- Las Cédulas Hipotecarias que se ceden
constituirédn el activo del Fondo de Titulizacién.-—
H.- La Sociedad Gestora tiene la intencién de
que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisién de
los Bonos que integraran el pasivo inicial del
mencionado Fondo de Titulizacidén vy que estaréan

destinados a su suscripcién  por inversores

institucionales.

I.- Con fecha 27 de noviembre de 2007, la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores ha
registrado la constitucién de CEDULAS TDA 9, Fondo
de Titulizacién de Activos, asl como la emisidn de
los Bonos con cargo al mismo, como se acredita con
el documento que se adjunta en fotocopia como Anexo
3 a la presente Escritura y que concuerda con su

original.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente Escritura

publica de constitucidn de un Fondo de
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Titulizacidén, cesidén de Cédulas Hipotecarias vy
emisidén de Bonos (en adelante la "Eseritura" o la

“Escritura de Constitucidn”), de conformidad con

las siguientes

ESTIPULACIONES

1.- DEFINICIONES

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 4 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

2.~ CONSTITUCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos que girara bajo la
denominacién de "CEDULAS TDA 9, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" o bajo la denominacién
abreviada de “CEDULAS TDA 9 TDA, FTA”, al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
julio, por el que se regulan 1los fondos de

titulizacién de activos y las sociedades gestoras

|
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de fondos de titulizacidén (en adelante, el “Real

Decreto 926/1998").

El Fondo CEDULAS TDA 9 tendra caracter de fondo
cerrado en el activo y en el pasiveo, de acuerdo con
el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998.—

El Fondo CEDULAS TDA 9 se regird por lo
dispuesto (i) en la presente Escritura; (ii) en el
Real Decreto 926/1998 vy disposiciones que 1lo
desarrollen; (iil) en 1la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn; (iv) en la Ley 24/1988, de
28 de Jjulio, del Mercado de Valores, en su
redaccién vigente, en lo referente a su
supervisién, inspecciodn, sancidén y en todo aquello
que resulte de aplicacidén, (v) en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero (en adelante, “Ley 44/2002"),
(vi) el Real Decreto de 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisidén a negociacidén de

valores en mercados secundarios oficiales, de
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ofertas publicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos, y (vii) en las
demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacién.—

3.- CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS

Los Cedentes tienen en su activo las Cédulas
Hipotecarias, cuyas caracteristicas se describen a
continuacién, y pretenden darlas de baja de su

balance mediante la cesidén de dichas Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

3.1.~ Caracteristicas de las Cédulas

| Hipotecarias

3.1.1.- Importe y distribucién

Los Cedentes son titulares en pleno dominio de
las Cédulas Hipotecarias que se relacionan a
continuacidén, emitidas singularmente por cada uno
de los Emisores y que incorporan un derecho de
crédito de los Cedentes frente a cada uno de los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias de las que son

titulares, respectivamente.

|
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- El1 wvalor nominal total de las Cédulas

Hipotecarias cedidas por el Cedente Caja Madrid al
Fondo es de TRES MIL SETECIENTOS MILLONES
(3.700.000.000) DE EUROS, distribuido entre los

Emisores conforme al cuadro que se adjunta como

Anexo 9.
-~ El wvalor nominal de la Cédula Hipotecaria
cedida por el Cedente Caja Madrid Bolsa al Fondo y

emitida por Caja Murcia es de TRESCIENTOS MILLONES

(300.000.000 €) de Euros.

3.1.2.- Documentacién de las Cédulas

Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias estan documentadas
mediante titulos nominativos emitidos singularmente
al amparo de los dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacidén del Mercado Hipotecario (en
adelante, la “Ley 2/1981”) y de lo dispuesto en su
Reglamento de desarrollo aprobado por el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo (en adelante, el

“Real Decreto 685/1982").

Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

emitidas nominativamente.

Los titulos nominativos seran depositados en el
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Agente Financiero, no recibiendo remuneracién por
dicha funcién, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 5 siguiente.

3.1.3.~ Caracteristicas econdémico-financieras—

Los Cedentes suscribirdn las Cédulas
Hipotecarias, emitidas en la Fecha de Constitucién,
con anterioridad a su cesidén al Fondo, previo los
acuerdos sociales oportunos de dichos Cedentes

El precio de cesién de las Cédulas Hipotecarias
sera por debajo de la par, siendo igual, en todo
caso, al precio de emisidén de los Bonos descontando
los gastos de constitucién, gestidn y

administracién del Fondo (el “Importe para

Gastos”),
El precio de la cesidén de 1las Cédulas
Hipotecarias serd igqual para todos los Emisores, e

igual al precio de suscripcidén de las Cédulas

Hipotecarias por el Fondo.
Las Cédulas Hipotecarias se han emitido con

vencimiento a tres (3) afios, realizandose la

812141727
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amortizacién ordinaria mediante un Unico pago el 30
de noviembre de 2010 o, en el supuesto de no ser
dicha fecha Dia Habil, el Dia H&bil anterior

(“Fecha de Vencimiento Final”).

Las Cédulas Hipotecarias devengaran, desde la
Fecha de Desembolsco y hasta el total vencimiento de
las mismas, un interés nominal variable igual al
Tipo de Interés Nominal. Por tanto, los tipos de
interés y periodos de devengo de intereses que se
establezcan en el titulo fisico de cada Cédula
Hipotecaria se calcularan de la misma forma que

para los Bonos.

El pago de cupones devengados resultara
exigible en la Fecha de Cobro correspondiente.

En caso de 1impago de 1los intereses y/o el
principal en las fechas en las que dichos pagos
fueran exigibles (incluyendo el caso de vencimiento
anticipado de 1la Cédula Hipotecaria), de acuerdo
con los términos de su emisidén, se devengard un
tipo de interés de demora que consiste en adicionar
(A) al tipo de interés variable ordinario mensual
de las Cédulas Hipotecarias (B) un margen variable
fijado en cada Cédula Hipotecaria que se ha

determinado en funcién del plazo de recuperacién de
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las cantidades impagadas.
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En cualquier caso, el margen variable que se
fijard en cada Cédula Hipotecaria sera al menos

igual al margen del tipo de interés de los Saldos

Utilizados de la Linea de Liquidez.

Dicho interés de demora sera objeto de
capitalizacién mensual y devengara nuevamente
intereses de demora, estableciéndose como fecha de
fijacién el sequndo (2°) Dia Habil anterior al
inicio del correspondiente periodo de devengo
mensual y utilizandose como tipo de referencia el
EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR0O1 a las 11.00 horas (hora

C.E.T.) de dicha fecha de fijacién.

Los intereses de demora de las Cédulas
Hipotecarias se calcularan en funcién de los dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago
siguiente a la Fecha de Cobro o aquella otra fecha
en que se produzca el impago y la fecha en la que

dicho importe impagado sea ingresado en la Cuenta

s




de Tesoreria y se liquidarén en esta fecha.

Cuando haya habido un impago de intereses de
las Cédulas Hipotecarias en la Fecha de Cobro que
corresponda o aquella otra en que se produzca un
impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias, el
Emisor incumplidor deberd notificar a la Sociedad
Gestora la fecha en la que vaya a realizar el pago
de intereses al menos, dos (2) Dias Héabiles
anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.—

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final o en
caso de vencimiento anticipado de las Cédulas
Hipotecarias, se produjera un impago de las Cédulas
Hipotecarias, las mismas seqguirian devengando
intereses hasta la recuperacidén de la totalidad de
cualesquiera cantidades debidas al Fondo por las
Cédulas Hipotecarias, sin perijuicio del devengo de
los intereses de demora. Los margenes de los tipos
de interés de demora que se han fijado para cada

Cédula Hipotecaria son los que constan en la tabla

incorporada como Anexo 10.

Los Emisores ©procederan al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en
virtud de las Cédulas Hipotecarias en las fechas de

pago establecidas en las propias Cédulas
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Hipotecarias, que se pagaran antes de las 18.00
horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago ( “Fecha de Cobro”).

La primera Fecha de Cobro sera el 27 de diciembre

de 2007.

812141725

De esta forma, siempre entre la Fecha Cobro de
las Cédulas Hipotecarias y la Fecha de Pago (o, en
su caso, Fecha de PAmortizacidén) de los Bonos

transcurren dos (2) Dias Hébiles.

Los pagos realizados por los Emisores de
cualesquiera cantidades (de intereses o principal)
debidas al Fondo en virtud de las Cédulas
Hipotecarias se entenderdn realizados en primer
lugar, en su caso, en concepto de intereses de
demora, en segundo lugar, en concepto de intereses
ordinarios devengados y en tercer lugar, en su
caso, en concepto de amortizacidédn de principal.——

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran en la
Fecha de Amortizacidén por reembolso de su valor

nominal mediante un Unico pago el segundo (2°) Dia

4




Habil anterior a dicha Fecha de Amortizacién.

Sin perjuicio de 1lo anterior, las Cédulas
Hipotecarias se amortizaran anticipadamente en los
supuestos y términos previstos en la Estipulacién
10.3.2. siguiente de la presente Escritura.

Tanto el cobro del principal como de los
intereses de las Cédulas Hipotecarias estéan, de
acuerdo con el articulo 12 de 1la Ley 2/1981,
especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcidén registral, por hipoteca sobre todas las
gue, en cualguier momento, consten inscritas a
favor de los correspondientes Emisores, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial

universal de los mismos.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor
de las Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores,
ademéds de estar garantizado en la forma descrita en
el parrafo anterior, 1llevara aparejada ejecucién
para reclamar el pago a los Emisores, siendo el
Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias,
acreedor singularmente privilegiado, con la
preferencia seflalada en el nUmero 3 del articulo
1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros

acreedores con relacidén a la totalidad de los
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créditos hipotecarios inscritos a favor de los

Emisores.

812141724

De conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, en caso de concurso, el Fondo,
como tenedor de las Cédulas Hipotecarias gozara del
privilegio especial establecido en el numero 1°
apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal. Sin
perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el
concurso del Emisor, de acuerdo con lo previsto en
el numero 7° del apartado 2 del articulo 84 de la
Ley Concursal, y como créditeos contra la masa, los
pagos que correspondan por amortizacidén de capital
e intereses de las Cédulas Hipotecarias pendientes
de pago en la fecha de solicitud del concurso del
Emisor hasta el importe de los ingresos percibidos
por el Emisor de los Préstamos Hipotecarios que

respalden las Cédulas Hipotecarias.

Se adjunta como Anexo 6 una serie de cuadros de
andlisis de conjunto de las carteras totales de

préstamos hipotecarios que respaldan la emisidn de

J--_----—-‘---




las Cédulas Hipotecarias por 1los Emisores, en

funcién de los siguientes criterios:

a) Fecha de formalizacién.

b) Saldo Actual: Distribucidén del saldo actual

de Jlos Préstamos.

¢) Vida residual de los Préstamos.

d) Indicacién de la distribucidén geografica por

provincias.
e) Tipo de interés efectivo aplicable en 1la

actualidad.

f) Porcentaje que representa el Saldo Nominal

Pendiente de Pago con respecto al Valor de

Tasacidn.

g) Tipo de interés fijo o variable.

h) Datos de morosidad y fallidos.
Asimismo, se incluye en el Anexo 6 un cuadro de
la cartera de cada uno de los Emisores apta para la

emisién de Cédulas Hipotecarias.

El Anexo 7 a la presente Escritura contiene el
informe emitido por la Sociedad Gestora relativo a
la verificacidén de 1la existencia, titularidad vy
condiciones de las Cédulas Hipotecarias vy los

certificados de 1los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecarias.
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3.2.- Cesioén de las Cédulas Hipotecarias

El Cedente Caja Madrid cede y transmite al
Fondo cincuenta y tres (53) Cédulas Hipotecarias
emitidas singularmente por Bancaja, Caixa Laietana,
Caixa Sabadell, Caixa Tarragona, Caja Cantabria,
Caja Duero, Caja Laboral, Cajasol, CCM, Ibercaja,

Sa Nostra, Cajasur y Banco de Valencia, por los

siguientes importes nominales totales:

812141723

Emisor Valor nominal de las

Cédulas Hipotecarias de cada

Emisor (€)

Bancaja 500.000.000

Caixa Laietana 300.000.000
Caixa Sabadell 100.000.000
Caixa Tarragona 150.000.000
Caja Cantabria 150.000.000
Caja Duero 300.000.000
Caja Laboral 500.000.000
Cajasol 300.000.000

C:;_“*__“*““*mh_;:hh




ccM 150.000.000

Ibercaja 300.000.000

Sa Nostra 200.000.000

Cajasur 250.000.000

Banco de 500.000.000
Valencia

Caja Madrid entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos representativos de las mismas.—

El Cedente Caja Madrid Bolsa cede y trasmite al
Fondo una (1) Cédula Hipotecaria nominativa emitida
por Caja Murcia, por un importe nominal de
TRESCIENTOS MILLONES (300.000.000€) de euros, vy
entrega en este acto a la Sociedad Gestora,

actuando en nombre y por cuenta del Fondo, el

titulo fisico representativo de la misma.
El Fondo toma y adquiere las cincuenta y cuatro
(54) Cédulas Hipotecarias gque le ceden los dos
Cedentes, respectivamente, y que representan un
importe nominal total de CUATRO MIIL, MILLONES
(4.000.000.000) de Euros, en los términos vy
condiciones que se recogen en esta Escritura.

La cesidén es plena e incondicional, e incluira
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los derechos de defensa legal y administracién, vy
se realiza por la totalidad del plazo remanente

hasta el total vencimiento de las Cédulas

Hipotecarias.

Las partes requieren en este mismo acto al
Notario para que deje constancia de la cesidén a
favor del Fondo en los reversos de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas

Hipotecarias.

Y yo, el Notario, acepto el requerimiento.

3.3.- Precio

El precio total de la cesidén de todas las
Cédulas Hipotecarias es TRES MIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y OCHO MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y SEIS
MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y NUEVE EUROS CON SEIS
CENTIMOS (3.998.366.439,06), serad abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez que el Fondo hava recibido

el precio de suscripcién de los Bonos, mediante el

812141722
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ingreso del precio en las cuentas que a

continuacién se indican abiertas en el Banco de

Espafia en Madrid.

Cedente N° de Cuenta Tesorera

en el Banco de Espaiia

Caja Madrid 2038
Caja Madrid 2038
Bolsa

El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias, descrito anteriormente, equivale al
precio de emisién de los Bonos descontando el

Tmporte para Gastos.

No obstante lo anterior, el precio de la cesiédn
de cada una de las Cédulas Hipotecarias es
diferente segin el Emisor de la misma, por la
diferente consideracién de su riesgo por sus
calificaciones crediticias, y debiendo los
distintos Emisores, por tanto, aportar via los
distintos precios de suscripcidén y cesidén, un
importe mayor o menor para satisfacer el Importe
para Gastos, que se obtiene por la diferencia entre
el precio de la emisidén de Bonos y el precio de

cesidén de las Cédulas Hipotecarias. El Importe para
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asciende a la cantidad de UN MILLON

Gastos

SEISCIENTOS TREINTA Y TRES MIL QUINIENTOS SESENTA
EUROS CON NOVENTA Y CUATRO CENTIMOS (1.633.560,94) .-

El precio de suscripcidn y cesidén de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo para los distintos
Emisores, asi como el porcentaje que dicho precio

representa sobre el valor nominal de las Cédulas

812141721

Hipotecarias

mismos es el siquiente:

respectivamente

emitidas

.por los

Emisor Valor Precio (€) % que
nominal total repraesenta
de las el precio

Cédulas sobre el

Hipotecarias valor

del mismo nominal de

Emisor (€) la Cédula

Hipotecari

a

Bancaja 500.000.000 499.795.804,88| 99,959161%

}




Caixa 300.000.000 299.877.482,93| 99,959161%
Lajetana
Caixa
Sabadell 100.000.000 99.959.160,98| 99,959161%
Caixa 150.000.000 149.938.741,46| 99,959161%
Tarragona
Caja
Cantabria 150.000.000 149.938.741,46| 99,959161%
Caja 300.000.000 299.877.482,93| 99,959161%
Duero
Caja 500.000.000 499.795.804,88| 99,959161%
Laboral
Caja 300.000.000 299.877.482,93| 99,959161%
Murcia
Cajasol 300.000.000 299.877.482,93) 99,959161%
ccM 150.000.000 149.938.741,46| 99,959161%
Ibercaja 300.000.000 299.877.482,93| 99,959161%
Sa Nostra 200.000.000 199.918.321,95| 99,959161%
Cajasur 250.000.000 249.897.902,46| 99,959161%
Banco de
Valencia 500.000.000 499.795.804,88| 99,959161%
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Total 4.000.000.000| 3.998.366.439,06| 99,959161%

3.4.- Responsabilidad de los Cedentes como

cedentes de las Cédulas Hipotecarias

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigo de Comercio, responden ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
las Cédulas Hipotecarias por ellos cedidas asi como
de la personalidad con la que efectiian la cesién
pero no asumen responsabilidad alguna por el impago
de los Emisores o la solvencia de 1los mismos.
Tampoco asumiran, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o)
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgardn garantias o avales, ni en virtud de esta
Escritura ni de ningin otro pacto o contrato. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades de los
Cedentes que se derivan de las Declaraciones vy

Garantias realizadas por los Cedentes en la

Estipulacién 4.

]



La posicidén contractual que asumen los Cedentes
en virtud de la presente Escritura reviste caréacter
mancomunado respecto a las Cédulas Hipotecarias
cedidas por cada uno de ellos, siendo por tanto
enteramente independientes los derechos Y%

obligaciones derivados para los mismos de esta

Escritura.

3.5.~ Derechos conferidos al Fondo por la

cesién de las Cédulas Hipotecarias

El Fondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentara los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil vy,
en concreto, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos en
la normativa aplicable y en las Cédulas
Hipotecarias. Por tanto, la cesidén comprendera la
totalidad de los derechos, productos y acciones
frente a los Emisores y/o terceros, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales
o) personales) incluyendo los derechos de
administracién y de defensa legal, ya legitimen
para reclamar el capital, como para reclamar
intereses, comisiones, gastos, costas,

penalizaciones o cualquier otro concepto.
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Todas las Cédulas Hipotecarias, ademas de
conferir el derecho al interés ordinario fijo de
las Cédulas Hipotecarias determinado conforme a lo
dispuesto en la Estipulacién 3.1.3. anterior,
confieren también el derecho a percibir 1la
totalidad de los intereses de demora de cada una de

las Cédulas Hipotecarias.

3.6.- Notificaciones a los Emisores
Los Emisores se dan por notificados mediante la
firma de una carta de notificacién, cuya copia de
cada una de las mismas se adjunta como Anexo 8.—

3.7.- Derechos de Informacidén de los Emisores

de las Cédulas Hipotecarias

Cada uno de los Emisores se compromete a poner
a disposicidén del legitimo titular de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos la
informacién sobre el propio Emisor vy sobre la
Cédula Hipotecaria que dicho titular pueda

razonablemente solicitar.

3.8.- Régimen de retenciones de los pagos por

-
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intereses de las Cédulas Hipotecarias

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias no
estardn sujetos a retencién alguna en razdn de 1lo

establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo 0
indirecto, tasa o retencidédn sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Emisores y seran
devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Cédulas Hipotecarias, que afecten
significativamente al equilibrio financiero del
Fondo, la Sociedad Gestora liquidard el Fondo, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

15 de la presente Escritura.

3.9.- Reglas de sustitucién de 1las Cédulas

Hipotecarias

De conformidad con lo establecido en el
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articulo 6.2. c¢) del Real Decreto 926/1998, en el
supuesto excepcional de que, no obstante las
declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la Fecha
de Constitucién que alguna de las Cédulas
Hipotecarias no se ajustaba en la mencionada Fecha
de Constitucidén a las declaraciones formuladas que
se describen en la Estipulacidén 0 siguiente o
adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad Gestora
notificara al Emisor de la Cédula Hipotecaria
viciada correspondiente para que remedie tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucidén de
la/s Cédula/s Hipotecaria/s en cuestién, en el
plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida
notificacién, por otra/s de caracteristicas
financieras similares que sea/n aceptada/s por la
Sociedad Gestora, previa consulta a la Agencia de
Calificacién. En todo caso, al sustituir cualquier
Cédula Hipotecaria, el Emisor debera acreditar que

la Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las

812141718
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declaraciones contenidas en la Estipulacidén O

siguiente.

Los Emisores se comprometeran, en virtud del
Contrato de Gestiédn Interna Individualizada, a
formalizar la sustitucidn de las Cédulas
Hipotecarias en la forma que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacién sobre las
mismas que considere necesaria la Sociedad Gestora.-

En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucidén de Cédulas Hipotecarias serd

comunicada a la CNMV, a la Agencia de Calificacién

y a los titulares de Bonos.

Si dicha circunstancia no fuera subsanada en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacién,
el Emisor debera recomprar para amortizar
anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
devolviendo al Fondo la cantidad que resulte mayor
entre: (i) el precio de amortizacién de la Cédula
Hipotecaria afectada a 1la par y los intereses

correspondientes, y (ii) el Precio de Mercado de la

Cédula Hipotecaria afectada.
Lo anterior deberd entenderse sin perjuicio de
los intereses devengados sobre las Cédulas

Hipotecarias desde 1la fecha de determinacién de
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dicho Precio de Mercado hasta la fecha de recompra
de las mismas, que deberan ser abonados en la fecha

de recompra.

812141717

La recompra se llevara a cabo necesariamente
dentro de los cinco (5) Dias Héabiles siguientes a
la finalizacidén del periodo de subsanacidén antes

indicado (que también tiene una duracidén de cinco

(5) Dias Habiles).
En este supuesto, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, procederd a la Amortizaciédn por

No Sustitucién.

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacidén que asistan al
Fondo y a los Cedentes al amparc del presente
Folleto, cada unco de los Emisores se compromete a
mantener indemne al Fondo y a los Cedentes frente a
cualesquiera responsabilidades gue pudieran
derivarse de la existencia de vicios ocultos en
la/s Cédula/s Hipotecaria/s por cada uno de ellos

emitida/s.

)




Asimismo, para evitar posibles perjuicios para
el equilibrio financiero del Fondo, seradn por
cuenta del Emisor correspondiente, los gastos que
se originen para el Fondo, derivados de la

sustitucién (o falta de ella) de cualquier Cédula

Hipotecaria por él emitida.

3.10.- Acciones en caso de impago de las

Cédulas Hipotecarias

a) Acciones del Fondo
El Fondo, a través de 1la Sociedad Gestora,
dispondrd de accién ejecutiva contra los Emisores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
las Cédulas Hipotecarias. Dicha accién debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento

ejecutivo de los articulos 517 y siguientes de la

Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, dispondrd de accién
declarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias. Dicha accidén deberd ejercitarse por
los tramites del juicio declarativo ordinario que

corresponda segun la cuantia de la reclamaciédn.

Producido un impago en los términos antes
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indicados, la Sociedad Gestora procederd, en el
plazo de siete (7) dias contar desde la fecha en
que produjo el impago, a iniciar el ejercicio, en
nombre y por cuenta del Fondo, de las acciones
legales que correspondan para reclamar el pago a
los Emisores que hubieran incumplido sus
obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias.-

b) Acciones de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos no dispondran de
accién directa contra los Emisores que hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quién ostentard dicha accidén, de conformidad con lo
establecido en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998.

Ni 1los titulares de los Bonos ni el Fondo
dispondran de mas acciones contra los Cedentes y la
Sociedad Gestora que las derivadas del
incumplimiento por éstas de sus obligaciones, vy,

por tanto, nunca como consecuencia de la existencia
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de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los

Bonos y/o las Cédulas Hipotecarias.

3.10.- Acciones de resarcimiento

3.10.1.- 8i, como consecuencia bien (a) del
incumplimiento por parte de alguno de los Emisores
de las obligaciones de pago gue para él se derivan
de la Cédula Hipotecaria por él1 emitida, bien (b)
del hecho de que la Cédula Hipotecaria emitida por
cada uno de ellos adoleciera de vicios ocultos o no
se ajustara a las declaraciones y garantias
realizadas en la presente fecha de constitucién del
Fondo y cesién de 1las Cédulas Hipotecarias en
virtud de la Estipulacién 4 de la presente
Escritura y dicho defecto no sea subsanado en los
términos previstos para la Amortizacidébn por No
Sustitucidn, prevista en la Estipulacién 3.9
anterior o bien (c¢) por cualquier razdén imputable a
un Emisor o a la Cédula Hipotecaria por él1 emitida,
los Emisores cumplidores conservaran cualesquiera
derechos que puedan asistirles para reclamar al
Emisor incumplidor el resarcimiento de los dafios vy

perjuicios causados.

3.10.2.- El1 mismo derecho asistird a los

Cedentes para reclamar de cualguier Emisor
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incumplidor (de Cédulas Hipotecarias por aquéllos
suscritas) los daflos y perjuicios que para 1los
Cedentes se hubieran derivado de la falta de
cumplimiento por parte del Emisor de sus
obligaciones de pago derivadas de 1la Cédula
Hipotecaria por él emitida (o de la falta de
subsanacidén de los vicios ocultos de la misma u
otra razén imputable al Emisor o a su Cédula

Hipotecaria) .

3.10.3.- A los efectos previstos en el presente
apartado, se entenderd gque los calculos realizados
por la Sociedad Gestora en relacidén con las
cantidades que puedan resultar pagaderas por unas a
otras seran finales y vinculantes para las partes.
La Sociedad Gestora llevara a cabo estos calculos
de acuerdo con sus registros internos, de los que
se proporcionard copia a la parte que lo solicite.—

4.- Declaraciones y Garantias de los cedentes y

dé los emisores.

Cada Cedente declara y garantiza al Fondo y a

812141715
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la Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto

a las Cédulas Hipotecarias de que es titular y cede

al Fondo:

(1) Que es una entidad de crédito (y en el caso
de Caja Madrid Bolsa, que es una sociedad de
valores), debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente y se halla inscrita en el

Registro Mercantil.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
ninguna situacién de insolvencia o concursal.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesidén de las Cédulas Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demas contratos

relacionados con la constitucién del Fondo y la

cesidén de Cédulas Hipotecarias al mismo.
(4) Que las Cédulas Hipotecarias que cada uno

de ellos ceden al Fondo existen.

(5) Que es titular pleno de las Cédulas
Hipotecarias por ellos cedidas, sin que exista

impedimento alguno para que puedan ceder las mismas
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al Fondo.
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(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido
debidamente emitidas por el correspondiente Emisor

y debidamente suscritas por el Cedente.

(7) Que las Cédulas Hipotecarias son libremente
transmisibles de acuerdo con todas las normas que

les son de aplicacién.

(8) Que, de conformidad con la legislacidén que
le es aplicable, dispone de cuentas auditadas de
los tres (3) 1ltimos ejercicios con opinidn
favorable de los auditores en, al menos, el emitido
respecto del Uultimo ejercicio cerrado, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en el
CNMV y en el Registro Mercantil correspondiente. —

(9) Que la cesidén de las Cédulas Hipotecarias

no infringe la legislacidén vigente y se realiza

segin criterios de mercado.
(10) Que no tiene conocimiento de que el

correspondiente Emisor se encuentre en situaciédn

concursal.

)



(11) Que conoce y acepta en todos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, y asume irrevocablemente la totalidad de
las obligaciones y compromisos derivados de ella

para el Cedente.

Por su parte, cada uno de los Emisores declara

y garantiza, en virtud del Contrato de Gestidn

Interna Individualizada:

Por su parte, cada uno de los Emisores declara
y garantiza, en unidad de acto con la firma de la
presente Escritura, en virtud del Contrato de

Gestidén Interna Individualizada:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y se

halla facultada para participar en el Mercado

Hipotecario.
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtn

momento desde su constitucidn, se ha encontrado en

situacién de insolvencia o concursal.

(3) Que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisidén en base consolidada de las

entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
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marzo, sobre determinacién y <control de los

recursos propios minimos de las entidades de
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crédito y demas normativa aplicable.

(4) Que sus oérganos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con
sus respectivos estatutos y en la legislaciédn

vigente al efecto.

(5) Que los préstamos hipotecarios que dan
cobertura a la Cédula Hipotecaria, cuyas
caracteristicas se recogen en el Anexo 6 de la
presente Escritura, cumplen con los requisitos vy
condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas

normativa aplicable.

(6) Que la Cédula Hipotecaria ha sido
validamente emitida singularmente de acuerdo con la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidén del

Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de

,"'"'_'_‘—'___._h—h_
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17 de marzo y demas normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos y su

emisidén y cesidén se realizardn segun criterios de

mercado.

(7) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada
uno de ellos constituye una obligacidén valida vy
vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible
y ejecutable en sus propios términos (salvo por 1lo
que pueda verse afectada por un procedimiento

concursal).

(8) Que ninguna persona tiene derechos
preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula
Hipotecaria a emitir por cada uno de ellos vy
respecto al cobro de las cantidades que por
principal, intereses y gastos se deriven de la

misma;.

(9) Que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidén de la

Cédula Hipotecaria de conformidad con la

legislacién aplicable.
(10) Que <cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente estd representada por un titulo

nominativo, que corresponde a dicha Cédula
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Hipotecaria.
(11) Que cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente es libremente transmisible de

conformidad con la legislacidén aplicable.

(12) Que los pagos, tanto por principal como
por rendimientos, que sean debidos por los Emisores
en virtud de la Cédula Hipotecaria no estén sujetos
a retencién o deduccién alguna de naturaleza

fiscal.

(13) Que no tiene conocimiento de la existencia
de 1litigios de ningun tipo o© de ninguna otra
circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria
por ellos emitida que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad ni existe, a su leal saber o
entender, excepcidén alguna que cada Emisor pueda
oponer al pago de la Cédula Hipotecaria
respectivamente emitida por cada uno de ellos.

(14) Que los datos relativos a 1la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se

incluyen en la presente Escritura y en el Folleto
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reflejan exactamente su situacién actual, son

correctos y completos.

(15) Que la Cédula Hipotecaria no resulta
sujeta a carga o gravamen de ningun tipo sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder.-—

(16) Que conoce y acepta en todos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, en su caso, y asume irrevocablemente la
totalidad de las obligaciones y compromisos

derivados de ellas.

5.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LAS CEDULAS

HIPOTECARIAS

5.1.- Administracién
La Sociedad Gestora custodiara&, administrard y
gestionard el cobro de los derechos de crédito
derivados de las Cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo, llevando asimismo la administracidén

financiera del Fondo ("\Administracién de las

Cédulas Hipotecarias’’).

La Sociedad Gestora llevara a cabo la
Administracién de las Cédulas Hipotecarias con la
misma diligencia que si de activos propios se

tratase.

La Sociedad Gestora se compromete a llevar a
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cabo la Administracién de las Cédulas Hipotecarias
con toda la diligencia debida y responderd ante el

Fondo de cualquier perjuicio que pudiera derivarse
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para el mismo de su negligencia.

La Sociedad Gestora indemnizard al Fondo de
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razén del incumplimiento de la
Administracidén de las Cédulas Hipotecarias o por su
actuacién dolosa o negligente en el desempefio de la
misma. La Sociedad Gestora no asume de ninguna
forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente, el buen fin de la operacién.

E]l riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
agrupadas en el Fondo correrd a cargo de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al mismo.
Por tanto, la Sociedad Gestora no asume
responsabilidad alguna por el 1impago de los
Emisores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de las Cédulas Hipotecarias.

.




5.2.- Gestidédn de Cobros

La Sociedad Gestora, como gestor de cobros de
las Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Emisores por razén de las mismas, tanto por
principal, intereses, c¢omisiones ¢ por cualquier
otro concepto aplicable y procedera a adoptar las
medidas que resulten oportunas para que se ingresen

las cantidades que correspondan al Fondo, en las

Cuentas del Fondo.

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las
medidas que resulten oportunas para que se ingresen
en las Cuentas del Fondo las cantidades que reciba,
en su caso, de los Emisores por la amortizacién

anticipada de cualquiera de las Cédulas

Hipotecarias.
En la Fecha de Desembolso, se depositard en la
Cuenta de Tesoreria todos los fondos procedentes de

la emisidén de Bonos.

La Sociedad Gestora no anticiparda, en ningun
caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los Emisores en concepto de
principal, intereses, prepago u otros, derivados de

las Cédulas Hipotecarias.
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5.3.- Depésitos de documentos
La Sociedad Gestora depositard los cincuenta y
cuatro (54) titulos fisicos representativos de las
Cédulas Hipotecarias en el Agente Financiero (Caja
Madrid), actuando a estos efectos como depositario,
de acuerdo con lo establecido en el Contrato de

Servicios Financieros.

5.4.- Remuneracién
La comisién que recibe la Sociedad Gestora en
contraprestacién por la Administracién de las
Cédulas Hipotecarias, se encuentra incluida dentro

de la comisién de gestidn regulada conforme a 1lo

establecido en la Estipulacidén 16.3.

5.5.~ Delegacidn
La Sociedad Gestora estara facultada para
delegar en terceras personas la realizacidén de
todas o alguna de las funciones de Administracion
de las Cédulas Hipotecarias, siempre que tal
delegacién (i) no suponga coste o gasto adicional

para el Fondo, (ii) sea legalmente posible, (iii)
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no dé lugar a una revisién a 1la baja de la

calificacién crediticia de los Bonos y (iv) el
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién de responsabilidad contra el Fondo. De
conformidad con lo previsto en el articulo 262 del
Cédigo de Comercio, en caso de que la Sociedad
Gestora delegue sus funciones de Administracidédn de
las Cédulas Hipotecarias, no quedarad exonerada de
ninguna de las responsabilidades que legalmente le

fueren exigibles.

5.6.- Duracién

La Sociedad Gestora ejercera la Administracidn
de las Cédulas Hipotecarias hasta que (i) hayan
sido amortizadas la totalidad de las Cédulas
Hipotecarias cedidas al Fondo, (ii) se extingan
todas las obligaciones por ella asumidas en
relacién con las Cédulas Hipotecarias o (iii)
concluya la extincién del Fondo una vez liquidados
todos los activos; todo ello sin perjuicic de la
sustitucidén forzosa de la Sociedad Gestora en los

términos establecidos en la Estipulacién 16.4. de

la presente Escritura.

5.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

6.1.- Cuenta de Tesoreria
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El Fondo dispondréd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria”™). ——

En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran todas
las cantidades que reciba la Sociedad Gestora en

nombre y representacién del Fondo y en especial por

los siguientes conceptos:

(i) el Importe para Gastos;

(ii) los pagos de intereses y amortizacién de

principal de las Cédulas Hipotecarias;

(iii) cualquiera otras cantidades integradas
por el Fondo, derivadas de las Cédulas Hipotecarias
distintas de los pagos de intereses ordinarics vy
amortizacién de principal de las Cédulas

Hipotecarias;

(iv) los rendimientos producidos por el saldo

de la Cuenta de Tesoreria;

(v) las disposiciones de la Linea de Liguidez

previa a su utilizacidén por el Fondo, en las fechas

812141709
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en que sea necesario disponer de ella; y

(vi) el producto de la liquidacién, en su caso
y cuando corresponda de los activos del Fondo que

correspondan a los Bonos (incluyendo el producto de

la venta de las Cédulas Hipotecarias).

En la Fecha de Desembolso se ingresard en la
Cuenta de Tesoreria el importe recibido por el
desembolso de las Entidades Suscriptoras que
destinara, en esa misma fecha a (a) el pago del
precio de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
el Fondo y (b) el ingreso del Importe para Gastos.-—

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, transferird a la Cuenta
de Tesoreria, con fecha wvalor ese dia, las
cantidades que a dicha Fecha de Pago se encuentren

depositadas en la Cuenta de Reinversién.

A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizardan todos los pagos del Fondo, conforme al

Orden de Prelacidén de Pagos, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengaran intereses a favor del Fondo en
base a un tipo de interés variable igual al tipo

EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla
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REUTERS, pagina EURIBOR0O1 a las 11.00 horas (hora
C.E.T) del segundo (2°) Dia HAbil anterior a cada
Fecha de Cobro un margen de 0,20%, tal y como se
indica en el Contrato de Servicios Financieros.

Los intereses devengados se liquidaran en cada

Fecha de Cobro.

Caja Madrid renuncia expresa e irrevocablemente
a cualquier derecho de compensacidén frente al Fondo
que de otro modo pudiera corresponderle en virtud
de cualquier contrato gue mantenga con el Fondo.——

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por Standard & Poors,
S.A. (en adelante, indistintamente, la “Agencia de
Calificacién” o “S&P”) experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos un descenso en su
calificacién situdndose en A-2, se debera, en un
plazo maximo de sesenta (60) Dias Habiles, poner en
practica las opciones necesarias dentro de las
descritas en la Estipulacién 13 que permitan

mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
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los compromisos derivados del mantenimiento de la

cuenta de Tesoreria.

6.2.- Cuenta de Reinversién
En la Cuenta de Reinversidén se ingresaran todas
las cantidades que reciba la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, por los pagos de
intereses ordinarios y amortizacién de principal de

las Cédulas Hipotecarias.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, transferird a la Cuenta de Tesoreria con
fecha valor cada Fecha de Pago, las cantidades que
se encuentren depositadas a esa fecha en la Cuenta
de Reinversidén, para lo que la Sociedad Gestora
dara las instrucciones oportunas. Estas cantidades
unicamente corresponderan a las cantidades
recibidas por los pagos de intereses ordinarios vy
amortizacidn de principal de las Cédulas

Hipotecarias y los rendimientos generados por

dichos importes.

Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversidén a favor del
Fondo, devengaradan un interés diario a favor de
éste, que sera igual al tipo resultante de sustraer

al EURIBOR a un (1) dia que resulte de la pantalla
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REUTERS, pagina EURIBORO1l a las 11.00 horas (hora

C.E.T) un margen de 0,10%, tal y como se indica en
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el Contrato de Servicios Financieros.

Por tanto, los intereses generados se
liquidaréan y se transferirédn, junto con el resto de
cantidades a la Cuenta de Tesoreria, en cada Fecha

de Pago

Las Cuentas del Fondo no podran tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de las
Cuentas del Fondo se mantendran en efectivo.

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacién inferior a A-1 (S&P), o
dicha calificacién fuera, por cualgquier motivo,
retirada, 1la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, una de las opciones

necesarias, dentro de las descritas en la

Estipulacién 13 de la presente Escritura.

7.- MEJORAS DEL FONDO: LINEA DE LIQUIDEZ Y

J



PROVISION PARA GASTOS EXTRAORDINARIOS

7.1.- Linea de Liquidez

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, Caja Madrid vy Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., (en adelante, “BBVA” v,
Caja Madrid y BBVA, conjuntamente, los
“Acreditantes”) otorgardan al Fondo una linea de
liquidez (en adelante, la “Linea de Liquidez”) con

las siguientes caracteristicas.

El Contrato de Linea de Liquidez permanecera en
vigor hasta 1la Fecha de Vencimiento Legal, es
decir, el 30 de noviembre de 2012, o la fecha de
extincidn del Fondo, si esta fecha fuera anterior a
aquella, sin perjuicio de que las disposiciones de
la misma sdélo podran realizarse con anterioridad a

la Fecha de Vencimiento Final, incluida.

7.1.1.- Limite maximo de la Linea de Liquidez—

Inicialmente, el importe maximo de la Linea de
Liquidez otorgada por los Acreditantes serd de
DOSCIENTOS QUINCE MILLONES QUINIENTOS SESENTA Y
NUEVE MIL OCHOCIENTOS EUROS (215.569.800,00) (en
adelante, el “Limite MAximo de la Linea de
Liquidez”) y se distribuird mancomunadamente entre

las Acreditantes con arreglo a las siguientes
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- CAJA MADRID: 50%

- BBVA: 50%.
El Limite Maximo de 1la Linea de Liquidez se

subdividird en dos sublimites distintos:

a) El importe maximo disponible de la Linea de
Liquidez para hacer frente al pago de los intereses
de los Bonos (de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 7.2. siguiente) sera iqual a
DOSCIENTOS OCHO MILLONES SETECIENTOS OCHENTA MIL
DOSCIENTOS EUROS (208.780.200,00), (el “Importe
Maximo para Intereses”), cantidad que sera
determinada por la Agencia de Calificaciédn.

El Importe Méximo para Intereses estara
asimismo limitado a un maximo para cada uno de los
Emisores, en funcidén de la totalidad de Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos (el
“Importe MAximo para Intereses por Emisor”), que
serd determinado por la Agencia de Calificaciédn,

existiendo por tanto tantos Importes Maximos para

f




Intereses por Emisor como numero de FEmisores

constan en el Anexo 1l1:

b) El importe maximo disponible de la Linea de
Liquidez para hacer frente al pago de los Gastos
Extraordinarios en los que pueda incurrir el Fondo
en caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria (el
“Importe Maximo para Gastos Extraordinarios”), de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 7.2.
siguiente, es de SEIS MILLONES SETECIENTOS OCHENTA
Y NUEVE MIL SEISCIENTOS EUROS (6.789.600,00). ——

El importe méximo para Gatos Extraordinarios,
estd asimismo limitado a un maximo para cada uno de
los Emisores, en funcion de la totalidad de las
Cédulas Hipotecarias emitidazas por cada uno de
ellos (el “Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor”), que serd@ determinado
por la Agencia de Calificacidén, existiendo por
tanto tantos Importes Maximos para Gastos

Extraordinarios por Emisor como numero de Emisores

segun constan en el Anexo 11;
7.1.2.- Destino de la Linea de Liquidez
El Limite Maximo de la Linea de Liquidez sera
utilizado por 1la Sociedad Gestora, para hacer

frente exclusivamente al pago de:
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a) Hacer frente al pago de los Gastos
Extraordinarios, sin exceder el Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios ni el Importe Maximo para
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Gastos Extraordinarios por Emisor y;
b) Hacer frente al pago de los intereses
correspondientes a los Bonos, sin exceder el limite

del Importe Maximo para Intereses ni el Importe

Maximo para Intereses por Emisor.

Siempre y cuando fuera necesario porque no

existieran otros Recursos Disponibles.

En ningin caso, la Linea de Liquidez podra ser
utilizada para realizar pagos a los titulares de
los Bonos en concepto de amortizacién de los

mismos.

Tgualmente, en ninglin caso el Importe Maximo
para Intereses podrd ser destinadoc a satisfacer
Gastos Extraordinarios, ni el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios podra ser destinado a

satisfacer intereses de los Bonos.

7.1.3.- Disposiciones de la Linea de Liquidez——

—




El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
podra disponer de la Linea de Liquidez de acuerdo
con los términos de la Escritura de Constitucién y
del Contrato de Linea de Liquidez, para los
destinos de la misma, recogidos en la Estipulacién

7.1.2 anterior, y sin exceder el Limite Maximo de

la Linea de Liquidez.

No obstante 1lo anterior, salvoe para la
reduccidén de la Linea de Liquidez en las fechas que
corresponda, la Linea de Liquidez sdbélo podrd ser
dispuesta cuando no existan suficientes Recursos
Disponibles, en las siguientes circunstancias:

a) En cualquier Fecha de Pago en cuya Fecha de
Cobro 1inmediatamente anterior, no se hubiera
recibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados Y vencidos
correspondientes a las Cédulas Hipotecarias.

El importe que podrd ser dispuesto en dichas
fechas serad el Importe M&aximo para Intereses por
Emisor establecido para el Emisor pertinente.

b) En cualquier fecha hasta la Fecha de
Vencimiento Final, excluida, en la que, existiendo
Importe Maximo para Gastos Extraordinarios por

Emisor para el Emisor correspondiente, la Sociedad
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Gestora deba hacer frente a algun Gasto
Extraordinario por impago de una Cédula Hipotecaria

de dicho Emisor.

No se podran realizar mas de dos (2)
disposiciones de 1la Linea de Liquidez por cada
Emisor, en un mismo Periodo de Devengo de Intereses

de los Bonos (entre dos Fechas de Pago, incluyendo

la primera y excluyendo la dltima).

7.1.4.—- Remuneracién de la Linea de Liquidez.—

a) Comisiones.

En la Fecha de Desembolso la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, abonard con
cargo al Importe para Gastos a los Acreditantes una
comisién de estructuracién, inicial y dUnica de
302.875,58 euros y una comisidén de disponibilidad,
inicial y tunica de 302.875,58 euros, pagadera en
proporcién a su participacién en la Linea de

Liquidez.

b) Intereses

b.1. Tipo de Interés

812141704
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Los Saldos Dispuestos de la Linea de Liquidez

devengarédn, a partir de dicha fecha de disposicién,

un interés variable igual a la suma de:
(A) El1 tipo de interés de referencia de la

Linea de Liquidez que sera:

a) En caso de disposicién de la Linea de
Liquidez en una Fecha de Pago o en cualquier otra
fecha distinta a una Fecha de Pago de los Bonos y
hasta el siguiente periodo de devengo de intereses
de la Linea de Liquidez, el Mibor a un (1) mes, que
resulte de la pantalla REUTERS, pagina MIBOR a las
11.00 horas (hora C.E.T.) del mismo Dia HAbil en el

que se dispone la Linea de Liquidez, vy

b) para los sucesivos periodos de interés de
disposiciones realizadas en una Fecha de Pago o en
fechas distintas a una Fecha de Pago, el tipo
Euribor a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR0Ol a las 11.00 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al

inicio del periodo de devengo de intereses de que

se trate.

mas

(B) un margen del 0,50%.

b.2., Periodos de Devengo de Interés




.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Se estableceran sucesivos periodos de devengo,

que tendran la siguiente duracidn:

a) En caso de utilizacién de 1la Linea de
Liguidez en una Fecha de Pago, el primer periodo de
devengo de intereses tendrd la duracidén existente
entre la Fecha de Pago (incluida) en la que se ha
utilizado y la siguiente Fecha de Pago (excluida) y
los sucesivos periodos de interés de la Linea de
Liquidez tendran la duracién existente entre dos

Fechas de Pago consecutivas, incluida la primera y

excluida la segunda.

b) En caso de utilizacién de 1la Linea de
Ligquidez en una fecha distinta de una Fecha de
Pago, existird un primer periodo de devengo de
intereses de la Linea cuya duracién sera desde la
fecha de disposicién, incluida, hasta la siguiente
Fecha de Pago, excluida; y los sucesivos periodos
de interés de estas disposiciones tendran la
duracién existente entre dos Fechas de Pago

consecutivas, incluida la primera y excluida la

S




segunda.

b.3. Interés compuesto

Los intereses devengados en cada periodo de
devengo de intereses se liquidardn mensualmente, a
la finalizacién de dicho periodo y a los efectos
del Articulo 317 del Cdédige de Comercio, seran
objeto de capitalizacidén mensual, devengandose, de
este modo, nuevos intereses al tipo que resulte del

apartado b.l. anterior.

b.4. Pago de intereses

Los intereses devengados de la Linea de
Liquidez, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado b.2 anterior, se abonaran por el Fondo a
los Acreditantes en la mds temprana de las
siguientes fechas, y siempre que los Recursos
Disponibles 1lo permitan, conforme al Orden de

Prelacién de Pagos:

- en el mismo dia en el que el Fondo recupere
las cantidades impagadas de las Cédulas
Hipotecarias cuyo impago motivdé el uso de la Linea
de Liquidez, y siempre que se hayan recibido dichos
importes antes de las 11.00 horas (hora C.E.T.), o
el Dia Ha&bil siguiente si se reciben con

posterioridad a dicha hora, o
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- en aquella fecha en 1la que se hubiera
procedido a la Liquidacién Anticipada del Fondo, o—

- en la Fecha de Vencimiento Final.

Las cantidades no entregadas a los Acreditantes

en virtud de lo previsto en este apartado no

devengaran intereses de demora a favor de éste.

En todo caso, a la fecha de finalizacidén de
vigencia de la Linea de Liquidez deberan quedar
liquidados los intereses devengados de la Linea de
Liquidez, siempre que los Recursos Disponibles lo

permitan, y conforme al Orden de Prelacidn de

Pagos.

7.1.5.- Devolucién de los Saldos Utilizados de

la Linea de Liquidez

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez, tanto del Importe Maximo para Intereses
como del Importe Maximo para Gastos Extraordinarios
(los “Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez”),
se devolveradn en la mas temprana de las siguientes

fechas, por los importes que se indican, y siempre
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que los Recursos Disponibles lo permitan, conforme

al Orden de Prelacidén de Pagos:

a) en aquella fecha en la que el Fondo recupere
las cantidades impagadas de las Cédulas
Hipotecarias cuyo impago motivé el uso de la Linea
de Liquidez y siempre que se hayan recibido dichos
importes antes de las 11.00 horas (hora C.E.T.), o

el Dia Habil siguiente si se reciben con

posterioridad a dicha hora, o
b) en aquella fecha en la que se hubiera

procedido a la Liquidacién Anticipada del Fondo; o—

c) en la Fecha de Vencimiento Final.
Los importes dispuestos devueltos conforme a lo
previsto en los parrafos anteriores no podrén
volver a ser dispuestos por la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo, reduciéndose en

consecuencia el Limite Maximo de la Linea de

Liquidez.

En todo caso, a la fecha de finalizacién de
vigencia de la Linea de Liquidez deberan quedar
reembolsados los importes dispuestos de la Linea de
Liquidez, siempre que los Recursos Disponibles lo
permitan y conforme al Orden de Prelacién de Pagos.-

7.1.6.~ Orden de prelacidén de la remuneracién y
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amortizacién de la Linea de Liquidez

Los pagos correspondientes a la remuneracién de
la Linea de Liquidez y devolucién de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liquidez se pagaréan, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 12

de la presente Escritura, como sigue:

(a) Comisiones:
Las comisiones de la Linea de Liquidez se
considerardn un, Gasto de Constitucién y se pagaréan

en el apartado (i) del Orden de Prelacidén de Pagos.-

(b) Intereses:
Los intereses sobre Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez se pagaran en el apartado (3) del
Orden de Prelacién de Pagos, siempre que
corresponda su liquidacién, de conformidad con 1lo

previsto en el la Estipulacién 7.1.4. anterior

(Remuneracién de la Linea de Liquidez).

(c) Devolucidn:

La devolucidén de los Saldos Utilizados se

realizard en el apartado (4) del Orden de Prelacidn
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de Pagos, siempre que corresponda su reembolso, de
conformidad con 1lo previsto en la Estipulacién

7.1.5. anterior (Devolucidn de los Saldos

Utilizados de la Linea de Liquidez).
7.1.7.- Reduccién de la Linea de Liquidez
Previa solicitud de 1los Acreditantes vy/o la

Sociedad Gestora, con ocasién de la Amortizacidn

Anticipada parcial de los Bonos, o por cambios en

la consideracidén del riesgo por parte de la Agencia

(incluyendo por el transcurso del tiempo), el

Limite Maximo de la Linea de Liquidez podra verse

reducido, previa confirmacidén de la Agencia, vy

siempre que dicha reduccién no perjudigque las

calificaciones asignadas a los Bonos por la

Agencia.

En caso de reduccidén de la Linea de Liquidez,
los nuevos valores de la misma se hardn constar en
la correspondiente addenda de Reduccién de los
Limites de la Linea de Liquidez y se comunicara a
la CNMV y a los bonistas, de conformidad con el
procedimiento previsto en la Estipulacién 18.4

siguiente (obligaciones de comunicacidén de hechos

relevantes).

7.1.8.- Actuaciones en caso de descenso de la
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calificacién de los Acreditantes

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de alguno de los
Acreditantes experimentara, en cualquier momento de
la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacién situandose por debajo de A-1 (S&P),
se convertird en contrapartida inelegible de 1la
transaccidén y el Acreditante gque se encuentre en

esa situacidn debera, en un plazo maximo de sesenta

(60) dias:

(i) Obtener de una entidad de c¢rédito, cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacidén minima igual a A-1 (S&P), un
aval bancario a primer requerimiento en garantia de

las obligaciones de la contrapartida inelegible

bajo el Contrato de Linea de Liquidez, u

(ii) Obtener un sustituto, que sea una entidad
de crédito que subrogue en la posicidn contractual
del Acreditante afectado, cuya deuda no subordinada

no garantizada a corto plazo tenga una calificacién
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minima igqual a A-1 (S&P).

(iii) En caso de que en dicho plazo de sesenta
(60) dias, el Acreditante afectado no realice
ninguna de las actuaciones anteriores, éste
procedera a ingresar en esa fecha, valor mismo dia,
en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, un importe
equivalente a su participacién en el Limite Maximo
de la Linea de Liquidez que quedara depositado en
dicha Cuenta de Tesoreria. En este caso la Sociedad
Gestora sélo podra utilizar dichos importes
precisamente para alguna de las citadas finalidades
previstas en el apartado (iii) anterior
(Disposicidn de la Linea de Liquidez) y de acuerdo

con los términos previstos en el Contrato de Linea

de Liquidez.

Esta disposicidén en el Limite Maximo de la
Linea de Liquidez de los importes correspondientes
a la participacién del Acreditante afectado no
tendra la consideracién de Saldo Dispuesto, y por
tanto no devengara los intereses previstos para
este concepto en este Contrato, sino que estara
remunerada con el tipo de 1interés al que se
encuentre remunerada la Cuenta de Tesoreria, salvo

que, la Sociedad Gestora, en nombre y
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representacién del Fondo, utilice dicho importe
para alguna de las finalidades previstas en la
Estipulacién 7.1.2, en cuyo caso, la parte

utilizada pasara a tener la consideracidén de Saldo

Dispuesto.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria por el Acreditante afectado, salvo que
pasen a tener la consideraciédn de Saldo Dispuesto,
seran retornadas al Acreditante en la fecha en la

que acaeciera cualquiera de los siguientes

supuestos:

a) bkn caso de que el Acreditante recupere la

calificacidén minima igqual a A-1 (S&P):
b) En caso de que se adopte alguna de las

medidas previstas en 1los puntos (i) o) (i1)

anteriores; o

¢) En la Fecha de Vencimiento Final o en la

fecha de extincidn del Fondo, si fuera anterior.
Asimismo, en caso de que se hubiera optado por

la solucidén prevista en el apartado (ii) anterior,
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la garantia prevista en el apartado (i) dejard de
tener en efecto en la fecha en que tenga lugar
cualesquiera de los supuestos anteriormente

indicados, incluida 1la adopcién de la medidas

prevista en el anterior apartado (iii).

En todo caso, cualquiera de las actuaciones
indicadas estard sujeta a la confirmacidén del
mantenimiento de la calificacién de los Bonos por
parte de S&P. Todos los costes que se originen para
la Acreditante como consecuencia de la
formalizacién de las actuaciones anteriormente
serdn a cargo de la propia Acreditante cuya
calificacién haya sufrido el mencionado descenso.—

7.1.9.- terminacién del Contrato de la Linea de

Liquidez

1) Terminacidén por la Sociedad Gestora

En caso de incumplimiento por parte del
Acreditante de sus obligaciones contractuales o si
se adoptara una decisidn corporativa o Jjudicial
para la liquidacién, disolucién o intervencién del
Acreditante, la Sociedad Gestora podréa resolver el
Contrato de Linea de Liquidez, con respecto a dicho
Acreditante, siempre que dicha resolucién sea

permitida al amparo de la legislacidén aplicable.——
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Producida la terminacidén del Contrato de Linea
de Liquidez y en el supuesto de que la legislacién
aplicable asi lo permita, un nuevo participante
sera, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma gque no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por

la Agencia de Calificacién, siendo dicha

designacién comunicada a ésta.

2) Terminacidn por los Acreditantes

Los Acreditantes podran dar por terminado el
Contrato de Linea de Liquidez, siendo compensados
por el Fondo de los dafios y perjuicios causados, en
los siguientes supuestos de terminacidén anticipada:-

(i) en caso de cualquier incumplimiento por
parte del Fondo de la obligacién de realizar
cualesquiera pagos debidos de conformidad con 1lo
dispuesto en el Contrato de Linea de Liquidez,
siempre que el Fondo disponga de suficientes

Recursos Disponibles para la realizacién de dichos
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pagos, salvo que ello fuera consecuencia del
incumplimiento previo por parte de los Acreditantes
de sus respectivas obligaciones o de cualquier
circunstancia que impidiera técnicamente la
realizacién de los pagos que no hubiera sido
remediada en el plazo de diez (10) Dias Habiles a
contar desde la recepcién por la Sociedad Gestora

de la notificacidén remitida por los Acreditantes a

tal efecto;

(ii) en caso de incumplimiento por parte de la
Sociedad Gestora de sus obligaciones contenidas en
el Contrato de Linea de Liquidez, o en caso de
falsedad o inexactitud de las declaraciones vy
garantias previstas en el mismo, podra resolver
dicho contrato, siempre que dicha resolucién sea
permitida al amparo de la legislacidén aplicable; y—

(iii) en caso de extinciédn y liquidacidn del
Fondo (a) por imposibilidad de mantener el
equilibrio financiero del Fondo, en el caso de
producirse un desequilibrio financiero grave e
irreversible del Fondo, gue afecte a los Bonos,
siempre con sujecidén al Orden de Prelacidén de
Pagos, (b) por no sustitucién de la Sociedad

Gestora en los supuestos a que se refieren los
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articulos 1l1.¢c) y 19.2 del Real Decreto 926/1998, o
(c) por cualquiera de las causas previstas en el

apartado 4.4. del Documento de Registro.

7.2.- Provisién para Gastos Extraordinarios

En el supuesto de que en la Fecha de
Vencimiento Final exista alguna Cédula Hipotecaria
de cualquier Emisor que se encuentre impagada, en
dicha fecha se 1inmovilizara en la Cuenta de
Tesoreria, conforme al Orden de Prelacién de Pagos
descrito en 1la Estipulacién 12 siguiente, un
importe para satisfacer los Gastos Extraordinarios
por una cantidad equivalente al Importe Maximo
Individual para Gastos Extraordinarios de la Linea
de Liquidez correspondiente al Emisor cuya Cédula
Hipotecaria esta impagada, que a dicha fecha no
haya sido dispuesto, de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién 7.1 anterior (la “Provisidén para

Gastos Extraordinarios”).

Dicha Provisidén para Gastos Extraordinarios se

destinard a satisfacer los Gastos Extraordinarios a

812141697



los que tenga que hacer frente el Fondo a partir de
dicha Fecha de Vencimiento Final. En la Fecha de
Vencimiento Legal o) si es anterior (aunque
posterior a la Fecha de Vencimiento Final), en: la
fecha de liquidacién del Fondo, en el supuesto de
que existan excedentes no utilizados por el Fondo
de la Provisién para Gastos Extraordinarios
realizada, los mismos se considerardn un Recurso
Disponible mas del Fondo y podran destinarse a

satisfacer cualquier pago del Fondo, conforme al

Orden de Prelacidén de Pagos.

8.- REMUNERACION VARIABLE POR LA INTERMEDIACION

FINANCIERA

De conformidad con lo previsto en el Contrato
de Gestidon Interna Individualizada, los Emisores
tendrdn derecho a una Remuneracidén Variable por la
Intermediacidén Financiera, que corresponderd a cada
Emisor por cada Cédula Hipotecaria que haya
emitido, y que serd: la diferencia positiva, si la
hubiere, entre (i) la suma de (a) los intereses y
otras cantidades asimilables recibidas de cada
Cédula Hipotecaria y (b) los saldos de la Cuenta de
Tesoreria, incluyendo  sus rendimientos vy el

remanente del Importe para Gastos, una vez atendido
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el Orden de Prelacién de Pagos (excepto la propia
Remuneracién Variable por la Intermediacién
Financiera) y (ii) la suma de (a) los intereses y
otras cantidades asimilables tanto de los Bonos
como de los Saldos Utilizados de 1la Linea de
Liquidez y b) la Remuneracién Distribuible
efectivamente entregada, atribuibles a las Cédulas

Hipotecarias emitidas por el mismo y gque sirven de

respaldo de los Bonos.

En el caso de que un Emisor proceda a la
Amortizacién Anticipada Voluntaria de una Cédula
Hipotecaria, el Fondo podrd anticipar a dicho
Emisor, en la Fecha de Pago en que amortice
anticipadamente la Cédula Hipotecaria, la
Remuneraciédn Variable por la Intermediacién
Financiera correspondiente a los intereses
devengados por el Fondo de acuerdo con su
contabilidad hasta esa Fecha de Pago por las
cantidades ingresadas en la Cuenta de Reinversidn

en concepto de intereses 'y amortizacién de
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principal de la Cédula Hipotecaria amortizada
anticipadamente (la “Remuneracién Distribuible”),

todo ello de conformidad con lo establecido en el

Contrato de Gestidén Interna.

La Remuneracién Variable por la Intermediacidn
Financiera de cada Emisor serd calculada por la
Sociedad Gestora en la fecha de 1liquidacién del

Fondo o en la Fecha de Vencimiento Final, si es

anterior.

La Remuneracidén Variable por la Intermediacién
Financiera que corresponde a cada Emisor, sera
pagadera en la fecha de liquidacién del Fondo o en
la Fecha de Vencimiento Final si es anterior, vy
tendra caracter subordinado a todos los demds pagos

a realizar por el Fondo con los Recursos

Disponibles.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
en dicha Fecha de Pago fueran inferiores al importe
devengado en concepto de Remuneracidn Variable por
la Intermediacién Financiera, la Sociedad Gestora,
para asignar los Recursos Disponibles entre los
Emisores, atenderi a la naturaleza y Emisor que sea

origen de la diferencia, de conformidad con los

criterios recogidos anteriormente,
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9.- RECURSOS CONTRA EL FONDO

Los Cedentes y los Emisores se comprometen a no
emprender accién alguna en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de
las acciones que puedan emprender contra la

Sociedad Gestora.

10.- EMISION DE BONOS

10.1.- Emisién de Bonos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emisién de una uUnica clase o serie de Bonos de
Titulizacidén (los “Bonos”). El importe total de la
emisidn asciende a CUATRO MIL MILLONES
(4.000.000.000) de Euros de valor nominal y esté
constituida por OCHENTA MIL (80.000) Bonos de

CINCUENTA MIL (50.000) Euros de valor nominal cada

uno.

10.2.- Intereses de los Bonos
Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la

Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento de
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los mismos, un interés nominal variable que se
pagara por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono en la Fecha

de Pago inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

en curso (el “Tipo de Interés Nominal”).

10.2.1.- Devengo y pago de intereses
A efectos del devengo de los intereses, la
emisién de Bonos se entendera dividida en sucesivos
periodos de devengo de intereses cuya duracién serd
la existente entre el uUltimo Dia HAbil de cada mes
(incluyendo el dia primero, y excluyendo el ultimo)

(cada uno de éstos, un “Periodo de Devengo de

Intereses”).

A la hora de proceder al célculo de los
intereses devengados de los Bonos, en cualquier
Periodo de Devengo de Intereses se tomardn como
base los dias efectivos existentes en dicho Periodo

de Devengo de Intereses y un afio compuesto por 360

dias (es decir, base Actual/360).

A los efectos de la Emisién de Bonos, se
consideraran dias habiles todos los dias que no
sean festivos en Madrid capital o dias inh&biles

segun el calendario TARGET (Trans European
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Automated Real-Time Gross Settlement Express

Transfer System) (“Dias Habiles”).

812141694

(i) Periodos de devengo de interés en caso de

Amortizacién Anticipada de los Bonos.

En caso de Amortizacién Anticipada parcial de
los Bonos antes de la Fecha de Vencimiento Final,
la fecha en la que se realice un pago por dicha
Amortizacidén Anticipada determinard el pago de los
intereses devengados hasta la fecha de Amortizacidn
Anticipada por la parte del principal de los Bonos
que es precisamente amortizada anticipadamente,
manteniéndose el periodo de devengo de intereses en
cursc de los Bonos por el principal pendiente de
los mismos a partir de dicha fecha de Amortizacidn

Anticipada.

(ii) Periodos de devengo de interés tras la

Fecha de Vencimiento Final

Llegada 1la Fecha de Vencimiento Final, si
cualesquiera importes debidos al Fondo por las

Cédulas Hipotecarias se encontraran impagadas, se
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establecerdn sucesivos Periodos de Devengo de
Intereses para los Bonos hasta la fecha en que los
Bonos sean totalmente pagados y que comprenderan
los dias efectivos transcurridos entre la Fecha de
Vencimiento Final y la anterior de entre (i) el
segundo (2°) Dia Habil posterior al siguiente
Momento de Fijacién del Tipo o (ii) una fecha de

recuperacién parcial de una Cédula Hipotecaria, vy

asi sucesivamente.

10.2.2.- Tipo de interés nominal aplicable a

los Bonos

(i) Determinacién del tipo de interés nominal

aplicable a los Bonos.

(a) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos y determinado en el Momento de Fijacidén del
Tipo (descrito en el apartado (c¢) siguiente) seréd
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia, que se define en el apartado (b)
siguiente y (ii) un margen de 0,10 %, todo ello
redondeado a la milésima de un entero por ciento
més prdéxima o a la superior mas prdéxima en caso de
que las diferencias a las milésimas de entero

superior e inferior mas préximas sean iguales.
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El margen aplicable a los Bonos, expresado en
tanto por ciento, se ha determinado por los
Coordinadores Globales y Estructuradores a las
11.00 horas (hora C.E.T.) del cuarto (4°) Dia Habil

anterior a la Fecha de Desembolso.

(b) Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia.

El tipo de interés de referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos (“Tipo de Interés de Referencia”) sera
el tipo EURIBOR a un (1) mes gque resulte de la
pantalla REUTERS, pégina “EURIBORO1” (o cualguier
otra pagina que pudiera reemplazarla en este
servicio), a las 11.00 horas (hora C.E.T.) del

Momento de Fijacidén del Tipo.

Actualmente, dicho tipo EURIBOR es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en
euros, calculade como la media diaria de las
cotizaciones suministradas por un panel compuesto
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