CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA

ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)


INFORME DE GESTIÓN INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2008

ENTORNO ECONÓMICO

El crecimiento de la economía mundial continúa desacelerándose. Pese a los datos positivos del primer trimestre (EEUU crece al 2,5%, UME al 2,2%), los avances del segundo trimestre no son tan favorables. Este escenario se ve ensombrecido adicionalmente por el repunte del precio del crudo, que ha superado en junio los 140 dólares por barril y ha provocado incrementos continuados de la inflación a nivel mundial. En el caso de EEUU la inflación general se sitúa en el 4,1% mientras que en el caso de la UME los precios crecen ya a tasas del 4%. Este repunte de la inflación ha provocado la acción inmediata de los bancos centrales, muy preocupados por mantener bajo control las expectativas de variación de los índices de precios. Así el BCE ha optado por elevar de nuevo el tipo repo (hasta el 4,25%) mientras que la Reserva Federal podría hacer culminado ya su proceso de bajadas de tipos (actualmente están en el 2%). Con estos elementos de fondo se dibuja una segunda mitad de año con un crecimiento más débil.

En el caso de la economía española los registros del primer semestre son claramente negativos con un crecimiento económico del PIB en rápida disminución, que hace prever variaciones muy escasas, si no negativas, para los dos últimos trimestres del año, con un crecimiento anual para 2008 del 1,6%. El IPC, por su parte, alcanzó una variación interanual del 5% al cierre del primer semestre del ejercicio.

Adicionalmente, en la economía española, la brusca caída del sector de la construcción residencial, está teniendo un efecto agravante a lo antes indicado, ya que el desempleo al cierre del segundo trimestre alcanza al 10,6% de la población y la tasa que se prevé para el cierre del ejercicio superará, probablemente, el 12%.

Por lo que respecta a los mercados financieros, los tipos de interés han repuntado en todos los plazos, respecto de los valores existentes al cierre del ejercicio de 2007, como consecuencia de las previsiones de inflación y de los mensajes de posibles incrementos de tipos de intervención por parte de los bancos centrales.

En el mercado interbancario europeo, el Euribor a un año, presionado por la incertidumbre sobre el riesgo de crédito del sector financiero a nivel mundial, y por los posibles problemas de liquidez de las entidades financieras, ha llegado a alcanzar máximos históricos en niveles del 5,4%.

Finalmente cabe indicar, que los mercados bursátiles han reflejado el cambio del ciclo económico y las incertidumbres sobre la evolución futura de la economía, con descensos de las cotizaciones (del orden del 20% en las bolsas europeas) y con un incremento significativo de la volatilidad.

EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

En el contexto económico antes descrito, el Grupo Caja Vital, apoyándose en una mejor evolución económica del ámbito de la provincia de Alava, y en la estrategia de gestión que viene desarrollando, ha completado el semestre con la consecución de los resultados e indicadores de actividad que se detallan a continuación.

Balance de Situación:

El Balance Consolidado del Grupo Caja Vital al finalizar el primer semestre del ejercicio 2008, ascendió a 8.424 millones de euros, representando un incremento del 9,83% respecto al mismo período del año anterior. 

Dentro de sus principales epígrafes, el Crédito a la Clientela alcanzó la cifra de 6.362 millones de euros, un 10,53% más que el primer semestre del año anterior. La tasa de morosidad del riesgo gestionado ha sido del 1,09%, como consecuencia de la evolución del entorno económico antes indicada. El coeficiente de cobertura de los activos dudosos ha ascendido al 191,51%, al 30 de Junio de 2008.

Los recursos de Acreedores en balance han alcanzado la cuantía de 6.987 millones de euros, con un crecimiento del 9,79% sobre el primer semestre del año anterior.

Cuenta de Resultados

Los resultados consolidados, antes de impuestos, de Grupo Caja Vital, al finalizar el primer semestre de 2008 han sido de 39.629 miles de euros, lo que representa un 9,67% de incremento sobre el primer semestre del ejercicio 2007. Dentro de su composición, el margen de intereses ha sido de 67.227 miles de euros con un incremento del 8,86% sobre el primer semestre del año anterior. El margen bruto ha alcanzado 123.604 miles de euros, con un 23,88% de incremento interanual. El resultado de la actividad de explotación ha alcanzado 38.854 miles de euros incrementándose un 23,17% sobre el año anterior y el resultado neto consolidado ha alcanzado 32.342 miles de euros lo que representa un incremento del 9% con relación a las mismas fechas del ejercicio anterior.

PRINCIPALES RIESGOS DE LA ACTIVIDAD

El Grupo Caja Vital ha continuado gestionando los diferentes riesgos propios de su actividad en el primer semestre del ejercicio 2008, desarrollando e incorporando metodologías de gestión de los mismos, tal como se describe a continuación. 

Riesgo de Crédito

Grupo Caja Vital ha mantenido y desarrollado en el semestre los sistemas de gestión del riesgo de crédito que tiene establecidos en función de los diferentes áreas de gestión y de la naturaleza de las operaciones, en particular se han desarrollado mejoras para la integración del seguimiento y gestión de impagados en el sistema de información de la Entidad.

Se ha continuado, igualmente, el desarrollo y contraste de los modelos estadísticos aplicables a los diferentes segmentos de la cartera crediticia.

Riesgo de Mercado

El modelo utilizado para cuantificar dicho riesgo mediante la metodología VaR (Valor en riesgo), midiendo la máxima pérdida que una cartera puede experimentar en un determinado horizonte temporal (1 día en nuestro caso), con un nivel de confianza dado (99%), ha sido completado con un análisis de “stress testing” en el que se simula el resultado de la cartera ante escenarios de los mercados financieros.

Riesgo de Contrapartida

Ante el mayor nivel de riesgo de contrapartida del sector financiero, se han reducido significativamente los límites en vigor, con carácter general, y se han revisado en el semestre todas las clasificaciones.

Riesgo de Liquidez

La Caja efectúa una previsión y seguimiento de la liquidez con un nivel temporal que va desde los cuatro años de horizonte del plan estratégico, hasta el período anual, con detalles mensuales, en el plan de gestión, y se desarrolla finalmente a diario. El seguimiento por órganos diferentes del Departamento de Tesorería se efectúa con carácter semanal por el Comité de Riesgos.

En el primer semestre de 2008 la gestión del riesgo de liquidez de la Entidad, ha supuesto que se han mantenido las posiciones activas en el interbancario sin necesidad de recurso a la financiación del Banco Central, ni a otras financiaciones pasivas con el sistema financiero.

Riesgo de Tipo de Interés

Para la evaluación de los posibles efectos de variaciones en los tipos de interés de mercado en el margen financiero y en el valor patrimonial, la Entidad ha obtenido en el semestre una nueva versión más completa que la anterior. Las simulaciones recogen también posibles cambios en los hábitos de los clientes en la renovación de operaciones y se aplica para la totalidad del balance o de las operaciones. Esta evaluación se lleva a cabo con periodicidad mínima mensual.

Riesgo de Tipo de Cambio

Se sigue la política de cobertura de las posiciones en divisas, de forma que la posible exposición a las variaciones de cotización del euro no tengan efecto apreciable en el patrimonio.

Riesgo Operacional

Grupo Caja Vital ha continuado participando en el grupo de desarrollo de metodologías de gestión de Riesgo Operacional en curso de implantación, con otras Cajas de Ahorro, coordinados por CECA en el marco del Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo.

INCIDENCIA DE LAS ENTIDADES COMPRENDIDAS EN EL ÁMBITO DE LA CONSOLIDACIÓN

La incorporación de los activos y pasivos provenientes de las sociedades comprendidas en el ámbito de la consolidación del Grupo Caja Vital, supone una variación del 0,90% sobre los activos de la Entidad Dominante Caja Vital Kutxa, al 30 de Junio de 2008 (1,01% a Junio 2007).

El efecto que a la misma fecha supone la incorporación de las citadas sociedades respecto del beneficio neto de Caja Vital Kutxa, asciende al 3,38% (5,22% a Junio 2007).

OTROS ASPECTOS DE GESTIÓN

El Grupo Caja Vital ha continuado con sus objetivos no solo de respeto y cumplimiento de la normativa relacionada con el medio ambiente, sino que conforme se recoge en su Memoria Anual de Responsabilidad Social Corporativa desarrolla acciones específicas de potenciación de respeto y mejora del medio ambiente.

En lo relativo a la gestión de personal, cabe indicar que se ha suscrito un nuevo convenio colectivo para tres años (2008 a 2010) y se han cumplido con normalidad las acciones previstas de reclutamiento, promoción y formación del personal, conforme al plan de gestión del ejercicio.

Las agencias Fitch y Moody’s han confirmado en el mes de Julio de 2008 calificaciones crediticias de largo plazo concedidas a Caja Vital Kutxa, de A y A1 respectivamente, así como la perspectiva estable de las mismas.

PREVISIONES PARA EL SEGUNDO SEMESTRE DEL EJERCICIO

El Grupo Caja Vital mantiene cara al segundo semestre de 2008, unas previsiones de crecimiento de su cartera de crédito a clientes, que para la totalidad del ejercicio supondrán incrementos del orden del 8 – 9%. Igualmente se prevé un crecimiento del capítulo de Acreedores del orden del 10% sobre los saldos de diciembre de 2007 y un crecimiento del beneficio neto anual de análoga magnitud (10%).















