BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A,
‘Avda. Gran Via de Hortaleza, 3 (Madrid)
CIF: A-28027274

Madrid, 7 de julio de 2000

Muy Sres. nuestros:

Ref.- Warrants emitidos por BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A. con subyacente accidnes de
ARCELOR
En relacién con Ja formulacion de la Oferta Pablica de Adquisicion presentada por MITTAL STEEL sobre

las acciones de ARCELOR tal y como se recoge en sus términos actuales en ¢l Hecho Relevante nimero
68052 publicado con fecha 26 dc junio de 2006 y autorizada por CNMYV con fecha 4 de julio de 2006 segin

"~ hecho relevante niimero 68329, el procedimiente 4 seguir para las emisiones de warrants con subyacente - .
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.+ Conforme a'lo establecido en el programa de.emision de warrants én'el apartado cortespondicnte a Ajustes :
© ¢n Activos- Subyacentes Constituidos por Acciones por moativo de adquisicidn de acciones que séan

subyacenic dc emisiones de warrants, se procederd # amortizar las cmisiones anticipadamente, pagando a los
inversores el Importe de Liquidacién Extraordinario que ¢n su caso resulte,

La amortizacion anticipada de las mencionadas emisiones estd condicionada al resultado positivo de la QPA
cuyo plazo de aceptacion estd previsto que finalice el 13 de julio de 2006.

En el caso de que el resultado de la OPA sea positivo, el importe de liquidacion extraordinario vendrd
determinado por la difetencia entre el precio de ejercicio y ¢l precio de 1a OPA (40,40 euros).

A continuacién sc relacionan las emisiones en vigor:

ISIN P. EJERCICIO JTIPO J[VENCIMIENTO |RATIO CODIGO BOLSA
ES06135408B9 15 P 18-Mar-07 0.5 74137
ES0613540720 23 c 16-Mar-07 0.5 741335
ES06135408A1 25 c 16-Mar-07 0.3 74136

Para cualquicr aclaracién que pudieran precisar en relacion con la presente comunicacion, rogamos se
pongan en contacto con el Departamento de Warrants (tfio. 91-338 45 58)

Atentamente,

Fdo. José Ffancisco Doncel Ruzola
Presideite del Consejo de Administracion




