ALTADIS, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCTONISTAS

El Consejo de Administracién de ALTADIS, S.A., de conformidad con la
normativa legal y estatutaria en vigor, en su sesion dia 11 de Mayo de 2004, v con la
preceptiva intervencion del Letrado Asesor, ha acordado, por unanimidad, convocar
Junta General Ordinaria de Accionistas, a celcbrar en Madrid, cn IFEMA, en el
Auditotio Sur del Parque Ferial Juan Carlos I, Campo de las Naciones, el dia 14 de
Junio de 2004 a las 16:00 horas, en primera convocatoria, v, para el caso de que, por
no alcanzarse el quorum legalmente necesario, no pudiera celebrarse en primera
convocatonia, el dia 15 de Junio de 2004, a las 16:00 horas, cn el mismo lugar, cn
segunda convocatoria, con ¢l fin de deliberar v adoptar acuerdos sobre log asuntos
comprendidos en el siguiente

ORDEN DEL DIiA

1°- Examen y aprobacion, cn su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestidn, asi como de la gestion
del Consejo de Administracion, todo cllo conespondientc al ejercicio de 2003 de
ALTADIS, S.A. y de su Grupo consolidado y de la propuesta de aplicacién de
resultados y de la distribucion del dividendo.

2°%-  Ratificacion de Consejeros,

3%~ Nombramiento o reeleccion de Auditor de Cuentas de ALTADIS, S.A. v de su
Grupo consolidado para el gjercicio de 2004,

4°.-  Reduccidn del capital social modiante la amortizacién de acciones propias,
dando nueva redaccién al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital
social.




5°_  Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicién derivativa de
acciones propias, directamente o a través dc entidades del Grupo, dentro de los
limites v con los requisitos legales, por un plazo méximo de 18 meses, dcjando
sin efecto en la parte no utilizada la autorizacién concedida por la Junta General
de Accionistas dc 10 de Jumio de 2003, asi como autorizacidn para su
enajenacién y/o aplicacién a los sistemas de retribucién contemplados en el
articulo 75 de la Ley de Sociedades Andmmuas.

6" Autotizacién al Consejo de Administracidn para emitir en una o en varias veces
obligaciones, bonos o cualesquiera otro valor, titulos y efectos que sirvan para
crear o reconocer una deuda, no convertibles en acciones, en los términos, plazos
v condiciones legalmente establecidos, dejando sm efecto la antenor

autorizacion, no utilizada, conferida a estos efectos por la Junta General.

7°-  Modificacién del Articulo 22 de los Estatutos Sociales (para suprimir la
necesidad de disponer de 50 accioncs pera asistir a la Junta General), del
Articulo 23 (para incorporar la posibilidad de representacion conferida por
medios de comunicacién a distancia), del Articulo 25 (para suprimir la exigencia
de quérums 1eforzados de asistencia y mayorias para la adopeion de
determinados acuerdos y para incorporar el 3jercicio o delegacién del derecho de
voto mediante correspondencia electrdrica o cualquier otro medio de
comunicasién a distancia) vy del Articulo 28 (para ampliar los derechos de
mformacion de los accionistas).

8-  FExamen y aprobacién, em su caso, d¢ Reglamento de la Junta General de
Acclonistas de Altadis, S.A.

9 - Delegacién de facultades para formalizar, interpretar, subsanar, inscribir y
gjecutar los acucrdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

Asimismo, con el fin de dar cumplimiento a lo establecido en el Art® 115 de la
Ley del Mercado de Valores, en su redaccién dada por la Ley 26/2003, de 17 de julio, 1a
Junta General de Accionistas serd informada acerca dcl Reglamento del Consejo de
Administracion y de la Comisidon Ejecutiva de Altadis, S.A. adaptado a dicha Ley.



INTERVENCION DE NOTARID EN LA JUNTA

El Conscjo de Admimistracion ha acordado requerir la presencia de Notario para
que levante el Acta de la Junta, de conformidad con o dispuesto en el articulo 114 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

DERECHO DE INFORMACION

A partir de la presentc convocatoria, cualquier accionista podrd obtener de la
Sociedad, de forma inmediata y gratuita, todos los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacién de la Junta General, asi como los Informes de (restion y del
Auditor de Cuentas, de ALTADIS, S.A. y de su Grupo consolidado. Asimismo, los
accionistas podran examinar en el domicilio social los documentos requeridos por la
ley, las propuestas dc acuerdos y los preceptivos informes emitidos por el Consejo de
Administracién v pedir la entrega o el envio gratuitos de todos los documentos.

DERECHO DE ASISTENCIA Y DELEGACIONES

Tendran derecho de asistencia a la Junta General los acclomstas que sean
titulares, como minimo, de 50 acciones inscritas, con cinco dias de antelacidn a la fecha
de celebracion de la Junta, en los registtos de detalle de las Entidades adhendas a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A., pudicndo asistir a la Junla bien personalmente, bien representado por otro
accionista. Las tarjelas de asistencia seran expedulas por las Entidades adheridas a la
citada Sociedad de Ciestién, a partir de la publicacién de esta convocatoria. La
representacion podrd ser otorgada mediante Ja formula de delcgacién impresa en la
tarjela de asistencia o ¢n cualguier otra forma admizida por la ley. En los documentos en
los que consten las representaciones para la Junta Cieneral se reflejaran las instrucciones
sobre el sentido del voto, entendiéndose que, de no impartirse instrucciones expresas, ¢l
representante votara a favor de las propuestas de acuerdos formuladas por el Consgjo de
Administracién sobre los asuntos incluidos en el Orden del Dia, y en el sentido que
estime oportuno én relucion con cualquier otro asunto que, no figurando en el Orden del
Dia y siendo por tanto ignorado en la fecha de l: delegacién, pudiera ser sometido a

votacion en Ja Junta. Si en la formula de delegacion no se indicase la persona concreta a



la que el accionista confiera su representacidn, ésta se entenderd otorgada a favor decl
Presidente del Conscjo de Administracién, o, en su caso, a favor de la persona que le
sustituya en la presidencia de la Junta General de Accionistas. E] administrador podri
designar un sustituto para el gjercicio del voto ea aquellos supuestos en que dicho
administrador no pueda ejercer el voto corrcspondiente a las acciones representadas por
encontrarse en situacién de contlicto de intereses. Los accionistas que tengan menos de
50 acciones podrin agrupérse para que uno de el os actie por todos. Las tarjetas de
asistencia correspondientes a estas agrupaciones ¢c acciomistas serdn emitidas por el
Departamento de Bolsa de ALTADIS, S.A.

ENTREGA DE LA DOCUMENTACION

Para mayor comodidad de los Sres. Accionistas la entrega de la documentacion v
el tradicional obsequio se hard contra presentacién de la tarjeta de asistencia a la Junta,
los dias 7, 8, 9, 10 y 11 de Tunio de 10 a 19 horas ininterrumpidamente, y el dia 12 de
junio de 10 a 14:00 horas, en el edificio de ALTADIS, §.A., calle Eloy Gonzalo, 10, de
Madrid. No cstd prevista la cntrega de la documertacién ni el obsequio en cl lugar de
celebracion de la Junta General.

CELEBRACION DE LA JUNTA EN SEGUNDA CONVOCATORIA

Se comunica a los Sres. Acciomistas que. de no mediar ammclo expreso en
contrario a fravés dc la prensa diaria, la Junta se celebrar en segunda convocatoria en el
dia, lugar y hora expresados anteriormente.

Para cualquier informacioén adicional que precisen los Sres. Accionistas podran
ponersc en contacto con la Oficina de Atencidr. al Accionista de ALTADIS, 5.A,,
flamando al teléfono nimero 901 242 901, de 9 a 19 horas, de lunes a viernes.

Madrid. 12 de Mayo de 2004
El Secretario del Consejo
Miguel Angel Sinchez-Terdn Hernéndez6



Primero. Examen y aprobacién, en su caso, de las Cnentas Anoales (Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y memoria) e Informe de Gestién, asi como de Ia Gestién del
Consejo de Administracion, todo ello correspondiente al ejercicio de 2003 de
ALTADIS, S.A. y de su Grupo consolidado y de la propuesta de aplicacion de
resultados y de la distribucion del dividendo.

Se propone aprobar Jas Cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria), ¢ Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
2003 de l1a Sociedad y de su Grupo Consolidado, y aprobar la pestion social y resolver sobre
la aplicacién del resulado que consisie en pagar, COD Cargo a beneficios del ejercicio
(291.353 miles de Euros), un dividendo de 0,%0 euros por accién. El remanentc sera
destinado a incrementat el saldo de reservas voluniarias de Altadis, S.A.

En consecuencia, se ratifica el acuerdo del Conscjo de pago de una cantidad a cuenta del
dividendo de 0,35 Euros por accidn y se propone €] pago de un dividendo complementario
por importe de 0,45 Euros por accion, que se efectuard el dia 22 de junio de 2004, lo que
hace un dividendo total del Ejercicio de 0,80 Euros por accion.



Cuarto. Reduccién del capital social mediante la amortizacion de acciones propias,
dande nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

El acuerdo que ¢l C'onsejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas en relacién con este asunto, es el que se transcribe a
continuacion:

«ee educir el capital social de la Compaiiia en la cifra de 4.350.000 euros, mediante
amorizacién de 7.250.000 acciones propias que e encucniran e autocartera, las cuales
han sido previamenie adquiridas cn bage a lo autorizado en su momento por la Junta
General de Acciomistas, dentro de los Jimites previstos en los articulos 75 y siguientes y en
la disposicién adicional 1% apartado 2, de la Ley de Sociedades Andénimas. En
consecuencia, queda modificado el articulo 5 de los Estatutos Sociales en lo relativo a la
cifra de capital social, que tendrd la siguiente redaccion.

“Artjculo 5°.- Capital Social

El capital socinl es de CIENTO GESENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS TREINTA Y DOS MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y CINCO
EUROS Y SESENTA CENTIMOS DE EURO (169.732.855,60 euros), representado por
DOSCIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTAS VEINTIUN MIL
CUATROCIENTAS VEINTISEIS acciones (283221426 acciones) de 0,60 euros
nominales cada una, todas cllag de la misma clase, sumeradas dela 1 ala 283.221.426,
ambas inclusive, totalmetite suscrifas y desembolsadas”.

La reduccién deberd ejecutarse en el plazo miximo de seis meses, a partir de Ja
fecha del presente acuerdo.

La reduccién de capital se realiza con cargo a ICservas, anulando la reserva
indisponible a que se refiere el articulo 79.3 de la Ley de Yociedades Andnitnas. La
reduceion no entrafia devolucién de aportaciones por ser la propia Compaiifa la titular de
las acciones amortizadas. Por lanio, la finalidad de la rednccién serd amortizar las acciones
propias.

Se prapone delegar en el Consejo de Adminisiracion la realizacion de cuantos
tramites y gestiones sean necesarios de acuerdo con la Ley para completar y en su caso
gubsanar ¢l que aqui sc adopta y, ep especial, parz. que pueda: solicitar la exclusion de
cotizacion de los valores amortizados, en la forma establecida por la normativa aplicable;
redactar y publicar, en su caso, los anuncios a que se refiere el articulo 165 de la Ley de
Sociedades Andnimag; para el supuesto de ¢jercicio del derecho de aposicién por parte de
cualquiera de los acreudores titulares del mismo, =n caso de ser aplicablc, cumplir los
requisitos establecidos ¢n el articulo 166, apartado 3, de la citada Ley; y en general, adoptar
cuantos acuerdos sean precisos y realizar cuantos actos sean neccsarios a los efectos de la
reduccion de capital y amortizacion de scciones, con expresa facultad pava snbsanar o



corplementar 10s anteriores acuerdos a la vista de Ja salificacion verbal o escrita del Sr.
Registrador Mercantil, otorgando la o las esctifiras publicas correspondicntes, ¥
designando la persora o pursanas que puedan intervenit e 1a formalizacion de las nismas.

También s¢ propone delegar indistintamentc en ¢l Presidentc del Consejo de
Administracion y en el Gecretario del Consejo las facaltades necesarias pafa formalizar €l
presenie acuerdo, pudiendo al ofecto otorgar toda clase de documentos piblicos 0 privados,

incluso para el complemeito O subsanacion del acuerda, y para procedet a su inscripeion en
¢] Registro Mercantil correspondiente y en lag demsas entidades a que hubiere lugar™ .



Quinto. Autorizacién al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias, directamente o a travé& de entidades del Grupo, dentro de los limites
vy con los requisitos legales, por un plazo maximo de dieciocho meses, dejando sin
efecto en la parte Do utilizada la autorizacién concedida por la Junta General de
Accionistas de 10 de junio de 2003, asi como autorizacién para su enajenacién y/o
aplicacion a los sistemas de retribucién contemplades en ol articulo 75 de la Ley de
Sociedades Anonirnas.

Se propone autorizar expresamente al Consejo de Administracién, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 75 del vigente texto refundido de la Tey de Sociedades
Andmimas, la adquisicion derivativa de acciones de ALTADIS, S.A., directamente por la
propia Sociedad o indirectamente a través de sus sociedades dominadas, hasta un NIMero
maximo de acciones que represente el 3% del capital social y por un precio o valor de
contraprestacion que 1o podra ser inferior 2] valor nominal de las acciones ni superior a su
cotizacion en Bolsa.

La adquisicion para Ja que se solicita autorizacion, podra efectuarse mediante compraventa,
permuta, donacién, acjudicacibén, © dacion de pago ¥y, en general, por cualquier oira
modalidad de adquisicion a iitnlo oneroso de :cciones €n circulacién € integramente
desembolsadas, incluyendo la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre ellos
particularmente todas l1as operaciones de opciones (Puis y Calls), y por un plazo miximo de

dieciocho meses a contar desde 1a adopcién de este acuerdo.

Estas acciones que se adquieran no gozarin de ningun derecho politic 0, ni siguiera el de
voto, atribuyéndose proporcionalmente al resto de las acciones los derechos econdmicos que
las correspondan de acuerdo con lo establecido en el articulo 79 de la Ley.

Ge autoriza al Consejo para crear en el momento de adquisicion de las acciones, con
cardcter indisponible, una reserva especial en el pasivo de su balance cuya dotacién ird con
cargo a reserva de libre disposicién por un impcrte equivalente al valor de adquisicion de
dichas acciones.

La presente autorizacion deja sin efecto lo acordado por Ja Junta Geperal de Accionistas
celebrada el 10 de Junio de 2003.

Asimismo, y a los efectos previsios en el parrafo segundo del nimero 1 del articulo 75 de
la Ley de Sociedadcs Anonimas, $e otorga expresa autorizacién para la adquisicién de
acciones de la Compafia por patte de cualquiera de las Sociedades dominadas en 1os
mismos términos resultantes del presente acuerdo.

Expresamente s¢ hace constar que las acciones que se adquieran como consecuencia de la
presente autorizacion podran destinarse tanto a la ensjenacion como a la aplicacion de los
sistemas retributivos contemplados en el parrafo tercero del apartado 1 del articul o 75 dela
Ley de Sociedades Anonimas.

El Consejo, en su momento, decidira la venta, el rantenimiento o la amortizacion de las
acciopes adquiridas.

F . - TP J ey



Séptimo. Modificacién del Articulo 22 de los Estatutos Sociales (para suprimir Ia
necesidad de dispener de 50 acciones para asistir a la Junta General), del Articulo 23
(para ipcorporal la posibilidad de rcpresen-tm:ién conferida por medios de
comunicacion 2 distancia), del Articulo 25 (para guprimir la exigencia de quorums
reforzados de asistencia y mayorias para la adopeion de determinados acuerdos ¥
para incorporar el cjercicio © delegacion del derecho de voto mediante
correspondencia electronica o cualquier otro medio de comunicacion a distancia) y del
Articulo 28 (para ampliar los derechos de informacion de los accionistas)-

e propone la modificacion de los Estatutos Sociales, segfm la propuesta efectuada por el
Consejo de Administracion, consistente en 1a modificacién del arliculo 22 de los Estatutos
Sociales (para suprimir 1a necesidad de disponer de 50 acciones para agistir a la Junta
General), del Articulo 23 (para incorporar 1a posibilidad de representacion conferida pof
medjos de comumicacion 2 Jistancia), del articule 25 (para SuUprimir la exigencia de
quorms reforzados de ssistencia v ayorias para 1a adopcion de deterprinados acuerdos ¥
para incorporar ¢l gjercicio O delegacion del derecho de voto mediante correspondencia
clectrénica o cualquier otro medio de comunicacion 2 distancia) y del articulo 28 (para

ampliar 1os derechos de informacion de los accionistus), cON 1a siguiente redaccion:

«ARTICULO 22.- DERECHO DE ASISTENCIA

1 - Podréan asistir a la Junta General todos los accionistas de la Sociedad, siempre que Sus
acciones figuren anota das en el Registro Contable de entidad autorizada, con cinco dias de
antelacion a la fecha de 1a celebracién de la Tunta, y conserven la fitularidad en esa fecha.

1 - Deberén asistr 2 1as Juntas los migmbros del Consejo de Ad inistracién. Podran asistir,
qi ast lo estimase preciso el Presidente, los Directores Generales y 108 demas directivos 0
técnicos de la gociedad asi como aquellas otras personas que convenga para ¢l buen
desarrollo de la Junta.

ARTICULO 23-RE PRESENTACION PARA ASISTIR A LAS JUNTAS

1.- Todo acciomsta podré hacerse reptescntar on 1a Junta General por medio de cualquier
oiro acciomista cON derecho propio de asigtencia, sin perjuicio de lo cstablecido ep el
articulo 108 delaLey de Sociedades Anonimas.

9 . Del mismo modo las personas juridicas y lox menores O incapacitados copcurriran a la
Junta General por medio de sus representantes quienes podran asimnismo, delegar efi Ofro
accionista



3. La representacion deberd conferirse por escrito o por medios de comunicacién a
distancia que cumplan con los requisitos previstos en "a Ley, y con Caracter gspecial para
cada Junta.

4-1a represcntacién podra rechazarse cuando sc conficre al fiduciario a al socio aparente.

ARTICULO 25.- QUORUM DE ASISTENCIA Y MAYORIAS

1- Las Juntas Generales de Accionistas, tanto ordinariag Ccomo extraordinarias, se
congiderarn validamente constituidas cuando en primera O €D segunda convocatoria,
concurra a las mismas, presentes O representadas, “a parte de capital social que como
minimo sefiale a este respecto, para cada caso, 1a legisiacidn en vigor.

3 .- Para que exista acuerdo es necesatio que voten a favor del mismo la mitad mas 1o de
los votos presentes O representados, satvo en los casos en que la Ley disponga una mayoria
superior.

3 - E| voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualquier
clase de Jumta General podrd delegarse 0 gjercitatse por ¢l acciomista mediante
cotrespondencia postal. clectronica o cualquier otro medio de commicacion 2 distancia,
siempre que s€ oarantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce sB derecho de voto.

ARTICULO 28.- DERECHO DE INFORMACION DE LOS ACCIONISTAS.

1.- Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de 1a Junta, los accionistas
podrén solicitar el Consejo de Administracion acerca de los asuntos comprendidos ¢n el
Orden del Dia, las informaciones ¢ aclaraciones que estimen precisas, © formular por
egcrito las preguitas qué egtimen pertinenics. Lo Jccionistas asimismo podran solicitar
informaciones o aclaraciones O formular preguntes por escrito acerca de la informacion
accesible al piblico que 1a sociedad hubicra facilitedo a ]a Comisién Nacional del Mercado
de Valores desde la celebracion de la ultima Junta (jeneral.

Los Administradores estarén obligados a facilitar la informacién solicitada segiin lo
dispuesto en el parrafo anterior, por esctito, hasta el dia de la celebracién de la Junta
General.

5. Durante la celebracion de la Junta General los sccionistas de la sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca
de los asumntos comprendidos en ol orden del dia, y en caso de no set posible satisfacer el
derecho del accionisla en ese momento, los Administradores ostaran obligados a facilitar la



informacién que se le salicitd, por escrito y dentro de los siete dias siguientes al de la
terminacién de la Junta. .

3.- Los Administradores estarin obligados a proporcionar la informacién solicitada al
amparo de¢ Jo previsio en el presente Articulo, salvo en los casos que, @ juicio del
Presidents, la publicidad de la informacion solicitada perjudique los intereses sociales, en la
forma que se deterniina en el Reglamento de a Junta General.

4.- No procederd la dencgacion de informacién cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen al mMCnos la cuarla parte del capital.”



[NFORME DEL CONSEJO DE ADNHMSTRACIGN DE ALTADIS, S.A. SOBRE
LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL ARTICULO 22 DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES (PARA QUPRIMIR LA NECESIDAD DE DISPONER
DE 50 ACCIONES PARA ASISTIR A LA JUNTA GENERAL), DEL ARTICULO
23 (PARA INCORPORAR LA POSIBILIDAD DE REPRESENTACIC)N
CONFERIDA POR MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA(%, DEL
ARTICULO 25 (PARA SUPRIMIR LA EXIGENCIA DE QU RUMS
REFORZADOS DE ASISTENCIA Y MAYORIAS PARA LA ADOPCION DE
DETERMINADOS ACUERDOS Y PARA INCORPORAR EL EJERCICIO O
DELEGACION DEL DERECHO DE vOTO MEDIANTE
CORRESPONDENCIA FLECTRONICA O CUALQUIER OTRO MEDIO DE
CUMUNICAcmN A DISTANCIA) ¥ DEL ARTICULO 28 (PARA AMPLIAR

r

LOS DERECHOS DE I.NFDRMACIDN DE LOS ACCIONISTAS).

El articulo 144 de la vigente Ley de Socielades Andnimas, Texto Refundido
aprobado pot ¢l Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre, establece,
anire otros requisitos, para el supuesto del acuerdo (e modificacién de estatutos, que 1os
adroinistradores formulen un informe escrito con 1a justificacion de la propuesta que,
juato con el texto integro de la modificacion, Jebe poperse @ disposicion de los

accionistas en €l modo establecido en el precepto ynencionado. El presepte informe, en
consecuencia, tiene por objeto dar curnplimiento al mencionado requisito.

La presente modificacion pretende dar curaplinuento a lo dispuesto por 1a Ley
76/2003, do 17 de julio, por la que &€ modifica la Ley 24/1088, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, v ¢ Texio Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciernbre, con el fin de
reforzar la transparencia de lus sociedades nénimas cotizadas. La citada notma, adernas
de exigir la aprobacion de un reglamento especifico para 1a Junta General, de un
Reglamento de funcionamiento del Consejo de Administracién, ¥ de un Informe Anual
de Gobietno Corporativo, regula los instrmentos de informacién a los accionistas de
dichas entidades © jncorpora el uso de las nuevas tecnologias para el gjercicio por el
accionista de sus dorechos de informacion, asistencia, voto Y representacién. Todas
estas novedades obligarn a recogeT gran parte de los aspectos regulados por la Nommna en

jos Estatulos Sociales con la consignientc modificacion de los Mismos.

Las modificaciones ootatutarias que s¢ proponen afectan a la supresién de la
necesidad de disponet de 50 acciones para asistir a la Junta General, a la suprestén de la
exigencia de quor IS reforzados de asistencia para la adopcion de determinados
acuerdos y su régimen de mayorias {ambién reforzado, 2 la incorporacion de la
posibi]idad de conferir representacion ¥ gjercer €l derecho de voto pot medioz de

comunicacién a distancia y para ampliar los derechos de informacion de los acclonisias.

La supresion de {a necesidad de contar son ub atimero minimo de 50 acciones se
encuentra justificada en la circunstancia de que el pleno ejercicio por parte de los
accionistas del derecho dc asistencia se obtiene con ]a posibilidad de acceso a la Junta
General de todos allos, 568 cual fuere ¢l mimero de acciones de las que sea titnlar.



La supresién de la exigencia de quérums coforzados de asistencia para la
adopcion de determinados acuerdos, particularmente para }a modificacién del articulo
24 de los Estatutos Sociales relativo a 108 derechos de voto, asi como la exigencia de
determinadas mayorias reforzadas para la prosperabilidad de la propucsta, va enl linea
con las recomendaciones Je buen Gobierno Corporativo tendentes a eliminar formulas
do blindaje y cualquicr oira barrera en la adopeion de los acuerdos sociales que vayat
mas alla de las disposicioties legales.

Por su parte, 1a representacion y voto por cualquier medio de comumicacion a
distancia se encuenira regulado en los dos nuevos apzstados del articulo 105 y la nueva
redaccion del apartado segundo del articulo 106 de la Ley de Sociedades Anonimas.
Asi, se establece la prevision csiatutaria de que el volo de las propuestas incluidas en el
orden del dia de la Junta General, pueda ser delegado o gjercitado por cualquier medio
de comumicacion & distancia, siempre que Se garanfice debidamente la identidad del
sujeto que gjerce i derecho. La representacion debora conferirse con carhcter especial

para cada Junta.

Ia propuesta de modificacion relativa a los derechos de informacién de los
accionistas Tecoge la nueva redaccién del articulo 112 de la Ley de sociedades
Andnimas, introducida por la Ley 26/2003 (Ley de Transparencia), por la que se regula
el derecho de informacion de 10s acclonistas.

El acuerdo que el Consejo de Administraciéon propone a la aprobacion de la
Junta General en relacion con este asunto, €8 el que se transcribe a continuacion:

«Qe propone la modificacion de los Estatutos Sociales. segin la propucsia efectuada
por el Consejo de Administracion, consistente cn la modificacion del articulo 22 de los
Eatatutos Sociales (para guprimir la necesidad de disponer de 50 acciones para asistir 2
la Junta General), del Articulo 23 ( para incorpotar 1a posibilidad de representacion
conferida por medios de comumicacion a distancia), del articulo 25 (para suprimir la
exigencia de quorums reforzados de asistenein vy mayorias para la adopcion de
determinados acuerdos y para incorporar ¢l gjercicio o delegacion del derecho de voto
mediante correspondencia glectronica 0 cualquier ofro medio de comunicacion a

distancia) vy del ariiculo 28 (para ampliar los derechos de informacién de los
accionistas), con 1a st guiente redaccion:

“«ARTICULQ 22.-D ERECHO DE ASISTENCIA

1.- Podrim asistir a la junta General todos los accionistas de la Sociedad, siempre que
qus acciones figuren anotadas en el Registro Contable de entidad autorizada, con cinco
dias de antelacion a la (echa de la celebracion de la Junta, y conserven 1a titularidad en
esa fecha.

7 _ Deberan asistir 2 las Juntas los miembros iel Consejo de Administraciorn. Podran
asistir, si asi lo astimase preciso el Presidente, los Dircclores Cienerales vy los demés

directivos o técnicos de la Sociedad asi como aquellas otras personas que convenga para
ol buen desarrollo dela Junta.



ARTICULO 23.- REPRES ENTACION PARA ASISTIR ALAS TUNTAS

1.- Todo accionista podra hacersc represcotar en 1 Junta General pot medio de
cualquier oiro accionista con derecho propio de asistencia, Sin perjuicio de lo
establecido en €} artisulo 108 de la Ley de Sociedades Anénumas.

3 . Del mismo modo las personas juridicas ¥ o8 menores o jucapacitados copcwTiran a
]a Junta General por medio de sus representantes quienes podran agimismo, delegar en
otro accionista.

3. La representacion debera conferiree por escrito > por medios de comunicacion a
distancia que cuniplan con los requisitos previsios h la Ley, y con caracter ggpecial
para cada Junta.

4. La representacion podra rechazarse cuando se confiers al fiduciario a al socio
aparente.

ARTICULQ 25-- QUORUM DE ASISTENCIA Y MAYORIAS

1.- Las Junias Generales de Accionistas, tanto ordinariag coma extraordinarias, s€
considerarsn vilidamente constitnidas cuando en primera o €n segunda convocatoria,
concurta 4 las mismas, presentes o representadas, la parte de capital social que coma

minimo sefiale a este respecto, pard cada caso, 1a legislacion en Vigor.

7 . Para que exista acucrdo es necesano que voten a favor del mismo 1a mitad mas uno
de los votos presemes 0 representados, salvo en lcs casos €0 queé la Ley disponga una
mayoria superior.

4 El voto de las propuestas gobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de
cualquier clase de Junta General podra delegarse 0 ejercitarse por ¢l accionista mediante
corraspondcnoi.a postal, electronica o cualquier olrd medio de comumicacion a distancia,
siempre que se garan ice dehidamente la idennidad del sujeto que gjerce su derecho de
voto.

ARTICULO 28-- DERECHO DE H\]FDRMACIC)N DE LOS ACCIONISTAS.

1.- Hasta el séptitno dia anterior al previsto parad ia celebracion de la Junta, los
accionislas podran solicitar del Comsejo de Administracion acerca de los asuntos
comprendidos en o] Orden del Dia, las informaciones 0 aclaraciones que estimen
precisas, 0 fortmular por escrito las preguntas qie sstimen pertinentes. LoS accionistas
asimismo podran soliciiar jnformaciones 0 aclaraciones o formular preguntas por escrito
acerca de la informacion accesible al plblico que la cocicdad hubiera facilitado a la
Copmsién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta
General-



Los Administradores estavdn obligados a facilitar la informacion golicitada segin lo
dispuesto en ¢l parrafo anterior, por escrito, hasta ol dia de la cclebracion de la Junta
General.

2 - Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciores que consideren convenientes
accrca de los asuntos COINPIE didos en ¢l orden del dia, y € €aso de no ser posible
satisfacer el derecho del accionista en ese mometito, los Administradores estaran

obligados a facilitar la informacion que s le solicitd, por esctilo Y dentro de los siete
dias siguientes al de la terminacion de la Junta.

3 - Los Administradorcs estaran obligados a proporcionar 1a informacion solicitada al
amparo de lo previsto en el presente Articulo, salvo en los casos que, & juicio del
Presidente, la publicidad de 1a informacion solicitada petjudique Jos INICreses sociales,
en la forma que s€ determina en el Reglamento de la Junta Geperal.

4.- No procederd la dencgacion de informacion cuando 1a solicitud esté apoyada pot
acclopistas que represenien al enos la cuarta partc ciel capital.””
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«articulo 5°.- CAPITAL SOCIAL

El capital social €8 de CIENTO SESENTA ¢ NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS TREINTA Yy DOS MIL OCHOCTIENTOS CINCUENTA Y CINCO
FURQS Y SESENTA CENTIMOS DE EURO (169.932.855,60 euros), representado por
DOSCIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTAS VEINTIUN MIL
CUATROCIENTAS VEINTISEIS acciones (283.221.426 acciones) de 0,60 euros
nominales cada wna, todas ellas de la misma clase, natmeradas de la 1 ala 283.221.426,
ambas inclusive, totalimente suscritas y descmbolsadas”.

La reduccién deberd ejecutarse €n ¢l plazo MAXImo de seis meses, a partir de la
fecha del presente acuerdo.

La reduccién de capital sc realiza con Carzo a teservas, anulando la rcserva
indisponible a que sC rofiers ¢l articulo 79.3 de 1z Ley de Sociedades Anodnimas, La
reduccién no entrafia devolucion de aportaciones por set 1a propia Compafiia la titular de
las acciones amortizadas. Por tanto, la finalidad de la reduccién sera amortizar 1as acciones
propias.

Se propone delegar en el Consejo de Administracién la realizacion de cuantos
{ramites y gestioncs sean necesarios de acuerdo cor 1a Ley para completar y en su €aso
cubsanar el que aqui se adopta ¥, €D especial, para que pueda: solicitar 12 exclusion de
cotizacion de los valores amortizados, en la forma cstablecida por Ja normativa aplicable;
redactar y publicar, cn 3u caso, los anuncios a que se Tefiere ol articulo 165 de la Ley de
Sociedades Andnimas; para el supueste de ejercicio del derecho de oposicién por parte de
cualquiera de los acreedores titulares del mismo, i Caso de ser aplicable, cummplir los
requisitos establecidos cn el articulo 166, apartado 3, de la citada Ley; ven general, adoptar
cuantos acuerdos sean precisos y realizar cuantos actos SEan Necesarios a los efectos de la
reduccion de capital y amottizacion de acciones, con eXpresa faculiad para subsanar o
complementar los amteriores acuerdos a la vista de 1a calificacion verbal o eserita del St
Registrador Mercantil, otorgando la o las cscrituras piiblicas correspondientes, Y

designando Ja persona o Personas gue puedan intervenir en Ja formalizacién de las mismas.

También se propoue delegar indistintamente en el Presidente del Consejo dc
Administracién y en €l Secretario del Consejo las facultades necesarias para formalizar el
presente acuerdo, pudiendo al efecto olorgat toda ¢lase de documentos publicos o privados,
incluso para el complemento subsanacién del acusrdo, y para proceder a su inscripeion en
el Registro Mercan il correspondiente y en lag dermuis entidades a que hubiere lugar.™



Noveno. Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, cubsanar, inscribir ¥
ejecutar los acuerdos adoptados por la Junta Generzl de Accionistas.

Se propone delegar en el Consejo de Administraciéa, con la mayor amplitud posible,
incluida 1a facultad de delegar en todo o en parte las facultades recibidas en la Cormisién
Fjecutiva, cuantas facultndes fueran precisas para complementar, desarrollar, ejecutar Y
qubsanar cualesquiera de los acuetdos adoptados por la Junta Geperal. La facultad de
subsanar englobara la facnltad de hacer cuantas modificaciones, enmiendas ¥ adiciones
fueran necesarias o convementes como consecucpcia de reparos o observaciones
cuscitados por los orgamismos reguladores de los ipercados de valores, 1as bolsas de
valores, €l Registro Mercantil v cualquier ofra autoridad pablica con corapetencias
relativas a los acuerdos adoptados.

Asimismo, s¢ propomnc delegar indistintamente =Tl el Presidente del Consejo de
Administracién y en €l Secretario del Consejo 1as cultades pecesarias para formalizar
los acuerdos adoptados pof {a Tunta General, € inscribir los que estén sujetos a esie
requisito, en su wotatidad o en parte, pudiendo al efecto otorgar toda clase de documentos
puablicos 0 privados, incluso para el complemento < subsanacion de tales acuerdos.



