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0. FACTORES DE RIESGO

Kutxabank, S.A. manifiesta que en la informacién contenida en el presente Documento de Registro
se han tenido en cuenta las instrucciones y recomendaciones recibidas, en su caso, de los
supervisores prudenciales (Banco Central Europeo y Banco de Espafia), que pudieran tener algin
tipo de incidencia en los estados financieros y en los riesgos que se exponen a continuacion.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la posibilidad de que el Grupo Kutxabank (en adelante, “el
Grupo”) incurra en un quebranto como consecuencia del incumplimiento por parte de terceros de
sus obligaciones contractuales para con el mismo, ya sea por motivos de insolvencia o por otro tipo
de causas.

Dentro de esta categoria se incluyen el riesgo de contraparte, ligado a las actividades de tesoreriay
asumido en la mayoria de las ocasiones con otras entidades financieras y el riesgo pais, referido a
aquellos incumplimientos motivados por circunstancias especificas relacionadas con el pais y/o la
divisa del prestatario, y que son ajenos a su voluntad y solvencia.

La ultima responsabilidad en materia de riesgo de crédito en Kutxabank S.A. (en adelante “Entidad
Dominante”) corresponde a sus maximos érganos ejecutivos, la Comisién Ejecutiva y el Consejo de
Administracidn, que se encargan de la aprobacién de las operaciones de mayor importe y de las
politicas y criterios a seguir.

Kutxabank S.A. tiene asignados los siguientes ratings a largo plazo, no habiendo sido modificados a
la fecha de inscripcion de este Documento de Registro.

Standard &Poor’s
Credit Market
Services Europe
Limited, Sucursal

MOODY'’S Investors FITCH Ratings
Service Espaiia S.A. Espafia S.A.U.

en Espaiia
Fecha informe 17-04-18 07-04-17 26-09-17
Largo plazo Baa2 BBB+ BBB
Corto plazo P-2 F2 A-2
Riesgo Contraparte (CRA) A3 -- --
Perspectiva Estable Estable Positiva

Las agencias de calificacién mencionadas anteriormente, han sido registradas de acuerdo con lo
previsto en el reglamento (CE) n2 1.060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16/9/09,
sobre agencias de calificacion crediticia.

CR
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Los datos de Recursos Propios y Coeficiente de Solvencia del Grupo Kutxabank, a 31/12/17 vy
31/12/16, son los siguientes:

Ratios de solvencia* 2017 2016
Ratio CET1 15,71% 15,20%
CET 1 fully loaded 15,32% 14,84%
Ratio Tier 1 15,71% 15,20%
Ratio de Capital Total 15,71% 15,20%
Recursos Propios fomputables (RRPP) y Activos 2017 2016
Ponderados por Riesgo

Activos Ponderados por Riesgo 29.789.553 30.352.743
RRPP computables como CET1 4.679.898 4.612.708
Excedente CET1 s/min 4,5% 3.339.368 3.246.835
RRPP Tier 1 4.679.898 4.612.708
Excedente T1 s/min 6,0% 2.892.525 2.791.544
Total RRPP computables 4.679.898 4.612.708
Excedente Capital Total s/Pilar 1 min 8% 2.296.734 2.184.489
Requerimiento supervisor de Pilar 2 1.20% 1.25%
Requerimiento total de capital** 11,075% 10,5%
Excedente de CET1 s/requerimiento total de capital 1.380.705 1.425.670

(Datos en miles de euros)

*Los datos relativos a la solvencia estan calculados en base a los criterios del periodo transicional definido por Basilea
Il (“phased in”) correspondientes a cada uno de los ejercicios. El ratio CET 1 fully loaded esta calculado de acuerdo a
los criterios que seran de aplicacidn al final del periodo transicional.

**Requerimiento total de capital (Total SREP Capital Requirement, TSCR por sus siglas en inglés) aplicable en 2018 y
2017 como consecuencia del proceso de revisidon y evaluacidon supervisora (Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP por sus siglas en inglés) correspondiente al ejercicio 2017 y 2016. Este umbral incluye el requerimiento
minimo de Common Equity Tier 1 (CET1) de Pilar 1 (4,50%), el requerimiento de Capital Adicional de nivel 1 (AT1) de
Pilar 1 (1,50%), el requerimiento de Tier 2 de Pilar 1 (2,00%), el requerimiento supervisor de Pilar 2 (1,20% para el afio
2018y 1,25% para el afio 2017) y el requerimiento del colchdn de conservacion del capital (1,875% para el afio 2018 y
1,25% para el 2017).

Se incluyen a continuacidn los datos relativos a la morosidad del crédito y cobertura total del Grupo
Kutxabank a 31/03/2018, 31/12/17y 31/12/16.

31/03/2018 31/12/17 31/12/16
Morosidad Cobertura Morosidad Cobertura Morosidad Cobertura
4,95% 46,44% 5,05% 41,76% 6,78% 47,49%

En linea con el contexto econdmico-financiero, la tasa de morosidad del Crédito a la Clientela del
Grupo Kutxabank ha confirmado en el 2017 la tendencia de caida de los ultimos trimestres. Esto
supone una nueva mejora del ratio de mora del Grupo Kutxabank que, incluyendo los riesgos
contingentes, se sitla ya en el 4,89%, 170pb menos que el ratio con el que se cerré 2016. La tasa de
mora de crédito de la entidad asciende al 5,05%, muy por debajo del 6,78% con el que cerré el
ejercicio 2016.

La tasa de morosidad del Crédito a la Clientela de Kutxabank a nivel individual es del 3,57% vy del
4,79% a 31 de diciembre de 2017 y de 2016, respectivamente.
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La tasa de morosidad del Crédito a la Clientela de las Entidades de Crédito es del 7,79% vy del 9,11%
en diciembre 2017 y diciembre de 2016, respectivamente (Fuente Banco de Espaiia, Boletin
Estadistico abril 2018).

El Grupo Kutxabank mantiene niveles adecuados de cobertura de la morosidad del Crédito a la
Clientela de acuerdo al perfil de riesgo de su cartera crediticia, fundamentalmente basada en
préstamos a particulares respaldado por garantias de primera hipoteca. Las tasas de cobertura de
la morosidad del Crédito a la Clientela se sitan en el 41,76% y el 47,49% a 31 de diciembre de 2017
y 31 de diciembre de 2016, respectivamente.

Las tasas de cobertura de la morosidad del Crédito a la Clientela de Kutxabank a nivel individual son
del 58,17% y del 62,54% a 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

La tasa de cobertura de la morosidad del Crédito a la Clientela de las Entidades de Crédito es del

59,96% y del 58,87% en diciembre de 2017 y diciembre de 2016 (Fuente Banco de Espafia, Boletin
Estadistico abril 2018).

Exposicidn al sector de construccidn y promocidon inmobiliaria

Aunque las tendencias actuales de las tasas de morosidad y de desempleo y el descenso de los
precios de los activos inmobiliarios parecen haberse contenido, las entidades financieras, entre
ellas Kutxabank, podrian seguir teniendo un efecto material en las tasas de morosidad hipotecaria,
lo que podria influir negativamente en sus negocios, situacién financiera y resultados.

Asimismo, existe el riesgo de que las valoraciones a que se encuentran registrados estos activos en
el balance, no se correspondieran con su valoracién realizable si tuvieran que venderse hoy.

El porcentaje de morosidad del crédito inmobiliario a hogares destinado a la adquisicién de
vivienda, a nivel consolidado, es del 3,21% en el Grupo Kutxabank a 31 de diciembre de 2017 y para
el sector el 4,75%. Para el afio 2016, estos ratios son el 3,55% para el Grupo Kutxabank y el 4,67%
para el sector. (Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales Consolidadas Publicas de
las Entidades).

El ratio de morosidad del crédito a la promocién y construcciéon inmobiliaria del Grupo Kutxabank
esel 36,29% a 31.12.17 frente aun 52,34% a 31.12.16.

Ante el requerimiento de informacion solicitado por Banco de Espafia en la Circular 4/2017, a
continuacién se presenta un extracto de la informacién referente a la exposicion del Grupo
Kutxabank al sector de construccién y promocién inmobiliaria, de acuerdo con la definicion de
“Grupo Consolidado Reservado” establecido por la normativa del propio Banco de Espaia
(informacion mas completa de este apartado se encuentra en el epigrafe 11.1).
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Exposicion al sector de construccién y promocion inmobiliaria:

Miles de Euros

Exceso sobre el

Deterioro del

Importe en
. valor de valor
libros bruto s
garantia real acumulado
31 de diciembre de 2017
F.lnan'C|aC|on a la construccion y promocién inmobiliaria 1.250.023 236.014 (208.678)
(incluido suelo)
De las cuales: dudosos 453.653 118.835 (151.601)
31 de diciembre de 2016
F.|nan'C|aC|on a la construccion y promocién inmobiliaria 1.722.491 625.484 (531.409)
(incluido suelo)
De las cuales: dudosos 901.646 504.353 (467.363)

(Importes en miles de euros)

Asimismo, se muestra la informacién incluida en el cuadro anterior desglosada por tipologia de

garantia:

Importe en libros bruto

2017 2016
Sin garantia inmobiliaria 21.107 31.802
Con garantia inmobiliaria
Edificios y otras construcciones terminados
Vivienda 479.788 716.601
Resto 88.156 124.359
567.944 840.960
Edificios y otras construcciones en construccion
Vivienda 255.171 247.075
Resto 18.688 20.105
273.859 267.180
Suelo
Suelo urbano consolidado 310.654 523.677
Resto de suelo 76.459 58.872
387.113 582.549
1.228.916 1.690.689
Total 1.250.023 1.722.491

(Importe en miles de euros)

Adicionalmente, se muestra la informacidon sobre el importe de fallidos al 31 de diciembre de 2017

y 2016:
Importe en libros bruto
2017 2016
Fallidos 1.900.359 1.636.929

(Importe en miles de euros)
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A continuacidon se presenta la exposicion del riesgo de crédito relativo al epigrafe “Préstamos y
partidas a cobrar — Préstamos y anticipos — Clientela”:

2017 2016
Préstamos a la clientela excluidas Administraciones Publicas 39.275.568 39.912.407
Total activo 57.441.741 56.515.916

(Importes en miles de euros)

Asimismo, a continuacién se presenta determinada informacion sobre el crédito para la adquisicion

de vivienda del Grupo Kutxabank:

2017 2016
Importe en Del que: Importe en Del que:
libros bruto Dudoso libros bruto Dudoso
Préstamos para adquisicion de vivienda
Sin hipoteca inmobiliaria 218.307 1.621 222.071 1.546
Con hipoteca inmobiliaria 27.617.096 892.408 27.922.193 997.794
27.835.403 894.029 28.144.264 999.340

(Importe en miles de euros)

El siguiente cuadro presenta las LTV (Loan to Value, ratio que representa el importe del riesgo
concedido sobre el valor de la ultima tasacion disponible de la garantia hipotecaria que respalda el
préstamo) considerando las ultimas tasaciones disponibles, de acuerdo con la normativa vigente:

Rangos de LTV

jor al
Superior al Superior al Sugg;log @
Inferior o 40% e 60% e inferii)r o Superior al
igual al 40% inferior o inferior o igual al 100%

H 0, H 0,

igual al 60% | igual al 80% 100%
31 de diciembre de 2017
Importe en libros bruto 4.362.976 6.598.518 | 10.111.714 4.109.252 2.434.636
De los cuales: dudosos 22.018 37.140 89.431 97.319 646.500
31 de diciembre de 2016
Importe en libros bruto 4.088.240 6.173.363 9.455.005 5.046.697 3.158.888
De los cuales: dudosos 27.708 55.756 124.147 142.215 647.968

(Importe en miles de euros)
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Asimismo, a continuacién se presenta determinada informacién sobre la cartera de adjudicados y
del resto de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta del Grupo Kutxabank:

Miles de Euros
2017 2016
Importe Deterioro Deterioro
A Importe en
en libros de valor R de valor
libros bruto
bruto acumulado acumulado

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a

L o e 1.469.813 | (818.178) 1.379.795 | (768.744)
la construccién y promocién inmobiliaria

Edificios y otras construcciones terminados

Viviendas 139.819 (75.446) 125.336 (54.180)
Resto 118.382 (30.672) 80.423 (24.329)
258.201| (106.118) 205.759 (78.509)
Edificios y otras construcciones en construccion
Viviendas 137.958 (89.587) 131.086 (75.552)
Resto 29.522 (20.694) 28.292 (18.807)
167.480| (110.281) 159.378 (94.359)
Terrenos
Suelo urbano consolidados 258.353 | (122.341) 249.524 | (121.971)
Resto de terrenos 785.779 | (479.438) 765.134 | (473.905)

1.044.132 | (601.779) 1.014.658 | (595.876)

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a

s - 211.499 (57.409) 195.329 (51.401)
hogares para adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de 152.170 (42.264) 136.287 (28.936)
deudas
Total Activos Adjudicados — Negocios en Esparia (*) 1.833.482| (917.851) 1.711.411| (849.081)
Total Activos Adjudicados — Negocios en el extranjero y otros 1.161 (549) 1.348 (365)
Resto de activos no corrientes en venta 294 (294) 1.368 (39)
Total 1.834.937 | (918.694) 1.714.127 | (849.485)

(Importes en miles de euros)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez en su aspecto mas significativo, el estructural, consiste en la posibilidad de que,
a causa del desfase entre los plazos de vencimiento de sus activos y de sus pasivos, el Grupo se
encuentre ante una eventual incapacidad para atender sus compromisos de pago a un coste
razonable, o a que no pueda dotarse de una estructura de financiacion estable capaz de soportar
sus planes de negocio para el futuro.

La responsabilidad ultima en materia de riesgo de liquidez recae en el Consejo de Administracion,
siendo el Comité de Activos y Pasivos (COAP), compuesto por miembros de la Direccién de la
Entidad Dominante, el érgano colegiado de decision competente por delegacidon del Consejo de
Administracién.

El COAP es el encargado de evaluar las necesidades futuras de liquidez del Grupo. Para ello, la
Direccién de la Entidad Dominante define el Plan de Financiacién a 3 afios que se concreta en el
Plan de Liquidez de periodicidad anual. En el Plan de Liquidez anual se define la estrategia de
emision de financiacion mayorista, en funcion de las previsiones de necesidades de liquidez que
provengan de la evolucién del negocio, vencimientos de emisiones e inversiones y desinversiones
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de activos previstas. La determinacion del volumen y tipologia de activos de dichas operaciones se
realiza en funciéon de la evolucién del balance y la posicion de liquidez del Grupo y de las
condiciones y expectativas de mercado. El Consejo de Administracion de la Entidad Dominante
autoriza cada una de las emisiones a realizar.

El COAP realiza el seguimiento del presupuesto de liquidez con frecuencia quincenal. Entre otros
controles, la Entidad Dominante realiza un seguimiento mensual de indicadores y limites de
liguidez, activos liquidos elegibles disponibles en el Banco Central Europeo y la capacidad de
emision en cédulas hipotecarias.

Por su parte, la Direccidon de Tesoreria y Mercado de Capitales asume la responsabilidad de acudir a
los mercados financieros para dotar al Grupo, a un coste razonable, de fuentes estables de
financiacién externa que compensen el proceso de desintermediacién seguido por los clientes en
sus decisiones de inversidn, asi como el ritmo de crecimiento de sus demandas de financiacién.

Ademas, el Grupo trabaja para mantener abiertas vias adicionales de financiacion, institucionales y
de todo tipo, a las que recurrir en caso de enfrentarse a escenarios de liquidez extremadamente
desfavorables, de forma que incluso en dichas situaciones quede garantizada la atencién a todos
sus compromisos de pago.

Las autoridades europeas, conscientes de la relevancia de la liquidez para la estabilidad financiera,
comenzaron a dar pasos concretos, a través de nuevos estandares normativos vinculantes, para
generar un marco de gestién de liquidez mas ordenado y homogéneo. Asi, en Basilea Ill, traspuesta
a nivel europeo a través de la Directiva 2013/36/UE (CRD 1V) y el Reglamento UE 575/2013 (CRR),
se recogen por primera vez de forma cuantitativa dos estandares minimos para la liquidez, las
ratios Liquidity Coverage Ratio (LCR) y la Net Stable Funding Ratio (NSFR), fijando su obligado
cumplimiento a partir de 2015 y 2018, respectivamente. El Comité de Supervision de Basilea
publicé el desarrollo de la LCR en enero de 2013 y de la NSFR en octubre de 2014. En Europa, el
Reglamento Delegado del 10 de octubre de 2014 de la LCR (LCR Delegated Act), da fuerza legal a la
ratio LCR y desarrolla su contenido, siendo la primera normativa pormenorizada en materia de
liquidez de la Unidn Europea.

Asimismo, un adecuado nivel de los mencionados indicadores LCR y NSFR esta incluido entre los
objetivos estratégicos que definen el Marco de Apetito al Riesgo del Grupo en materia de liquidez,
donde se establecen unos umbrales fijados a unos protocolos de actuacién determinados.

A 31 de diciembre de 2017, el mencionado indicador LCR se situd en el 204,70% mientras que el
LCR medio del aiio se situd en el 167,99%, habiendo sido el minimo exigible para el 2017 el 80%. El
minimo exigible regulatoriamente durante el 2018 es del 100%.

A 31 de diciembre de 2017, el mencionado indicador NSFR se situé en el 122,20% mientras que el
NSFR medio del afo se situd en el 118,16%, siendo previsiblemente el minimo exigible
regulatoriamente para el 2018 el 100%.

Ademas, en términos de gestion del Riesgo de Liquidez, existe un conjunto de indicadores de
liguidez adicionales que sirven para monitorizar la evolucidon de las diferentes magnitudes que

afectan la tolerancia al riesgo definido.

Adicionalmente, con la entrada en vigor del Proceso de Revisidn y Evaluacién Supervisora (SREP,
por sus siglas en inglés), la Entidad Dominante realiza, desde el 2015 y con una periodicidad anual,
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un Proceso Interno de Autoevaluacion de Liquidez (ILAAP, por sus siglas en inglés) para evaluar su
capacidad de cumplir con los requerimientos de liquidez, tanto en una situacién de normalidad
como en un escenario adverso, en el corto, medio y largo plazo.

A continuacién se muestra un anadlisis de los activos y pasivos del Grupo agrupados por su
vencimiento considerado como el periodo pendiente desde la fecha del balance hasta la fecha de
vencimiento contractual:

Miles de Euros

Entre 1 Entre 3 Entre 1 Entre 2 Entre 3 . . .
. Hasta 1 o o o Mas de 4 Sin venci-
2017 A la vista mesy 3 mesesy 1 afioy 2 afiosy 3 afiosy 4 o . Total
mes o o " " afios miento
meses afio afios afios afios
Efectivo, saldos en efectivo en bancos |, 5 )95 - - 9.893 - - 363.539 | 4.407.638
centrales y otros depdsitos a la vista
Entidades de crédito 66.731 - - 235.837 - - - - 250.092 552.660
Clientela - 779.497 970.350 3.009.218 2.793.417 2.761.410 2.637.133 | 27.787.350 1.267.998 | 42.006.373
Valores representativos de deuda:
Disponibles para la venta 12.833 2.178 79.346 197.543 199.348 86.584 1.987.272 958.889 3.523.993
Inver.sn?nes mantenidas hasta el ; } ; } 248.761 } 248.761
vencimiento
Otros activos financieros a valor ; } ; } ; 29.136 29.136
razonable
Instrumentos de patrimonio:
Disponibles para la venta - - - - - - - - 1.372.566 1.372.566
Otros activos financieros a valor ; } ; } ; 6.103 6.103
razonable
Inversuones en negocios conjuntos y . . . . . 514.522 514.522
asociadas
Total Activos bl 4.100.937 792.330 972.528 | 3.324.401 | 2.990.960 | 2.970.651 | 2.723.717 | 30.023.383 | 4.762.845 | 52.661.752
Bancos centrales - - - - - 2.606.098 1.374.057 - - 3.980.155
Entidades de crédito 6.880 34.819 101 246.633 2.794 12.716 - 29.910 145.404 479.257
Clientela 25.792.360 2.135.911 1.775.033 8.268.339 850.144 575.104 325.417 1.922.668 167.576 | 41.812.552
Débitos representados por valores - - 54.158 218.320 191.030 327.480 | 1.146.181 | 1.200.761 1.013 | 3.138.943
negociables
Total Pasivos con Coste 25.799.240 2.170.730 1.829.292 8.733.292 1.043.968 3.521.398 2.845.655 3.153.339 313.993 | 49.410.907
Gap de Liquidez Neta (21.698.303) | (1.378.400) (856.764) | (5.408.891) | 1.946.992 (550.747) (121.938) | 26.870.044 | 4.448.852 | 3.250.845
Miles de Euros
) Hasta 1 Entre 1 Entre 3 Erjtre 1 ENntre 2 E~ntre 3 Mas de 4 Sin venci-
2016 A la vista mesy 3 mesesy 1 afioy 2 afiosy 3 aflosy 4 s . Total
mes o o o o afios miento
meses afio afios afios afios
Efectivo, saldos en efe'cfnvo en ba-ncos 1.155.599 } } ) } ) } 325.909 1.481.508
centrales y otros depdsitos a la vista
Entidades de crédito 15.367 791.896 439.358 213.493 - - - - 236.488 | 1.696.602
Clientela - 869.479 1.073.006 3.277.969 2.602.834 2.821.985 3.116.727 | 27.232.256 1.578.877 | 42.573.133
Valores representativos de deuda:
Disponibles para la venta - 74.675 11.196 12.223 97.912 181.031 203.379 1.718.056 731.360 3.029.832
Inver.su?nes mantenidas hasta el } } ) } ) 44.246 ; 24.246
vencimiento
Otros activos financieros a valor R R R R R R 28.745 28.745
razonable
Instrumentos de patrimonio:
Disponibles para la venta - - - - - - - - 2.206.658 2.206.658
Otros activos financieros a valor R R R R R R 6.249 6.249
razonable
Inversnones en negocios conjuntos y ) ) } } } : } : 503.118 503.118
asociadas
Total Activos bl 1.170.966 | 1.736.050 1.523.560 | 3.503.685 | 2.700.746 | 3.003.016 | 3.320.106 | 28.994.558 | 5.617.404 | 51.570.091
Bancos centrales - - - - - - 2.620.000 - - 2.620.000
Entidades de crédito 17.374 207.739 247 235.575 8.556 21.735 - 47.209 204.696 743.131
Clientela 22.730.011 2.037.935 2.241.050 9.263.350 1.796.440 836.902 536.647 1.529.916 255.202 | 41.227.453
Débitos representados por valores - - 803.969 107.196 266.964 228.649 321588 | 2.304.710 2.023 | 4.035.099
negociables
Total Pasivos con Coste 22.747.385 2.245.674 3.045.266 9.606.121 2.071.960 1.087.286 3.478.235 3.881.835 461.921 | 48.625.683
Gap de Liquidez Neta (21.576.419) | (509.624) | (1.521.706) | (6.102.436) 628.786 | 1.915.730 | (158.129) | 25.112.723 | 5.155.483 | 2.944.408

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo disponia de activos liquidos, calculados de
indicaciones de Banco de Espafia relativas a la informacion estadistica sobre liquidez, que ascendian
a 6.885.487 miles de euros, y adicionalmente contaba con una capacidad de emision de 14.975.670

miles de euros en Cédulas Hipotecarias y Territoriales.

acuerdo a las

Por tanto, el Grupo Kutxabank cuenta con activos liquidos y otra liquidez disponible para hacer
frente a eventuales gaps de liquidez en cualquiera de los intervalos considerados.
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Durante el ejercicio 2017 continué el proceso de desapalancamiento generalizado que vive el
sector financiero, lo que se tradujo en un reforzamiento adicional de la posicién de liquidez del
Grupo.

Riesgo de tipo de interés

El Riesgo Estructural de Tipo de Interés consiste fundamentalmente en que, dada una determinada
estructura financiera, las variaciones de los tipos de interés afectan al margen de intermediacion
por una parte y al valor econdmico del Grupo por otra como consecuencia de las alteraciones en el
valor presente de los flujos futuros asociados a las diferentes masas patrimoniales.

Los cuatro factores fundamentales que se identifican en el Riesgo Estructural de Tipo de Interés son
el Riesgo de Repreciacién, por la diferencia en los plazos de vencimiento o revisién de tipo de
interés de los activos y pasivos, el Riesgo de Curva, por el potencial cambio de la pendiente y forma
de la curva de tipos de interés, el Riesgo de Base, como consecuencia de la imperfecta correlacion
entre las variaciones en los tipos de interés de diferentes instrumentos con caracteristicas de
vencimiento y repreciacidn similares y la Opcionalidad que algunas operaciones llevan asociada de
manera explicita o implicita, y que permiten a su titular comprar, vender o alterar de alguna forma
sus flujos futuros.

La responsabilidad ultima recae en el Consejo de Administraciéon, siendo el Comité de Activos y
Pasivos (COAP), el érgano colegiado de decision competente por delegacién del Consejo de
Administracion.

El COAP de la Entidad Dominante establece la prevision de tipos de interés futuros asi como las
hipdtesis que permiten modelizar el comportamiento de los clientes y los escenarios ante los que
se debe medir el posible impacto de variaciones en los tipos previstos. Corresponde al COAP valorar
la exposicion al Riesgo Estructural de Tipo de Interés y, en su caso, tomar las medidas correctoras
oportunas dentro de sus funciones de optimizar la estructura financiera del balance.
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En el cuadro adjunto se recoge el gap estdtico de las partidas sensibles a los tipos de interés
clasificadas en funcién de sus fechas de revisidn, que supone una primera aproximacion al riesgo
del Grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ante variaciones de los tipos de interés:

Millones de Euros
2017
Hasta Entre Entre Entre Entre Entre A mas de
Saldo en 1 Mes ly3 Meses | 3Mesesy 1 1Afoy2 2y 3 Afios 3y 4 Afios 4 Afos Sin
Balance Afio Afios Vencimiento
Activos sensibles:
Tesoreria 4.960 3.838 - 201 - 663 - - 258
Clientela 42.006 5.746 11.086 20.694 879 408 426 2.467 300
Cartera de valores 3.773 680 377 609 48 50 37 1.013 959
50.739 10.264 11.463 21.504 927 1.121 463 3.480 1.517
Pasivos sensibles:
Financiacion 4.459 29 - 208 2 2.794 1.400 25 :
Bancaria
Recursos ajenos 44,951 5.432 6.646 9.302 165 103 998 22.101 205
49.410 5.461 6.646 9.510 167 2.897 2.398 22.126 205
GAP Periodo 4.803 4.817 11.994 760 (1.776) (1.935) (18.646)
% s/Activo Total 8,36% 8,39% 20,88% 1,32% (3,09%) (3,37%) (32,46%)
GAP Acumulado 4.803 9.620 21.614 22.374 20.598 18.663 17
% s/Activo Total 8,36% 16,75% 37,63% 38,95% 35,86% 32,49% 0,03%
Millones de Euros
2016
Hasta Entre Entre Entre Entre Entre A mas de
Saldo en 1 Mes ly3Meses | 3Mesesyl | 1Afoy2 2y 3 Aflos 3y 4 Afios 4 Afios Sin
Balance Afio Afios Vencimiento
Activos sensibles:
Tesoreria 3.178 731 406 197 - 1.844 - - -
Clientela 42.573 6.398 11.010 20.512 1.106 408 820 2.066 253
Cartera de valores 3.074 726 387 613 28 31 53 505 731
48.825 7.855 11.803 21.322 1.134 2.283 873 2.571 984
Pasivos sensibles:
Financiacion 3.363 186 - 211 8 219 2.697 42
Bancaria -
Recursos ajenos 45.263 5.024 9.551 10.284 519 148 264 19.142 331
48.626 5.210 9.551 10.495 527 367 2.961 19.184 331
GAP Periodo 2.645 2.252 10.827 607 1.916 (2.088) (16.613)
% s/Activo Total 4,68% 3,98% 19,16% 1,07% 3,39% (3,69%) (29,40%)
GAP Acumulado 2.645 4.896 15.723 16.330 18.246 16.159 (454)
% s/Activo Total 4,68% 8,66% 27,82% 28,89% 32,28% 28,59% (0,80%)

Al cierre del ejercicio 2017 la sensibilidad del margen de intereses, otro resultado global acumulado
del patrimonio neto y el valor econémico del Grupo, ante un desplazamiento horizontal de la curva
de tipos en 100 p.b. y 50 p.b. en un horizonte temporal de un afio y en un escenario de
mantenimiento del balance, es el siguiente:

Miles de Euros

Margen de Intereses

Efecto en Otro
resultado global
acumulado del
Patrimonio neto

Valor Econédmico

Variaciones sobre el Euribor:
Incremento de 100 puntos bdsicos
Incremento de 50 puntos basicos
Disminucién de 50 puntos basicos

81.618
42.586
(4.324)

(78.490)
(40.093)

37.122

462.870
259.614
(291.398)
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La Sensibilidad del Valor Econémico mide el impacto en valor econdmico ante variaciones de los
tipos de interés. El valor econdmico, a estos efectos, es el valor actual de todos los flujos futuros de
acuerdo a la composicion del balance a la fecha de referencia. Se calcula como el valor actual de los
activos menos el valor actual de los pasivos sin tener en cuenta los fondos propios.

Riesgo de Concentracion

Este riesgo se refiere a la posibilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de las exposiciones
individuales significativas que estén correlacionadas y/o exposiciones importantes con grupos de
contrapartes cuya probabilidad de incumplimiento esta sujeta a unos factores de riesgo comunes a
todos ellos (sector, economia, localizacién geografica, etc.).

Por lo que se refiere a la concentracién del riesgo en determinados grupos econdmicos, la
normativa de solvencia considera como grandes exposiciones aquellas contrapartes con las que
han sido contraidos riesgos superiores al 10% de los recursos propios computables. Para ellos
establece un limite por el que los riesgos contraidos individualmente con ninguno de ellos, pueda
superar el 25% de los recursos propios computables.

A 31 de diciembre de 2017, los Recursos Propios a efectos de grandes exposiciones, son
aproximadamente 4.671 millones de euros. Hay 3 grupos cuya exposiciéon supera el 10% de dichos
recursos propios, sin que en ningun caso se supere el limite mencionado del 25%. Estos tres grupos
son lberdrola, cuya actividad es la energia eléctrica, Repsol, dedicada al refino de petréleo vy el
Gobierno Estatal.

Por lo que se refiere a la concentracidn geografica, el emisor es una entidad estrechamente ligada a
la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, donde a 31 de diciembre de 2017 radica el 63% de su
volumen de negocio minorista y el 39,5% de su red de oficinas, si bien el proceso de expansion
geografica ha proporcionado una significativa diversificacion geografica a su cartera de riesgos. Del
resto de la cifra de negocio minorista, el 18,05% de la misma radica en Andalucia (9,17% en
Cérdoba), el 8,99% en Madrid, el 2,81% en Catalufia y el 7,43% en el resto de estado.

Al 31 de diciembre de 2017 en torno al 75% del riesgo crediticio del Grupo proviene del negocio de
particulares, lo que asegura un elevado grado de capilaridad en su cartera.

Riesgo de Mercado

Este apartado hace referencia a la posibilidad de incurrir en pérdidas procedentes de las carteras
propias como consecuencia de la evolucidn adversa de los mercados, ya sean monetarios, de renta
fija, renta variable, derivados, etc.

Este riesgo estd presente en todas las carteras del Grupo, aunque su repercusion sobre los
resultados y el Patrimonio neto puede variar en funcién del tratamiento contable aplicable en cada
caso. Su gestidn persigue limitar la exposicidn al tipo de pérdidas descrito, asi como optimizar la
relacién entre el nivel de riesgo asumido y los beneficios esperados, sobre la base de las directrices
marcadas por los maximos érganos ejecutivos de la Entidad Dominante.

En el marco de dichas directrices generales, la gestion del riesgo de mercado compete al Comité de
Activos y Pasivos.
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La presencia del riesgo de mercado presente en el balance de las entidades financieras requiere de
la existencia de politicas de gestion, que establezcan los niveles de apetito a este tipo de riesgo, las
directrices generales para su gestidn, y la asignacién de responsabilidades en el dmbito de su marco
de control. Adicionalmente, y en linea con lo dispuesto por la normativa vigente y por las directrices
emitidas por las autoridades supervisoras, las entidades deben contar con procedimientos
operativos que contemplen aspectos como la segregacion de funciones, el control de la
informacioén, los limites sobre la operativa, etc.

Ademds de los aspectos procedimentales, el control del riesgo de mercado se sustenta en
herramientas cuantitativas capaces de proporcionar medidas homogéneas del riesgo. El modelo
utilizado se basa en el concepto de value at risk (VaR), para cuyo calculo utiliza metodologias por
simulacion histérica y paramétricas, derivadas de la matriz de varianzas y covarianzas. El VaR de
referencia se calcula con un modelo de simulacién histdrica, aunque como comparativo también se
calcula el VaR con un modelo paramétrico. El modelo de VaR empleado trata de estimar, con un
intervalo de confianza del 99%, la maxima pérdida probable que puede derivarse de una cartera o
conjunto de carteras durante un horizonte temporal determinado. Para las actividades de trading el
horizonte temporal es de un dia.

La metodologia descrita se complementa con ejercicios de stress testing, en los que se simula el
comportamiento de las carteras descritas bajo escenarios excepcionalmente desfavorables.

Para la gestién del riesgo de mercado el Grupo cuenta con herramientas que permiten realizar un
control efectivo del riesgo de mercados asumido en cada momento, en linea con las mejores
practicas del mercado.

El Grupo no mantiene posiciones netas de riesgo de mercado en derivados de negociacion de
manera estructural, ya que cierra todas sus posiciones en derivados con clientes, bien con
contrapartidas bancarias, bien con derivados cerrados en sentido contrario en mercados
organizados. Aun asi, de manera coyuntural, si se toman pequefias posiciones netas de riesgo de
mercado en derivados de negociacidn a las cuales se les presta un especial andlisis de riesgo.

En el 2017 el VaR diario medio calculado utilizando el modelo paramétrico, con un horizonte
temporal de un dia y un grado de confianza del 99%, de los activos financieros mantenidos para
negociar ascendid a 72 miles de euros (145 miles de euros en el ejercicio 2016).

La exposicién del Grupo al riesgo estructural de renta variable se deriva, fundamentalmente, de las
participaciones mantenidas en empresas industriales y financieras con horizontes de inversién de
medio/largo plazo. La exposicion al riesgo de mercado (medida como el valor razonable de los
instrumentos de capital en poder del Grupo) al 31 de diciembre de 2017 asciende a 1.095.829 miles
de euros (1.642.397 miles de euros al 31 de diciembre de 2016). Para el cdlculo del VaR global se
opta por la utilizacién del modelo de Simulacion Histdrica, en base al cual, el VaR medio a 10 dias,
con un grado de confianza del 99%, de la cartera de inversidon ha ascendido a 158.082 miles de
euros (326.652 miles de euros en el ejercicio 2016). Los resultados del célculo de esta variable en
base al método paramétrico que se utiliza a efectos de contraste, no difieren significativamente de
los obtenidos por el método de la simulacion.
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Riesgo de las participaciones

Kutxabank estd sujeto a riesgos generales y especificos que afloran de la naturaleza y caracteristicas
de sus inversiones, e indirectamente a los riesgos asociados a los sectores de actividad en los que
operan sus sociedades participadas. Estos riesgos incluyen los derivados de la participacién en
sociedades que operan en sectores altamente regulados como el energético, telecomunicaciones,
financiero o seguros, asi como los riesgos operativos de sus sociedades participadas de sectores
como el de infraestructuras e inmobiliario. El total de participaciones supone el 3,30% del Activo
Total del Balance del Grupo consolidado a 31 de diciembre de 2017.

Informacién mas detallada sobre las sociedades participadas, puede encontrarse en el apartado 6.1
de este documento.

Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como la “posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas de fallos,
errores, insuficiencias o inadecuaciones en los procesos, sistemas o personal de la entidad, o bien
de acontecimientos externos”. Queda incluido el riesgo legal y excluidos los riesgos de reputacién y
estratégico.

La Entidad cuenta para la gestion de este riesgo con una metodologia y herramientas informaticas
especificamente desarrolladas y con personal dedicado en exclusiva a esta tarea, la Unidad de
Riesgo Operacional, asi como con una amplia red de responsables de la gestién de este riesgo
repartidos por toda la organizacidn. Todo el sistema es promovido y supervisado por el Comité de
Riesgo Operacional, presidido por la Direccién General Adjunta Corporativa de Medios, en el que se
encuentran representadas una gran parte de las areas de la Entidad Dominante.

El capital regulatorio calculado para el Grupo Kutxabank por riesgo operacional al 31 de diciembre

de 2017 ha ascendido a 189.812 miles de euros (185.875 miles de euros al 31 de diciembre de
2016).

Riesgo de tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio se define como la pérdida potencial que puede producirse como
consecuencia de movimientos adversos en los tipos de cambio de las diferentes divisas en las que
opera, siendo capaz de generar pérdidas tanto en el margen de intereses del Grupo como en su
valor econémico.

La fijacion de politicas asi como la toma de decisiones sobre el Riesgo de Cambio corresponden de
la misma manera al COAP. El Grupo practica una politica de cobertura sistematica de sus posiciones
abiertas en divisa relacionadas con operaciones de clientes, por lo que su apertura al riesgo de tipo
de cambio es minima.
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Riesgo de variacion de las calificaciones de las agencias de rating

Un deterioro significativo de las calificaciones crediticias de Kutxabank S.A. podria conllevar
impactos negativos sobre los costes de financiacion del Grupo, afectar al valor efectivo de los
activos liquidos disponibles, limitar su acceso a los mercados de capitales o afectar a la percepcion
de riesgo de terceros sobre la entidad, incluidos sus clientes. Todos estos aspectos podrian
impactar de manera negativa en la posicion financiera del Grupo.

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

En nombre de Kutxabank S.A., y en virtud del poder otorgado por su Comisidn Ejecutiva, en sesion
de 10 de mayo de 2018, asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de
Registro la siguiente persona:

Don liigo Lépez Tapia, Jefe de Mercado de Capitales y Relacién con Inversores de
Kutxabank S.A.
1.2. Declaracidn de los responsables
D. Ifigo Lépez Tapia, Jefe de Mercado de Capitales y Relacidn con Inversores de Kutxabank declara,
tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacién

contenida en el presente documento de registro es, segin su conocimiento, conforme a los hechos
y no incurre en ninguna omisidon que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccion de los auditores del emisor

La firma de auditoria designada para auditar las cuentas anuales de la Sociedad en el ejercicio 2017,
asi como en el ejercicio 2016, es Deloitte, S.L., con domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1,
Torre Picasso, 28020 Madrid y n2 de inscripcién en el ROAC S0692.

2.2. Renuncia de los auditores de sus funciones
Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones o redesignados,
habiéndose acordado por el Consejo de Administracién de la entidad, de fecha 20 de febrero de

2018, proponer a la Junta General de Accionistas de Kutxabank, a Deloitte, S.L., como auditor de las
cuentas anuales individuales y consolidadas de Kutxabank para el ejercicio 2018.

3. FACTORES DE RIESGO

3.1. Revelacidn de los factores de riesgo
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Véase el apartado 0 “Factores de Riesgo” del presente Documento de Registro.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial y evolucion del emisor
4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

La denominacién social del emisor es Kutxabank S.A., siendo Kutxabank su nombre comercial y
denominacién abreviada.

4.1.2. Lugar de registro del emisor y nimero de registro

Kutxabank S.A., en adelante (“el Banco”) fue constituida con fecha 14 de junio de 2011 con la
denominacion “Banco Bilbao Bizkaia Kutxa S.A.U”, mediante escritura publica intervenida por el
notario de Bilbao D. Vicente Arenal Otero, con el nimero 863 de su protocolo.

Se formalizé su inscripcién en el Registro Mercantil de Bizkaia con los siguientes datos de registro:
Tomo: 5226, Libro: 0, Folio: 1, Hoja: BI-58729, Inscripcion: 1.

Posteriormente, con fecha 22 de diciembre de 2011, mediante escritura publica intervenida por el
notario de Bilbao D. Vicente del Arenal Otero, con nimero 1.719 de su protocolo, se procedié al
cambio de su denominacién social, pasando a denominarse “Kutxabank S.A.”. Se formalizd su
inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia con los siguientes datos de registro: Tomo: 5226,
Libro: 0, Folio: 10, Hoja: BI-58729, Inscripcidn: 52.

Con fecha 3 de enero de 2012, se realizd la anotacién en el Registro de Bancos y Banqueros de la
sustitucion del cédigo de Kutxabank, S.A., (0483), por el cédigo 2095 que hasta esta fecha
correspondia a Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea (“BBK").

El objeto social de Kutxabank S.A., estd constituido por la realizacion de toda clase de actividades,
operaciones y servicios propios del negocio de banca en general y que le estén permitidas por la
legislacion vigente, incluyendo la prestacidn de servicios de inversion y servicios auxiliares previstos
en el articulo 63 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de valores, y la adquisicion,
tenencia, disfrute y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios.

4.1.3. Fecha de constitucién y periodo de actividad

Con fecha 14 de junio de 2011 se constituyé Banco Bilbao Bizkaia Kutxa, S.A.U. mediante escritura
publica, siendo una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espafia. Su capital inicial se fij6 en 18.050.000 euros,
integramente desembolsado, siendo su socio Unico BBK.

Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) era propietario al 100% de Cajasur, que adquirié con fecha 16 de julio de

2010. En dicha fecha se firmé el Protocolo de Medidas de Apoyo Financiero para la
Reestructuracién de CajaSur mediante la Cesién Global de sus Activos y Pasivos, entre CajaSur,
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como Entidad Beneficiaria, BBK, como Cesionario (cuya Asamblea General aprobé la operacion el
24 de septiembre de 2010) y el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria.

Con fecha 30 de junio de 2011 los Consejos de Administracion de Bilbao Bizkaia Kutxa (“BBK”) Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian (“Kutxa“) y Caja de Ahorros de Vitoria y
Alava (“Caja Vital”), y del Banco, aprobaron el contrato de integracidn para la constitucion de un
grupo consolidable de entidades de crédito de base contractual (Sistema Institucional de Proteccién
o “SIP”) cuya entidad cabecera seria el Banco, y que estaria integrado, ademas, por BBK, Kutxa y
Caja Vital (en adelante, en conjunto las “Cajas”). Este contrato de integracién regulaba los
elementos configuradores del nuevo Grupo, su gobierno y el del Banco, asi como los mecanismos
de estabilidad de aquél.

Con fecha 16 de septiembre de 2011 las Asambleas Generales de BBK y Caja Vital, y con fecha 23 de
septiembre de 2011, la Asamblea General de Kutxa y el accionista Unico del Banco (a esta fecha
BBK), aprobaron el proyecto de segregacién de cada una de las Cajas a favor del Banco, conforme
fue redactado y suscrito por los Consejos de Administracién de cada una de las entidades, y, en
consecuencia, la segregacién del negocio financiero de cada Caja a favor del Banco.

Dicha segregacién tuvo por objeto la trasmision en bloque por sucesién universal de los elementos
gue integran la unidad econdmica consistente en el Patrimonio Segregado, el cual, comprende la
totalidad de los elementos que integran el patrimonio de las respectivas Cajas, con excepcion de los
Activos y Pasivos excluidos, no vinculados directamente a la actividad financiera de éstas.
Basicamente, los activos excluidos, fueron aquellos adscritos a la Obra Social y los inventariados
como patrimonio artistico. El valor neto de estos activos alcanzd la cifra de 120 millones de euros.

El Banco, como entidad beneficiaria de la segregacién, se subrogd en la totalidad de los derechos,
acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas del patrimonio segregado. Asimismo, el Banco
asumio los medios humanos y materiales actualmente vinculados a la explotacion del negocio de
las respectivas Cajas que fue objeto de la segregacion.

Asimismo, aprobaron el contrato de Integracién para la constitucion de un grupo consolidable de
entidades de crédito de base contractual, cuya cabecera ocuparia el Banco, suscrito con fecha 30 de
junio de 2011. Adicionalmente, aprobaron la modificacion de los estatutos de las Cajas en lo
necesario para incorporar en ellos las condiciones basicas del ejercicio indirecto de la actividad
financiera a través del Banco.

Con fecha 1 de enero de 2012 se llevd a cabo la inscripcién en el Registro Mercantil de Bizkaia de
las escrituras publicas en las que se instrumentd la segregacion de los negocios financieros de BBK,
Kutxa y Vital a favor de Kutxabank S.A. En consecuencia, a partir de este momento, BBK, Kutxa y
Vital quedaron integradas en un nuevo grupo consolidable de entidades de crédito cuya cabecera
es Kutxabank S.A., pasando a ejercer, indirectamente, a través de esta, su objeto como entidades
de crédito.

En esa misma fecha Kutxabank, S.A. dio comienzo a su actividad con caracter indefinido.

La participacién de cada uno de los accionistas en el capital de Kutxabank, a la fecha de registro del
presente documento, es: BBK el 57%, Kutxa 32% y Caja Vital 11%.
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Los accionistas han establecido entre ellos el acuerdo de ofrecer la suscripcidn preferente al resto
de accionistas, en el caso de que alguno de ellos quisiera transmitir total o parcialmente sus
acciones.

Habida cuenta que las Cajas han segregado la totalidad de su negocio financiero y ejercen su
actividad de modo indirecto a través del Banco, no procede establecer mecanismo o compromiso
alguno de apoyo mutuo en materia de solvencia, liquidez, garantia reciproca, ni de mutualizacién
de resultados entre Kutxabank y las Cajas.

La Ley 26/2013 de 29 diciembre establecid un plazo de un afio para que las cajas de ahorro
accionistas de bancos se conviertan en fundaciones bancarias. A partir de ese momento, se
establecen una serie de obligaciones para las fundaciones bancarias en funcién de la participacion
accionarial en el banco, como la presentacién de un protocolo de gestiéon y de un plan financiero. Si
la participacién es superior al 50%, la fundacidn bancaria tendria la obligacién de constituir un
fondo de reserva, salvo que elabore un plan de desinversién, autorizado por el Banco de Espafia,
mediante el cual su participacidon quede por debajo del 50%.

En cumplimiento de lo establecido en dicha Ley 26/2013, las Asambleas Generales Ordinarias de
BBK y Caja Vital en sus reuniones celebradas el 30 de junio de 2014 y la Asamblea General
Extraordinaria de Kutxa celebrada el 24 de octubre de 2014, aprobaron llevar a cabo la
transformacion de las mismas en Fundaciones Bancarias. Posteriormente, BBK, con fecha 24 de
noviembre de 2014, Kutxa, con fecha 22 de diciembre de 2014 y Caja Vital, con fecha 29 de julio de
2014, fueron inscritas en el Registro de Fundaciones del Pais Vasco.

Una vez inscritas y tras haber perdido las mismas su condicién de entidad de crédito, se da por
extinguido el Sistema Institucional de Proteccidn constituido por éstas y Kutxabank.

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor

Esta Entidad tiene su domicilio social en Bilbao, Gran Via 30-32, su Cddigo de Identificacion Fiscal
(CIF) es el A95653077 y su cddigo LEI (Legal Entity Identifier) es el 549300U4LIZVOREEQQA46.

La entidad emisora es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades operantes en Espafia.

El Banco se rige por los Estatutos Sociales, por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito y su desarrollo mediante el Real Decreto 84/2015,
de 13 de febrero, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de Valores,
por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las Empresas de
Servicios de Inversion y de las demads entidades que prestan Servicios de Inversién, por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
3 de julio, y por las demas disposiciones de aplicacion vigentes.

4.1.5. Acontecimientos recientes relativos al Emisor que sean importantes para evaluar
su solvencia
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La principal tendencia que afecta a Kutxabank y al sector donde ejerce su actividad, es la necesidad
de mantener unos niveles adecuados de recursos propios en comparacién con su volumen de
actividad y su situacion en el mercado.

Kutxabank considera que la integracion de las entidades que conforman su Grupo, ha contribuido a
mejorar la eficiencia en distintos aspectos de su actividad, y a obtener economias de escala en
aspectos tales como la reorganizaciéon de los Servicios Centrales, la integracién tecnoldgica, la
Gestion de Compras y Proveedores, y la reorganizacion de las plantillas.

A partir del 4 de noviembre de 2014, el Banco Central Europeo (BCE) asumié la responsabilidad de
supervisién de las entidades bancarias europeas significativas, entre las que se encuentra
Kutxabank, dentro del marco del Mecanismo Unico de Supervision (MUS).

Los resultados del proceso de evaluacion global por parte del Banco Central Europeo (BCE), junto
con Banco de Espaia, en el marco del MUS de noviembre de 2014, que consistia en una profunda
revision de la calidad de los activos de cada entidad financiera y en un Test de estrés, en el que se
examinaba la capacidad de las entidades para la absorcién de impactos en su solvencia bajo dos
escenarios de estrés diferentes (base y adverso) para un horizonte temporal de tres anos (2014-
2016), determinaron que Kutxabank cumplia holgadamente con los estdndares de solvencia
establecidos, en los dos escenarios contemplados.

Este aspecto fue refrendado por parte de la Autoridad Bancaria Europea (ABE) y el Banco Central
Europeo (BCE) mediante el Ejercicio de Transparencia llevado a cabo a nivel de la Unidn Europea
(UE) correspondiente al ejercicio 2015.

Con fecha 14 de diciembre de 2017 el Banco Central Europeo comunicé a Kutxabank su decisién
sobre los nuevos requerimientos de capital que le son aplicables, en virtud de las conclusiones
extraidas del proceso de revisidn y evaluacion supervisora (SREP) llevado a cabo durante el ejercicio
2017. (Hecho Relevante comunicado por Kutxabank el 15 de diciembre de 2017).

Dicha decisién establecia que el Grupo deberia mantener en todo momento, en base consolidada,
un ratio de capital ordinario de nivel 1 (CET1) de, como minimo, el 7,575% y un Ratio de Solvencia
Total de, como minimo, el 11,075%. Estos umbrales, ademds de los requerimientos exigidos por
Pilar 1, abarcan un requerimiento supervisor de Pilar 2 del 1,20% y un colchén de conservacién del
capital del 1,875%.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo cumplia con los minimos exigidos por el Banco Central
Europeo.

A 31/12/2017, el Grupo Kutxabank presentaba, en su version phased-in, un Ratio CET1 del 15,71 %
(15,20% en 2016) y un Ratio de Solvencia Total del 15,71% (15,20% en 2016). En su versién fully
loaded, y a la misma fecha, dichos indicadores se situaban en el 15,32% (14,84% en 2016) y el
15,32% (14,84% en 2016), respectivamente.

El ratio de apalancamiento del grupo es el 8,07%. Actualmente no existe un requerimiento
regulatorio minimo en materia de este indicador de solvencia, sin embargo, las orientaciones
emitidas por diferentes drganos competentes indican que este requerimiento podria situarse en el
3%.
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En linea con el contexto econdmico-financiero, la tasa de morosidad del Crédito a la Clientela del
Grupo Kutxabank ha continuado en el 2017 con el descenso iniciado en el aifio 2014, al cerrar el
afio 2017 en el 5,05%, muy por debajo del 6,78% con el que cerrd el ejercicio 2016.

El Grupo Kutxabank mantiene niveles adecuados de cobertura de la morosidad del Crédito a la
Clientela de acuerdo al perfil de riesgo de su cartera crediticia, fundamentalmente basada en
préstamos a particulares respaldado por garantias de primera hipoteca. Las tasas de cobertura de
la morosidad del Crédito a la Clientela se situan en el 41,76% y el 47,49% a 31 de diciembre de 2017
y 31 de diciembre de 2016, respectivamente.

El porcentaje de morosidad del crédito inmobiliario a hogares destinado a la adquisicion de
vivienda, a nivel consolidado, es del 3,21% en el Grupo Kutxabank a 31 de diciembre de 2017. Para
el aio 2016, este ratio es el 3,55% para el Grupo Kutxabank.

El ratio de morosidad del crédito a la promocién y construccion inmobiliaria del Grupo

Kutxabank es el 36,29% a 31.12.17 frente a un 52,34% a 31.12.16.

5. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

5.1 Actividades principales

La estructura organizativa por segmentos de negocio del Grupo Kutxabank, se agrupa en las
siguientes areas:

= Subgrupo Kutxabank.

= Subgrupo CajaSur Banco.

= Entidades aseguradoras.

= QOtras Actividades Corporativas.

El Subgrupo Kutxabank comprende la actividad desempefiada por Kutxabank, que se desarrolla
a través de su red de oficinas y comprende la actividad con clientes particulares, pequefias y
medianas empresas y promotores y el desarrollo de participaciones empresariales. Entre el
conjunto de productos y servicios ofrecidos se incluyen préstamos hipotecarios, crédito al
consumo, financiaciéon para empresas y promotores, productos de ahorro a la vista y a plazo,
avales, tarjetas de débito y crédito. La maxima instancia de toma de decisiones operativas en
esta drea es el Consejo de Administracion de Kutxabank.

El Subgrupo CajaSur comprende la actividad desempefiada por CajaSur Banco S.A.U. (en
adelante “CajaSur”) y sus sociedades dependientes, que se desarrolla a través de la red de
oficinas de CajaSur y comprende la actividad con clientes particulares, pequefias y medianas
empresas y promotores. El catdlogo de productos y servicios ofrecidos es similar al descrito para
el Subgrupo Kutxabank. La maxima instancia de toma de decisiones operativas en esta area es el
Consejo de Administracion de CajaSur Banco.

El drea de Entidades aseguradoras comprende la actividad desempefiada por el Grupo a través
de las sociedades Kutxabank Vida y Pensiones Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. y
Kutxabank Aseguradora Compania de Seguros y Reaseguros, S.A.U. Las maximas instancias de
toma de decisiones operativas en esta drea son los Consejos de Administracion de ambas
sociedades dependientes.
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El segmento de Otras Actividades Corporativas incorpora todas las actividades que no se
imputan a los segmentos anteriores y que se corresponden con la actividad que desarrollan las
sociedades instrumentales del grupo y que aparecen detalladas en el apartado 6.1. La maxima
instancia de toma de decisiones operativas en este area son los Consejos de Administracion de
cada una de las sociedades filiales, en los que se encuentran representadas las Direcciones de
Area de la Entidad Dominante que corresponda, en funcién de la actividad de cada una de las

sociedades filiales.

No obstante a lo indicado anteriormente, las decisiones de los distintos negocios del Grupo se
toman en el contexto de control que suponen su pertenencia al Grupo Kutxabank.

2017 (Miles de Euros)

Subgrupo

Subgrupo CajaSur Entidades Otras Ajustes y Total
Kutxabank Banco Aseguradoras | Actividades | Eliminaciones | Grupo
Cuenta de pérdidas y ganancias
Margen de intereses 381.014| 166.066 17.178 (5.537) 11| 558.732
Ingresos por dividendos 47.933 497 131 1.120 - 49.681
Re,sultados de enti.d.ade§ Ivaloradas por el ) 7) ) 17.562 ) 17,555
método de la participacion
Comisiones netas 337.765 57.459 (59.803) 44,157 (16) 379.562
Ganancias o pérdidas por baja o
valoracidn de activos y pasivos 269.846 2.958 536 313 - 273.653
financieros
Diferencias de cambio, netas 2.202 336 - - - 2.538
Otros ingresos de explotacion, Otros
gastos de explotacidn e Ingresos y gastos (60.519) | (14.210) 98.770 29.463 (3.527) 49.977
por contratos de seguro
Margen bruto 978.241 | 213.099 56.812 87.078 (3.532) | 1.331.698
Gastos de personal (312.496) | (103.311) (5.453) (13.133) - (434.393)
Otros gastos de administracion (138.505) | (43.053) (6.944) (7.233) 3.532| (192.203)
Amortizacion (32.605) (7.008) (2.655) (12.729) - (54.997)
Provisiones o reversion de provisiones (122.343) | (12.411) - (3.494) - (138.248)
Deterioro de valor o reversién del
deterioro del valor de activos financieros (51.125) (6.147) i (28.990) i (86.262)
no valorados a valor razonable con
cambios en resultados
Resultado de la actividad de explotacién 321.167 41.169 41.760 21.499 - 425.595
Deterioro de valor o reversién del
deterioro del valor de activos no (16.677) (5.928) (83) (26.000) - (48.688)
financieros
Otros ingresos y gastos 28.886 | (12.583) - (111.341) - (95.038)
Resultados antes de impuestos 333.376 22.658 41.677 | (115.842) - 281.869

23




k

kutxabank

A continuacién se presenta otra informacién sobre los segmentos de negocio, a 31 de
diciembre de 2017:

2017 (Miles de Euros)

Subgrupo Subgrupo Entidades Otras Ajustes y Total
CajaSur L L

Kutxabank Banco Aseguradoras | Actividades | Eliminaciones Grupo
Total Activo 44.439.439111.461.196 1.024.358 | 2.691.056 (2.174.308) | 57.441.741
Clientela 34.717.309 | 8.209.753 12.440 279.845 (1.212.974) | 42.006.373
Cartera de valores (*) 3.778.949 762.186 791.061 34.716 (186.353) | 5.180.559
Inversmnes en negocios conjuntos y 507.837 6.685 ) ) ) 514.522
asociadas
Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se 75966  91.817 - 719.625 - 887.408
han clasificado como mantenidos
para la venta
Pasivos fi .

asivos financieros a coste 40.861.085 | 9.959.873 93.426| 1.163.789| (2.015.164) | 50.063.009

amortizado

(*) Saldos en Valores representativos de deuda y en otros instrumentos de patrimonio.

El Grupo desarrolla su actividad principalmente en el Estado, a través de una red de sucursales
de 931 oficinas al 31 de diciembre de 2017, situandose 368 en la Comunidad Autdnoma del Pais
Vasco, 331 en Andalucia, 228 en el resto del Estado y 4 en Francia (958 oficinas al 31 de
diciembre de 2016, situdndose 388 en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, 337 en
Andalucia, 229 en el resto del Estado y 4 en Francia).

5.1.1 Principales actividades del emisor

Las principales actividades del emisor, estan relacionadas con la actividad financiera, destacando
las siguientes:

= Captacion de Recursos Ajenos y Otros Productos Financieros.

= Actividades de financiacién
= Prestacion de servicios financieros.

Captacion de Recursos Ajenos y Otros Productos Financieros.

El volumen total de Recursos de Clientes gestionados asciende a 31 de diciembre de 2017 a
59.394.035 miles de euros (56.760.223 miles de euros en el ejercicio 2016), incluyendo el importe
de Recursos Gestionados Fuera de Balance que asciende a 19.267.462 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017 (17.886.115 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

La captacidn de Recursos Ajenos se realiza basicamente, a través de cuentas a la vista y depdsitos a
plazo. Las cuentas a la vista ofrecen liquidez inmediata a los fondos depositados por los clientes,
mientras que los depdsitos a plazo cubren un amplio espectro de vencimientos y condiciones
econdmicas.

Los Depdsitos de la Clientela a cierre de ejercicio 2017 ascendian a 41.812.552 miles de euros y
41.227.453 miles de euros al cierre del ejercicio 2016.
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Adicionalmente el emisor en funcién de sus necesidades de financiacién y la situacidon de los
mercados, puede optar por financiarse via instrumentos tales como Pagarés de Empresa, Cédulas
Territoriales, Cédulas Hipotecarias o Deuda, tanto senior como subordinada, en los mercados de
capitales.

Los Productos Financieros mas relevantes ofrecidos a la clientela son :

1. Productos de Inversion

El Grupo Kutxabank, gestiona una amplia variedad de fondos de inversion, con alternativas para
cualquier tipo de inversor. Entre ellos, existen fondos monetarios, de renta fija, de renta variable
(nacional e internacional), garantizados (de renta fija y de renta variable), dindmicos, estructurados
0 mixtos.

Asimismo, mantiene entre su oferta la figura de Carteras Delegadas de Fondos, cuya caracteristica
principal es la gestién discrecional de fondos delegada por los clientes.

Al 31 de diciembre de 2017, el volumen de Fondos de Inversion gestionados por el Grupo
Kutxabank, a través de su gestora, Kutxabank Gestion y de GIIC Fineco, ascendia a un total de
14.150.612 miles de euros, y a 12.990.101 miles de euros en 2016.

2. Productos de Previsidn y Planes de Pensiones

Entre los productos de previsidon del Grupo Kutxabank, destacan por su importancia las Entidades
de Prevision Social Voluntaria (E.P.S.V.). El volumen gestionado en este capitulo a 31 de diciembre
de 2017, asciende a 9.301.219 miles de euros. A 31 de diciembre de 2016, el volumen gestionado
ascendio a 9.044.017 miles de euros.

3. Seguros

Kutxabank comercializa una variada gama de seguros de vida, hogar y de proteccién de pagos,
tanto a prima periddica como a prima Unica. Asimismo comercializa seguros de otros ramos, como
seguros de automoviles, comercio, salud... Adicionalmente, en 2017 ha iniciado la comercializacion
de un seguro propio de decesos a prima Unica por parte de Kutxabank Aseguradora.

Los seguros de vida son productos de Kutxabank Vida y Pensiones, Cia. de Seguros y Reaseguros,
S.A.U. Los de hogar, proteccidon de pagos y de decesos son de Kutxabank Aseguradora, Cia. de
Seguros y Reaseguros, S.A.U, habiendo realizado esta Sociedad acuerdos de distribucion con
diversas compafiias aseguradoras (Liberty, Sanitas, IMQ...), para la comercializacién de seguros de
diversos ramos: auto, comercios, dafios, responsabilidad civil o salud.

Kutxabank S.A. es operador de banca-seguros exclusivo de Kutxabank Vida y Pensiones, estando
autorizado a para operar con Kutxabank Aseguradora y estd inscrito en el Registro administrativo
especial de Mediadores con el nimero C0654A95653077. Comercializa ademas otros seguros
como automoviles, comercio, salud, pymes o responsabilidad civil en el marco del acuerdo de
distribucién suscrito entre Kutxabank Aseguradora y diversas compafiias entre las que destacan
Liberty Seguros, Sanitas e IMQ.

El volumen de pdlizas superd, en 2017, la cifra de 876.230 pdlizas. De la cifra total, 325.346
corresponden al ramo de Hogar e Incendios; 359.896 al de Vida; 69.587 son pdlizas de Proteccion
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de Pagos y alquileres; hay 97.667 vehiculos asegurados, 8.450 contratos con comercio y 15.284
contratos pertenecen a ramos diversos, la mayoria relacionados con el negocio de pymes,
auténomos Yy salud.

En cuanto a las primas, las correspondientes al negocio total de Vida de Kutxabank Vida vy
Pensiones alcanzaron los 100,56 millones de euros (+12,08% respecto al aifio anterior), de los cuales
77,04 millones de euros corresponden al Negocio de vida riesgo (+11,86%). El volumen de primas
de Kutxabank Aseguradora, por su parte, superd los 89,99 millones de euros (+10,30%). Las primas
correspondientes a Seguros de Automoviles se situaron en 36,4 millones.

Actividades de Financiacion

Las actividades de financiacién representan la parte principal del negocio de Kutxabank. A 31 de
diciembre de 2017, el volumen neto del Crédito a la Clientela concedido por el Grupo Kutxabank, a
través de sus diferentes redes de negocio, ascendia a un total de 42.006.373 miles de euros, frente
alos 42.573.133 miles de euros a cierre del ejercicio 2016.

El 75% del Crédito a la clientela consolidado a cierre de 2017 ha sido otorgado a particulares,
mientras que Pymes y auténomos representan el 8% del mismo. El 78% del crédito concedido por
el Grupo a 31 de diciembre de 2017 posee garantias reales. Asimismo, el 95% del Crédito concedido
a particulares cuenta con garantia hipotecaria.

Prestacion de servicios financieros

Kutxabank sigue avanzando en su servicio ya consolidado de banca por Internet para responder a
las demandas de sus clientes y mejorar su experiencia de uso multicanal.

A 31 de diciembre de 2017, la Red de autoservicio estd dotada con 2.114 cajeros automaticos, de
los que 145 son terminales multiservicio que ofrecen servicios adicionales como la recarga de
titulos de transporte, adquisicion de entradas a espectaculos o reintegro con el movil. Asimismo,
Kutxabank ofrece un servicio de banca telefénica que complementa su oferta de banca a distancia.

Los clientes de Banca Personal disponen asimismo de un servicio especial de relacién a distancia, a
través del cual pueden también conversar con su gestor o gestora por videoconferencia,
intercambiar documentos de manera segura y firmar contratos y operaciones desde su movil,
tablet o pc.

Para el sector empresarial, Kutxabank dispone de un servicio telematico de servicio a empresas
ofertado como una herramienta de ayuda a su gestion.

Durante 2017, las entidades del Grupo Kutxabank han afiadido nuevas funcionalidades y mejoras
tanto en su banca online como en banca movil tales como la identificacidn facial y con huella, firma
a distancia en el movil, apagado y encendido de tarjetas, pago de recibos con camara movil,
ampliacion de la operativa mediante firma a distancia en banca online, notificaciones push,
correspondencia en banca movil, gestion integral de recibos, pago con moévil en comercios o
mejoras en la solicitud de préstamos y en financiacion de compras con tarjeta.
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Estos avances tecnolégicos estan cambiando la forma en que se relaciona la entidad financiera con
sus clientes, siendo mas de 105.000 nuevos clientes del Grupo los que se han sumado a usar la
Banca mévil en 2017. En diciembre de 2017 el 34% del total de clientes tenian un perfil digital.

Durante 2018 seguimos avanzando en las formas de relacidn con nuestros clientes con un nuevo
canal de ayuda que permite dar soporte online mediante contenidos para la resolucién de
consultas y un chat de soporte. Igualmente, continuamos facilitando nueva operativa como la de
reintegro en cajeros desde el movil que permite ir atendiendo las necesidades crecientes en este
tipo de servicios.

5.1.2 Indicacién de cualquier nuevo producto y/o actividades significativas

Hasta el afio 2015 la oferta de préstamos hipotecarios al mercado minorista contenia una Unica
estructura de tipo de interés, a tipo variable, referenciado a indices oficiales, mayoritariamente
Euribor BOE, al que se le suma el diferencial convenido.

En 2015 incorporamos a nuestra oferta el tipo de interés fijo a plazo largo (hasta 30 afios) y en 2016
la estructura de tarifa MIXTA.

Esta nueva tarifa MIXTA consiste en dar la opcion a los clientes, de elegir el periodo inicial con tipo
de interés fijo entre 5 y 20 afos (*) y el periodo final con tipo de interés variable, construido de la
misma manera, es decir, sobre indicies oficiales, mayoritariamente Euribor BOE, con la adicidn del
diferencial convenido.

Aprovechando la mejora de nuestra oferta de tarifas hemos actualizado nuestro sistema de
bonificaciones por vinculacidon, ampliando por un lado el catdlogo de productos susceptibles de
producir la bonificacidon en el préstamo y mejorando por otro los criterios de segmentacion para
una mejor adecuacién de precio a riesgo.

(*) el periodo fijo media es de 180 meses.
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5.1.3 Mercados principales

Distribucién de oficinas por territorios. Datos a 31/12/2017

Comunidad Auténoma | Kutxabank CajaSur Namero de
sucursales
Pais Vasco 368 368
Bizkaia 184 184
Gipuzkoa 117 117
Araba 67 67
Andalucia 331 331
Cdérdoba 141 141
Jaén 56 56
Resto Andalucia 134 134
Madrid 84 84
Valenciana 37 37
Catalufia 34 34
Castilla Ledn 14 14
Cantabria 13 13
Aragon 7 7
Navarra 10 10
Galicia 9 9
La Rioja 7 7
Castilla La Mancha 6 6
Murcia 4 4
Asturias 3 3
Francia 4 4
Total 600 331 931

El Grupo Kutxabank se comercializa en el Pais Vasco con las marcas BBK, Kutxa y Caja Vital,

Kutxabank en el resto del estado y en Andalucia con la marca CajaSur

Kutxabank es el primer grupo financiero en la Comunidad Auténoma Vasca, tanto en Depdsitos
(36,82% del total mercado) como en Inversidn Crediticia (28,55% del total mercado). (Fuente: Banco

Espafia 31.12.17)

Por lo que respecta a Andalucia, a 31/12/17, las cuotas de mercado del Grupo en depdsitos son del
37,81% en Cérdoba y del 9,91% en Jaén. Las cuotas de mercado en créditos son del 24,32% en
Coérdobay 9,24% en Jaén. (Fuente: Banco de Espafia 31.12.17).

En el resto del estado, el grupo Kutxabank tiene una cuota de mercado del 3,51% en depésitos y del
3,41% en Inversion Crediticia. (Fuente Banco de Espafia, Boletin Estadistico abril 2018).

5.1.4 Declaracion del emisor relativa a su competitividad

A continuacién se incluyen diversos cuadros informativos que muestran la posicion relativa de

Kutxabank dentro del sector financiero espafiol.
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Comparacion de Kutxabank con entidades financieras espafiolas de tamafio similar a 31.12.2017

Activos Patrimonio Recursos Crédito a Recursos

totales neto ajenos la clientela propios
Bankinter 71.332.651 4.357.140 52.702.191 53.151.154 4.474.817
Kutxabank 57.441.741 5.469.335 44.951.495 42.006.373 4.679.898
Unicaja 56.331.908 3.902.338 46.171.013 29.637.877 3.650.408
Ibercaja 53.106.969 2.999.292 36.904.361 32.309.037 3.102.314
Liberbank 35.462.011 2.682.682 28.249.334 21.432.966 2.588.665

(Fuente: Estados Financieros Consolidados publicados por las propias entidades)

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Descripcion del Grupo y posicion del emisor en el mismo

Las entidades Bilbao Bizkaia Kutxa (“BBK”), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San
Sebastian (“Kutxa”), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava (“Caja Vital”), y Banco Bilbao Bizkaia Kutxa,
S.A.U. suscribieron y elevaron a publico un contrato de integracién para la constitucion de un grupo
de entidades de crédito de base contractual que se configuré como un Sistema Institucional de
Proteccién (SIP), con la finalidad, entre otras, de mantener una Sociedad Central bajo la forma de
un Banco, Kutxabank S.A. participado por las Cajas, con efectividad el 1 de enero de 2012.

El objeto buscado con dicha integracion fue el de conseguir a través de la nueva entidad, una mayor
dimension operativa, con la que reforzar la eficiencia, rentabilidad y solidez financiera de las
entidades integradas.

La Ley 26/2013 de 27 diciembre establecid un plazo de un afio para que las cajas de ahorro
accionistas de bancos se conviertan en fundaciones bancarias. En cumplimiento de lo establecido
en dicha Ley 26/2013, las Asambleas Generales Ordinarias de BBK y Caja Vital en sus reuniones
celebradas el 30 de junio de 2014 y la Asamblea General Extraordinaria de Kutxa celebrada el 24 de
octubre de 2014, aprobaron llevar a cabo la transformacidon de las mismas en Fundaciones
Bancarias. Posteriormente, BBK, con fecha 24 de noviembre de 2014, Kutxa, con fecha 22 de
diciembre de 2014 y Caja Vital, con fecha 29 de julio de 2014, fueron inscritas en el Registro de
Fundaciones del Pais Vasco.

Una vez inscritas y tras haber perdido las mismas su condicidon de entidad de crédito, se da por
extinguido el Sistema Institucional de Proteccidn constituido por éstas y Kutxabank.

De acuerdo con la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, las cuentas anuales consolidadas del Grupo

Kutxabank deben incluir las sociedades dependientes y multigrupo, cuya actividad esté
directamente relacionada con la de Kutxabank.
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Se consideran sociedades dependientes aquellas en las que Kutxabank posee una participacién,
directa o indirecta a través de otra u otras Entidades Participadas, de mas del 50%.

Se consideran sociedades multigrupo aquéllas en las que Kutxabank posee una representacion del
20% o mas de los derechos de voto o del capital y participa en la gestién conjunta de la misma en
dicha proporcién.

Son Entidades asociadas aquellas en las que el Grupo tiene una influencia significativa. Dicha
influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una
participacién, directa o indirecta a través de otra u otras Entidades Participadas, del 20% o mas de
los derechos de voto de la Entidad Participada.

Se incluyen a continuacidn cuadros con las participaciones en empresas del Grupo que se

consolidan por integracion global, por integracion proporcional y por puesta en equivalencia. La
informacién se encuentra actualizada a la fecha de registro del presente folleto.
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Sociedades dependientes consolidables que componen el Grupo Kutxabank al 31 de

diciembre de 2017
Porcentaje de Participacion
al 31-12-2017
Denominacién Actividad Directa Indirecta Total

Alquiler de Metros A.I.E. Alquiler de material ferroviario. 75 20 95
Alquiler de Trenes A.l.E. Adqun§|C|_on y alquiler de material 95 - 95

ferroviario.
Binaria 21, S.A. Pesarrc?llo proyectos inmobiliarios i 100 100

industriales.
Caja Vital Finance, B.V Emisidn de instrumentos financieros. 100 - 100
CajaSur Banco, S.A. Bancaria. 100 - 100
Compaiiia Promotora del Estrecho, S.L. Promocion Inmobiliaria. - 100 100
Fineco Patrimonios S.G.l.I.C., S.A.U. Gestora de I.1.C. - 98,22 98,22
Fineco Prevision E.G.F.P., S.A.U. Gestora de Fondos de Pensiones. - 98,22 98,22
Fineco Sociedad de Valores, S.A. Valores y Bolsa. 98,22 - 98,22
Gesfinor Administracidn, S.A. Servicios Administrativos. 99,99 0,01 100
GIIC Fineco, S.G.I.I.C., S.A.U. Gestora de I.1.C. - 98,22 98,22
Golf Valle Romano Golf & Resort S.L. Gestién campo Golf. - 100 100
G.P.S. Mairena el Soto, S.L.U. Promocion inmobiliaria. - 100 100
Harri Hegoalde 2, S.A.U. Tenencia activos inmobiliarios. - 100 100
Harri Inmuebles, S.A.U. Tenencia activos inmobiliarios. - 100 100
Harri Iparra S.A.U. Otra's 'actl\.ndadgs auxiliares a los 100 i 100

servicios financieros.
Harrisur, Activos Inmobiliarios, S.L. Tenencia activos inmobiliarios. - 100 100
Inverlur Gestidn Inmobiliaria |, S.L. Promocion inmobiliaria. - 100 100
Kartera 1, S.L. Tenedora acciones. 100 - 100
Kutxabank Aseguradora Compafiia de Seguros 'y Seguros Generales. 100 i 100
Reaseguros, S.A.U.
Kutxabank Empréstitos, S.A.U. Servicios financieros. 100 - 100
Kutxabank Gestion, S.G.I.I.C., S.A.U. Gestora de I.1.C. 100 - 100
Kutxabank, Vida y Pensiones Compafiia de Seguros. 100 i 100
Seguros y Reaseguros, S.A.U.
Kutxabank Pensiones, S.A. E.G.F.P Gestion de fondos de pensiones. - 100 100
Logistica Binaria, S.L. Alquiler de naves logisticas - 100 100
Norapex, S.A. Promocion inmobiliaria. - 100 100
Norbolsa Sociedad De Valores, S.A. Valores y Bolsa. 80 - 80
Parking Zoco Cdérdoba, S.L. Gestion parking. - 56,72 56,72
Sekilur, S.A. Tenencia activos inmobiliarios. - 100 100
Sendogi Capital, F.C.R Capital Riesgo. 100 - 100
Viana Activos Agrarios, S.L. Explotacion de fincas rusticas. - 100 100
Yerecial, S.L. Promocion inmobiliaria. - 100 100
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Participaciones Multigrupo y Asociadas

Sociedades Multigrupo consolidables por puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 2017

A 31 de diciembre de 2017 no hay sociedades Multigrupo consolidables que formen parte del
Grupo Kutxabank, S.A.
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Sociedades Asociadas consolidables por puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 2017

Porcentaje de Participacion

al 31-12-2017
Denominacién Actividad Directa Indirecta Total
, . . Captacion, d i6n y distribucid
Agua y Gestion Servicios Ambientales, S.A. aptacion, depuracion y distribucion - 23,2 23,2
de agua.
Aguas de Bilbao, S.A. (¥**) Servicio de aguas. 24,5 - 24,5
Altun Berri, S.L. Gestion y explotacion de . 50 - 50
establecimientos de hosteleria.
i Const i6 lotacién d
Araba Logistica, S.A. o'n's 'rucaon v e>'(p'o acion ’e . 36,71 - 36,71
edificios para actividades logisticas.
Promocion, gestion, instalacion y
Aurea Sur Fotovoltaica, S.L. explotacién de plantas solares - 40 40
fotovoltaicas.
Baserri, S.A. Sin actividad. 33,38 - 33,38
P i6 | i6 I CTV
Centro de Transportes de Vitoria, S.A. romogon y explotacion del CTV'y 27,67 - 27,67
del recinto aduanero.
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios I, S.L. Promocion inmobiliaria. - 42,5 42,5
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios Il, S.L. Promocion inmobiliaria. - 42,5 42,5
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios IlI, S.L. Promocion inmobiliaria. - 42,5 42,5
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios 1V, S.L. Promocion inmobiliaria. - 42,5 42,5
Cienpozuelos Servicios Inmobiliarios V, S.L. Promocion inmobiliaria. - 42,5 42,5
Corporacién Industrial Cérdoba Este, S.A. Promocion de parques industriales. - 46,46 46,46
Corporacién Industrial Cérdoba Norte, S.A. Promocién de parques industriales. - 32,63 32,63
Corporacién Industrial Cérdoba Occidental, S.A. | Promocidn de parques industriales. - 48,9 48,9
Corporacién Industrial Cérdoba Sur, S.A. Promocion de parques industriales. - 48,2 48,2
Corporacién Industrial Cérdoba Sureste, S.A. Promocion de parques industriales. - 48,5 48,5
Ekarpen Private Equity, S.A. Promocion de empresas. 22,22 22,22 44,44
Euskaltel, S.A. Telecomunicacién. 21,35 - 21,35
Gabialsur 2006, S.L. (***) Promocién inmobiliaria. - 50 50
i0 ital Ri Pais V .G.E.C.R. , ., .
S‘;St'o” Capital Riesgo Pais Vasco S.G.E.CR,, Administracién y Gestion de Capital. 10 10 20
Gest del N Poli Industrial, S.A. L, . .
(*is*)ora el Nuevo Foligono Industrial, Promocién de parques industriales. - 30 30
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Sociedades Asociadas consolidables por puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 2017

(Continuacion):

Porcentaje de Participacion

al 31-12-2017
Denominacién Actividad Directa Indirecta Total

Hazibide, S.A. Promocion de empresas. 34,88 - 34,88
Informatica De Euskadi, S.L. Servicios Informaticos. 50 - 50
Ingeteam, S.A. Ingenieria y desarrollo instalaciones. 29,18 - 29,18
Inverlur Aguilas I, S.L. Promocion inmobiliaria. - 50 50
Inverlur Aguilas Il, S.L. Promocion inmobiliaria. - 50 50
Inversiones Zubiatzu, S.A. ACtI\{IdadES de las sociedades 20,27 - 20,27

holding.
Los Jardines De Guadaira |, S.L. Promocion inmobiliaria. - 50 50
Los Jardines De Guadaira ll, S.L. Promocion inmobiliaria. - 50 50
;quaro Establecimiento Financiero de Crédito, Sociedad Créditos participativos. 47,06 ) 47,06
Mecano Del Mediterréneo, S.L. (***) Inmobiliaria. - 50 50
Neos Surgery, S.L. Fabricacion material médico . 35,49 35,49

quirdrgico.
Paisajes del Vino, S.L. (***) Promocion Inmobiliaria. 23,86 - 23,86
Promocién Los Melancdlicos, S.L. Promocion inmobiliaria. - 42,5 42,5
Promotora Inmobiliaria Sarasur, S.A. (***) Promocion de viviendas. - 50 50
San Mames Barria, S.L. Inmobiliaria. 24,99 - 24,99
Talde Gestion S.G.E.C.R.,, S.A. Capital Riesgo. 37,23 - 37,23
Talde Promocidn y Desarrollo, S.C.R. de . .
Régimen Comin, S.A. Capital Riesgo. 43,12 43,12
Torre Iberdrola A.LE. Construcciony promocion - 31,9 31,9

inmobiliaria.
Viacajas, S.A. Medios de pago. 46,64 - 46,64
Vitalquiler, S.L. Arrendamiento de viviendas. 20 - 20
Zierbena Bizkaia 2002, A.I.E. Actividades y operaciones logisticas. - 36,84 36,84

Las sociedades en proceso de liquidaciéon son Unicamente Sociedades Asociadas, que ya se han
valorado teniendo en cuenta estas circunstancias y cuyo Valor Neto Contable al 31 de diciembre de

2017 no es relevante en el conjunto de Participaciones del Grupo.

6.2. Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo

Kutxabank S.A. es la sociedad dominante del Grupo Financiero, y estd participada por las tres
fundaciones siguientes: Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria-Bilbao Bizkaia Kutxa Banku
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Fundazioa (57%), Fundacién Bancaria Kutxa-Kutxa Banku Fundazioa (32%) y Caja Vital Kutxa
Fundacion Bancaria —Vital Kutxa Banku Fundazioa (11%).

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Cambios en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros

Desde que se han publicado las ultimas cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017, no ha
habido ninglin cambio relevante en las perspectivas del emisor.

7.2. Informacion sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante en las
perspectivas del emisor

Desde los ultimos estados financieros auditados y hasta la fecha de registro del presente

documento, no ha habido ningin cambio que pudiese afectar de forma significativa a la
situacidn econdmico patrimonial del Grupo Kutxabank.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor opta por no incluir una previsién o estimacién de beneficios.

8.1. Declaracidn que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado su
prevision o estimacidén

N/A

8.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes
N/A

8.3. Prevision o estimacién de los beneficios

N/A

9. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Miembros de los 6rganos de administraciéon, de gestion y de supervision

El nimero de miembros que componen el Consejo de Administracidn de la entidad emisora es
de quince. A la fecha de registro del presente documento, son los siguientes:

Fechad
Miembros Cargo echa 'e Caracter(***)
nombramiento
D. Gregorio Villalabeitia Galarraga Presidente 28/11/2014 (*) Ejecutivo
Vi ident
D. Xabier Gotzon Iturbe Otaegi |cepr;ir;s;rsn € 30/06/2016 (**) Ejecutivo
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D. Joseba Mikel Arieta-Araunabefia Bustinza Consejero 30/06/2016 (**) Dominical (1)
D. Alexander Bidetxea Lartategui Consejero 30/06/2016 (**) Dominical (1)
D. Jesus M2 Herrasti Erlogorri Consejero 30/06/2016 (**) Dominical (2)
. . . Consejera .
N VE * %
D2, M2 Victoria Mendia Lasa Coordinadora 30/06/2016 (**) Independiente
D. Josu de Ortuondo Larrea Consejero 30/06/2016 (**) Dominical (1)
D. Juan Maria Ollora Ochoa de Aspuru Vicepresidente 03/05/2017 (**) Dominical (3)
Segundo
D. José Antonio Ruiz-Garma Martinez Consejero 30/06/2016 (**) Independiente
D. José Miguel Martin Herrera Consejero 28/07/2017 (**) Dominical (2)
D2. Maria Manuela Escribano Riego Consejero 30/06/2016 (* Independiente
D2, Roxana Meda Inoriza Consejero 30/06/2016 (* Independiente
D. Antonio Villar Vitores Consejero Independiente

D. Francisco Javier Garcia Lurueia

Consejero Delegado

28/05/2015 (*

Ejecutivo

D. Jorge Hugo Sanchez Moreno

Consejero

(*)
(*)
30/06/2016 (*)
(*)
(*)

28/07/2017 (*

Dominical (3)

D2 Irantzu Irastorza Martinez

Secretaria no
Consejera

D. Xabier Notario Bordonaba

Vicesecretario no
Consejero

(*)  Coincide con la fecha de primer nombramiento
(**) Fecha de renovacidn de su cargo. Inicialmente, fue designado como miembro del Consejo de Administracion, por el

plazo estatutariamente previsto, por la Junta General de Accionistas de fecha 01/01/2012, salvo en el caso del Sr. Ollora,

que fue designado en la Junta General celebrada con fecha 31/01/2013, y del Sr. Martin Herrera, que fue inicialmente

designado en la Junta General celebrada con fecha 29/05/2013.

(***) El caracter de todos los cargos del Consejo de Administracion cumple con los requisitos establecidos en el articulo 8

de la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo y en el articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital.

(1) Designados a propuesta de Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria-Bilbao Bizkaia Kutxa Banku Fundazioa.

(2) Designados a propuesta de Fundacion Bancaria Kutxa-Kutxa Banku Fundazioa.

(3) Designados a propuesta de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava -Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa Fundacién
Bancaria.

La direccion de todos los miembros del Consejo de Administracidn, a estos efectos, es la misma
gue la de la sede social de la entidad, sita en Gran Via 30-32, 48009 Bilbao.

Ostenta el cargo de Consejera Coordinadora, por acuerdo del Consejo de Administracién, D2.
Maria Victoria Mendia Lasa, quien, de acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales, tendra
las siguientes facultades:

=  Solicitar al Presidente del Consejo de Administracién o a quienes, a cada momento,
ostentaran el cargo de presidente de cualquiera de sus Comisiones, la convocatoria de
sesion del Consejo de Administracion o de cualquiera de las indicadas Comisiones,
solicitando, asimismo, la inclusidon de cuantos asuntos considerara oportuno, en el orden
del dia de dichas Comisiones (aunque no fuera miembro de las mismas).

=  Asistir, con voz pero sin voto, a las sesiones de las Comisiones delegadas de las que no
fuera miembro y cuya convocatoria hubiera solicitado.

= Coordinary hacerse eco de las opiniones de los consejeros externos.

= Coordinar la evaluacion del Consejo de Administracion.
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= Dirigir la evaluacion del Presidente del Consejo de Administracion y del Consejero
Delegado, debiendo informar del desarrollo y conclusiones de la misma a la Comisién de
Nombramientos y al Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién, con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las funciones
gue le son propias, ha creado en su seno una Comisién Ejecutiva, una Comisidon de Control del
Riesgo, una Comisidn de Nombramientos, una Comisién de Retribuciones y una Comision de
Auditoria y Cumplimiento a las que les confia el examen y seguimiento permanente en areas de
especial relevancia para el buen gobierno de la compaiiia.

La Comisidn Ejecutiva, constituida de acuerdo con lo previsto en el articulo 30 de los Estatutos
Sociales, esta compuesta por los siguientes miembros:

Miembros LELEIC 2 ok

nombramiento Caracter (***)
. Gregorio Villalabeitia Galarraga (Presidente) 28/11/2014 (*) Ejecutivo
. Xabier Gotzon Iturbe Otaegi 30/06/2016 (** Ejecutivo

. José Antonio Ruiz-Garma Martinez

Independiente

. Juan Maria de Ollora Ochoa de Aspuru

03/05/2017 (**

Dominical (3)

)
30/06/2016 (**)
)
)

30/06/2016 (**

Dominical (1)

D
D
D
D
D. Joseba Mikel Arieta-Araunabena Bustinza
D
D
D

. José Miguel Martin Herrera 28/07/2017 (**) Dominical (2)
. Francisco Javier Garcia Luruefia 28/05/2015 (*) Ejecutivo
. Jorge Hugo Sanchez Moreno 28/07/2017 (*) Dominical (3)

(*) Coincide con la fecha de primer nombramiento

(**) Fecha de renovacidn de su cargo, tras su renovacién como miembro del Consejo de Administracidn de Kutxabank.
(***) El caracter de todos los cargos del Consejo de Administracién cumple con los requisitos establecidos en el articulo 8
de la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo y en el articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital.

(1) Designado a propuesta de Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria-Bilbao Bizkaia Kutxa Banku Fundazioa.

(2) Designado a propuesta de Fundacién Bancaria Kutxa-Kutxa Banku Fundazioa.

(3) Designados a propuesta de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava -Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa Fundacién

Bancaria.

La Comisidn Ejecutiva es una comisidon creada en el seno del Consejo de Administracién, que
tiene sus mismas facultades, excepto aquellas que no resulten delegables conforme a lo previsto
en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos o en el Reglamento de Funcionamiento del
Consejo de Administracion.

La Comision de Nombramientos, constituida de acuerdo con lo previsto en el articulo 30 de los
Estatutos Sociales, esta compuesta por los siguientes miembros:

Caracter(***)

Miembros Fecha de nombramiento

D2. Maria Manuela Escribano Riego (Presidenta)

30/06/2016 (*)

Independiente

D. Josu de Ortuondo Larrea

30/06/2016 (**)

Dominical (1)

D. José Antonio Ruiz-Garma Martinez

30/06/2016 (**)

Independiente

D. Alexander Bidetxea Lartategi (Secretario)

30/06/2016 (**)

Dominical (1)

(*) Coincide con la fecha de primer nombramiento
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(**) Fecha de renovacidn de su cargo, tras su renovacion como miembro del Consejo de Administracién de Kutxabank.
(***) El caracter de todos los cargos del Consejo de Administracién cumple con los requisitos establecidos en el articulo 8
de la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo y en el articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital.

(1)

Designados a propuesta de Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria-Bilbao Bizkaia Kutxa Banku Fundazioa.

Sus funciones mas importantes son:

Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del Consejo de
Administracién y para la seleccidon de quienes hayan de ser propuestos para el cargo de
Consejero.

Formular, con criterios de objetividad y adecuacién a los intereses sociales, las
propuestas de nombramiento y reeleccidn de Consejeros, asi como las de nombramiento
de los miembros de cada una de las comisiones y/o comités que en su caso se creen en el
seno del Consejo de Administracién.

Informar de los nombramientos y ceses de integrantes de la alta direccion.

Proponer al Consejo de Administracién la Politica de Evaluacion de la Idoneidad de los
miembros del consejo de administracion, directores generales o asimilados, responsables
de funciones de control interno y otros puestos clave de Kutxabank, S.A. (en adelante,
“Politica de Evaluacién de la Idoneidad”) asi como sus modificaciones posteriores.
Proponer al Consejo de Administracién los sistemas de evaluacidn vinculados al objeto
de la Politica de Evaluacién de la Idoneidad, asi como sus modificaciones posteriores.
Supervisar la correcta aplicacién de la Politica de Evaluacién de la Idoneidad.

Evaluar la idoneidad de los candidatos o miembros del Consejo de Administraciéon y de
los restantes colectivos sujetos a la Politica de Evaluacién de la Idoneidad.

Proponer al Consejo de Administracién los planes de formacidn de los Colectivos Sujetos
a la Politica que estimen oportunos de acuerdo con lo previsto en la Politica de
Evaluacion de la Idoneidad.

Establecer un objetivo de representacion para el sexo menos representado en el Consejo
de Administracién y elaborar orientaciones sobre cémo alcanzar dicho objetivo.

Evaluar el equilibrio de conocimientos, capacidad, diversidad y experiencia del Consejo
de Administracién; y elaborar una descripcién de las funciones y aptitudes necesarias
para un nombramiento concreto, valorando la dedicacidon de tiempo prevista para el
desempeiio del puesto.

Evaluar periddicamente, y al menos una vez al afio, la estructura, el tamafo, la
composicion y la actuacion del Consejo de Administracién, haciendo recomendaciones al
mismo, con respecto a posibles cambios.

Aquellas otras que le hubiesen sido asignadas en el Reglamento de Funcionamiento del
Consejo de Administracién o le fueran atribuidas por acuerdo del Consejo de
Administracion.

La Comision de Retribuciones, constituida de acuerdo con lo previsto en el articulo 30 de los

Estatutos Sociales, estd compuesta por los siguientes miembros:

Miembros Fecha de Caracter
nombramiento (**%)

D. Antonio Villar Vitores (Presidente) 30/06/2016 (*) Independiente

D. Josu de Ortuondo Larrea (Secretario) 30/06/2016 (**) Dominical (1)

D2. Roxana Meda Inoriza

30/06/2016 (*)

Independiente

D. Alexander Bidetxea Lartategi

30/06/2016 (*)

Dominical (1)

(*) Coincide con la fecha de primer nombramiento
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(**) Fecha de renovacidn de su cargo, tras su renovacién como miembro del Consejo de Administracidn de Kutxabank.
(***) El caracter de todos los cargos del Consejo de Administracién cumple con los requisitos establecidos en el articulo 8
de la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo y en el articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital.

(1) Designados a propuesta de Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria-Bilbao Bizkaia Kutxa Banku Fundazioa.

Sus funciones mas importantes son:

= Proponer, dentro del marco establecido en los Estatutos Sociales, el sistema de
compensacion retributiva del Consejo de Administracién en su conjunto, tanto en lo que
se refiere a sus conceptos, como a sus cuantias y al sistema de percepcién.

= Determinar, para que puedan ser convenidas contractualmente, la extension y cuantia de
las retribuciones, derechos y compensaciones de contenido econdmico de los Consejeros
ejecutivos y de los Consejeros independientes que, en su caso, desempefien funciones
distintas de las de mero Consejero.

=  Proponer al Consejo de Administracion la politica de retribucién de los altos directivos.

= Velar por la observancia de la politica retributiva de la Sociedad y revisar peridédicamente
la politica de remuneraciones a los Consejeros ejecutivos y a los altos directivos.

= Velar por la transparencia de las retribuciones y someter al Consejo de Administracién
cuanta informacioén resulte relevante.

= Aquellas otras que le hubiesen sido asignadas en el Reglamento de Funcionamiento del
Consejo o le fueran atribuidas por acuerdo del Consejo de Administracion.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento, constituida de acuerdo con lo previsto en el articulo
30 de los Estatutos Sociales, estd compuesta por los siguientes miembros:

Miembros Fecha (.ie Caracter
nombramiento (***)

Dfia. Mari Vi i M i L

fia . aria ictoria endia Lasa 30/06/2016 (**) Independiente
(Presidenta)
D2. Roxana Meda Inoriza (Secretaria) 30/06/16 (*) Independiente
D. Jesus Maria Herrasti Erlogorri 30/06/16 (**) Dominical (1)
D2. Maria Manuela Escribano Riego 30/06/16 (*) Independiente

(*)  Coincide con la fecha de primer nombramiento

(**) Fecha de renovacién de su cargo, tras su renovacién como miembro del Consejo de Administracidon de
Kutxabank.

(***) El caracter de todos los cargos del Consejo de Administracién cumple con los requisitos establecidos en el
articulo 8 de la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo y en el articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de
Capital.

(1) Designado a propuesta de Fundacidn Bancaria Kutxa-Kutxa Banku Fundazioa.

Sus funciones mas importantes son:

= Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en
relacién con aquellas materias que sean competencia de la Comision y, en particular,
sobre el resultado de la auditoria explicando cémo esta ha contribuido a la integridad
de la informacidn financiera y la funcién que la Comisién ha desempefiado en ese
proceso.

= Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con el auditor de cuentas las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de
la auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A tales efectos, y en su caso,
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podran presentar recomendaciones o propuestas al Organo de Administracién y el
correspondiente plazo para su seguimiento.

= Supervisar el proceso de elaboracidon y presentacion de la informacion financiera
preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al Organo de Administracion,
dirigidas a salvaguardar su integridad.

= Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento,
reeleccidon y sustitucion del auditor de cuentas, responsabilizindose del proceso de
seleccidn, de conformidad con lo previsto en la normativa vigente a cada momento, asi
como las condiciones de su contratacién y recabar regularmente de él informacion
sobre el plan de auditoria y su ejecucién, ademas de preservar su independencia en el
ejercicio de sus funciones.

= Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para su independencia, para
su examen por la Comisidn, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, y, cuando proceda, la autorizacion de los servicios
distintos de los prohibidos, en los términos contemplados en la legislacion vigente, asi
como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas

y en las normas de auditoria.

= En todo caso, deberan recibir anualmente de los auditores externos la declaraciéon de

su independencia en relacién con la Entidad o entidades vinculadas a ésta directa o

indirectamente, asi como la informacion detallada e individualizada de los servicios

adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos

de estas entidades por el auditor externo o por las personas o entidades vinculados a

este de acuerdo con lo dispuesto en la normativa reguladora de la actividad de

auditoria de cuentas.

= Emitir anualmente, con caracter previo a la emisidon del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara una opinién sobre si la independencia de
los auditores de cuentas o sociedades de auditoria resulta comprometida. Este informe
debera contener, en todo caso, la valoracidén motivada de la prestacién de todos y cada
uno de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior,
individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en
relacion con el régimen de independencia o con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas.

= Asumir las actividades establecidas por la Norma 1110 del Marco Internacional para la
Practica Profesional de la Auditoria Interna.

= Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracién sobre todas las materias
previstas en la Ley, los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo y en
particular, sobre:

a) Lainformacién financiera que la Sociedad deba hacer publica peridédicamente.

b) La creacidn o adquisicidn de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos
fiscales.

c) Lasoperaciones con partes vinculadas.

= Aquellas otras que le hubiesen sido asignadas en el Reglamento del Consejo de
Administracion o le fueran atribuidas por acuerdo del Consejo de Administracion.

40



k

kutxabank

La Comision de Control del Riesgo, constituida de acuerdo con lo previsto en el articulo 30 de

los Estatutos Sociales, esta compuesta por los siguientes miembros:

Miembros no:'licr:?n(ij:nto Caracter(***)
D. Antonio Villar Vitores (Presidente) 30/06/2016 (*) Independiente
D. José Miguel Martin Herrera 28/07/2017 (**) Dominical (2)
D. Juan Maria Ollora Ochoa de Aspuru (Secretario) 03/05/2017 (**) Dominical (3)
D. Joseba Mikel Arieta-Araunabefia Bustinza 30/06/2016 (**) Dominical (1)
D2. Maria Victoria Mendia Lasa 30/06/2016 (**) Independiente

D. Jorge Hugo Sanchez Moreno 28/07/2017 (*) Dominical (3)

(*)

Coincide con la fecha de primer nombramiento

(**) Fecha de renovacion de su cargo, tras su renovacion como miembro del Consejo de Administracion de Kutxabank.
(***) El caracter de todos los cargos del Consejo de Administracion cumple con los requisitos establecidos en el articulo 8
de la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo y en el articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital.

(1)
(2)
(3)

Designado a propuesta de Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria-Bilbao Bizkaia Kutxa Banku Fundazioa.
Designado a propuesta de Fundacidn Bancaria Kutxa-Kutxa Banku Fundazioa.

Designados a propuesta de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava -Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa Fundacion
Bancaria.

Sus funciones mas importantes son:

Revisar sistematicamente las exposiciones con los principales tipos de riesgo.

Analizar y evaluar las propuestas sobre estrategia y politicas de control de gestion del
riesgo del Grupo.

Asesorar al Consejo de Administracion sobre la propensién global al riesgo, actual y
futura, del Banco, y su estrategia en este ambito.

Asistir al Consejo de Administracion en la vigilancia de la aplicacion de la estrategia de
riesgos por parte de la alta direccidn.

Asesorar al Consejo de Administracion en la determinacidon de la naturaleza, la
cantidad, el formato y la frecuencia de la informacion sobre riesgos que deba recibir la
propia Comision y el Consejo de Administracion.

Revisar y analizar el mapa de riesgos de la Sociedad y el perfil del riesgo maximo a
asumir.

Examinar si los precios de los activos y los pasivos ofrecidos a los clientes tienen
plenamente en cuenta el modelo empresarial y la estrategia de riesgo del Banco,
debiendo presentar al Consejo de Administracién los oportunos planes de subsanacion
de los desajustes que se detecten en este ambito.

Examinar, sin perjuicio de las funciones de la Comisién de Retribuciones, si los
incentivos previstos en el sistema de remuneracidn, tiene en consideracion el riesgo, el
capital, la liquidez y la probabilidad y la oportunidad de los beneficios.

Aquellas otras que le hubiesen sido asignadas en el Reglamento de Funcionamiento del
Consejo de Administracion o le fueran atribuidas por acuerdo del Consejo de
Administracién.
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Las personas que asumen la Direccidn de la entidad emisora, al nivel mas elevado, a la fecha de
registro del presente documento, son las siguientes:

Miembros Cargo

D. Gregorio Villalabeitia Galarraga Presidente Ejecutivo

D. Francisco Javier Garcia Lurueia Consejero Delegado

D. Fernando Martinez-Jorcano Eguiluz Director General Corporativo

D. José Alberto Barrena Llorente Director General Corporativo

Dfia. Alicia Vivanco Gonzalez Directora General de Participadas

D. Eduardo Ruiz de Gordejuela Palacio Director General de Negocio Minorista
D. Fernando Maria Irigoyen Zuazola Director General de Negocio Mayorista

Mencién de las principales actividades de los miembros del Organo de Administracién y la direccién
fuera de la sociedad, significativas en relacidn con dicha sociedad o con el Grupo.

NOMBRE EMPRESA CARGO
D. Gregorio Villalabeitia Galarraga Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro Vicepresidente-42
D. Francisco Javier Garcia Lurueia Cecabank S.A. Consejero

El resto de Consejeros o miembros de la Direccidn no realizan actividades en empresas, fuera del
Grupo, que sean significativas en relacidn con la actividad de Kutxabank, S.A. o con el Grupo.

9.2. Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 3 de julio, y modificado por la Ley
31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefiala que ni los miembros del Consejo de Administracion
ni las personas vinculadas a ellos, definidas segun el Articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion
situacidn alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés del Banco, sin
perjuicio de las situaciones puntuales de conflicto en que se ha procedido conforme a la normativa
legal e interna aplicables.

Por otra parte, en relacidon con las medidas adoptadas por Kutxabank, S.A. para evitar situaciones
de conflicto de interés, cabe destacar las siguientes:

a) El Reglamento Interno de Conducta en el ambito del Mercado de Valores contiene la politica
general de prevencion y gestion de los conflictos de interés que puedan producirse entre los
clientes de Kutxabank, S.A. y entre los clientes y la propia Kutxabank, S.A.

b) Se ha aprobado, en el seno de dicha entidad, un Reglamento relativo a conflictos de interés,
operaciones vinculadas con consejeros, accionistas significativos y altos directivos y relaciones
intra-grupo, que desarrolla lo dispuesto en el Reglamento de Funcionamiento del Consejo de
Administracion (articulos 29 a 34) y resulta, asimismo, complementario a lo previsto en el
Reglamento Interno de Conducta en al ambito del Mercado de Valores.
http://cnmv.es/portal/Consultas/EE/ReglamentosinternosConducta.aspx?nif=A95653077
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Se detalla a continuacién un resumen de los saldos y transacciones significativas con personas
fisicas vinculadas al Grupo por ser miembros de los Organos de Gobierno y Alta Direccién de la

Entidad Dominante, durante el ejercicio 2017:

Saldos Personas

Vinculadas
Posiciones de activo 356
Posiciones de pasivo 2.551
Pérdidas y ganancias:
Debe (1)
Haber 8
Cuentas de orden 251

(Miles de Euros)

Las transacciones realizadas por el Grupo con las partes vinculadas a éste pertenecen al giro o
trafico ordinario del Grupo. Las condiciones de estas operaciones no difieren de las que son de
aplicacion a clientes en funcién de la naturaleza de las mismas y de aquéllos que, en su caso, se
deriven de lo establecido en el convenio colectivo para empleados de la Entidad Dominante y a

empleados de CajaSur Banco, S.A.U.

No existen deudas incobrables con personas vinculadas.

Las operaciones con entidades o personas vinculadas son aprobadas conforme a los

procedimientos generales en vigor.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Se detalla la composicién del capital social del Banco con indicacidon del porcentaje de
participacidn que posee cada accionista, a la fecha de registro del presente Documento de

Registro.
% de Ne
Accionista participac | _ .o
ion
Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria-Bilbao Bizkaia Kutxa Banku Fundazioa 57 1.140.000
Fundacién Bancaria Kutxa-Kutxa Banku Fundazioa 32 640.000
Caja Vital Kutxa Fundacién Bancaria -Vital Kutxa Banku Fundazioa 11 220.000

10.1.Control sobre el emisor por parte de persona fisica o juridica

En la Junta General los acuerdos se tomaran por las mayorias legalmente previstas. Cada accion

dard derecho a un voto.

Como esta explicado en el apartado anterior, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria-Bilbao
Bizkaia Kutxa Banku Fundazioa es el accionista mayoritario de Kutxabank, con el 57% del capital.
No obstante, en los Estatutos, se contempla que determinados acuerdos requieran para su
aprobacion del voto favorable de una mayoria del 59% del capital suscrito con derecho a voto.
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Se requiere una mayoria reforzada del 59% del capital social suscrito con derecho a voto, en las
siguientes materias:

= Aumento del capital social con supresidn total o parcial del derecho de preferencia y la
reduccion del capital social.

=  Emision de valores que den derecho a la adquisicidn o suscripcidn de acciones.

= Transformacién, fusion, escision, disolucién o cesiéon global de activos y pasivos.

= Determinacién del nimero de consejeros.

= Modificacién de estatutos.

10.2.Descripcion de acuerdo, cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio en el control del
emisor

A la fecha del presente documento no hay acuerdo en vigor que pueda dar lugar al cambio en el

control del accionariado.

11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR. POSICION
FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1.Informacion financiera historica

Se incorporan por referencia las cuentas anuales auditadas consolidadas e individuales de los
ejercicios 2017, (aprobadas por la Junta de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2018), y 2016,
(aprobadas por la Junta de Accionistas celebrada el 3 de mayo de 2017), que se han depositado en
la CNMV y se pueden consultar en las paginas web de la CNMV (link para las cuentas del ejercicio
2017: http://www.cnmv.es/AUDITA/2017/17427.pdf vy link para las cuentas del 2016:
https://www.cnmv.es/AUDITA/2016/17189.pdf) y del emisor (link para las cuentas del ejercicio
2017:
http://www.kutxabank.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobhea
dernamel=Expires&blobheadername2=content-type&blobheadername3=MDT-
Type&blobheadername4=Content-
disposition&blobheadervaluel=Thu%2C+10+Dec+2020+16%3A00%3A00+GMT&blobheadervalue2=
application%2Fpdf&blobheadervalue3=abinary%3Bcharset%3DUTF-
8&blobheadervalued=inline%3B+filename%3D%22CCAA+individuales+y+consolidadas+Kutxabank+
31.12.2017+-
+CNMV.pdf%228&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1312175103033&ssbinary=true
Y link para las cuentas del ejercicio 2016:
http://www.kutxabank.com/cs/Satellite?blobcol=urldata&blobheader=application%2Fpdf&blobhea
dernamel=Expires&blobheadername2=content-type&blobheadername3=MDT-
Type&blobheadername4=Content-
disposition&blobheadervalue1l=Thu%2C+10+Dec+2020+16%3A00%3A00+GMT&blobheadervalue2=
application%2Fpdf&blobheadervalue3=abinary%3Bcharset%3DUTF-
8&blobheadervalued=inline%3B+filename%3D%22CCAA+individuales+y+consolidadas+Kutxabank+
31.12.2016+-
+CNMV.pdf%22&blobkey=id&blobtable=MungoBlobs&blobwhere=1312071404847&ssbinary=true)
. Asimismo, las notas explicativas y las politicas contables utilizadas, pueden consultarse en las
citadas cuentas.
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En el presente apartado se presenta la siguiente informacién:

= Balance de Situacién, del Grupo Consolidado de Kutxabank, auditado, a 31 de diciembre
de 2017 y 31 de diciembre de 2016, respectivamente.

= Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado de Kutxabank, auditado, a 31 de diciembre
de 2017 y 31 de diciembre de 2016, respectivamente.

= Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, auditado, a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de
diciembre de 2016.

= Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, auditado, correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016.
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Cuadro comparativo del balance consolidado de los dos ultimos ejercicios cerrados del

Grupo Kutxabank (datos en miles de euros).

ACTIVO 2017 2016 ,% ..
Variacién
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 4.407.638 1.481.508 197,51%
Activos financieros mantenidos para negociar 83.770 142.345 -41,15%
Derivados 83.770 142.345 -41,15%
Instrumentos de patrimonio - - -
Valores representativos de deuda - - -
Préstamos y anticipos - - -
Bancos centrales - - -
Entidades de crédito - - -
Clientela - - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 35.239 34.994 0,70%
Instrumentos de patrimonio 6.103 6.249 -2,34%
Valores representativos de deuda 29.136 28.745 1,36%
Préstamos y anticipos - - -
Bancos centrales - - -
Entidades de crédito - - -
Clientela - - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia conderecho de venta o pignoracion - - -
Activos financieros disponibles para la venta 4.896.559 | 5.236.490 -6,49%
Instrumentos de patrimonio 1.372.566 2.206.658 -37,80%
Valores representativos de deuda 3.523.993 3.029.832 16,31%
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 1.180.526 333.058 254,45%
Préstamos y partidas a cobrar 42.559.033 | 44.269.735 -3,86%
Valores representativos de deuda - - -
Préstamos y anticipos 42.559.033 | 44.269.735 -3,86%
Bancos centrales - - -
Entidades de crédito 552.660 1.696.602 -67,43%
Clientela 42.006.373 | 42.573.133 -1,33%
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 5.028.953 | 5.407.162 -6,99%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 248.761 44.246 462,22%
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 44.349 44.246 0,23%
Derivados - contabilidad de coberturas 174.079 254.855 -31,69%
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 514.522 503.118 2,27%
Entidades multigrupo - 2 -
Entidades asociadas 514.522 503.116 2,27%
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 48.635 49.323 -1,39%
Activos tangibles 1.015.286 | 1.065.463 -4,71%
Inmovilizado material- 844.019 905.612 -6,80%
De uso propio 724.686 771.531 -6,07%
Cedido en arrendamiento operativo 119.333 134.081 -11,00%
Inversiones inmobiliarias- 171.267 159.851 7,14%
De la cuales: cedido en arrendamiento operativo 111.095 94.657 17,37%
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero - - -
Activos intangibles 357.158 347.759 2,70%
Fondo de comercio 301.457 301.457 0,00%
Otros activos intangibles 55.701 46.302 20,30%
Activos por impuestos 1.960.893 1.931.433 1,53%
Activos por impuestos corrientes 34.786 36.033 -3,46%
Activos por impuestos diferidos 1.926.107 1.895.400 1,62%
Otros activos 252.760 295.950 -14,59%
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - -
Existencias 178.889 221.432 -19,21%
Resto de los otros activos 73.871 74.518 -0,87%
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 887.408 858.697 3,34%
TOTAL ACTIVO 57.441.741 | 56.515.916 1,64%
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%

PASIVO 2017 2016 o
Variacién
Pasivos financieros mantenidos para negociar 83.364 140.109 -40,50%
Derivados 83.364 140.109 -40,50%
Posiciones cortas - - -
Depdsitos - - -
Bancos centrales - - -
Entidades de crédito - - -
Clientela - - -
Valores representativos de deuda emitidos - - -
Otros pasivos financieros - - -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - - -
Depdsitos - - -
Bancos centrales - - -
Entidades de crédito - - -
Clientela - - -
Valores representativos de deuda emitidos - - -
Otros pasivos financieros - - -
Pro memoria: pasivos subordinados - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 50.063.009 | 49.157.493 1,84%
Depdsitos 46.271.964 | 44.590.584 3,77%
Bancos centrales 3.980.155 2.620.000 51,91%
Entidades de crédito 479.257 743.131 -35,51%
Clientela 41.812.552 | 41.227.453 1,42%
Valores representativos de deuda emitidos 3.138.943 4.035.099 -22,21%
Otros pasivos financieros 652.102 531.810 22,62%
Pro memoria: pasivos subordinados - - -
Derivados - contabilidad de coberturas 148.846 168.972 -11,91%
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - - -
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 626.854 635.350 -1,34%
Provisiones 566.240 558.420 1,40%
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 328.314 253.150 29,69%
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 52.595 57.381 -8,34%
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 679 690 -1,59%
Compromisos y garantias concedidos 34.816 39.840 -12,61%
Restantes provisiones 149.836 207.359 -27,74%
Pasivos por impuestos 269.110 285.140 -5,62%
Pasivos por impuestos corrientes 20.055 23.129 -13,29%
Pasivos por impuestos diferidos 249.055 262.011 -4,94%
Capital social reembolsable a la vista - - -
Otros pasivos 214.983 174.629 23,11%
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta - - -
TOTAL PASIVO 51.972.406 | 51.120.113 1,67%
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PATRIMONIO NETO 2017 2016 -
Variacién
Fondos propios 5.031.608 | 4.875.516 3,20%
Capital 2.060.000 | 2.060.000 0,00%
Capital desembolsado 2.060.000 2.060.000 0,00%
Capital no desembolsado exigido - - -
Pro memoria: capital no exigido - - -
Prima de emisién - - -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - - -
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos - - -
Otros elementos de patrimonio neto - - -
Ganancias acumuladas 420.891 296.780 41,82%
Reservas de revalorizacién - - -
Otras reservas 2.364.185 2.369.642 -0,23%
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas 25.852 27.842 -7,15%
Otras 2.338.333 | 2.341.800 -0,15%
(-) Acciones propias - - -
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 301.954 244.248 23,63%
(-) Dividendos a cuenta -115.422 -95.154 21,30%
Otro resultado global acumulado 429.121 507.460 -15,44%
Elementos que no se reclasificaran en resultados -48.491 -49.153 -1,35%
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas -48.491 -49.153 -1,35%

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta - - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y asociadas - - -
Resto de ajustes de valoraciéon - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 477.612 556.613 -14,19%
Cobertura de inversiones netas en el extranjero (porcidn efectiva) - - -
Conversién en divisas - - -

Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcidn efectiva) -7.001 -2.293 205,32%
Activos financieros disponibles para la venta 484.022 558.558 -13,34%
Instrumentos de deuda 138.110 92.667 49,04%
Instrumentos de patrimonio 345.912 465.891 -25,75%
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta - - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios conjuntos y asociadas 591 348 69,83%
Intereses minoritarios participaciones no dominantes 8.606 12.827 -32,91%
Otro resultado global acumulado 1.157 1.392 -16,88%
Otros elementos 7.449 11.435 -34,86%
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.469.335 | 5.395.803 1,36%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 57.441.741 | 56.515.916 1,64%
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Garantias concedidas 1.916.147 | 1.803.010 6,27%
Compromisos contingentes concedidos 6.272.176 | 5.452.249 15,04%

Explicaciéon de las principales variaciones entre el Balance de Kutxabank a 31/12/2017 y
31/12/2016

Al cierre de diciembre de 2017, el tamafio total del Balance del Grupo Kutxabank asciende a 57.442
millones de euros, un 1,6% mas respecto a las cifras del afo anterior, frenando asi el
desapalancamiento que ha caracterizado los Ultimos ejercicios.

Respecto al Activo, el importe de Efectivo, saldos en efectivo y en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista, se ha incrementado en 2.926.130 miles de euros, un 198%, por el saldo de
efectivo excedentario no movilizado, depositado en bancos centrales.

La cartera de Activos Financieros Disponibles para la venta baja un 6,49% por la estrategia de
rotacion de la cartera de participadas y Deuda Publica.

Dentro de las partidas del activo, el 74,09% del balance corresponde al epigrafe Préstamos y
partidas a cobrar, que ha experimentado un descenso de 3,86%, fundamentalmente por la
reduccion de la partida “Préstamos y anticipos a Entidades de Crédito” (-67,43%) y por el descenso
de “Préstamos y anticipos a la Clientela” (-1,33%).
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Sin considerar la evolucion de otros activos financieros, la cartera de inversidon crediticia neta se
sitia en 41.875 millones de euros, un 0,7% inferior a la de finales de 2016, que en términos brutos
supone un decremento del 1,8%. No obstante, se ha de tener en cuenta el importante descenso
habido en la partida de activos dudosos (-26,8%), sin el cual la inversién crediticia bruta de la
entidad hubiera mantenido la cifra del afio anterior evidenciando ya la inflexién positiva en
volimenes en este en este apartado. Los “Deudores con garantia real”, ribrica que concentra el
75% del Crédito a la Clientela de la entidad, desciende ya solamente un -1,9%, (frente al -3,7% del
2016), bajada compensada en cualquier caso por la evolucién muy positiva del resto de partidas
gue contrarrestan, asimismo, el decremento del sector publico.

El epigrafe de “Derivados — contabilidad de coberturas” experimenta una reduccién en el ejercicio
de 31,69%. Esta partida recoge el valor de los contratos de permutas financieras para eliminar el
riesgo de tipo de interés de las emisiones de cédulas hipotecarias y se ha reducido debido a las
amortizaciones de emisiones de cédulas que han tenido lugar en el afio.

Por el lado del pasivo, el peso de los depdsitos de la clientela se acerca a las tres cuartas partes del
balance, aumentando un 1,4% respecto al afio anterior (3,2% si se excluyen las cédulas hipotecarias
incluidas en este epigrafe). Destaca también el incremento de la tesoreria pasiva de la entidad
vinculado con las posiciones en bancos centrales. Estos aumentos compensan otros descensos
significativos, como los experimentados por las partidas de pasivos financieros vinculadas a la
financiacién mayorista, incluidas en “Valores representativos de deuda emitidos” y “Depdsitos de
entidades de crédito”. De este modo, la financiacidn mayorista ha sufrido una notable reduccion
como consecuencia de los vencimientos habidos en este afio que no ha sido necesario renovar.
Finalmente, incorporando los recursos de clientes de fuera de balance, el total de recursos
gestionados de nuestros clientes alcanza los 59.394 millones de euros, con un incremento del 4,6%
respecto a diciembre del ejercicio anterior.

El Patrimonio Neto del Grupo Kutxabank al finalizar el ejercicio de 2017 asciende a 5.469.335 miles
de euros, un 1,4% mas que al cierre del ejercicio anterior, incluyendo un incremento en los fondos
propios de un 3,2%. Este incremento se produce, fundamentalmente, por el aumento de la partida
“Ganancias acumuladas”, que recoge los resultados obtenidos y la acumulacién de ganancias de
afios anteriores (41,82%) y por la disminucidn de la partida “Otro resultado global acumulado” (-
15,44%), que se ha reducido por el menor valor de las plusvalias latentes asociadas a la cartera de
instrumentos de deuda.
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Cuadro comparativo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, de los dos ultimos

ejercicios cerrados del Grupo Kutxabank (datos en miles de euros).

%
2017 2016 s
Variacion
Ingresos por intereses 650.982 728.656 -10,66%
Gastos por intereses -92.250 -170.658 -45,94%
Gastos por capital social reembolsable a la vista - - -
MARGEN DE INTERESES 558.732 557.998 0,13%
Ingresos por dividendos 49.681 94.779 -47,58%
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 17.555 43.838 -59,95%
Ingresos por comisiones 422.884 382.617 10,52%
Gastos por comisiones -43.322 -38.792 11,68%
Ganar.1C|as o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con 271.013 168.602 60,74%
cambios en resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.953 -1.754 211,35%
g:;::nqas o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 397 9 4511,11%
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 290 230 26,09%
Diferencias de cambio (ganancia o pérdida), netas 2.538 3.705 -31,50%
Otros ingresos de explotacion 73.610 64.870 13,47%
Otros gastos de explotacion -122.172 -107.218 13,95%
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 190.558 172.558 10,43%
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro -92.019 -85.000 8,26%
MARGEN BRUTO 1.331.698 | 1.256.424 5,99%
Gastos de administracion: -626.596 -648.505 -3,38%
Gastos de personal -434.393 -452.866 -4,08%
Otros gastos de administracion -192.203 -195.639 -1,76%
Amortizacion -54.997 -56.086 -1,94%
Provisiones o reversion de provisiones -138.248 -117.585 17,57%
Deterforo del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con -86.262 -89.363 3,47%
cambios en resultados
Activos financieros valorados al coste - - -
Activos financieros disponibles para la venta -57.850 -39.431 46,71%
Préstamos y partidas a cobrar -28.412 -49.932 -43,10%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 425.595 344.885 23,40%
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas -4.123 -687 500,15%
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros -44.565 -14.946 198,17%
Activos tangibles -19.660 -10.974 79,15%
Activos intangibles - - -
Otros -24.905 -3.972 527,01%
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 36.704 25.476 44,07%
De las cuales: inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 20.186 17.337 16,43%
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - - -
Gananulas o pérdidas procedente? (:.Ie activos no c.or:rlentes'y grupos 'enajenables de elementos clasificados como 131742 -40.999 221,33%
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 281.869 313.729 -10,16%
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 21.362 -68.803 131,05%
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 303.231 244.926 23,81%
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 303.231 244.926 23,81%
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.277 678 88,35%
Atribuible a los propietarios de la dominante 301.954 244.248 23,63%

Explicacion de las principales variaciones entre la Cuenta de Resultados de los ejercicios cerrados

a31/12/2017y a 31/12/2016.

El Grupo Kutxabank ha concluido el ejercicio 2017 con un beneficio consolidado de 303.231 miles
de euros, un 23,8% mas que el resultado alcanzado en el afio anterior. El resultado atribuido a la
entidad dominante, se ha incrementado hasta 301.954 miles de euros, un 23,6% mas que en el

ejercicio 2016.
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Esta evolucidn positiva se logra en un contexto que continda marcado por la confirmacién de la
mejora de los indicadores macroecondmicos, pero también por la persistencia de factores
penalizadores para el negocio bancario, en especial, la evolucidn de los tipos de interés de mercado
en negativo.

No obstante, el Grupo Kutxabank logra compensar la inevitable presidn que sobre la rentabilidad
ejerce este contexto de tipos en negativo gracias fundamentalmente al apoyo de las palancas clave
ya manejadas en ejercicios anteriores: gestion de margenes con ayuda de los costes de pasivo,
incremento de los rendimientos derivados de la mayor comercializacién de productos, politica de
contencidn de costes y mejora de las variables vinculadas a riesgos. A estas palancas se une un
menor descenso de los voliumenes de crédito, que ya se encuentra en su punto de inflexion, la
habitual contribucién positiva de la cartera de participadas, la mayor actividad y vinculacién de
nuestros clientes y las nuevas funcionalidades digitales fruto de la decidida apuesta estratégica de
la entidad en este sentido. Todo ello sin dejar de mantener, e incluso intensificar, un nivel
significativo de saneamientos de acuerdo a su tradicional politica de prudencia.

A pesar de la continuidad de la coyuntura de tipos de interés negativos, que a lo largo del afio han
marcado nuevos minimos histéricos, el Grupo Kutxabank logra levantar su margen de intereses,
gue se situa en los 558.732 miles de euros, un 0,1% mayor al del afio anterior, rompiendo asi la
tendencia descendente de los ultimos ejercicios. La principal palanca en la que se apoya este
crecimiento sigue siendo el descenso de los gastos financieros, que mantienen el elevado ritmo de
contraccion del afio anterior, cayendo un 45,9% respecto a diciembre de 2016. Este descenso de los
gastos financieros compensa ya la bajada de los ingresos, que caen a un ritmo del 10,7%, muy
inferior al 21,3% del 2016, a pesar de que esta partida sigue muy presionada por la rentabilidad de
la cartera crediticia —particularmente de los préstamos hipotecarios a tipo de interés variable-
acorde a los tipos de interés negativos de mercado.

Los Ingresos por Servicios (Ingresos por comisiones — Gastos por comisiones) han alcanzado los
379.562 miles de euros, un 10,4% mas que en el mismo periodo del afio anterior. La buena
evolucién de los mercados financieros en lo que va de afo ha afectado positivamente a los
patrimonios de los clientes gestionados por el Grupo, y a las comisiones percibidas por estos
servicios. Del mismo modo, el resto de comisiones han mostrado una positiva evolucién ligada a la
mejora del consumo y a los nuevos servicios ofertados por el Grupo Kutxabank.

La aportacidn positiva de resultados de la cartera de participadas mantiene su tradicional fortaleza.
Sin embargo, la contribucién de resultados recurrentes derivados del cobro de dividendos y la
contribucion de las asociadas se ha moderado (67.236 miles de euros frente a los 138.617 con los
que se cerré 2016), como consecuencia de los menores niveles de cartera y por impactos
extraordinarios no recurrentes registrados en 2016, especialmente la venta de la participacion que
la filial Viacajas mantenia en Visa Europa.

Los resultados por Operaciones Financieras y Diferencias de cambio (Ganancias o pérdidas al dar de
baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas; Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,
netas; Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas; Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas,
netas y Diferencias de cambio netas) han alcanzado los 276.191 miles de euros consecuencia
mayoritaria de la habitual rotacion de participaciones, frente a los 170.774 miles de euros del
ejercicio 2016.
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En el apartado de Otros Resultados de Explotacién, compuesto por Otros ingresos y gastos de
explotacién, mas los Ingresos de activos y Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o
reaseguro destaca la aportacién positiva y creciente del negocio asegurador, cerca de 100.000
miles de euros, un 12,5% mas que en el mismo periodo del afio anterior.

El Margen Bruto alcanza asi 1.331.698 miles de euros, un 6,0% mds que en 2016, confirmando la
mejoria de la actividad comercial y de la cartera empresarial.

Los gastos de explotacion mantienen la tendencia de contencién y disminuyen un 3,3%,
demostrando la eficacia de la politica de moderacidén de costes y de optimizacién de recursos y
poniendo de relieve la gestion de la eficiencia como objetivo estratégico fundamental de la entidad.
Los gastos de personal bajan un notable 4,1% respecto al ano anterior, gracias a las medidas de
racionalizacién de plantilla acometidas en los dos ultimos ejercicios, a lo que se une un descenso de
los gastos generales en un 1,8% y de la partida de amortizaciones en un 1,9%.

En cuanto a los niveles de saneamientos de la cartera crediticia y otros activos, se mantienen los
maximos niveles de prudencia en la cobertura del riesgo crediticio e inmobiliario a pesar de la
mejora de la calidad de estos riesgos y los esfuerzos realizados en afios anteriores. El incremento de
los resultados del negocio bancario, asi como el apoyo de otros ingresos derivados de la cartera de
participadas, permite que las cantidades dotadas en 2017 sigan siendo significativas, 434.095 miles
de euros, para que asi Kutxabank puede estar preparado para el exigente entorno normativo y
regulatorio al que se enfrenta

Con todo ello, una vez considerada la fiscalidad de los resultados, el beneficio consolidado del
Grupo asciende hasta los 302,0 millones de euros, un 23,6% mas que en 2016.
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Cuadro de Estado de flujos de efectivo consolidados al 31.12.2017 y 31.12.2016 (datos en miles de

euros)
2017 2016 % Variacion
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.992.528 1.328.892 200,44%
Resultado del ejercicio 303.231 244.926 23,81%
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion (+) 54.997 56.086 -1,94%
Otros ajustes (+/-) 62.544 101.099 -38,14%
117.541 157.185 -25,22%
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacién:
Activos financieros mantenidos para negociar 60.528 -8.081 849,02%
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 152 3.377 -95,50%
Activos financieros disponibles para la venta 448.595 1.076.554 -58,33%
Préstamos y partidas a cobrar 1.443.451 931.983 54,88%
Otros activos de explotacion 93.567 197.391 -52,60%
2.046.293 2.201.224 -7,04%
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacién:
Pasivos financieros mantenidos para negociar -56.745 8.306 -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.715.448 -1.145.148 249,80%
Otros pasivos de explotacion -151.780 -124.303 22,10%
1.506.923 -1.261.145 219,49%
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias 18.540 -13.298 239,42%
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -103.991 144.499 -
Pagos:
Activos tangibles -15.929 -31.728 -49,80%
Activos intangibles -23.016 -19.634 17,23%
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas -270 -4.428 -93,90%
Otras unidades de negocio - - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta -36.107 -40.457 -10,75%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -204.515 - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - - .
-279.837 -96.247 190,75%
Cobros:
Activos tangibles 41.300 40.846 1,11%
Activos intangibles - - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 21.615 59.783 -63,84%
Otras unidades de negocio - - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 112.931 140.117 -19,40%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - - -
175.846 240.746 -26,96%
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -962.407 -947.666 1,56%
Pagos:
Dividendos -142.581 -125.945 13,21%
Pasivos subordinados - -55.000 -
Amortizacidn de instrumentos de patrimonio propio - - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion -819.826 -766.721 6,93%
-962.407 -947.666 1,56%
Cobros:
Pasivos subordinados - - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio - - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 2.926.130 525.725 456,59%
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.481.508 955.783 55,00%
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 4.407.638 1.481.508 197,51%
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Del cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo
Efectivo 257.891 260.969 -1,18%
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 3.893.673 874.158 345,42%
Otros activos financieros 256.074 346.381 -26,07%
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 4.407.638 1.481.508 197,51%
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KUTXABANK, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016(*)

(Miles

de Euros)

Capital

Prima de
Emision

Instrumentos
de
patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumulada

Reservas de
s | revalorizacion

Otras
reservas

()
Acciones
propias

Resultado
atribuible a
los
propietarios
dela
dominante

()
Dividendos
acuenta

Otro
resultado
global
acumulado

Intereses
Minoritarios

Otro
resultado
global
acumulado

Otros
elementos

Total

Saldo de apertura (antes de reexpresion)
Efectos de la correccion de errores

Efectos de los cambios en las politicas contables
Saldo de apertura al 31 de diciembre de 2016

Resultado global total del ejercicio

Otras variaciones del patrimonio neto

Emisién de acciones ordinarias

Emisidn de acciones preferentes

Emisidn de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto
Reduccidn de capital

Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias

Venta o cancelacién de acciones propias
Reclasificacién de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo
al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio
neto

Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio
neto

2.060.000

296.780 -

2.369.642

244.248

-95.154

507.460

1.392

5.395.803

2.060.000

296.780 -

2.369.642

244.248

-95.154

507.460

1.392

5.395.803

124.111 -

151.081 -

-3.470

301.954

-244.248

-244.248

-115.422

-78.339

-235

-5.074

224.657

-151.125

-142.581

-8.544

Saldo final al 31 de diciembre de 2017

2.060.000

420.891 -

2.364.185

301.954

-115.422

429.121

1.157

7.449

5.469.335

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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11.2.Estados financieros

Los Estados Financieros anuales auditados de Kutxabank, consolidados e individuales, sin salvedades,
correspondientes al ejercicio 2017, han sido depositados en la CNMV y remitidos al Banco de Espaia.

11.3. Auditoria de la informacion histérica anual
11.3.1. Declaraciéon de que se ha auditado la informacidn financiera histérica
Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 han sido
auditadas, sin ningun tipo de salvedad ni excepcion, por la firma de auditoria Deloitte, S.L., con

domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020 Madrid y n2 de inscripcidn
en el ROAC S0692.

Asimismo, las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio 2016
fueron auditadas, sin ningun tipo de salvedad ni excepcidn, por la firma de auditoria Deloitte,
S.L.

11.3.2. Indicacién de qué otra informacidn ha sido auditada

N/A

11.3.3. Fuente de los datos financieros

Toda la informacidn del presente Documento de Registro relativa a 2016 y 2017, procede de las
Cuentas Anuales auditadas consolidadas de Kutxabank, aprobadas las cuentas del 2016 por la
Junta de Accionistas celebrada el 3 de mayo de 2017 y las de 2017 el 9 de abril de 2018.

11.4.Edad de la informacion financiera mas reciente

La entidad emisora declara que el Ultimo afio de informacion financiera auditada no excede en mas de
18 meses a la fecha del registro del presente documento.

11.5.Informacién intermedia y demas informacion financiera

Kutxabank ha comunicado con fecha 26 de abril un Hecho Relevante a la CNMV, con informacion sobre
los resultados del primer trimestre del ejercicio 2018.

Se adjunta un extracto de las principales magnitudes de esta cuenta de resultados (informacion no
auditada).

La informacidon completa estad disponible en la web de CNMV (Hechos Relevantes) y en la web del
emisor.
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Millones de euros mar-18 mar-17 (*) %

Margen de Intereses 137,5 134,8 2,0%
Comisiones Netas 96,9 89,8 7,9%
Margen Basico 234,5 224,6 4,4%
Dividendos y puesta en equivalencia 28,5 28,9 -1,4%
Operaciones Financieras 3,6 2,3 54,7%
Otros Resultados de Explotacion 25,7 24,1 6,8%
Margen Bruto 292,3 279,9 4,4%
Gastos de Administracion -152,4 -162 -5,9%
Amortizaciones -13,2 -12,7 3,5%
Resultado antes de provisiones 126,7 105,2 20,5%
Provisiones -52,6 -205,2 -74,4%
Otros resultados 45,5 163,6 -72,2%
Resultado atribuido al grupo después de impuestos 101,2 90,2 12,1%

(*) Cuenta de Resultados reclasificando las plusvalias de participadas por la aplicacion de IFRS9

La evolucion de los resultados ha vuelto a pivotar sobre el buen comportamiento del negocio
con clientes, con la recuperacion gradual del mercado hipotecario y la confianza de las familias,
o la mejora de la actividad de las pequenas y medianas empresas como teldn de fondo.

De esta forma, Kutxabank ha logrado mantener el buen ritmo en la contratacion de créditos
hipotecarios y de préstamos al consumo, que han crecido un 16% y un 15%, respectivamente.

El Grupo ha continuado respondiendo a la mayor necesidad de financiacion para la inversién
productiva de las empresas. Durante el primer trimestre del afo, el Grupo ha puesto a
disposicidon de las pymes un 7,4% mas de financiacidén que en el mismo periodo de 2017. Con
todo, se ha producido una mejora del Margen de Intereses, que ha registrado una evolucién
positiva del 2%.

El creciente ritmo en la captacidn y la valoracidén de los recursos de clientes, en especial de los
productos fuera de balance tales como fondos y planes de pensiones, ha tirado de los ingresos
por servicios o comisiones, que han continuado creciendo hasta alcanzar los 96,9 millones de
euros, un 7,9% mas que en el mismo periodo del afio anterior. De esta manera, al final del mes
de marzo, el saldo del Margen Basico (intereses+comisiones) ha alcanzado los 234,5 millones.

La reordenacién de la cartera industrial llevada a cabo en los ejercicios anteriores (2016 y 2017)
ha motivado una rebaja en la contribucién recurrente de la cartera de participadas a los
resultados del Grupo. Los ingresos por dividendos y de puesta en equivalencia se han situado
en los 28,5 millones de euros, un 1,4% menos que en mismo trimestre del ejercicio precedente.

Cabe recordar que durante el primer trimestre de 2017 los ingresos por Resultados de
operaciones financieras ascendieron a 154,6 millones de euros, principalmente por ventas de la
cartera que no se han producido en este ejercicio y, a efectos comparativos, se han clasificado
en Otros resultados.
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Durante los primeros tres meses de 2018 ha sido especialmente positiva la evolucién de los
Gastos de Administracién, que en el continuado esfuerzo de contencién de costes ha caido un
5,9% con respecto al primer trimestre de 2017, con una disminucién del 4,9% en los gastos de
personal y un 8,5% en los gastos generales. Estas bajadas han situado el Margen de Explotacidn
en 126,7 millones de euros. A esta circunstancia se ha unido la menor necesidad de
saneamientos y provisiones ordinarias, ya que se han reducido hasta los 52,6 millones de euros.

Con todo, el Grupo Kutxabank ha logrado en el primer trimestre de 2018 un beneficio neto de
101,2 millones de euros, un 12,1% mas que en el mismo periodo de 2017, en linea con los
objetivos de crecimiento marcados por la entidad para el afio en curso.

11.6.Procedimientos judiciales y de arbitraje

La entidad emisora declara que actualmente no existen procedimientos administrativos,
judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el emisor tenga
conocimiento que le afectan) durante los 12 meses anteriores al registro del presente
documento, que puedan tener efectos significativos en la entidad emisora y/o la posicién o
rentabilidad financiera del Grupo.

11.7.Cambio significativo en la posicion financiera del emisor
Desde los ultimos estados financieros auditados y hasta la fecha de registro del presente documento, no

ha habido ningin cambio que pudiese afectar de forma significativa a la situacion econdmico
patrimonial del Grupo Kutxabank.

12. CONTRATOS IMPORTANTES.

No existen contratos importantes al margen de la actividad corriente del Emisor, que puedan dar lugar
para cualquier miembro del Grupo, a una obligacién o un derecho que afecte significativamente a la
capacidad del Emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de los valores con respecto a los
valores que se emitan.

13. INFORMACIONES DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

13.1.Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto

N/A

13.2.Confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud

N/A
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14. DOCUMENTOS PRESENTADOS.

Durante el periodo de validez del presente Documento de Registro, se puede examinar en el domicilio
social de emisor, sito en Gran Via 30-32, Bilbao 48009 vy en su pdagina web (www.kutxabank.com):

= |os Estatutos vigentes

= la Escritura de Constitucion

= Las Cuentas Anuales consolidadas e individuales auditadas del ejercicio 2016 de Kutxabank
Asimismo, en la web de la CNMV (www.cnmv.es) podra consultarse el presente Documento de

Registro de Kutxabank S.A. y las Cuentas Anuales auditadas consolidadas e individuales de Kutxabank.

15. GLOSARIO DE MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

El Grupo Kutxabank, en su informe de gestién, utiliza como indicadores de seguimiento de la situacidn
financiera y econdmica una serie de indicadores no auditados. Estos indicadores son conocidos como
Medidas Alternativas de Rendimiento (MARs).

Las directrices de ESMA (European Securities and Markets Authority) establecidas en el documento
Directrices sobre Medidas Alternativas de Rendimiento del 5 de octubre de 2015, tienen como finalidad
promover la utilidad y transparencia de las distintas medidas alternativas del rendimiento incluidas en
los folletos o en la informacidn regulada mejorando la comparabilidad, fiabilidad y/o comprensibilidad
de éstas para la proteccion de los inversores. El Grupo Kutxabank cumple con dichas directrices tanto en
lo relativo a las MAR incluidas en el presente documento de registro, asi como en aquellas incluidas en
los documentos incorporados por referencia.
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Glosario medidas alternativas de rendimiento:

Medida de rendimiento

Definicion

Tasa Morosidad Crédito

Cociente entre: (Numerador) Total de activos dudosos brutos del epigrafe "Préstamos vy
anticipo clientela"; (Denominador) Total del "Préstamos y anticipo clientela" bruto. Fuente:
Estados Consolidados Reservados, establecido por la normativa del propio Banco de Espaiia.

Tasa Cobertura Crédito

Cociente entre: (Numerador) Total de correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe "Préstamos y anticipo clientela"; (Denominador) Total de activos dudosos brutos
correspondientes a este mismo epigrafe. Fuente: Estados Consolidados Reservados,
establecido por la normativa del propio Banco de Espafia

indice de Eficiencia

Cociente entre: (Numerador) Gastos de Administracién y Amortizaciones; (Denominador)
Margen Bruto. Media movil ultimos cuatro trimestres. Fuente: Estados Consolidados Publicos
auditados.

Gastos de Explotacion/ Activos Totales
Medios (ATM)

Cociente entre: (Numerador) Gastos de Administracién y Amortizaciones Anualizados;
(Denominador) Activos Totales Medios -cuatro ultimos trimestres-. Fuente: Estados
Consolidados Publicos auditados.

ROA (Return on assets)

Cociente entre: (Numerador) resultado atribuido a la entidad dominante; (Denominador)
Activos Totales Medios - media movil Ultimos cuatro trimestres-. Fuente: Estados
Consolidados Publicos auditados.

ROE (Return on equity)

Cociente entre: (Numerador) resultado atribuido a la entidad dominante; (Denominador)
Fondos Propios Medios - media movil Ultimos cuatro trimestres-. Fuente: Estados
Consolidados Publicos auditados.

Activos Totales Medios (ATMs)

Media movil de las cinco ultimas observaciones trimestrales del epigrafe "Total activo"
comprendido entre el cierre del ejercicio anterior y el periodo de referencia (los valores de las
observaciones inicial y final ponderan al 50%). Fuente: Estados Consolidados Publicos
auditados.

Total recursos de clientes

Es el sumatorio de las siguientes partidas: Depdsitos de clientes (excluyendo las Cédulas
Hipotecarias multicedentes, recogidas en el epigrafe del balance "Depésitos de la clientela"),
Recursos fuera de balance gestionados por el grupo y Recursos fuera de balance
comercializados por el grupo. Fuente: Estados Consolidados Publicos auditados.

Volumen de negocio bruto

Es la suma de los recursos de clientes y de la inversion crediticia bruta. Fuente: Estados
Consolidados Publicos auditados.

FFPP medios

Media moévil de las 5 ultimos observaciones trimestrales del epigrafe "Fondos propios"
comprendido entre el cierre del ejercicio anterior y el periodo de referencia (los valores de las
observaciones inicial y final ponderan al 50%). Fuente: Estados Consolidados Publicos.

Resultado antes de provisiones

Es la diferencia entre el Margen bruto y los Gastos de administracion y amortizaciones.
Fuente: Estados Consolidados Publicos auditados.

Provisiones

Es la suma de los epigrafes de Dotacidn a provisiones, Deterioro de activos financieros,
Deterioro del resto de activos y Deterioro de activos no corrientes en venta. Fuente: Estados
Consolidados Publicos auditados.

Activos ponderados por riesgo

Resultado de aplicar a las exposiciones una ponderacion de riesgo determinada en funciéon
del tipo de activo. Fuente Estado C.02 Requisitos de Fondos Propios.

RORWA

Cociente entre: (Numerador) resultado acumulado atribuible a la entidad dominante (cuatro
ultimos trimestres); (Denominador) Activos Ponderados por Riesgo -media movil ultimos
cuatro trimestres-. Fuente: Estados Consolidados Publicos auditados.

Ratio Loan to Deposits

Cociente entre: (Numerador) la cifra de crédito a la clientela minorada por la cifra de
préstamos cedidos a fondos de titulizacidon no retenidos; (Denominador) la cifra de depédsitos
de la clientela minorada por las cifras de Cédulas Hipotecarias singulares y participaciones
hipotecarias o certificados de transmision hipotecaria cedidas a fondos de titulizacién que se
encuentran contabilizadas en el epigrafe de Depdsitos a clientes, correspondientes al cierre
del periodo de referencia. Fuente: Estados Consolidados Publicos auditados.

Ratio de mora del crédito inmobiliario a
hogares destinado a la adquisicion de
vivienda

Cociente entre: (Numerador) Total de activos dudosos brutos del epigrafe "Préstamos y
anticipo clientela" relativos al crédito inmobiliario a hogares destinado a la adquisicién de
vivienda; (Denominador) Total del "Préstamos y anticipo clientela" bruto relativos al crédito
inmobiliario a hogares destinado a la adquisicién de vivienda. Fuente: Estados Consolidados
Reservados, establecido por la normativa del propio Banco de Espaia.
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Ratio de mora del crédito a la promocién y
adquisicion inmobiliaria

Cociente entre: (Numerador) Total de activos dudosos brutos del epigrafe "Préstamos y
anticipo clientela" relativos al segmento de la construccion y promocién inmobiliaria;
(Denominador) Total del "Préstamos y anticipo clientela" bruto relativos al sector
promotores. Fuente: Estados Consolidados Reservados, establecido por la normativa del
propio Banco de Espafia.

FFPP tangibles

El epigrafe de "Fondos Propios" minorado por el epigrafe Activos intangibles. Fuente: Estados
Consolidados Publicos auditados.

FFPP tangibles medios

Media movil de las cinco ultimas observaciones trimestrales de FFPP tangibles comprendidos
entre el cierre del ejercicio anterior y el periodo de referencia (los valores de las
observaciones inicial y final ponderan al 50%). Fuente: Estados Consolidados Publicos
auditados.

ROTE

Cociente entre: (Numerador) resultado acumulado atribuible a la entidad dominante (cuatro
ultimos trimestres); (Denominador) Fondos Propios tangibles medios - media mévil Gltimos
cuatro trimestres-. Fuente: Estados Consolidados Publicos auditados.

Margen basico

Incluye los epigrafes de Margen de Intereses, Ingresos por comisiones y Gastos por
comisiones. Fuente: Estados Consolidados Publicos auditados.

Resultado Negocio bancario

Es la diferencia entre el Margen basico y los Gastos de administracién y amortizaciones.
Fuente: Estados Consolidados Publicos auditados.
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Conciliacion medidas alternativas de rendimiento (datos en millones de euros, excepto porcentajes):

2017 2016
Tasa Morosidad Crédito 5,05% 6,78%
Total de activos dudosos brutos del epigrafe "Préstamos y anticipo clientela 2.168,53 2.963,80
Total del "Préstamos y anticipo clientela" bruto 42.914,82 43.685,80
Tasa Cobertura Crédito 41,72% 47,49%
C“;I':ttsllaclj'e correcciones de valor por deterioro de activos del epigrafe "Préstamos y anticipo 904,67 1.407,40
Total de activos dudosos brutos correspondientes a este mismo epigrafe 2.168,53 2.963,80
indice de Eficiencia 56,08% 56,08%
Gastos de Administracidon y Amortizaciones 681,59 704,60
Margen Bruto 1.331,70 1.256,40
Activos Totales Medios (ATMs) 57.114,05 57.421,90
Total activo del cierre del ejercicio anterior ponderado al 50% 28.258,00 29.187,80
Total activo del primer trimestre del periodo de referencia 57.117,92 57.540,50
Total activo del segundo trimestre del periodo de referencia 57.270,02 58.098,90
Total activo del tercer trimestre del periodo de referencia 57.089,42 56.602,40
Total activo del periodo de referencia ponderado al 50% 28.720,87 28.258,00
Gastos de Explotacién/ Activos Totales Medios (ATM) 1,19% 1,23%
Gastos de Administracidon y Amortizaciones Anualizados 681,59 704,60
Activos Totales Medios 57.114,05 57.421,90
ROA (Return on assets) 0,53% 0,42%
Resultado atribuido a la entidad dominante 301,95 244,20
Activos Totales Medios - media movil dltimos cuatro trimestres- 56.999,98 57.744,60
FFPP medios 5.004,36 4.859,10
Fondos propios del cierre del ejercicio anterior ponderado al 50% 2.437,80 2.379,00
Fondos propios del primer trimestre del periodo de referencia 4.965,75 4.832,20
Fondos propios del segundo trimestre del periodo de referencia 5.018,74 4.870,60
Fondos propios del tercer trimestre del periodo de referencia 5.079,39 4.916,70
Fondos propios del periodo de referencia ponderado al 50% 2.515,80 2.437,80
ROE (Return on equity) 6,08% 5,06%
Resultado atribuido a la entidad dominante 301,95 244,20
Fondos Propios Medios -media movil tltimos cuatro trimestres- 4.967,19 4.831,00
Total recursos de clientes 59.394,03 56.760,20
Depésitos de clientes (exluyendo CH multicedentes) 40.126,57 38.874,10
Recursos fuera de balance gestionados por el grupo 19.044,11 17.652,10
Recursos fuera de balance comercializados por el grupo 223,35 234,10
Volumen de negocio bruto 106.989,99 | 106.709,70
Recursos de clientes 64.218,96 63.148,70
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Inversion crediticia bruta 42.771,03 43.561,00
Resultado antes de provisiones 650,11 551,8
Margen bruto 1.331,70 1.256,40
Gastos de administracion -626,60 -648,50
Amortizaciones -55,00 -56,10
Provisiones 434,10 294,7
Dotacién a provisiones 138,25 117,60
Deterioro de activos financieros 86,26 89,40
Deterioro del resto de activos 48,69 15,60
Deterioro de activos no corrientes en venta 160,90 72,20
Activos ponderados por riesgo 29.789,55 30.583,50
RORWA 0,99% 0,79%
Resultado acumulado atribuible a la entidad dominante 301,95 244,20
Activos ponderados por riesgo -media movil Gltimos cuatro trimestres- 30.425,78 30.874,30
Ratio Loan to Deposits 104,04% 108,64%
regﬁji(t)g a la clientela minorada por la cifra de préstamos cedidos a fondos de titulizacidén no 41.714,01 42.203,70
La cifra de depdsitos de la clientela minorada por las cifras de Cédulas Hipotecarias singulares y
participaciones hipotecarias o certificados de transmisién hipotecaria cedidas a fondos de 40.093,55 38.848,80
titulizacion que se encuentran contabilizadas en el epigrafe de Depdsitos a clientes
Ratio de mora del crédito inmobiliario a hogares destinado a la adquisicion de vivienda 3,21% 3,55%
Total de activos dudosos brutos del epigrafe "Préstamos y anticipo clientela" relativos al crédito
inmobiliario a hogares destinado a la adquisicidn de vivienda 894,03 999,30
de'sl'tci)zzldc:)el‘"l:r:j;aurir;isignagéi\cliisic;El(;znteIa" bruto relativos al crédito inmobiliario a hogares 27.835,40 28.144,30
Ratio de mora del crédito a la promocion y adquisicion inmobiliaria 36,29% 52,35%
Total de activos dudosos brutos del epigrafe "Préstamos y anticipo clientela" relativos al 453 65 901.60
segmento de la construccién y promocién inmobiliaria ! !
Total del "Préstamos y anticipo clientela" bruto relativos al sector promotores 1.250,02 1.722,50
FFPP tangibles 4.674,45 4.527,80
Fondos Propios 5.031,61 4.875,50
Activos intangibles 357,16 347,80
FFPP tangibles medios 4.650,39 4.516,20
Fondos propios tangibles del cierre del ejercicio anterior ponderado al 50% 2.263,88 2.209,60
Fondos propios tangibles del primer trimestre del periodo de referencia 4.615,04 4.493,00
Fondos propios tangibles del segundo trimestre del periodo de referencia 4.663,64 4.528,70
Fondos propios tangibles del tercer trimestre del periodo de referencia 4.721,79 4.569,70
Fondos propios tangibles del periodo de referencia ponderado al 50% 2.337,23 2.263,90
ROTE 6,54% 5,44%
Resultado acumulado atribuible a la entidad dominante (cuatro Gltimos trimestres) 301,95 244,20
Fondos Propios tangibles medios - media mavil dltimos cuatro trimestres- 4.615,41 4.490,30
Margen basico 938,29 901,8
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Margen de Intereses 558,73 558,00
Ingresos por comisiones 422,88 382,60
Gastos por comisiones 43,32 38,80
Resultado Negocio bancario 256,70 197,2
Margen basico 938,29 901,80
Gastos de administracion -626,60 -648,50
Amortizaciones -55,00 -56,10
1T18 1117
Tasa Morosidad Crédito 4,95% 6,44%
Total de activos dudosos brutos del epigrafe "Préstamos y anticipo clientela 2.118,12 2.800,50
Total del "Préstamos y anticipo clientela" bruto 42.779,50 43.490,50
Tasa Cobertura Crédito 46,44% 48,16%
C“;':tt:IIacli'e correcciones de valor por deterioro de activos del epigrafe "Préstamos y anticipo 983,63 1.348,80
Total de activos dudosos brutos correspondientes a este mismo epigrafe 2.118,12 2.800,50

En nombre y representacion de la Entidad Emisora, visa todas las paginas y firma este Documento de

Registro, en Bilbao a 5 de julio de 2018.

D. Ifiigo Lopez Tapia
Jefe de Mercado de Capitales y Relacién con Inversores
Kutxabank S.A.
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