MRosenberg

An AXA Investment Managers Company

IMPORTANTE: Si tiene alguna duda sobre el contenido de la presente notificacion, debera ponerse en
contacto con su agente de bolsa, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero
independiente. En caso de que el destinatario haya vendido o transferido la totalidad de sus titulos, la
circular y demas documentos pertinentes, deberan remitirse a la persona a través de la cual se haya
efectuado dicha venta o transferencia para la entrega de la presente documentacién al comprador o
beneficiario de la transferencia.

NOTIFICACION A LOS PARTICIPES

23 de septiembre de 2011

IMPORTANTE: Cierre de AXA Rosenberg Europe ex-UK Small Cap Alpha Fund (el “Fondo”) del
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (el “Fondo”)

Nombre de Subfondo Participaciones Cddigos ISIN

AXA Rosenberg Europe ex-UK Small A€ IE0008366258
Cap Alpha Fund B € IE0004352047

E€ IE0034278006

Estimado Participe,

La finalidad de esta carta es comunicarle ciertas medidas que se han tomado en relacion con el Fondo.
Excepto que se indique lo contrario, los términos en mayusculas en esta carta tendran el mismo significado
que los que aparecen en el Folleto del Fondo y en otros documentos disponibles.

Cierre del Fondo

El Consejo de Administracion (el “Consejo”) de AXA Rosenberg Management Ireland Ltd (la “Sociedad
gestora”) desea comunicar a todos los Participes que se liquidara y cerrara el Fondo. Esta notificacion se
emite en cumplimiento de los términos de los Estatutos del Fondo y del Folleto.

El motivo que explica el cierre del Fondo radica en el hecho de que los activos gestionados en el Fondo han
ido disminuyendo a lo largo del tiempo, hasta alcanzar un nivel por debajo del cual su funcionamiento deja
de ser viable. De conformidad con las disposiciones de los Estatutos del Fondo y del Folleto vigentes, es
posible reembolsar las participaciones de todos los Subfondos a discrecion de la Sociedad gestora si el
valor liquidativo de este Subfondo alcanza un valor inferior a 20 millones de USD, o su equivalente en divisa
extranjera, durante un periodo de 90 dias consecutivos o mas. El Fondo cumple con estos criterios.

Proceso

Con vistas a garantizar un trato igualitario a todos los inversores restantes del Fondo a fecha de 23 de
septiembre de 2011, la Sociedad gestora ha considerado necesario suspender las contrataciones y el
calculo del valor liquidativo ("VL") del Fondo desde el 23 de septiembre de 2011 hasta el 21 de octubre de
2011 (el "Ultimo Dia de Contratacién"). A aquellos Participes que no hayan solicitado el reembolso de su
inversién segun su valor a 23 de septiembre de 2011 (Dia de Contratacién), se les reembolsaran sus
participaciones en el Fondo de forma obligatoria segun el valor que tengan el Ultimo Dia de Contratacion.
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La Sociedad gestora trabajara junto con el Depositario y el Administrador para establecer las reservas
necesarias con la finalidad de cubrir cualquier pasivo, estimado o contingente, del Fondo, de cara a su
consideracion en el VL del Ultimo Dia de Contratacion. Durante este periodo de transicion, el Fondo podria
gestionarse como efectivo, seglin se considere oportuno y se contratara teniendo en cuenta que esta en
fase de "mantenimiento”. Se pagara a los Participes el importe del reembolso en el plazo de cuatro dias
habiles a partir del Ultimo Dia de Contratacion, de acuerdo con lo que se establece en el Folleto.

El Consejo considera firmemente que esta decision preservara y protegera el valor de los Participes.

Transferencia a otros Subfondos

Se informa a los Participes que, de conformidad con las disposiciones del Folleto, es posible realizar
traspasos a otros Subfondos de forma gratuita, como el AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha
Fund. Los Participes comunicaran a la Sociedad gestora que desean cambiar los importes del reembolso
obligatorio a otros Subfondos del Fondo.

Si tuviese alguna duda o necesitase informacion adicional, puede ponerse en contacto con su gestor
comercial habitual o con el departamento de atencion al cliente en el teléfono (+34) 91 406 72 00.

Atentamente,

Tl W

Simon Vanstone David Cooke
Consejero Consejero

En nombre y representacion de AXA Rosenberg Management Ireland Limited



