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Alos accionistas de Banco Santander, S.A.:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Hemos auditado los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Banco Santander, S.A.
(la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance al 30
de junio de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el
estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinioén, los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos de Banco
Santander, S.A. y sociedades dependientes del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017,
han sido preparados, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados de nuestro Informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados en Espafia, segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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La determinacibén del deterioro por riesgo de
crédito es una de las estimaciones més
significativas y complejas en la preparacion de
los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos.

La evaluacion del deterioro por riesgo de
crédito se basa en modelos que suponen un
elevado componente de juicio para la
determinacion de las pérdidas por deterioro
considerando elementos tales como:

. La clasificacion de las diferentes carteras
crediticias en funcién de su riesgo.

. La identificacion y clasificacion como
tales de los activos deteriorados.

. La utilizacion de hipotesis significativas
como niveles de renta futuros, evolucion
de tipos de interés, tasas de empleo, etc,

. La incorporacién con la debida
autorizacién de ajustes cualitativos en el
calculo de provisiones por factores
econdmicos o de juicio como las politicas
internas de rating o las expectativas
econdmicas futuras, entre otros.

En este contexto, el Grupo utiliza modelos que
le permiten estimar tanto las provisiones
colectivas como las provisiones para riesgos
estimadas de manera individualizada.

El negocio del Grupo se centra principalmente
en productos de banca comercial,
concentrandose en diez mercados principales
(Argentina, Brasil, Chile, Espana, Estados
Unidos, México, Polonia, Portugal y Reino
Unido y en el negocio de financiacion al
consumo en Europa). En este contexto, el
Grupo desarrolla un marco general para sus
modelos de riesgos, si bien en cada geografia'y
negocio se tienen en cuenta las especificaciones
de cada uno de los mercados.

Nuestro trabajo se ha centrado, en los diez
mercados principales, en el analisis, evaluacién y
comprobacién del control interno asi como en la
realizacion de pruebas de detalle tanto sobre las
provisiones estimadas colectivamente como sobre
las estimadas individualmente.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, hemos procedido a realizar los siguientes
procedimientos:

. Revision de las metodologias de calculo,
ajustes realizados y recalibraciones.

. Verificacion del cumplimiento normativo y
del funcionamiento de los modelos
internos aprobados por la direccion.

. Comprobacion de la fiabilidad de la fuente
de datos utilizados en los célculos y la
adecuacion de los modelos teniendo en
cuenta las circunstancias.

. Revision de la evaluacion periddica de
riesgos y alertas de seguimiento efectuada
por el Grupo.

. Evaluacion de que el proceso de revision

peribdico de expedientes de acreditados
para el seguimiento de su clasificacion y
registro del deterioro, en los casos en los
que aplica, se realiza de forma adecuada.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

. Comprobaciones con respecto a: i) métodos
de calculo y segmentacion; ii) tasas de
pérdidas historicas en la estimaciéon de los
flujos de efectivo futuros; iii) correcta
clasificacion de préstamos.

. Re-ejecucion del caleulo de provisiones
colectivas.
. Revisién de una muestra de expedientes

individualizados para evaluar su adecuada
clasificacion y registro, sus modelos de
descuento de flujos de efectivo y en su caso,
del correspondiente deterioro.
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En relacion a la entrada en vigor en 2018 de la
nueva NIIF g relativa a la Clasificacion y
Valoracion de Instrumentos Financieros, tal y
como se describe en la Nota 1.b, el Grupo ha
disefiado un plan de implementacién para la
adopcién de esta norma que abarca la
realizacién de una evaluacién de la poblacién
de instrumentos financieros afectados por los
requisitos de clasificacion y medicién de la
NIIF gy el desarrollo de una metodologia de
deterioro para apoyar el calculo de la provision
para pérdidas esperadas.

[En base a ello, el Grupo, esta efectuando un
seguimiento de las estimaciones y calculos
preliminares de los impactos de la adaptacion
de esta norma. Asimismo, de acuerdo con lo
previsto en dicho plan y en base a los hitos ya
cubiertos, el Grupo esta iniciando un cdlculo
paralelo para determinar la provisién para
pérdidas esperadas bajo NIIF9.]

Ver Notas 2 y 5 de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

. Comparacion de las pérdidas por deterioro
efectivamente ocurridas con las estimadas
en periodos anteriores.

Cualquier diferencia obtenida como resultado de
nuestras pruebas respecto a los calculos de la
direccion, se ha mantenido en un rango razonable
del importe del deterioro por riesgo de crédito
indicado en los estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

En relacion a la nueva NIIF 9, que entrard en
vigor en 2018, hemos completado un
entendimiento del plan de implementacién
disefiado por la Direccién del Grupo, de sus
distintas fases y de los hitos alcanzados. En ese
contexto, nuestro trabajo se ha centrado en:

+ Lacomprensién de las politicas contables y
del marco metodolégico desarrollado por el
Grupo a fin de evaluar su cumplimiento con
la nueva normativa.

+  Los anélisis y documentacién elaborados por
el Grupo para la evaluacién de los nuevos
criterios de clasificacion de los instrumentos
financieros, que incluyen aspectos como
modelos de negocio y cumplimiento de
criterios para muestras de operaciones.

+ Los desarrollos metodologicos elaborados
para el calculo de provisiones bajo NIIF g
centrandonos en aspectos como: factores para
la determinacion del incremento significativo
del riesgo y para la clasificacion de los
riesgos, estimacién de parametros e
informacién prospectiva.

El Grupo semestralmente evalfa si se ha
producido desde el cierre de ejercicio anual
previo alguna evidencia de deterioro que exija
la re-evaluacion del test de deterioro.

Por su relevancia para el Grupo Santander, los
administradores y la direccidn otorgan especial
seguimiento a los fondos de comercio
procedentes de las geografias de Brasil, Reino
Unido y Estados Unidos.

Ver Notas 2 y 8 de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Hemos documentado, con la colaboracion de
nuestros especialistas en valoraciones, nuestro
entendimiento y nuestra revisiéon del proceso de
evaluacion efectuado por los administradores y
por la direccion, asi como del entorno de control
interno, centrando nuestros procedimientos en
aspectos como:

+  Laevaluacion de la metodologia de los
administradores y de la direccion parala
evaluacion de indicios de deterioro del fondo
de comercio, incluyendo la evaluacion de los
controles de supervision del proceso y de las
aprobaciones implicitas en el mismo.
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La revisi6n de los andlisis efectuados por el Grupo
sobre la evaluacion de indicios de deterioro en los
fondos de comercio.

Por otra parte, hemos efectuado pruebas para
contrastar la evaluacion de indicios de deterioro,
considerando lo establecido por la normativa, la
practica de mercado y las expectativas especificas
del sector bancario. Esta evaluacion ha incluido el
analisis del seguimiento presupuestario de las
principales UGEs, la comprobacion de las
hipo6tesis, como las tasas de crecimiento y las
tasas de descuento y el impacto de las variaciones
identificadas en los presupuestos v en las tasas
que han servido de base a la Direccién del Grupo
para concluir sobre los posibles indicios de
deterioro. Como resultado de los procedimientos
anteriores, consideramos que las conclusiones de
la Direccién sobre la no existencia de indicios de
deterioro son adecuadas en el contexto de las
circunstancias en las que se elaboran estos
estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

La evaluacién de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos es un ejercicio
complejo y que requiere un elevado grado de
juicio y estimacién, con especial relevancia para
el Grupo en diversas geografias como Espafia,
EE.UU., Brasil y México.

En el marco de un modelo definido por el
Grupo, la direccién de cada unidad de negocio
estima las hipotesis que soportan los planes de
negocio que se proyectan en un horizonte
temporal establecido en dicho modelo.

En este proceso, existen consideraciones
especificas y complejas que los administradores
y la direccion tienen en cuenta para evaluar
tanto el reconocimiento como la posterior
capacidad de recuperacién de los activos
fiscales diferidos registrados. Las
consideraciones mas relevantes que efectia el
Grupo son las siguientes:

. Garantizar que las normas fiscales de
cada pais se aplican correctamente y que
se registran las diferencias temporarias

que cumplen con la condicién de ser
deducibles.

Hemos documentado, conjuntamente con
nuestros fiscalistas, nuestro entendimiento y
nuestra revision del proceso de estimacién
efectuado por los administradores y por la
direccidn, asi como del entorno de control
interno, centrando nuestros procedimientos en
aspectos como:

Revisar el proceso de elaboracion del plan
de negocio en la geografia, en el marco del
modelo definido para evaluar la estimacion
sobre el registro, valoracién y
recuperabilidad de los activos fiscales
diferidos.

Revisar los criterios utilizados en el calculo
de los activos fiscales diferidos.

Adicionalmente, hemos realizado las siguientes
pruebas de detalle:

. Revisar las asunciones consideradas por el
Grupo en sus estimaciones para el calculo
de las diferencias temporarias deducibles,
para evaluar que son completas y
adecuadas.




. Mantener un entorno de control, aplicar
los modelos y validar los calculos
derivados de dicho modelo para asegurar
que tanto el registro, como la valoracién
del activo fiscal y la conclusion sobre su
recuperabilidad son apropiados.

. Revisar las proyecciones que forman
parte del modelo definido en base a las
cuales se estiman las ganancias fiscales
de las que se desprende que los activos
fiscales diferidos a recuperar en periodos
futuros, relacionados con diferencias
temporarias deducibles y con las bases
imponibles negativas pendientes de
compensar, son efectivamente
realizables.

Ver Nota 2 de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos.

. Revisar y analizar la informacién base
utilizada por la direccion para su
estimacion y seguimiento de la posterior
recuperabilidad de los activos fiscales
diferidos.

Hemos obtenido suficiente evidencia de auditoria
a lo largo de nuestros procedimientos para
corroborar la razonabilidad de las estimaciones
realizadas por el Grupo respecto a la
recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos.

La normativa aplicable a los compromisos por
pensiones es compleja y, asimismo, la
estimacion de tales compromisos implica
calculos actuariales con un alto grado de juicio,
un elevado volumen de datos asi como la
utilizacién de estimaciones sobre distintas
asunciones en diversas geografias.

Estas estimaciones son especialmente
relevantes en geografias como Espaiia, Reino
Unido, Brasil y Portugal.

En sus estimaciones, los administradores y la
direccién tienen en cuenta determinadas
consideraciones para evaluar el reconocimiento
de los compromisos por pensiones, entre las
que las mas relevantes son:

. Garantizar que la normativa legal de
cada pais se cample.

. Mantener y validar los calculos para
asegurar que la valoracién y registro de
los compromisos por pensiones son
apropiados.

Con la colaboracién de nuestros actuarios, hemos
documentado nuestro entendimiento y nuestra
revision del proceso de estimacion efectuado por
los administradores y por la direccién, asi como
del entorno de control interno, centrando
nuestros procedimientos en aspectos como:

. Validacion de las asunciones e hipdtesis
utilizadas para estimar los compromisos
por pensiones, incluyendo la revision de las
mismas y evaluacion sobre evidencias de
cambios que hubieran podido afectar a las
mismas.

. Consideracion de la idoneidad de los
criterios actuariales utilizados en el proceso
de estimacién y de célculo de los
compromisos por pensiones por cada
geografia y por el Grupo.

Adicionalmente, hemos realizado las siguientes
pruebas de detalle:

. Confirmacion con la Direccién que no
existen variaciones significativas en la
informacion base utilizada para la
estimacién de los compromisos por
pensiones.,




Revisar las principales asunciones e hip6tesis
utilizadas en los calculos y estimaciones
realizadas por los actuarios en el cierre anual
precedente, evaluando en el cierre semestral si
se ha producido alguna evidencia que afecte a
dichas asunciones e hipdtesis.

Ver Notas 2 y 10 de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos.

. Obtencidn de cartas de confirmacion de
entidades aseguradoras que trabajan con el
Grupo para contrastar diferente
informacioén referente a las polizas de
ahorro suscritas con las mismas

. En la realizacién de nuestros
procedimientos hemos obtenido suficiente
y adecuada evidencia de auditoria para
comprobar la razonabilidad de las hipotesis
y estimaciones aplicados por el Grupo en la
determinacion y presentacion de los
compromisos por pensiones.

El Grupo se encuentra inmerso en
procedimientos, tanto administrativos como
judiciales, de naturaleza fiscal, legal y laboral,
principalmente, resultantes del curso normal
de su actividad. Asimismo, existen otras
situaciones ain no sujetas a proceso judicial
alguno que, sin embargo, han precisado del
registro de provisiones como son los aspectos
de conducta con clientes y de compensacién de
los mismos.

Generalmente, estos procedimientos finalizan
tras un largo periodo de tiempo, resultando
procesos complejos de acuerdo a la legislacion
vigente en las distintas jurisdicciones en las que
opera el Grupo.

Los administradores y la direccién del Grupo
deciden cuindo registrar una provisién por
estos conceptos en base a una estimacién
realizada aplicando procedimientos de calculo
prudentes y consistentes con las condiciones de
incertidumbre inherentes a las obligaciones que
cubren.

Generalmente, estos procedimientos finalizan
tras un largo periodo de tiempo, resultando
procesos complejos de acuerdo a la legislacion
vigente en las distintas jurisdicciones en las que
opera el Grupo.

Hemos documentado nuestro entendimiento y
nuestra revision del proceso de estimacién
efectuado por los administradores y por la
direccibn, asi como del control interno del mismo,
centrando nuestros procedimientos en aspectos
como:

. Compresion de la politica de calificacion de
los litigios y asignacién de provision.

. Anélisis de las principales demandas
colectivas.
. Obtencién de cartas de confirmacion de

abogados y asesores fiscales externos que
trabajan con el Grupo para contrastar su
evaluacion del resultado esperado de los
litigios, la totalidad de la informacion, el
correcto registro de la provision asi como la
identificacién de potenciales pasivos
omitidos.

. Seguimiento de inspecciones fiscales
abiertas.

. Anélisis de la razonabilidad de la
estimacion del resultado esperado de los
procedimientos fiscales, legales y laborales
més significativos.

. Evaluacién de las posibles contingencias en
relacion con el cumplimiento de las
obligaciones tributarias para todos los
periodos abiertos a inspeccion.

. Anélisis del registro, razonabilidad y
movimiento de provisiones contables.
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Los administradores y la direccién del Grupo
deciden cuéndo registrar una provisién por
estos conceptos en base a una estimacion
realizada aplicando procedimientos de calculo
prudentes y consistentes con las condiciones
de incertidumbre inherentes a las obligaciones
que cubren.

Dentro de estas provisiones, destacan por su
significatividad las correspondientes a
procesos de naturaleza fiscal y laboral en
Brasil.

Adicionalmente, se incluyen aquellas
destinadas a la compensaci6n a clientes por la
comercializacién de determinados productos
en [Espania]y Reino Unido, basandose en las
estimaciones sobre el namero de
reclamaciones que se recibiran y, de ellas, el
numero de las que seran admitidas, asi como el
pago medio estimado por caso.

La estimacion de las provisiones por litigios es
una de las areas que mayor juicio requiere.

Ver Notas 2 y 10 de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos.

De forma especifica para las provisiones
destinadas a la compensacion a clientes, nuestros
procedimientos se centraron en:

. Entendimiento del entorno de control,
evaluaciéon y comprobacion de los controles
asociados al calculo y revision de la
provision para la compensacion de clientes,
incluyendo el proceso y aprobacién de las
asunciones y resultados del modelo.

. Evaluacién de la metodologia empleada por
los administradores y la direccion,
verificando que la misma esta en linea con
la practica del mercado asi como con las
recomendaciones de organismos
supervisores.

. Analisis de sensibilidad sobre los resultados
del modelo ante posibles variaciones en las
asunciones clave.

El resultado de nuestro trabajo pone de manifiesto
que, en general, la direccién aplica juicios
razonables en su proceso de evaluacion y
estimacién de esta tipologia de provisiones,
teniendo en cuenta los acontecimientos y las
particularidades de los diversos litigios y resto de
contingencias.

La actividad del Grupo tiene una gran
dependencia de los sistemas de tecnologia de la
informacién (TI), por lo que un adecuado
control sobre los mismos es vital para
garantizar el correcto procesamiento de la
informacion.

Ademas, conforme los sistemas se hacen mas
complejos, aumentan los riesgos sobre los
sistemas de informacién de la organizacion y
por lo tanto sobre la informacion que procesan.

En este contexto, resulta critico evaluar
aspectos como la organizacion del Area de
Tecnologia y Operaciones, los controles sobre
el mantenimiento y el desarrollo de las
aplicaciones, la seguridad fisica y logicay la
explotacion de los sistemas.

Con la colaboracion de nuestros especialistas en
sistemas de tecnologia de la informacién, nuestro
trabajo ha consistido en revisar el control interno
sobre los sistemas y aplicaciones que soportan la
actividad principal del negocio con impacto en la
informacion financiera del Grupo.

Durante nuestra revision, se detectaron
incidencias relacionadas con los controles de
acceso en el entorno de ciertas aplicaciones.

El Grupo ha trabajado en un plan de subsanacién
de las incidencias, que se esti abordando
actualmente, asi como en la formalizacién de
controles mitigantes.
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En este contexto, nuestro enfoque y plan de
auditoria se ha centrado en los siguientes
aspectos:

. Revision del plan de subsanacién y nuevos
controles implantados por el Grupo en el
primer semestre de 2017.

. Controles relativos a segregacion de
funciones (autorizaciones de acceso) y
acceso a las transacciones criticas.

. Incremento de las muestras sobre los
controles mitigantes identificados por la
direccion.

. Ampliacién de las muestras analizadas

sobre derivados y otros activos financieros
para confirmar su existencia y valoracién
asi como el funcionamiento del marco de
gobierno TI.

Los resultados de nuestros procedimientos sobre
las muestras adicionales en las pruebas de
controles y en las pruebas de detalle, concluyeron
satisfactoriamente y no hemos identificado
ningtn aspecto relevante que afecte a la
informacion financiera incluida en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos.

El 7 de junio de 2017 la Sociedad dominante
del Grupo comunic ptblicamente la
adquisicién del 100% del capital social de
Banco Popular Espafiol, S.A. (Banco Popular)
bajo el marco del esquema de “resoluciéon”
adoptado por la Junta Unica de Resolucién
(“JUR”) y ejecutado por el Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria
(“FROB”).

En el marco de la ejecucion de dicha
“resolucion”, el Banco Santander adquiri6
todas las acciones del Banco Popular por un
euro.

Hemos realizado procedimientos de auditoria
para obtener evidencia de auditoria suficiente
sobre los saldos en la fecha de adquisicién.

Adicionalmente, con la colaboracién de nuestros
expertos en valoraciones, hemos evaluado si la
metodologia para determinar los valores
razonables, las hip6tesis subyacentes y la
exactitud matematica eran adecuados. En
particular, hemos considerado si era adecuada la
asignacién el precio de adquisicién a los
elementos adquiridos y asumidos, como se detalla
en la Nota 2 de los estados financieros resumidos
consolidados.
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Previamente, el Banco Popular tuvo que
proceder a la amortizacion integra de la
totalidad de sus acciones en circulacion al
cierre de 7 de junio del 2017 y de las acciones
resultantes de la conversion de los
instrumentos de capital regulatorio Additional
Tier 1 emitidos por éste, asi como a convertir la
totalidad de los instrumentos de capital
regulatorio Tier 2 emitidos por Banco Popular
en acciones de Banco Popular de nueva
emision.

De acuerdo con la NIIF 3, el Grupo ha
clasificado los activos identificables adquiridos
y los pasivos asumidos a valor razonable
provisional, para lo cual la direccioén ha
contratado a un tercero para obtener una
valoracion independiente de los mismos.

Ver Nota 2 de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Conviene destacar que la entidad adquiriente
tiene el plazo de un afio desde la fecha de
adquisicion para realizar la valoracién definitiva
de la combinacién de negocios y la puesta a valor
razonable de los activos y pasivos de la entidad
adquirida.

En este sentido, las valoraciones realizadas por el
Grupo son la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacién de los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados,
por lo que tienen caracter provisional y no se
pueden considerar como definitivas.

El resultado de las pruebas realizadas sobre el
reconocimiento de los activos identificados y los
pasivos asumidos y sobre la valoracion de los
elementos a la fecha de adquisicion, incluyendo la
consideracion de la razonabilidad de las hip6tesis
subyacentes significativas y revision del trabajo
realizado por el tercero, confirmaron el enfoque
de valoracion preliminar de la direccién y de la
asignacioén del precio de adquisicion, asi como la
idoneidad de la informacién revelada en relacién
con esta adquisicién incluida en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos.

Llamamos la atencién sobre la Nota 1.b adjunta, que describe que los citados estados financieros
intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién intermedio consolidado
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, cuya formulacion es

responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados no
cubre el informe de gestion intermedio consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de
gestion intermedio consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion intermedio consolidado con los estados financieros intermedios resumidos consolidados a
partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de los citados estados y sin
incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion
intermedio consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si basdndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informaciéon que
contiene el informe de gestién intermedio consolidado concuerda con la de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017y su
contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informaci6én Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados, los administradores
de la Sociedad dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios
resumidos consolidados en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros intermedios resumidos
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, incluida la informacion revelada.

) Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros intermedios resumidos consolidados. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacién de la auditoria del Grupo. Somos los inicos responsables de nuestra
opini6on de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisidén de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisi6én de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Periodo de contratacion
La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2016 nos nombré como

auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016.

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ha prestado al Grupo, durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 30 de junio de 2017 y previa la correspondiente aprobacion de la Comisién de
Auditoria, servicios distintos de la auditoria, entre los que destacan la emisién de comfort letters, otras

revisiones normativas requeridas al auditor, asi como servicios sobre cumplimiento regulatorio.

_PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORZS
] PRICEWATERHOUSECOOPERS
Alejandro Esnal (19930) PRICEWATERHO
28 de julio de 2017 pio 2017, 0117137352
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

.................................
Informe de auditorfa de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas

aspafiola o internacional
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