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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversién: Al menos un 80% de la exposicién total se invertird en renta variable de cualquier capitalizacién y
sector, de emisores/mercados de la OCDE (a excepcion de Espafia y Portugal) pudiendo invertir hasta un 40% de la
exposicion total en emisores/mercados de paises emergentes.
El resto de la exposicion total se invertird en renta fija principalmente publica aunque también privada, de al menos
media calidad crediticia (minima BBB- otorgado por Standard and Poors o equivalente) o la que tenga el Reino de Espafia
si fuera inferior, de emisores/mercados de la Unién Europea. Para emisiones no calificadas se tendra en cuenta la
calificaciéon del propio emisor. La duracion media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,30 0,30
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 2.952.936,51
N° de Participes 4.194
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 289.894 98,1713
2016
2015
2014
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,57 0,00 0,57 0,57 0,00 0,57 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -3,59

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,69 30-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,66 01-06-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,49
Ibex-35 13,87
Letra Tesoro 1 afio 0,40
MSCI Europe Total
8,47
Return Net
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,58 0,44 0,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

100

070

Mo hay datos dispanibles

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

No hay datos disponibles

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 483.137 5.215 2,38
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
Total fondos 483.137 5.215 2,38

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 279.243 96,33
* Cartera interior -81 -0,03
* Cartera exterior 279.324 96,35
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 12.177 4,20
(+/-) RESTO -1.527 -0,53
TOTAL PATRIMONIO 289.894 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
146,38
0,00
-4,00
-3,41
0,00
1,14
0,00
-5,09
0,00
0,70
0,00
-0,16
0,00
-0,59
-0,57
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
289.894

0
146,38
0,00
-4,00
-3,41
0,00
1,14
0,00
-5,09
0,00
0,70
0,00
-0,16
0,00
-0,59
-0,57
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
289.894

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 279.319 96,36
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 279.319 96,36
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 279.319 96,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 279.319 96,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 53 2% ——————

LIQUIDEZ: 3.40%
0TROS:015%
VARIABLE: -

8 38%

AuTOMOVIL: L oas: 1282%
1002%

INDUSTRIA:
1.57%

ALIMENT ¥
BISTRIBUC:
1207%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Futuro Dolar

Euro Euro FX Curr Fut 68.331 Inversion
Sepl7
Total subyacente tipo de cambio 68331

TOTAL OBLIGACIONES 68331
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X




SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Modificacién de elementos esenciales del folleto

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de COBAS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los
datos fundamentales para el inversor de COBAS INTERNACIONAL, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos
de Inversion de caracter financiero con el niumero 5130), al objeto de incluir la operativa con instrumentos financieros
derivados en mercados no organizados con la finalidad de cobertura.

Modificacién de elementos esenciales del folleto

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de COBAS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., como entidad
Gestora, y de BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los
datos fundamentales para el inversor de COBAS INTERNACIONAL, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos
de Inversion de caracter financiero con el niumero 5130), al objeto de incluir la operativa con instrumentos financieros
derivados en mercados organizados con la finalidad de cobertura, modificar la definicién de dia habil a efectos del valor
liquidativo aplicable a suscripciones y reembolsos asi como establecer una inversién minima para suscripciones
posteriores

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el segundo trimestre hemos completado la inversidon de nuestra cartera Internacional. A principios de junio
recibimos autorizacion para invertir en Corea y con ello Cobas Internacional pudo replicar lo que es nuestra cartera modelo
global, que en la parte que le corresponde ya habiamos invertido en Cobas Seleccion.

La rentabilidad durante el trimestre fue negativa, del -3,58% frente a una revalorizacién del 0,68% para el indice de
referencia, MSCI Europe Total Return Net. El Valor liquidativo se situé en 98,17 euros/participacion.

El patrimonio gestionado a 30 de junio es de 289,9 Millones de euros, habiendo alcanzado un nimero total de 4168
participes.

El valor objetivo de la cartera internacional,173 eur, se sitia muy por encima del valor liquidativo con un potencial de
revalorizacion superior al 70%. Hemos seguido incrementado el valor de la cartera durante el trimestre y esperamos que
ello se vaya reflejando a lo largo del tiempo en su valor liquidativo.

Cartera

Los pesos de los valores principales de la cartera no han sufrido cambios importantes, siendo Aryzta, el grupo Teekay e
ICL las tres inversiones mas significativas, con un peso de mas del 25% entre las tres.

Nuestro Top 10 (peso %): Aryzta, 9,1%; ICL, 7,2%; Teekay LNG, 5,4% Teekay Corp, 5,0%; Samsung Elec. Pref., 3,9%;
Hyundai Motor, 3,8%; BMW Pref., 3,8%; Euronav, 3,1%; Bollore, 2,9%; Dixons Carphone, 2,7%.

La distribucion geogréafica tampoco ha cambiado significativamente durante el trimestre, manteniendo una fuerte
exposicion fuera de Europa y de la zona Euro.

Distribucion Geogréfica: Zona Euro, 22%; Resto Europa, 26%; Asia, 17%; EEUU, 17%; Latam, 4%; Otros, 11%,; Liquidez,
3%.




En Europa, nuestro medio natural, no encontramos suficientes compafiias de calidad a precios atractivos, por lo que
mantenemos posiciones mas elevadas de lo habitual en compafiias no europeas y con algo mas de orientacion hacia las
que se encuentran en negocios "commodities”, especialmente en algunos sectores donde hay necesidades de capital,
como el transporte maritimo.

Las compaifiias de tipo "commodity " tienen la ventaja adicional de defender la cartera especialmente bien ante las
posibles consecuencias negativas de la manipulacion monetaria de los bancos centrales.

Interesantes son los casos de Aryzta y Glll, donde las compras en los momentos de debilidad de las cotizaciones nos han
permitido obtener contribuciones positivas en el trimestre a pesar de su mediocre comportamiento. La seguridad que
tenemos en su valor nos ha dado la tranquilidad necesaria para actuar de esta manera.

Teekay Corporation ha sido la compafiia que mas ha dafiado la cartera en el trimestre, pero hemos también aprovechado
la caida del 27% en la cotizacion para diariamente comprar acciones. Como ya hemos explicado en otros lugares, nuestra
conviccion sobre su valor, y el de su filial TGP, y consiguiente potencial de revalorizacion, es muy alta.

Los valores que han dejado la cartera en el trimestre son Randgold, Casino, Schaeffler y Teekay Tankers. Randgold y
Casino han tenido un buen comportamiento, mientras que en Schaeffler y TNK hemos encontrado alternativas mejores. En
el caso de TNK hemos preferido centrar la inversion en otras compafiias del grupo.

Las compafiias que componen el fondo continGan teniendo unas muy buenas perspectivas de revalorizacion, con una
potencial alcista superior al 75%, derivado del atractivo precio al que cotizan, PER 8,6x y de su calidad, ROCE medio del
29%.

Esperamos que dicho potencial se vaya plasmando en la evolucion del valor liquidativo.

Cobertura del dolar

Durante los primeros meses del afio hemos sufrido un impacto no querido por la depreciacion del délar y otras monedas.
En el segundo trimestre la depreciacion del dolar frente al euro nos ha supuesto una pérdida del 0,8% vy la del resto de




monedas relevantes (Won Coreano, Franco Suizo y la Libra Esterlina) una pérdida del 1,3%

Este riesgo ya lo teniamos en cuenta en enero, cuando invertimos el 25% de la cartera en el area délar a pesar del alto
precio de esta moneda. El potencial de revalorizacion de los valores en esa area compensaba la posible depreciacion de
la moneda.

Y lo teniamos en cuenta porque éramos conscientes de que el movimiento de las monedas tiene un ancla a largo plazo
que es la PPP (Purchasing Power Parity o Paridad de Poder Adquisitivo). Para el délar/euro es 1,25/1,30 y esta ancla
actlla como un imén, por lo que las monedas no se separan muchos afios de él.

Es por ello que, desde principios de afio, cuando fuimos conscientes de las oportunidades tan atractivas que
encontrdbamos en el area dodlar, decidimos cubrir el riesgo. Se daban tres circunstancias muy poco habituales:

1. Un porcentaje muy elevado de la cartera expuesto al ddlar sin cobertura natural (que es la que se produce cuando una
compaiiia se beneficia de la caida de la moneda), al tratarse de negocios denominados en dicha moneda, como el
transporte maritimo.

2.En enero el délar se encontraba en maximos de 15 afios, 1,05 frente al euro.

3.El coste de la cobertura es relativamente bajo, como consecuencia de unos tipos de interés reducidos.

Ya en 1999 tomamos coberturas del délar, cuando se encontraba en paridad con el euro, y manteniamos también
posiciones muy elevadas en esta moneda. Pero el regulador nos exigié unos medios de control de los que no disponiamos
y las tuvimos que deshacer, soportando los clientes la depreciacién de los siguientes afios.

Ahora estamos en una situacién similar, con una inversion importante en délar en compafiias que no tienen una cobertura
natural. Desafortunadamente, no fuimos capaces de establecer las coberturas hasta finales de mayo, por retrasos
técnicos/legales, soportando la caida desde 1,05 a 1,11, un 1,3% de pérdida desde el 1 de enero.

En fin, es una situacién excepcional para nosotros y la cobertura terminard cuando reduzcamos nuestra exposicion al
dolar o cuando éste se sitle alrededor del ancla del PPP; mientras tanto, la exposicion queda cubierta.
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No tenemos, sin embargo, intencién de cubrir la inversién en otras monedas.

La exposicién al franco suizo y el won coreano se deriva de compafiias globales que tienen una cobertura natural,
beneficiandose de la depreciacidon de sus monedas. Por lo que se refiere a la libra esterlina, podemos decir que se
encuentra algo infravalorada respecto al euro, atendiendo a su PPP, por lo que no seria razonable asumir el coste de la
cobertura., ademas de encontrarse cerca de los minimos de los 30 ultimos afios.

El resto de monedas tienen una importancia menor por lo que tampoco tomaremos medidas de cobertura.

La politica de Cobas Asset Management, SGIIC en relacidn al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
en cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
terceros Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente.

El fondo, durante el primer trimestre de 2017 ha soportado gastos derivados de servicios de andlisis prestados por
intermediarios financieros.

La operativa en derivados durante el periodo se ha materializado en Futuros Doélar Euro.

Por lo que respecta al articulo 48.1 j del RD 1082/2012 la IIC no posee fondos estructurados, activos en litigio o activos
gue incluyan en dicho articulo.
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00
BMG454221059 - ACCIONES|Hoegh LNG Holdings L NOK 1.448 0,50
CA11777Q2099 - ACCIONES|B2Gold Corp UsD 2.482 0,86
AT0000676903 - ACCIONES|RHI AG EUR 2.822 0,97
MHY410531021 - ACCIONES|International Seaways UsD 2.681 0,92
US5794893033 - ACCIONES|McClatchy Co-Class UsD 1.241 0,43
US50106A4022 - ACCIONES|Kroton Spon ADR UsD 4.827 1,66
NO0010576010 - ACCIONES|Wilhelmsen Holding-B NOK 2.865 0,99
NO0003110603 - ACCIONES|Bonheur NOK 1.409 0,49
NO0010571698 - ACCIONES|WIilhASA NOK 2.670 0,92
GBOOBTCOLB89 - ACCIONES|DFS Furniture GBP 2.934 1,01
MHY2065G1219 - ACCIONES|DHT/Holdinig INC UsD 5.688 1,96
BMG1738J1247 - ACCIONES|BW Offshore NOK 2.091 0,72
MHY849271058 - ACCIONES|Tanker NOK 1.529 0,53
MHY2687W1084 - ACCIONES|GasLog UsD 2.114 0,73
MHY8564M1057 - ACCIONES|Teekay LNG Partner UsD 15.603 5,38
MHY8564W1030 - ACCIONES|TeekayC UsD 14.528 5,01
KR7057050007 - ACCIONES|HyundHo KRW 3.948 1,36
JP3805150004 - ACCIONES|Fukulnd JPY 4.336 1,50
KR7028150001 - ACCIONES|GS Home Shopping Inc KRW 5.251 1,81
KR7002791002 - ACCIONES|Amorepacific Group KRW 2.872 0,99
US78444J1088 - ACCIONES|SLC Agricola SA UsD 5.871 2,03
1L0002810146 - ACCIONES]|Israel Chemicals Ltd UsD 20.855 7,19
US36237H1014 - ACCIONES|GIIIApp UsD 4.827 1,67
1T0000070786 - ACCIONES|Cofide EUR 1.736 0,60
KR7005382007 - ACCIONES|Hyundai Motor Co KRW 11.059 3,81
FR0011726835 - ACCIONES|Gaztransport et Tech EUR 2.754 0,95
GB0007739609 - ACCIONES|Travis Perkins GBP 1.797 0,62
US71922G2093 - ACCIONES|Phosagro PSJC UsD 3.985 1,37
1T0001206769 - ACCIONES|Sol SPA EUR 895 0,31
NL0012059018 - ACCIONES|Exor N.V. EUR 1.348 0,47
KR7051901007 - ACCIONES|LGHouse KRW 3.388 117
KYG7082H1276 - ACCIONES|Pico Far East Hidng HKD 1.791 0,62
KR7005931001 - ACCIONES|Samsung Electron-GDR KRW 11.180 3,86
1T0005043507 - ACCIONES|OVS SPA EUR 425 0,15
AT0000741053 - ACCIONES|EVN AG EUR 166 0,06
JEO0B6T5S470 - ACCIONES|Polymetal Internatio GBP 2.682 0,93
BE0003816338 - ACCIONES|Euronav NV EUR 8.929 3,08
MHY2188B1083 - ACCIONES|Dynagas Lng Partners USD 3.511 1,21
1T0004931058 - ACCIONES|Maire Tecnimont EUR 2.568 0,89
GB00B4Y7R145 - ACCIONES|Dixons Retail Plc GBP 7.818 2,70
GB00B1QH8P22 - ACCIONES|Sports Direct Intl GBP 5.915 2,04
1T0000076502 - ACCIONES|DanieCo EUR 1.504 0,52
FR0000039299 - ACCIONES|Bollore EUR 8.241 2,84
JP3505800007 - ACCIONES|DAIWA JPY 5.593 1,93
1T0000076486 - ACCIONES|DaniRSP EUR 4.643 1,60

12



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado
DE0005190037 - ACCIONES|Bayerische Motoren W EUR 10.956 3,78
CH0043238366 - ACCIONES|Aryzta AG CHF 26.125 9,01
FR0000121725 - ACCIONES|Accs. Dassault Syste EUR 1.270 0,44
US38059T1060 - ACCIONES|Gold Fields Ltd-Spon UsD 3.551 1,22
US7512121010 - ACCIONES|Polo Ralph Lauren Co UsD 2.803 0,97
GB0032089863 - ACCIONES|Next PLC GBP 1.823 0,63
GB0005576813 - ACCIONES|HowdenJ GBP 2.667 0,92
GB0009697037 - ACCIONES|A.Babcock GBP 7.258 2,50
1T0001389631 - ACCIONES|Beni Stabili SPA EUR 1.023 0,35
CH0003671440 - ACCIONES|Rieter Holding CHF 2.582 0,89
1T0000080447 - ACCIONES|CIR-Compagnie Indust EUR 2431 0,84
FR0000131906 - ACCIONES|Renault EUR 7.024 2,42
GB0008847096 - ACCIONES|TESCO ORD. GBP 2.983 1,03
TOTAL RV COTIZADA 279.319 96,36
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 279.319 96,36
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 279.319 96,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 279.319 96,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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