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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: NOVAREX A.M., S.I.C.A.V., mantiene una politica de inversién Global. Puede invertir en valores de

renta variable nacional e internacional y en renta fija de emisores publicos o privados de cualquier pais.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,20 0,04 0,20 0,14
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 1.457.231,00 1.681.281,00
N° de accionistas 118,00 118,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 17.905 12,2873 11,9369 12,7388
2016 20.069 11,9369 9,4257 12,0769
2015 19.538 11,4572 10,4926 13,0663
2014 18.876 11,1161 9,8391 11,3803

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,03 0,00 0,03 0,03 0,00 0,03 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
2,94 -1,13 4,11 10,00 6,77 4,19 3,07 10,03 7,16
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,10 0,05 0,05 0,05 0,05 0,19 0,19 0,19 0,22

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los lltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.209 96,11 18.555 92,46
* Cartera interior 2.093 11,69 2.246 11,19
* Cartera exterior 15.102 84,35 16.294 81,19
* Intereses de la cartera de inversion 14 0,08 15 0,07
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 548 3,06 1.247 6,21
(+/-) RESTO 149 0,83 267 1,33
TOTAL PATRIMONIO 17.905 100,00 % 20.069 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.069 17.148 20.069
+ Compra/ venta de acciones (neto) -14,64 -0,36 -14,64 3.986,97
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,13 16,04 3,13 -80,31
(+) Rendimientos de gestion 3,25 16,18 3,25 -79,71
+ Intereses 0,14 0,14 0,14 -2,56
+ Dividendos 1,75 0,72 1,75 144,28
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,26 -0,08 -0,26 241,30
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,36 14,56 1,36 -90,54
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,67 0,00 -99,69
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,34 0,00 0,34 16.275,64
+ Oftros resultados -0,08 0,17 -0,08 -147,12
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,13 -0,15 -0,13 -10,55
- Comision de sociedad gestora -0,03 -0,04 -0,03 -1,36
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 0,16
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,02 26,17
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -8,19
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,05 -0,03 -36,07
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 1,98
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,01 1,98
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 17.905 20.069 17.905

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 28 0,16 29 0,15
TOTAL RENTA FIJA 28 0,16 29 0,15
TOTAL RV COTIZADA 1.718 9,61 1.543 7,69
TOTAL RENTA VARIABLE 1.718 9,61 1.543 7,69
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 346 1,93 674 3,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.093 11,70 2.246 11,20
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 809 4,51 857 4,26
TOTAL RENTA FIJA 809 4,51 857 4,26
TOTAL RV COTIZADA 13.541 75,64 14.271 71,13
TOTAL RENTA VARIABLE 13.541 75,64 14.271 71,13
TOTAL IIC 751 4,20 1.166 5,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.102 84,35 16.294 81,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.194 96,05 18.540 92,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Capital riesgo = 1,93%
@ DP mas de 1 afio. =0,16%
DP mas de 1 afio. ext. = 3,40%
NG exterior= 4,2%
¥ Otros = 3,05%
RF cotizada menos 1 afio ext. = 1,02%
RV cotizada =9,61%
@ RV cotizada exterior=75,64%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes

XX [X[X]|X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En conformidad con el porcentaje establecido segun el nuevo reglamento de IIC, las participaciones significativas de la

sociedad son: 2 accionistas poseen respectivamente el 26,41% y el 54,88% de las acciones de NOVAREX ACTIUS
MOBILIARIS, SICAV. Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades del grupo al que pertenece la gestora, y
que tienen como origen comisiones satisfechas por la IIC han ascendido, en relacion al patrimonio medio, al 0,098%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer semestre cierra con un balance claramente positivo para la renta variable al registrar alzas cercanas de doble
digito de manera generalizada. A diferencia del ejercicio pasado, en que los bajos precios del petréleo juntamente con el
inesperado resultado del referéndum en Reino Unido hicieron temblar los mercados financieros, éste 2017 esta siendo la
otra cara de la moneda y con los indices de volatilidad en zona de minimos en ambos lados del Atlantico. La Bolsa
estadounidense contintia batiendo maximos histéricos después de firmar la mejor temporada de resultados empresariales
del primer trimestre, reflejando un crecimiento de los beneficios (BPA) del 15%, el mayor aumento de los Ultimos 5 afios y
sorprendiendo de manera positiva al consenso de analistas tanto a nivel de ventas como de beneficios. Las cotizaciones
podrian seguir ganando altura en los préximos meses especialmente si Trump consigue la aprobacién de sus dos grandes
promesas de la campafia electoral: reducir la tasa de repatriacién de beneficios al 10% y bajar el impuesto de sociedades
del 35% al 15%, lo que daria un nuevo impulso a los beneficios empresariales. Dado los buenos datos econémicos
conocidos, juntamente con una economia en pleno empleo, la Reserva Federal esta siguiendo su guién en la gradual
normalizacién de sus tipos de interés. En consecuencia, el doélar se ha apreciado frente al euro durante el semestre,
situandose de nuevo en la parte alta del rango lateral 1,05-1,14 délares.En Europa, las principales plazas bursatiles
también despiden el semestre con importantes alzas, apoyadas en gran medida por la conjuncién de tres factores. En
primer lugar, los resultados de las empresas del primer trimestre continuaron sorprendiendo de manera positiva al
mercado, superando en esta ocasion y por primera vez en muchos afios los crecimientos en ventas y beneficios de sus
homologas estadounidenses. En segundo lugar, la publicacién de buenas cifras macroeconémicas confirman que la




economia europea sigue su senda de recuperacion y, en tercer lugar, los desenlaces politicos (elecciones en Holanda,
Francia, etc.) sin sorpresas ha repercutido en una bajada significativa de la prima politica. Todo ello ha supuesto unas
mayores valoraciones empresariales y un goteo continuo de flujos monetarios de compra por parte del inversor no
europeo, explicando en gran medida el por qué de las alzas bursétiles sin practicamente correcciones.Con este entorno de
mercado, Novarex Actius Mobiliaris Sicav consiguio cerrar el primer semestre con un balance positivo en términos de
rentabilidad. La inversion en renta variable, la cual representa el 90% del patrimonio del Fondo, ha sido la clase de activo
que mas ha contribuido en términos relativos al valor liquidativo, y especialmente las compafiias de perfil ciclico. Valores
como Carnival, Lufthansa o Fanuc han sido de los que mejor se han comportado durante el periodo. Contrariamente,
compafiias como Aegon o Toyota Motor han sido las que peor se han comportado, aunque las mantenemos en cartera
dada la calidad de sus negocios. A nivel de gestién, durante el periodo deshicimos toda la posicién en RWE para reinvertir
el mismo importe en E.ON al reflejar un mejor binomio riesgo/rentabilidad. Del mismo modo, aprovechamos el descenso
de la cotizacion de compafiias de calidad y con descuento fundamental como Teva o Aryzta para acumular mas
posiciones. También decidimos acudir a la ampliacion de capital de EDF y de Deutsche Bank dado el potencial alcista que
presentan ambas compafiias. Al igual que en periodos anteriores, el indice de rotacién de cartera se mantuvo en niveles
reducidos dado el fuerte convencimiento de las ideas de inversion. Durante el periodo continuamos cobrando dividendos,
cuya rentabilidad se sitta en el 3,4% a 30 de junio. Del mismo modo, y a pesar de las alzas bursatiles de los ultimos
meses, el descuento fundamental del conjunto de la cartera sigue siendo superior al 50%, lo que nos hace ser optimistas
para los préximos trimestres. Respecto la operativa en derivados, deshicimos la cobertura con el franco suizo pero
mantuvimos los titulos en cartera dada la calidad de sus negocios. Respecto la cartera de renta fija, que a cierre de
semestre suponia el 5,8% del patrimonio, se mantuvo sin cambios durante el periodo. Dado los todavia bajos de interés
actuales, muy probablemente nos mantendremos al margen de dicho activo en los proximos meses. Finalmente,
continuamos manteniendo un porcentaje de inversion elevado dado las favorables perspectivas de la renta variable en los
préximos trimestres. A pesar de las alzas bursétiles, las Bolsas contindian cotizando con descuento y los bajos precios del
petroleo deberian al menos dar soporte a los beneficios empresariales. La rentabilidad neta de la I1IC en el semestre ha
sido del 2,94% y la volatilidad ha sido del 9,4%. En el mismo periodo la Letra del Tesoro a 1 Afio ha obtenido una
rentabilidad de -0,1%, y una volatilidad del 0,14%. Durante el semestre se han realizado operaciones con instrumentos
derivados, con finalidad de inversién, en futuros sobre tipo cambio EUR/CHF que han proporcionado un resultado global
positivo de + 386,02 euros. Todas las operaciones en derivados se han realizado en los mercados organizados de:
CME. El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido del 5,45%. La duracion de la cartera de renta fija a
final del semestre era de 28,32 meses. El calculo de la duracién para las emisiones flotantes se ha efectuado asimilando la
fecha de vencimiento a la proxima fecha de renovacién de intereses. GVC Gaesco Gestion analiza la profundidad del
mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones
normales se tardaria 0,11 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida. En cuanto a productos estructurados, activos en
litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j la 1IC no posee ninguno. El impacto total de los gastos soportados en el
periodo por la IIC ha sido del 0,10%




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0209139244 - R.|ESTADO ARGENTIN|2035-12-15 EUR 28 0,16 29 0,15
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 28 0,16 29 0,15
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 28 0,16 29 0,15
TOTAL RENTA FIJA 28 0,16 29 0,15
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO EUR 256 1,43 218 1,09
ES0105065017 - ACCIONES|TALGO EUR 3 0,02 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BBV EUR 196 1,10 170 0,85
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 202 1,13 173 0,86
ES0115056139 - ACCIONES|BOLSAS MERC.ESP EUR 596 3,33 528 2,63
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 465 2,60 454 2,26
TOTAL RV COTIZADA 1.718 9,61 1.543 7,69
TOTAL RENTA VARIABLE 1.718 9,61 1543 7,69
ES0177082031 - ACCIONES|TAIGA EOLICAS EUR 346 1,93 674 3,36
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 346 1,93 674 3,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.093 11,70 2.246 11,20
US912810EGY95 - R.[ESTADO USA |8,75|2020-08-15 UsD 426 2,38 475 2,36
XS0205537581 - R.|JESTADO ARGENTIN|1,20|2038-12-31 EUR 199 1,11 179 0,89
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 626 3,49 654 325
US87927VAU26 - R|TELECOM ITALIA|7,00/2018-06-04 USD 0 0,00 203 1,01
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 203 1,01
US87927VAU26 - R|TELECOM ITALIA|7,00/2018-06-04 USD 183 1,02 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 183 1,02 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 809 4,51 857 4,26
TOTAL RENTA FIJA 809 4,51 857 4,26
BMG491BT1088 - ACCIONES|INVESCO UsD 408 2,28 382 1,90
CH0011075394 - ACCIONES|ZURICH FCIAL SE CHF 204 1,14 209 1,04
CHO0012214059 - ACCIONES|HOLCIM LTD. CHF 105 0,59 105 0,52
CH0043238366 - ACCIONES|ARYZTA AG CHF 69 0,39 84 0,42
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BK EUR 576 3,22 427 2,13
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 646 3,61 706 3,52
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 407 2,27 387 1,93
DE0006483001 - ACCIONESILINDE FINANCE EUR 506 2,82 476 2,37
DE0007037129 - ACCIONES|RWE EUR 0 0,00 362 1,80
DE0007257503 - ACCIONES|METRO EUR 0 0,00 395 1,97
DE0008232125 - ACCIONES|LUFTHANSA EUR 413 2,31 255 1,27
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHE RUECK EUR 713 3,98 726 3,62
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON AG EUR 603 3,36 138 0,69
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/ DKK 154 0,86 0 0,00
FR0000053142 - ACCIONES|FAIVELEY SA EUR 0 0,00 218 1,09
FR0000120503 - ACCIONES|BOUYGUES EUR 0 0,00 503 2,51
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 540 3,02 541 2,69
FR0000125007 - ACCIONES|SAINT GOBAIN EUR 443 2,48 420 2,09
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 309 173 297 148
FR0000133308 - ACCIONES|FRANCE TELECOM EUR 487 2,72 507 2,52
FR0010208488 - ACCIONES|GAZ DE FRANCE ( EUR 172 0,96 158 0,79
FR0010242511 - ACCIONES|EDF EUR 128 0,71 131 0,65
GB0000031285 - ACCIONES|ABERDEEN ASSET GBP 353 1,97 309 154
GB0004082847 - ACCIONES|STANDARD CHART GBP 201 1,12 177 0,88
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC GBP 162 0,90 154 0,77
GRS426003000 - ACCIONES|MOTOR OIL (HELL EUR 153 0,85 210 1,04
JP3633400001 - ACCIONES|TOYOTA JPY 350 1,95 425 2,12
JP3802400006 - ACCIONES|FANUC JPY 431 2,41 411 2,05
LU0323134006 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 0 0,00 417 2,08
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 553 3,09 0 0,00
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 295 1,65 258 1,28
NL0000303709 - ACCIONES|AEGON EUR 516 2,88 604 3,01
NL0000852580 - ACCIONES|BOSKALIS WESTMI EUR 685 3,83 795 3,96
PA1436583006 - ACCIONES|CARNIVAL CORP UsD 655 3,66 564 2,81
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC/CA UsD 215 1,20 198 0,99
US0605051046 - ACCIONES|BK OF AMERICA UsD 354 1,98 350 1,74
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR UsD 574 3,21 590 2,94
US1729674242 - ACCIONES|CITIGROUP UsD 281 157 271 1,35
US5004584018 - ADR|KOMATSU UsD 287 1,61 276 137
US7960508882 - GDR|SAMSUNG ELECTRO UsD 0 0,00 518 2,58
US8793822086 - ADR|TELEFONICA UsD 141 0,79 136 0,68
US8816242098 - ADR|TEVA PHARMA. USD 451 2,52 189 0,94
TOTAL RV COTIZADA 13.541 75,64 14.271 71,13
TOTAL RENTA VARIABLE 13.541 75,64 14.271 71,13
1E0003713199 - I.I.C.|INVESCO KOREAN UsD 292 1,63 274 137
LU0039217434 - I.I.C.[HSBC CHIN. EQ. UsD 285 1,59 253 1,26
LU0094548533 - I.I.C.|ABERDEEN GLOBAL USD 175 0,98 181 0,90




Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1144806905 - I.I.C.|[PARETURN GVC GA EUR 0 0,00 458 2,28
TOTAL IIC 751 4,20 1.166 5,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.102 84,35 16.294 81,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.194 96,05 18.540 92,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




