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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/04/1998

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro  Perfil de Riesgo: Medio

Descripcion general

Politica de inversion: Las inversiones en renta fija se materializaran tanto en activos de renta fija publica, como en activos
de renta fija privada, no pudiendo estos ultimos superar el 35% del total de la inversién en renta fija, en euros y con un
rating minimo de BBB- por Standard & Poors. La inversion en renta variable no superara el 25% de la cartera y estara
compuesta preferentemente por los valores del Ibex 35, en cualquier caso se tratard de comparfiias de elevada
capitalizacion burséatil.

Operativa en instrumentos derivados
Cobertura e Inversion

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2010 2009
indice de rotacion de la cartera 0,14 0,11 0,25 0,45
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,55 0,37 0,46 0,73




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 74.213,55 81.393,80
N° de Participes 1.731 1.932
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 776,86
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 57.654 776,8639
2009 49.681 788,0828
2008 47.111 742,1174
2007 146.182 772,5961
% efectivamente cobrado , Sistema de
: Base de célculo . L
Periodo Acumulada imputacion
Comision de gestion 0,72 1,43 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2010 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 2005

trim (0)

Rentabilidad IIC -1,42 -0,93 2,68 -2,63 -0,48 6,19 -3,95 3,35 3,91
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,40 23-11-2010 -0,79 29-06-2010 -1,38 10-10-2008
Rentabilidad maxima (%) 0,40 05-10-2010 2,36 10-05-2010 1,48 29-10-2008

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2010 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 2005
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,32 2,58 3,31 6,96 2,98 3,51 5,41 2,93 1,81
Ibex-35 29,85 21,60 22,08 45,45 23,38 25,15 39,67 16,24 10,27
Letra Tesoro 1 afio 1,49 0,95 2,23 0,86 1,46 1,20 0,76 0,41 0,40
VaR histérico(iii) -2,12 -2,12 -1,96 -1,91 -1,77 -1,69 -1,52 -1,33 -2,70

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2010 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 2005

trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 1,55 0,39 0,39 0,39 0,38 1,61 1,63 1,60 1,60
v

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

12 _—

"I N

/
108 -~
,// / ~_
104 / /
102 / ///
w| &
2 O o =] =
§ & & & FF TS s
g & & 9O §F & ¢ &
Ly Ly 5 o 5 Ly LS B o5 5
|7Va\nruqu\datwo — INDICE AFI FIAMMl

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario 105.283 3.335 0
Renta Fija Euro 470.752 16.614 0
Renta Fija Internacional 10.206 661 -2
Renta Fija Mixta Euro 78.523 2.652 2
Renta Fija Mixta Internacional 45.894 2.137 1
Renta Variable Mixta Euro 28.057 1.327 5
Renta Variable Mixta Internacional 23.366 1.503 5
Renta Variable Euro 47.441 3.769 9
Renta Variable Internacional 21.127 1.538 12
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 131.261 6.064 1
Garantizado de Rendimiento Variable 331.953 19.921 1
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 34.405 833 2
Global 0 0 0
Total fondos 1.328.269 60.354 1,33

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 56.474 97,95 60.019 96,56
* Cartera interior 51.958 90,12 55.457 89,22
* Cartera exterior 4.168 7,23 4.236 6,81
* Intereses de la cartera de inversion 348 0,60 325 0,52
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 881 1,53 2.065 3,32
(+/-) RESTO 299 0,52 76 0,12




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
TOTAL PATRIMONIO 57.654 100,00 % 62.159 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 62.159 49.681 49.681

+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,25 24,33 14,77 -1,38

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Rendimientos netos 181 -3,38 -1,52 -6,07

(+) Rendimientos de gestion 2,59 -2,61 0,04 -5,80

+ Intereses 0,01 0,01 0,03 -0,06

+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,77 -0,31 0,47 -3,51

+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,09 -3,45 -2,32 -1,32

+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,21 0,22 0,43 0,00

+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,16 0,41 0,57 -0,60

+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,35 0,51 0,86 -0,31

* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,78 -0,77 -1,56 -0,27

- Comision de gestion -0,72 -0,71 -1,43 0,03

- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 0,00

- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 0,01

- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,02 -0,31

- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 57.654 62.159 57.654

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0314977325 - Bancaja Avalado 3% 110512 EUR 0 0,00 2477 3,99
ES0000101362 - Bono Comunidad Madrid 4,051% 120613 EUR 1.189 2,06 1.200 1,93
ES0000090409 - Bono Junta de Andalucia 5,375% 300512 EUR 1.508 2,61 1.520 2,44
ES0314843303 - Caixa Galicia Avalado 3,25% 170412 EUR 2.502 4,34 2.498 4,02
ES0000101206 - Ob.Comunidad de Madrid 5,125% 220712 EUR 1.020 1,77 1.047 1,69
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 6.219 10,79 8.742 14,06
ES0000012074 - Bono del Estado 4,10% 300411 EUR 0 0,00 1.528 2,46
ES0000095887 - Bono Generalitat Cataluiia 3,25% 301111 EUR 1.095 1,90 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.095 1,90 1.528 2,46
ES0314977325 - Bancaja Avalado 3% 110512 EUR 1.489 2,58 0 0,00
ES0314977275 - Bancaja Avalado 3% 120312 EUR 1.490 2,58 1.490 2,40
ES0314977341 - Bancaja Avalado 2,375% 180912 EUR 0 0,00 1.458 2,35
ES0313377030 - Bco Coope. Espafiol Avalado 3,125% 220115 EUR 0 0,00 377 0,61
ES0314973092 - Caixa Sabadell Avalado Float 030712 EUR 968 1,68 953 1,53
ES0314840176 - Caixa Catalunya Avalado 3% 070512 EUR 1974 3,42 1.979 3,18
ES0314400120 - Caja Mediterraneo Avalado 2,875% 140512 EUR 989 1,72 989 1,59
ES0364730020 - Caja Sur Avalado 3,17% 090712 EUR 496 0,86 496 0,80
ES0358197012 - Cajasol Avalado 3,125% 270412 EUR 1.991 3,45 1.987 3,20
ES0364872095 - Unicaja Avalado 3% 180612 EUR 990 1,72 990 1,59
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 10.389 18,02 10.720 17,25
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 17.703 30,71 20.990 33,77
ES0000012098 - Repo B.E. 071298/300714 EUR 0 0,00 2.000 3,22
ES0000012791 - Repo B.E. 140502/300712 EUR 1.423 2,47 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.423 2,47 2.000 3,22
TOTAL RENTA FIJA 19.125 33,17 22.990 36,99
ES0111845014 - Ac.Abertis Infraestructuras EUR 202 0,35 178 0,29
ES0173093115 - Ac.Red Electrica Corporacién EUR 53 0,09 44 0,07
ES0184591032 - Ac.Vueling Airlines EUR 97 0,17 168 0,27
ES0167050915 - Ac.Actividades Construccion y Servicios EUR 105 0,18 91 0,15
ES0132105018 - Ac.Acerinox EUR 66 0,11 90 0,14
ES0125220311 - Ac.Acciona EUR 212 0,37 126 0,20
ES0109427734 - Ac.Antena 3 Television EUR 174 0,30 47 0,08
ES0113679I137 - Ac.Bankinter EUR 29 0,05 35 0,06
ES0113211835 - Ac.Banco Bilbao Vizcaya EUR 756 1,31 699 1,12
ES0115056139 - Ac.Bolsas y Mercados Espafioles EUR 89 0,15 0 0,00
ES0140609019 - Ac.Criteria Caixa Corporation EUR 100 0,17 84 0,14
ES0124204019 - Ac.Corporacion Dermoestetica EUR 90 0,16 126 0,20
ES0130625512 - Ac.Grupo Empresarial Ence EUR 135 0,23 209 0,34
ES0130960018 - Ac.Enagas EUR 149 0,26 124 0,20
ES0112501012 - Ac.Ebro Puleva EUR 0 0,00 69 0,11
ES0118900010 - Ac.Ferrovial EUR 156 0,27 112 0,18
ES0143416115 - Ac.Gamesa EUR 114 0,20 0 0,00
ES0116870314 - Ac.Gas Natural EUR 115 0,20 119 0,19
ES0116920333 - Ac.Catalana de Occidente EUR 90 0,16 85 0,14
ES0171996012 - Ac.Grifols EUR 153 0,27 0 0,00
ES0144580Y14 - Ac.Iberdrola EUR 697 1,21 467 0,75
ES0150480111 - Ac.Nyesa Valores Corporacion SA EUR 145 0,25 34 0,06
ES0148396015 - Ac.Inditex EUR 280 0,49 471 0,76
GB00OB5TMSP21 - Ac.Jazztel PLC EUR 0 0,00 65 0,10
ES0124244E34 - Ac.Corporacién Mapfre EUR 31 0,05 34 0,05
ES0142090317 - Ac.Obrascon Huarte EUR 113 0,20 92 0,15
ES0173516115 - Ac.Repsol EUR 626 1,08 500 0,80
ES0113900J37 - Ac.Banco Santander EUR 1.586 2,75 1.748 2,81
ES0178430E18 - Ac.Telefénica EUR 2.375 4,12 2.288 3,68
ES0152503035 - Ac.Gestevision Telecinco EUR 181 0,31 88 0,14
ES0132945017 - Ac.Tubacex EUR 0 0,00 62 0,10
TOTAL RV COTIZADA 8.918 15,47 8.254 13,28
TOTAL RENTA VARIABLE 8.918 1547 8.254 13,28
ES0142163031 - Gescooperativo _Dinamico FI EUR 992 1,72 991 1,59
ES0174344038 - Gescooperativo Deuda Soberana Euro Fl EUR 0 0,00 1.498 2,41
ES0158603037 - Gescooperativo Deuda Corporativa FI EUR 537 0,93 538 0,86
ES0174365033 - Rural Emergentes RV FI EUR 681 1,18 612 0,98
ES0174382038 - Rural Mixto Internacional 50 FI EUR 702 1,22 682 1,10
ES0123973036 - Rural Renta Fija 3 Plus FI EUR 492 0,85 496 0,80
ES0175738030 - Rural Tecnologico RV FI EUR 1.067 1,85 939 151
ES0141986002 - Gescooperativo Small Caps FI EUR 796 1,38 0 0,00
TOTAL IIC 5.267 9,14 5.757 9,26
ES0000020000 - Deposito] CAJA RURAL CENTRAL]1,239]2010 12 02 EUR 0 0,00 350 0,56
ES0000030000 - Depositoﬂ/\ RURAL GIJON|1,239|2010 12 02 EUR 0 0,00 146 0,23




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000000457 - Deposito] CAJA RURAL DE NAVARRA|1,239]2010 12 02 EUR 0 0,00 8.853 14,24
ES0000040000 - Deposito] CAJA RURAL EXTREMADURA|1,239]2010 12 0 EUR 0 0,00 85 0,14
ES0000050000 - Deposito] CAJA RURAL SALAMANCA|1,239]2010 12 02 EUR 0 0,00 397 0,64
ES0000060000 - Deposito] CAJA RURAL DE SORIA|1,239]2010 12 02 EUR 0 0,00 977 1,57
ES0000090000 - Deposito] CAJA RURAL DE ARAGON]|1,239|2010 12 02 EUR 0 0,00 744 1,20
ES0000110000 - Deposito] CAJA RURAL GRANADA|1,239|2010 12 02 EUR 0 0,00 420 0,68
ES0000170000 - Deposito] CAJA RURAL ASTURIAS|1,239]2010 12 02 EUR 0 0,00 560 0,90
ES0000180000 - Deposito] CAJA RURAL DE BURGOS]1,239|2010 12 02 EUR 0 0,00 774 1,25
ES0000180000 - Deposito] CAJA RURAL CIUDAD REAL|1,239]2010 12 0 EUR 0 0,00 1.379 2,22
ES0000250000 - Deposito] CAJA RURAL DE TERUEL|1,239|2010 12 02 EUR 0 0,00 368 0,59
ES0000001218 - Deposito] CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO]|1,239|2010 EUR 0 0,00 815 131
ES0000280000 - Deposito] CAJA RURAL DE ZAMORA|1,239|2010 12 02 EUR 0 0,00 336 0,54
ES0000440000 - Deposito] CAJA RURAL TORRENT]1,239|2010 12 02 EUR 0 0,00 123 0,20
ES0000550000 - Deposito] CAJA RURAL BALEARES]|1,239|2010 12 02 EUR 0 0,00 522 0,84
ES0000590000 - Deposito| CAIXA POPULAR DE CDTO.|1,239|2010 12 0 EUR 0 0,00 107 0,17
ES0000710000 - Deposito] CAJA RURAL DEL SUR]|1,239|2010 12 02 EUR 0 0,00 460 0,74
ES0000720000 - Deposito] CAJA RURAL CREDIT VALENCIA|1,239]2010 EUR 0 0,00 219 0,35
ES0000740000 - Deposito] MULTICAJA (ARAGONESA Y D PIRI)|1,239|2 EUR 0 0,00 837 1,35
ES0000280000 - Deposito] CAJA RURAL DE ZAMORA|2,532|2011 12 01 EUR 674 117 0 0,00
ES0000180000 - Deposito] CAJA RURAL CIUDAD REAL|2,532|2011 12 0 EUR 1.311 2,27 0 0,00
ES0000090000 - Deposito] CAJA RURAL DE ARAGON|2,532|2011 12 01 EUR 1.008 175 0 0,00
ES0000040000 - Deposito] CAJA RURAL EXTREMADURA|2,532|2011 12 0 EUR 248 0,43 0 0,00
ES0000030000 - Deposito] CAJA RURAL GIJON|2,532|2011 12 01 EUR 203 0,35 0 0,00
ES0000110000 - Deposito] CAJA RURAL GRANADA|2,532(2011 12 01 EUR 770 1,34 0 0,00
ES0000020000 - Deposito] CAJA RURAL CENTRAL|2,532|2011 12 01 EUR 528 0,92 0 0,00
ES0000000457 - Deposito] CAJA RURAL DE NAVARRA|2,532|2011 12 01 EUR 8.160 14,15 0 0,00
ES0000170000 - Deposito] CAJA RURAL ASTURIAS|2,532|2011 12 01 EUR 1.250 2,17 0 0,00
ES0000440000 - Deposito] CAJA RURAL TORRENT]|2,532|2011 12 01 EUR 121 0,21 0 0,00
ES0000250000 - Deposito] CAJA RURAL DE TERUEL|2,532|2011 12 01 EUR 626 1,09 0 0,00
ES0000050000 - Deposito] CAJA RURAL SALAMANCA|2,532|2011 12 01 EUR 903 157 0 0,00
ES0000180000 - Deposito] CAJA RURAL DE BURGOS|2,532|2011 12 01 EUR 1.153 2,00 0 0,00
ES0000550000 - Deposito] CAJA RURAL BALEARES|2,532(2011 12 01 EUR 469 0,81 0 0,00
ES0000590000 - Deposito| CAIXA POPULAR DE CDTO.|2,532|2011 12 0 EUR 194 0,34 0 0,00
ES0000720000 - Deposito] CAJA RURAL CREDIT VALENCIA|2,532|2011 EUR 284 0,49 0 0,00
ES0000710000 - Deposito] CAJA RURAL DEL SUR|2,532|2011 12 01 EUR 719 1,25 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 18.620 32,30 18.473 29,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 51.931 90,07 55.474 89,24
XS0414704451 - Bono Generalitat Valencia 3,875% 240212 EUR 2.762 4,79 2.773 4,46
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2762 4,79 2.773 4,46
ES0414950784 - Caja Madrid Ced.Hipotecarias 3,5% 131114 EUR 1.406 2,44 1.464 2,35
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.406 2,44 1.464 2,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.168 7,23 4.236 6,82
TOTAL RENTA FIJA 4.168 7,23 4.236 6,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.168 7,23 4.236 6,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 56.099 97,30 59.710 96,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 15,49 % Accianes
37,45 % Bonas
32,41 % DEPOSITOS A PLAZO

® 354 % Obligaciones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento " . Objetivo de la inversién
comprometido




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Venta FUTURO

INDICE IBEX35 IBEX35 ENERO 2.448 Inversion
2011
Total subyacente renta variable 2448

TOTAL OBLIGACIONES 2448
]

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 14.865.879 Euros, que supone el 25,78% sobre el
patrimonio de la IIC.

El importe en euros de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como comprador o vendedor es
1.454.189 euros, suponiendo un 2,4% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Asimismo el importe
total de las operaciones en las que el depositario ha intervenido, ya sea como intermediario o0 como contrapartida, ha sido
de 6.989.830 euros.

Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor por importe de 400.000 euros,




8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Rural Mixto 25 FI ha finalizado el ejercicio con un valor liquidativo de 776,8639 Euros y una rentabilidad en el cuarto
trimestre del -0,93% y del -1,42% en el afio. El peso de la renta variable en cartera es del 15,5% y se centra
fundamentalmente en los blue chips espafioles, siendo los sectores con mayor representacion telecomunicaciones,
financiero, eléctricas y energia. Durante este periodo hemos continuado manteniendo la infraponderacién en el sector
financiero, fundamentalmente en banca doméstica. Durante este periodo, se ha incrementado la exposicion al sector de
media con la compra de Antena 3 y Telecinco ya que la salida de TVE del mercado publicitario en enero ha tenido un
efecto muy positivo en los precios publicitarios de las cadenas (+25%) y esta tendencia podria continuar en 2011 debido a
que la fusién de Telecinco y Cuatro y la posible unién de Antena 3 y la Sexta dejaria el mercado de publicidad en
television con dos Unicos grandes operadores privados, lo que reforzaria el poder negociador de las televisiones tanto
frente a los anunciantes como frente a los proveedores de contenidos. En cuanto a la cartera de renta fija, la duracion
media de la misma se sitGa en torno a un afio y esta centrada fundamentalmente en Deuda publica espafiola y emisiones
de entidades financieras avaladas por el Estado espafiol. A cierre del periodo, un 32,4% del patrimonio se encuentra
invertido en depdésitos a plazo en entidades financieras y un 9,2% en participaciones de fondos de inversion.

En 2010 el selectivo de la bolsa espafiola, protagonizé la mayor caida entre los principales mercados de renta variable,
con un descenso del 17,43%. Las cotizaciones de las compafiias espafiolas se vieron fuertemente penalizadas,
especialmente las correspondientes a los bancos. Los mayores reveses se produjeron en los meses de mayo y
noviembre, los momentos de mayor desconfianza hacia la evolucion de la economia y las finanzas publicas espafiolas
como consecuencia del contagio producido por la crisis de la deuda soberana griega primero y posteriormente de la deuda
y el sector bancario irlandés. El segundo semestre del afio comenzé con una fuerte recuperacion de las cotizaciones en el
mercado espafiol al haberse reducido la incertidumbre de la crisis de deuda soberana en la economia espafiola con la
aprobacién de un conjunto de medidas excepcionales por parte del Gobierno espafiol: reestructuracion del sector de Cajas
de Ahorro, reforma laboral y compromiso de serios recortes del gasto publico para el Presupuesto de 2011, que venian a
sumarse a las anteriores subidas de impuestos decretadas. La fuerte revalorizacién del sector bancario en el tercer
trimestre (14%), tras la publicacién de los resultados de las pruebas de resistencia del sector fue sin duda, también, un
factor determinante del movimiento alcista del Ibex 35. Sin embargo, en el mes de noviembre un nuevo episodio de crisis
de deuda soberana en Europa y la confirmacion de las medidas de rescate de la economia irlandesa, tuvieron
nuevamente un impacto fuertemente contractivo sobre la cotizacion de las entidades financieras nacionales que se tradujo
en un descenso mensual del indice del 14,29%. Por ultimo, en diciembre el Ibex 35 registré una revalorizacion del 6,39%
después de un nuevo anuncio de un paquete de acciones a tomar por parte del Ejecutivo espafiol y los comentarios por
parte del Banco Central Europeo de que la institucion seguiria actuando en los mercados de renta fija comprando deuda
de paises con problemas. Las decisiones anunciadas permitieron que el diferencial de riesgo de la deuda espafiola con
respecto a la deuda alemana cayera hasta los 250 puntos basicos, después de situarse en algunos momentos en
maximos (315 puntos).

La crisis de solvencia europea y la volatilidad en los mercados de deuda ha obligado a una modificacién en la estrategia
de salida y un retraso en la subida de tipos de interés. Los ultimos episodios de inestabilidad en los mercados financieros
europeos surgidos a partir de la peticién de asistencia financiera por parte de Irlanda han provocado que los tipos de
interés no sean el foco de atencién y el debate se centre en las medidas adicionales que podria tomar el Banco Central
Europeo para contribuir a estabilizar los mercados de deuda. El mercado de deuda publica se ha caracterizado por
encontrarse en una situacion de continua tension, en especial en los bonos de los paises mas cuestionados. En esta




ocasion, las tensiones se centraron, en primera instancia, sobre Irlanda para, posteriormente, extenderse a Portugal y
Espafia y, més tarde y en menor medida, sobre Bélgica e Italia. La rentabilidad del bono espafiol a 10 afios ha pasado del
4.56% a 30 de junio al 5.45% a cierre del afio
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