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Este nimero es indicativo del riesgo del
producto, siendo 1/7 indicativo de menor riesgo
y 7/7 de mayor riesgo.

FOLLETO INFORMATIVO DE
Golden Parrot Fund 1, FCR

En Madrid, a 26 de febrero de 2026

Este folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor
pueda formular un juicio fundado sobre la inversién propuesta y estara a
disposicion de los Participes, con caracter previo a su inversion, en el domicilio
del Fondo.

No obstante lo anterior, la informacién que contiene puede verse modificada
en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente
establecida y, en todo caso con la debida actualizacién de este folleto, al igual
que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos
en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
donde pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento
del Fondo, y el DFI, en caso de que lo hubiere, corresponde exclusivamente a
la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.
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CAPITULO PREVIO. DEFINICIONES.

Acuerdo

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.4. 11l. A).

Acuerdo Extraordinario de
Participes

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 7.6.

Capital Desembolsado

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.2.1).

Cascada de Distribucién

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.2.

CNMV

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 1.1.

Coinversién/es

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 7.5.

Comision de Depositaria

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 12.

Comision de Establecimiento

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 11.1.

Comisién de Exito

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.2. 3) ii.

Comision de Gestién

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 11.2.

Comité de Inversiones

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 10.2.

Compaiiia/s Target

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 7.2.

Compromiso de Inversiéon

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 3.2.

Compromisos Adicionales

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.4.

Compromisos Totales

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.2.

Comunicacién Inicial

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.4. I11. A).

Depositario

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 1.3.

Derecho de Adquisicién
Preferente

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.4. 11l

Distribuciones

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.2.

Factores de Riesgo

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 3.2.

Fecha de Cierre Final

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.2. b).

Fecha del Primer Cierre

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.2. a).

Folleto

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 2.1.

Fondo

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 1.1.

Gastos de Establecimiento

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 13.1.

Gastos Operativos

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 13.2.

Informacion Confidencial

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.6.

Interim Clawback

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.2.

IVA Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 11.2.
LECR Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 1.3.y 2.1.
LIIC Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 1.3.
LMV Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 3.1.

Notificacion de Side Letter/s

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 16.

Nuevos Participes

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.4.

Participaciones

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.1.

Participe en Mora

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.5.

Participe/s

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.1.

Participe/s
Transmitente/s

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.4. 111. A).

Participes Anteriores

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.4.

Participes de Clase A

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.1.




Participes de Clase B

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.1.

Participes de Clase C

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.1.

Participes de Clase D

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.1.

Periodo de Colocacién

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.2.

Periodo de Desinversion

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 7.7. b).

Periodo de Inversion

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 7.7. a).

Plazo de Subsanacion

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.5.

Politica de Inversién

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 7.1.

Prima de Ecualizacién

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.4.

Reglamento

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 2.1.

Reglamento de IIC

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 1.3.

Retorno Preferente

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.2. 2).

SFDR

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 2.1.

Side Letter/s

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 16.

Sociedad Gestora o Gestora

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 1.2.

Solicitud/es de Desembolso

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 4.4.

TIR

Tiene el significado que se le atribuye en el apartado 5.2. 2).




CAPITULO I. EL FONDO.
1. DATOS GENERALES.

1.1 El Fondo.

La denominacién del fondo sera GOLDEN PARROT FUND 1, FCR (el “Fondo”).

El domicilio del Fondo sera calle Maria de Molina, nUmero 39, 3® planta, 28006 -
Madrid.

La duracion del Fondo serd de siete (7) anos, a contar desde la Fecha de Cierre
Inicial. Esta duraciéon podrd prorrogarse, a propuesta de la Sociedad Gestora, en
tres (3) periodos sucesivos de un (1) aflo cada uno, al objeto de facilitar una
liquidacion ordenada de las Inversiones.

Sus operaciones daran comienzo el mismo dia en que el Fondo quede debidamente
inscrito en el correspondiente Registro de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV"), sin perjuicio de lo dispuesto en la normativa vigente de aplicacion
en cada momento.

1.2 La Sociedad Gestora.

La gestion y representacion del Fondo corresponde a NEWTON EQUITY PARTNERS,
SGEIC, S.L. (la “Sociedad Gestora” o la “Gestora”), con domicilio en calle Maria de
Molina, numero 39, 3 planta, 28006 — Madrid, NIF B-19.995.315, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Hoja M-831.107, IRUS 1.000.427.490.893, e inscrita en el registro
administrativo de la CNMV con n.° 229.

La Sociedad Gestora asumira tal condicion con las limitaciones establecidas en el
contrato de gestidn y en el Reglamento Interno, incluyendo la administracion y
gestion de sus inversiones, asi como el control de sus riesgos.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene cardacter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar al mismo de los medios adicionales que considere necesarios.

13 El Depositario.

El depositario del Fondo es CACEIS BANK SPAIN, S.A.U. (el “Depositario”), con
domicilio social en Paseo del Club Deportivo, 1, Edificio 4, Planta 2, 28223, Pozuelo de
Alarcon, Madrid, NIF A28027274, en vigor, inscrito en el Registro Mercantil Madrid,
tomo 7.274, Folio 140, hoja M-117.875, Inscripcion 637 y en el Registro Especial del
Banco de Espafa con el numero 0038.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras



entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR"), en la Ley 35/2003 de
instituciones de inversion colectiva (en adelante, la “LIIC") y en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversidon colectiva (en
adelante, el “Reglamento de IIC"). Adem3s, realiza las funciones de supervisiéon y
vigilancia, depdsito, custodia y/o administraciéon de instrumentos financieros
pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la LIIC y en el
Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o
espanola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular
de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo,
la liquidacién de la suscripcion y reembolso de Participaciones, la vigilancia y
supervision de la gestion del Fondo, la revision del valor liquidativo de las
participaciones, asi como cualquier otra establecida en la normativa.

El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de
interés en el ejercicio de sus funciones.

Se facilitard a los Participes que lo soliciten informacidén actualizada sobre las
funciones del Depositario del Fondo y de los conflictos de interés que puedan
plantearse, sobre cualquier funcién de depdsito delegada por el Depositario, la lista
de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién de depdsito y los
posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

1.4. Proveedores de servicios del Fondo.

Auditor Asesor juridico
GRANT THORNTON, S.L.P. Bufete Barrilero y Asociados
Paseo de la Castellana, 81 (RASLA, S.A.P.)
28046 — Madrid a.martinez@barrilero.es
ROAC: S0231 Calle Veldzquez, n.°12, 2°
915 763 999 28001 - Madrid
915 763 424

1.5. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la
responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora tendra (i) suscrito un
seguro de responsabilidad civil profesional o, (ii) tendrd recursos propios
adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad profesional en caso de negligencia.


mailto:a.martinez@barrilero.es

2. REGIMEN JURIDICO, LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION.
2.1. Régimen juridico.

El Fondo se regulara (i) por lo previsto en su Reglamento, que se acompafa como
Anexo | (el “Reglamento’), (ii) por el presente Folleto (el “Folleto”), (iii) por lo previsto
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (la “LECR”"), asi
como (iv) por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla o
sustituirla en el futuro.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(“SFDR"), modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 18 de junio 2020 relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles, la Sociedad Gestora deberd divulgar
determinada informacidn sobre sostenibilidad, incluidos en el Anexo Il del presente
Folleto.

2.2. Legislacion aplicable.

El Fondo, el presente Folleto y el Reglamento se regirdn por lo previsto en la
legislacion espafola vigente de aplicacién en cada momento.

2.3. Jurisdiccion.

Con expresa renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier
controversia o disputa que pudiera surgir en relacién con el Fondo, el presente
Folleto o el Reglamento, asi como con su ejecucion, aplicabilidad o interpretacion,
sera sometida a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

3. TIPO DE INVERSOR Y RIESGOS DERIVADOS DE LA INVERSION.
3.1. Perfil de los potenciales Participes a quienes va dirigida la oferta.

El Fondo se dirigira exclusivamente a inversores profesionales, tal y como estan
definidos en el articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversién (la “LMV”).



3.2. Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo.

Los Participes deben ser conscientes de que la participacion en el Fondo implica
riesgos relevantes y deben considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil
inversor.

Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversién del Fondo (el
“Compromiso de Inversion”), los Participes distintos de los Participes de Clase A
deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo
Il de este Folleto (los “Factores de Riesgo”). Por tanto, deberdn tener la capacidad
financiera y la voluntad de asumir los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversion en el Fondo.

La asuncion del Compromiso de Inversidon por parte de cada uno de los Participes de
Distintos de los Participes de Clase A, implicara la obligacion de cumplir con lo
establecido en el Reglamento por el que se rige el Fondo y, en particular, con la
obligaciéon de suscribir y desembolsar los importes comprometidos en los términos y
condiciones previstos en el mismo.

4, REGIMEN DE LAS PARTICIPACIONES.
4.1. Régimen de suscripciéon y desembolso de las Participaciones.

El régimen de suscripcién y desembolso se regira por lo dispuesto en el articulo 13 del
Reglamento.

4.2. Periodo de Colocacidon de las Participaciones. Fechas de Cierre.

El Periodo de Colocacidén comenzara desde la fecha de la inscripcién del Fondo en el
registro correspondiente de la CNMV hasta la Fecha de Cierre Final, conforme se
define a continuacion (el “Periodo de Colocacién”).

Cada uno de los Participes distintos de los Participes de Clase A suscribird un
compromiso de inversion, a través del cual se obliga a aportar un 20% inicial de dicho
importe al Fondo.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversién obtenidos

de todos los Participes distintos de los Participes de Clase A, en cada momento, se
denominard compromisos totales del Fondo (los “Compromisos Totales").

a) Fecha del Primer Cierre.

La Gestora realizara un primer cierre del Periodo de Colocacién en el momento en el
que el Fondo haya obtenido Compromisos Totales por importe de, al menos, siete
millones de euros (7.000.000.-€) (la “Fecha del Primer Cierre").

b) Fecha de Cierre Final.



El periodo de colocacion finalizara en el primero de los siguientes hitos (la “Fecha de
Cierre Final").

1. Por alcanzar Compromisos Totales por importe de, al menos, treinta millones
de euros (30.000.000.-€).

2. Por darse por finalizado el Periodo de Colocacion, a decision de la Sociedad
Gestora y siempre dentro de los maximos legales.

3. Poreltranscurso del plazo de dieciocho (18) meses a contar desde la fecha de
inicio del Periodo de Colocacién, prorrogable por otros seis (6) meses por
decisiéon de la Sociedad Gestora.

4.3. Compromiso de inversion.

Cada Participe distinto de los Participes de Clase A del Fondo deberd comprometerse
a invertir, mediante la firma del correspondiente Compromiso de Inversidn, como
minimo, la cantidad de doscientos mil euros (200.000.-€).

4.4, Suscripcion de las Participaciones del Fondo.

Cada Participe distinto de los Participes de Clase A que haya sido admitido en el
Fondo, deberd realizar los desembolsos que sean requeridos por la Sociedad Gestora,
conforme a su Compromiso de Inversion, a instancias de la Sociedad Gestora (la/s
“Solicitud/es de Desembolso”).

De conformidad con lo previsto en el articulo 31 de la LECR, los desembolsos para la
constitucion inicial del Fondo, asi como los desembolsos posteriores a la misma,
podran consistir en efectivo o en especie, siempre que se trate de activos aptos para
la inversion conforme a lo previsto en los articulos 13 y 14 de la misma LECR.

Cuando los desembolsos se realicen en especie, deberan cumplir en todo caso con el
procedimiento y las condiciones, incluido el procedimiento de valoracion de los
activos aportados, previstos en el Reglamento.

La Solicitud de Desembolso indicara (i) el importe que deba desembolsarse y (ii) la
fecha en la que deba realizarse el desembolso, siendo esta de, al menos, quince (15)
dias naturales.

En la Fecha del Primer Cierre, cada Participe distinto de los Participes de Clase A que
haya firmado su respectivo Compromiso de Inversidn y haya sido admitido en el
Fondo, realizara la suscripcion de las correspondientes Participaciones y los
desembolsos correspondientes en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad
Gestora, a través de Solicitudes de Desembolso que seran efectuadas de manera
trimestral o siempre que la Sociedad Gestora lo estime conveniente, de conformidad
con el Compromiso de Inversién asumido.
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Con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre y con anterioridad a la Fecha del Cierre
Final, se podran suscribir nuevos Compromisos de Inversién (los “Compromisos
Adicionales”), tanto por parte de nuevos Participes (los “Nuevos Participes”) como
por los Participes actuales hasta la citada fecha, esto es, aquellos que hayan suscrito
Compromisos de Inversidn con anterioridad a la Fecha del Primer Cierre (los
“Participes Anteriores”).

Los Nuevos Participes procederan en la fecha de su primer desembolso, a suscribir y
desembolsar Participaciones del Fondo en los términos que indique la
correspondiente Solicitud de Desembolso, contribuyendo al Fondo con un porcentaje
sobre sus respectivos Compromisos de Inversion equivalente al porcentaje
desembolsado hasta ese momento por los Participes Anteriores.

Adicionalmente al desembolso sefalado en el parrafo anterior, cada Nuevo Participe
debera adicionar a su desembolso, una prima de ecualizacidon equivalente al resultado
de aplicar una tasa de EURIBOR a 12 meses incrementado en trescientos puntos
basicos (3%) anual sobre el valor inicial de las Participaciones que cada Nuevo
Participe suscriba y durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que el
Nuevo Participe hubiera efectuado desembolsos si hubiera sido Participe desde la
Fecha de Cierre Inicial, hasta la fecha de |la primera suscripcién de Participaciones del
Nuevo Participe (la “Prima de Ecualizacién”), asi como el importe proporcional de
gastos, a aquel abonado por los Participes Anteriores hasta la fecha de su entrada. La
Prima de Ecualizaciéon y los gastos abonados por el Fondo con caracter previo a la
entrada del Nuevo Participe no sera considerada desembolso del Nuevo Participe a
los efectos de su Compromiso de Inversiéon, por lo que, su abono sera adicional al
Compromiso de Inversiéon. En caso de que el EURIBOR sea negativo, a efectos de estos
calculos, se considerara como cero (0). Asimismo, de la cantidad desembolsada por el
Nuevo Participe, se detraera el importe devengado hasta la fecha en concepto de
Comisidon de Gestidn que corresponda a su Compromiso de Inversion.

Los desembolsos de fondos seran requeridos de manera trimestral, y siempre que la
Sociedad Gestora lo estime conveniente, para atender, entre otros, las inversiones, la
Comisidon de Gestidn, y los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos.

En ningun caso, los Participes distintos de los Participes de Clase A seran requeridos
a realizar desembolsos por importe superior a sus Compromisos de Inversiéon
(incluidos los Compromisos Adicionales), sin perjuicio de la aplicacién de intereses o
prima de actualizacién financiera en los supuestos previstos en este Folleto (por
ejemplo, en el caso de la suscripciéon de Compromisos Adicionales o de Participe en
Mora).

4.5. El Participe en Mora.

En caso de que no se realizase el desembolso correspondiente a una Solicitud de
Desembolso, dentro del plazo indicado en la misma, el Participe distinto de los
Participes de Clase A entrard en situacién de mora (el “Participe en Mora"). El
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Participe en Mora no podra ejercitar sus derechos politicos (incluyendo su derecho de
voto, deduciéndose el importe de sus Participaciones del patrimonio para el cémputo
del quérum). Tampoco tendra derecho a ejercer sus derechos econémicos, como
percibir distribuciones, compensandose automaticamente contra la deuda
pendiente, la suscripcion preferente de nuevas Participaciones u obligaciones
convertibles.

Cuando el Participe distinto de los Participes de Clase A se halle en mora, el Fondo
podra reclamar el cumplimiento de la obligacién de desembolso con abono de un
tipo de interés anual equivalente a EURIBOR a 12 meses incrementado en un ocho
por ciento (8%), que se devengaran desde el dia siguiente al Ultimo en el que debiese
haber realizado el desembolso conforme a la Solicitud de Desembolso.

Si el Participe en Mora no subsanara su incumplimiento en el plazo de un (1) mes
desde la fecha en que asi se lo requiera la Sociedad Gestora (el “Plazo de
Subsanacién”), éste quedard obligado a ofrecer al resto de Participes sus
Participaciones, que podran adquirir en proporcién a su participaciéon en el
patrimonio del Fondo, descontando el porcentaje que representen las Participaciones
del Participe en Mora, quedando fijado como precio de la oferta el ultimo valor
liguidativo calculado por la Sociedad Gestora y revisado por el depositario.

El procedimiento para ejecutar la penalizacién descrita por incumplimiento de la
obligacion de desembolso sera el siguiente:

1. La Sociedad Gestora comunicara el incumplimiento al Participe en Mora, asi como
su obligacién de poner a disposicion de los Participes interesados el cien por cien
(100%) de las Participaciones de Clase B de su titularidad en el momento de la
comunicacion. Asimismo, la Sociedad Gestora comunicara al resto de Participes,
a excepcioéon de los Participes en Mora, en su caso, la posibilidad de comprar dichas
Participaciones y el precio de las mismas. Los Participes tendran un plazo de
quince (15) dias para comunicar a la Sociedad Gestora el numero de
Participaciones del Participe en Mora que estén interesados en adquirir.

2. La Sociedad Gestora asignara las Participaciones del Participe en Mora en funciéon
del porcentaje de participaciéon de cada Participe en el patrimonio del Fondo y
comunicara al Participe en Mora y a los Participes interesados, dentro de los
quince (15) dias siguientes a la finalizacién del plazo anterior, y con una antelacién
minima de cinco (5) dias, el dia, hora, lugar y nombre de |la notaria donde deberan
comparecer para formalizar la compraventa de las Participaciones, que deberan
ser pagadas mediante transferencia bancaria.

3. Encasode que las Participaciones del Participe en Mora no sean adquiridas por el
resto de los Participes, las mismas se adquiriran por parte del Fondo.

4, Enelcasode que el Fondo optase por adquirir las Participaciones del Participe en

Mora, ésta dispondrd de un plazo tres (3) meses para abonar el precio
correspondiente.

12



4.6. Confidencialidad.

La suscripcion de las Participaciones conlleva la obligacidén de no revelar a terceros
(distintos de los asesores o las autoridades publicas que asi lo requieran) la
informacién que se considere confidencial conforme al presente Folleto.

A estos efectos, se considera “Informacién Confidencial’ (i) los documentos e
informaciones (verbales o escritos) que el Fondo, la Sociedad Gestora y los Participes
se intercambien con motivo de la inversidn realizada en el Fondo y (ii) aquéllos
relativos a las compafias, sectores y areas de negocio en los que el Fondo invierta,
desinvierta o pretenda invertir o desinvertir, asi como a la existencia y al contenido de
los mismos y, en particular los documentos e informaciones a los que los Participes
hubiesen tenido acceso o recibido (ya sea de forma verbal o escrita) por su condicidn
de Participe en el Fondo.

5. LAS PARTICIPACIONES.

5.1. Caracteristicas bdasicas y forma de representacion de las
Participaciones.

El patrimonio del Fondo estd dividido en Participaciones de diferentes clases que
conferirdn a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, conforme a lo
establecido en el Reglamento (las “Participaciones”). Los titulares de las
Participaciones serdn conjuntamente denominados como los “Participes” e
individualmente, como el “Participe”.

Las clases de Participaciones en que se divide el patrimonio del Fondo son:

- Clase A: Las Participaciones de Clase A perteneceran a la Sociedad Gestora, a
D. Newton Monteiro de Campos Neto, D. Luis Prados de la Guardia y Dha. Vani
Nadarajah (los “Participes de Clase A"), con independencia de si la aportacion
se realiza en efectivo (dineraria) o en especie (no dineraria). En relacién con lo
anterior, cualquier transmisidon posterior de Participaciones de Clase A a un
tercero distinto de los Participes de Clase A, implicard automaticamente su
reclasificacién a Clase B y la consiguiente pérdida de los derechos econémicos
asociados a las Participaciones Clase A.

Dichas Participaciones de Clase A se encuentran exentas del pago de: (i)
Comisién de Establecimiento, (ii) Comision de Gestion vy (iii) Comisiéon de Exito,
en favor de la Sociedad Gestora.

Por ultimo, las Participaciones de Clase A no llevan aparejado un Compromiso
de Inversion.

- Clase B: Las Participaciones de Clase B perteneceran a los Participes cuyo

Compromiso de Inversion sea inferior a 2.000.000.-€ (los “Participes de Clase
B”).
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- Clase C: Las Participaciones de Clase C perteneceran a los Participes cuyo
Compromiso de Inversidn sea igual o superior a 2.000.000.-€ e inferior a
4.000.000.-€ (los “Participes de Clase C").

- Clase D: Las Participaciones de Clase D perteneceran a los Participes cuyo
Compromiso de Inversion sea igual o superior a 4.000.000.-€ (los “Participes
de Clase D").

En adelante, los Participes de Clase B, los Participes de Clase Cy los Participes de Clase
D, podran ser denominados conjuntamente como los “Participes distintos de los
Participes de Clase A", e individualmente como el “Participe distinto de los
Participes de Clase A".

Las Participaciones son nominativas, tienen la consideracién de valores negociablesy
podran estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que
podran documentar una o varias Participaciones, y a cuya expediciéon tendran
derecho los Participes.

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Participes
distintos de los Participes de Clase A del Fondo implicaré la obligacion de cumplir con
lo establecido en el Reglamento por el que se rige el Fondo, y en particular, con la
obligacién de suscribir y desembolsar Compromisos en los términos y condiciones
previstos en el mismo.

5.2. Cascada de Distribucion.

El reparto de cualquier pago a los Participes, en cualquier forma posible, ya sea
consecuencia de una distribucién parcial o total (las “Distribuciones”), debera
ajustarse al siguiente orden de prelacion de pagos (la “Cascada de Distribuciéon”):

1) Enprimer lugar, las Distribuciones se destinaran a satisfacer a los Participes un
importe igual al total de los Compromisos de Inversiéon desembolsados (salvo
en el caso de los titulares de Participaciones Clase A, en cuyo caso, sera
respecto del capital desembolsado), en el caso de una distribucion total o, a los
importes desembolsados para acometer una inversién en particular para las
distribuciones parciales (el “Capital Desembolsado”).

2) En segundo lugar, las Distribuciones se destinaran al pago a los Participes de
una tasa interna de retorno (“TIR") equivalente al 10% sobre el Capital
Desembolsado (el “Retorno Preferente”).

3) En tercer lugar, tras el pago de las cuantias establecidas en los apartados 1) y
2) anteriores, y si hubiese posibilidad de efectuar Distribuciones que excedan
sobre esas cuantias, los flujos remanentes, se repartiran de la siguiente forma:

i. De unlado, un ochenta por ciento (80%) a los Participes, a prorrata de su
Participacién sobre el Capital Desembolsado;
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ii. De otro lado, el veinte por ciento (20%) restante a la Sociedad Gestora, en
concepto de Comisién de Exito (la “Comisién de Exito”).

Como consecuencia de la aplicacion de la Cascada de Distribucion, en caso de
realizarse una distribucién parcial consecuencia de una eventual desinversion, la
Sociedad Gestora tendra derecho, en su caso, a la Comision de Exito. La percepcion
por parte de la Sociedad Gestora de la Comision de Exito estard condicionada, en todo
caso, a que el importe resultante de la desinversion parcial objeto de distribucion sea
suficiente para, en primer lugar, (i) abonar el importe del Capital Desembolsado por
los Participes para efectuar la inversion de cuya desinversion parcial se trate, y (ii) para
abonar el Retorno Preferente aplicable sobre el Capital Desembolsado destinado a la
inversion de cuya desinversion parcial se trate.

Sin perjuicio de lo anterior, cualesquiera Distribuciones que se realicen, seran
minoradas por los gastos previstos en el presente Folleto.

En caso de transmisidn de las Participaciones representativas del cien por ciento
(100%) del Fondo, el importe de la transmisién se distribuira entre sus Participes
cumpliendo la Cascada de Distribucion.

Sin perjuicio de lo anterior, si al final de cada ejercicio social la Sociedad Gestora
hubiera cobrado cantidades en exceso como consecuencia de la aplicaciéon de los
flujos distribuibles de forma parcial conforme a la Cascada de Distribucidon, ésta
debera restituir dichas cantidades a los Participes (“Interim Clawback”). A tal efecto,
la Sociedad Gestora calculara el eventual exceso de manera anual, dentro de los tres
(3) meses posteriores al cierre del ejercicio social y, en su caso, procedera a restituir las
cantidades que procedan a los Participes.

5.3. Politica de distribucion de resultados y régimen de reembolsos.

La politica del Fondo es realizar Distribuciones, tan pronto como sea posible, con
sujecion en todo caso al cumplimiento de las formalidades y requisitos establecidos
por la legislacion aplicable, tras la realizacion de una desinversion, y tras la percepcion
de ingresos por otros conceptos.

Las Distribuciones se haran normalmente en forma de: (i) reembolso de
Participaciones; (ii) pago de ganancias o reservas del Fondo; o (iii) la devoluciéon de las
aportaciones a través de la reduccién del valor de las Participaciones del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, a instancias de la Asamblea de Participes
del Fondo, no estara obligada a efectuar Distribuciones en los siguientes supuestos:

a) cuando los importes a distribuir a los Participes del Fondo no sean significativos a

juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se acumularan para
ser distribuidos en el momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora;

15



b) cuando los importes pendientes de Distribucién pudieran ser objeto de
reinversidn a juicio de la Sociedad Gestora, y se produzca dentro del Periodo de
Inversion;

c) cuando se trate de Distribuciones derivadas de desinversiones que tengan lugar
con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion;

d) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucion pudiera resultar en detrimento de la situacion financiera del Fondo,
afectando a su solvencia o viabilidad, o a su capacidad de responder a sus
obligaciones o contingencias potenciales o previstas;

e) cuando las distribuciones que pudiese recibir el Fondo durante los primeros afios
de vida del mismo pudiesen ser aplicadas puntualmente para cubrir los
desembolsos pendientes asumidos en virtud de las inversiones del Fondo.

Las Distribuciones a realizar por parte del Fondo serdn hechas en favor de todos los
Participes de acuerdo con la Cascada de Distribucion.

5.4. Régimen de Transmision de Participaciones.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo y en el Reglamento, la
transmisién de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase
de gravamenes, asi como el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas, se
regiran con caracter general por lo dispuesto para los valores negociables y, en
particular, por lo establecido en la LECR.

Las transmisiones de Participaciones que no se ajusten a lo establecido en el presente
articulo, no seran vélidas ni surtiran efectos frente al Fondo, quien no reconocera la
condiciéon de Participe a quien adquiera Participaciones incumpliendo este apartado.

De igual modo, quedaran automaticamente en suspenso los derechos politicos y
econdmicos correspondientes a las Participaciones transmitidas en contravencion de
lo dispuesto en este apartado.

Los Participes Unicamente podran transmitir la totalidad de su participacion con
todos los derechos y obligaciones inherentes a la misma, no estando permitidas las
transmisiones parciales. En consecuencia, dicha transmisién de Participaciones
implicara la asuncion por parte del adquirente de cuantas obligaciones y derechos
hubiera asumido el Participe transmitente, en particular, el adquirente se subrogara
en el Compromiso de Inversién asumido por el Participe transmitente, a cuyos
efectos, debera ratificarse en la asuncién de los derechos y obligaciones inherentes a
la posicidn del transmitente en el momento de formalizarse la transmisién de
participaciones, mediante la suscripcién del correspondiente acuerdo de
Compromiso de Inversion con la Sociedad Gestora.

Los Participes Clase B deberan atender las Solicitudes de Desembolso hasta el
momento en que se haga efectiva la transmisién de sus Participaciones.
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Los Participes podran transmitir su participacién en el Fondo conforme a las
siguientes estipulaciones.

R Transmisiones libres.

No resultaran de aplicaciéon el Derecho de Adquisicién Preferente previsto en el
apartado Ill a las siguientes transmisiones:

(i) Transmisiones entre Participes.

(ii) Transmisiones entre Participes y sociedades en las que ostenten la mayoria
del capital social, directa o indirectamente.

(iii) Transmisiones entre vehiculos de inversidon colectiva cuya gestion se halle
encomendada a la misma sociedad gestora.

(iv) Transmisiones entre Participes y familiares de primer grado de
consanguinidad, incluyendo cényuges.

Il. Autorizacién por parte de la Sociedad Gestora:

Toda transmisiéon de Participaciones deberd contar con la autorizacién previa y
expresa de la Sociedad Gestora para que surta efectos frente a la Sociedad Gestora y
frente al Fondo.

La Sociedad Gestora solo podra denegar el consentimiento a la transmisiéon de
Participaciones por causas objetivas. A estos efectos, la Sociedad Gestora solo podra
denegar la autorizacién a la transmisidon en los siguientes supuestos:

(i) Cuando existan dudas razonables acerca de la solvencia y capacidad de
Asuncion de los derechos y obligaciones inherentes al Compromiso de
Inversidon por parte del adquirente, en especial, si hubiera cantidades
pendientes de desembolsar.

(i) Cuando el Participe transmitente se encuentre en el supuesto de
incumplimiento y no se haya acreditado suficientemente el compromiso
de subsanacién del mismo o la subrogacién en las obligaciones del
Participe en Mora por parte del adquirente.

(iii) Cuando la transmisién suponga la vulneracion de la normativa aplicable al
Fondo o a la Sociedad Gestora que razonablemente pueda suponer un
dano materialmente negativo para para el Fondo o para la Sociedad

Gestora.

(iv) Falta de cualificacién del adquirente como inversor apto para invertir en
una entidad de capital riesgo de acuerdo con la normativa que resulte de
aplicacion.
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(V) Cuando existan razones fundadas y acreditadas de que la transmision en
cuestion pueda suponer la existencia posterior de una influencia en el
Fondo que vaya en detrimento de la gestién correcta y prudente de la
misma o que pueda danar gravemente su situacion financiera.

(vi) Cuando exista una falta de idoneidad del adquirente propuesto porgue a
juicio de la Sociedad Gestora éste no redna condiciones suficientes de
honorabilidad comercial, empresarial o profesional o no cumpla con los
estandares para su aceptacién como cliente de acuerdo con lo previsto en
cada momento por las politicas y procedimientos establecidos por la
Sociedad Gestora en materia de prevencion de blanqueo de capital y
financiacion del terrorismo, o en materia de normas de conducta del
mercado de valores de conformidad con la normativa aplicable.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora podrd condicionar la autorizacion a la
transmision pretendida a la aportacidon de cualquier tipo de garantia que asegure el
pago de los compromisos pendientes de desembolso que correspondan al
Compromiso de Inversion suscrito por el Participe transmitente.

La Sociedad Gestora notificard al Participe transmitente la decision relativa a la
autorizacion de la transmision (i) en el caso de transmisiones voluntarias, en el plazo
de quince (15) dias habiles a contar desde la extincion del plazo para el ejercicio del
Derecho de Adquisicion Preferente por parte de la Sociedad Gestora estipulado en el
apartado lll siguiente y (ii) en el caso de transmisiones forzosas o mortis causa en el
plazo de quince (15) dias desde que la Sociedad GCestora, razonablemente, pudiera
tener conocimiento del proceso de transmisioén.

. Trasmisiones voluntarias inter vivos:

Para todo caso de transmisiéon de participaciones voluntaria inter vivos de
participaciones del Fondo a favor de cualquier persona distinta de las previstas en las
Transmisiones Libres, se reconoce a favor de los Participes distintos del Participe
transmitente y, en su defecto, de la Sociedad Gestora, un derecho de adquisicidn
preferente (el “Derecho de Adquisicion Preferente”), en los términos que se
establecen a continuacion:

a) El Participe que haya llegado a un acuerdo (el “Acuerdo”) con uno o varios
Tercero/s o Particpe/s para transmitir todas sus Participaciones (el/los
“Participe/s Transmitente/s"), debera previamente comunicarlo a la Sociedad
Gestora, mediante notificaciéon (la “Comunicacién Inicial’), en la que
expresara, junto a su deseo de enajenar las Participaciones de que es titular, (i)
el ndmero de Participaciones cuya transmisién se pretende, (ii) los datos
identificativos nombre y apellidos o denominacion social y domicilio, de la
persona o personas en cuyo favor pretenda efectuarla, (iii) el precio que
pretenda por las Participaciones o el valor que les atribuya si la enajenacion no
se efectuara mediante compraventa o se realizara a titulo lucrativo, (iv) la
forma de pago, (v) las garantias y cualquier régimen de responsabilidad
exigidos por el potencial adquirente, y (vi) demas condiciones de la
transmision. Cualquier cambio posterior de los términos de la Comunicacion
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Inicial gue no revista de caracter sustancial no dara lugar a la ineficacia de la
Comunicacion Inicial ni a nuevos plazos, sin perjuicio de que deberan ser
notificadas a los Participes de forma inmediata.

El Acuerdo debera tener caracter firme e irrevocable, sin perjuicio del posible
ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente. A los efectos de lo previsto en
este articulo, no se considerard un Acuerdo, entre otros, las ofertas indicativas
y no vinculantes (“non-binding offers”), los acuerdos de intenciones
(“memorandums of understanding”) o las cartas de intenciones (“letters of
intent”).

La Comunicacion Inicial tendra el valor de oferta de venta para el ejercicio del
Derecho de Adquisicion Preferente y serd irrevocable durante los plazos que
se establecen para hacer efectivo este derecho en el presente apartado.

La Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) dias naturales siguientes a la
recepcion de la Comunicacion Inicial, ofrecerd las Participaciones objeto de
transmisién al resto de Participes a los efectos de que puedan egjercitar su
Derecho de Adquisicion Preferente, remitiendo a los mismos una copia de la
Comunicacién Inicial anonimizada, esto es, previa eliminaciéon de todos
aguellos datos de caracter personal.

Los Participes (distintos del/los Participe/s Transmitente/s), podran ejercitar el
Derecho de Adquisicion Preferente, mediante notificacién a la Sociedad
Gestora en el plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la fecha de
notificacién de la Comunicacion Inicial.

Dentro de los cinco (5) dias naturales siguientes a la finalizacién del plazo a que
se refiere el apartado c) anterior, la Sociedad Gestora comunicara al Participe
Transmitente y al resto de Participes si alguno de los Participes ha ejercitado o
no el Derecho de Adquisicion Preferente y los detalles de dicho gjercicio.

En caso de que los Participes ejercitaran el Derecho de Adquisicidon Preferente,
se procederd, en el plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la
extincion del plazo establecido en el apartado d) anterior, a la transmisidén a su
favor de las Participaciones objeto de transmisién por parte del Participe
Transmitente, en las condiciones notificadas en la Comunicacion Inicial y en
los términos del presente apartado.

Si fueran varios los Participes que hubieran ejercitado el Derecho de
Adquisicion Preferente, la adquisicion se realizard a prorrata de su
participacion en el patrimonio del Fondo.

Si ninguno de los Participes ejercitara el Derecho de Adquisicion Preferente, la
Sociedad Gestora dentro del plazo de cinco (5) dias a contar desde la
finalizacion del plazo establecido en el apartado d) anterior, podréa ejercitar el
Derecho de Adquisicion Preferente en nombre de la Sociedad Gestora,
debiendo comunicar en el plazo de cinco dias naturales a la finalizacion del
plazo para el ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente a Participe
transmitente y al resto de Participes si la Sociedad Gestora ha decidido
ejercitar su Derecho de Adquisicion Preferente o, en su defecto, si renuncia al
mismo.
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g) Latransmisiéon, en caso de ejercicio del Derecho de Adquisicién Preferente de
la Sociedad Gestora, se formalizard en las condiciones notificadas en la
Comunicacion Inicial, dentro de los quince (15) dias naturales siguientes a la
fecha en que la Sociedad Gestora notifique al Participe transmitente su
ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente sobre las Participaciones
objeto de transmision.

h) En caso de falta de ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente
establecidos en este apartado, el Participe transmitente quedard en libertad
para transmitir sus Participaciones en favor de la persona y en las condiciones
que resulten de la Comunicacion Inicial, siempre y cuando, la Sociedad Gestora
haya autorizado la transmisidn, lo que deberd efectuarse dentro de los treinta
(30) dias naturales siguientes a la fecha en que la Sociedad Gestora haya
autorizado la transmisién conforme a lo previsto en el apartado Il anterior.
Transcurrido dicho plazo sin haberse formalizado la transmisién de
Participaciones, el Participe Transmitente no podrda transmitir sus
Participaciones sin previamente reiterar el tramite previsto en este apartado.

V. Transmisiones forzosas o mortis causa:

En caso de que las Participaciones sean objeto de una transmisiéon forzosa a través de
un proceso judicial o administrativo, o en caso de transmisiones mortis causa, la
adquisicion de Participaciones del Fondo por adjudicacion y/o herencia conferira al
adjudicatario, heredero o legatario la condicién de Participe.

La adquisicidon de Participaciones por el adjudicatario, heredero o legatario conllevara
la aceptacion del Folleto y Reglamento, asi como la asuncién del Compromiso de
Inversion pendiente del desembolso respecto de cada una de las Participaciones
adquiridas.

En el supuesto de que, en el marco de una transmisién forzosa a través de un proceso
judicial o administrativo, o en caso de transmisiones mortis causa, el adjudicatario,
heredero o legatario no fuera autorizado por la Sociedad Gestora conforme a lo
previsto en el apartado Il anterior, serd de aplicacidon el Derecho de Adquisiciéon
Preferente mutatis mutandi previsto en el apartado Il anterior y, en defecto de
ejercicio, la Sociedad Gestora procedera al reembolso y amortizaciéon de las
Participaciones objeto de transmisiéon. A tales efectos, el reembolso de las
Participaciones se realizard en el plazo maximo de tres (3) meses a contar desde el
plazo en el que se extinga el plazo para el ejercicio del Derecho de Adquisicion
Preferente y el importe a reembolsar por Participacion sera, proporcionalmente, el
equivalente al valor liquidativo del Fondo determinado por la Sociedad Gestora.

6. PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DEL FONDO.
6.1. Valor liquidativo de las Participaciones.

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones, el cual sera
revisado por el Depositario, de conformidad con lo establecido en el articulo 11.2 del
Reglamento, en el articulo 31.4 de la LECR Yy en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informaciéon
reservada de las entidades de capital-riesgo.
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El valor liquidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacién; (ii)
al menos con caracter semestral; (iii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacion
de una Distribucién; (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos de
Participaciones. Asimismo, y sin perjuicio de lo anterior, se calculara el valor
liguidativo cuando sea exigido legalmente.

El valor de las Participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por
el nUmero de Participaciones existentes en cada momento.

La Sociedad Gestora informara periédicamente a los Participes del valor liquidativo
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el apartado 6.1 del presente Folleto.

6.2. Criterios para la valoracién de las Inversiones del Fondo.

El valor, con relacién a una Inversidon, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora, o en su caso un valorador externo designado por ésta, de
conformidad con los criterios de valoracidon establecidos en la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las Entidades de Capital-Riesgo y los criterios de valoracién establecidos
por la Asociacidon Europea de Capital Riesgo.

En todo caso, la valoracidon de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas
legales y reglamentarias aplicables y vigentes en cada momentoy, en particular, en la
LECR.

6.3. Procedimiento de gestién de riesgos, liquidez y conflicto de interés.

La Sociedad Gestora instaurard sistemas de gestién del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos
pertinentes de la estrategia de inversion del Fondo y a los que esté o pueda estar
expuesta, asi como garantizar que el perfil de riesgo del Fondo se adecUe a su politica
y estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecerd un sistema adecuado de gestién de la
liguidez y adoptard procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del
Fondo, con el objetivo de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones
presentes y futuras.

Por ultimo, la Sociedad GCestora, ha dispuesto procedimientos administrativos

eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses que
puedan darse a fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y sus Participes.

CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES.

7. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.
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7.1. Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversién del Fondo.

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacion de los activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de
Inversidn que se detalla a continuacién (la “Politica de Inversiéon”).

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de
Inversion se deben entender, en todo caso, sin perjuicio del cumplimiento por parte
del Fondo de las limitaciones o requisitos que legalmente resulten de aplicacion.

7.2. Tipos de activos y estrategia de inversion del Fondo.

El Fondo se constituye con el objetivo de tomar participaciones, directa o
indirectamente, en Search Funds, en otros fondos de inversidén en Search Funds, en
aceleradoras especializadas en Search Funds, en otros fondos de inversién en PYMEs
y PYMESs! con modelos de negocio atractivos y con claras expectativas de crecimiento
(la/s “Compaiiia/s Target”). En todos los casos el Fondo podré invertir en el mercado
secundario adquiriendo participaciones en PYMEs provenientes de otros fondos
especializados en Search Funds.

La estrategia de inversion del Fondo se centrara en la busqueda de Search Funds para
la adquisicion de companias con ingresos de entre 5y 30 millones de euros, con
EBITDAs inferiores a 7,5 millones de euros. En general la adquisicion serd minoritaria
y se efectuard por entre un 5% y un 20% del capital de la Compafiia Target.

El objetivo es invertir en companias que generalmente presentan flujos de caja
estables y recurrentes, baja demanda de inversidn en Capex liberando por lo tanto
mas flujo de caja para invertir en otras areas con un mayor potencial de crecimiento.
La compania objetivo idealmente representara un buen posicionamiento de mercado
con un producto o servicio estable, alta lealtad de clientes y barreras de entrada para
competidores.

Los sectores de inversion seran aquellas industrias fragmentadas sin un competidor
dominante, sectores que no sean Muy sensibles a ciclos econdmicos, y sectores que
se estén beneficiando de tendencias a largo plazo o entornos regulatorios favorables.

Los emprendedores responsables de gestionar las compafias adquiridas seran
seleccionados por la Sociedad Gestora a través de su amplia red de contactos en las
principales escuelas de negocios del mundo y un proceso de seleccién riguroso y
eficiente desarrollado internamente.

La Sociedad Gestora monitorizara la evolucidén de los Search Funds y de las
participaciones en las companias adquiridas y guiara, dara apoyo y proporcionara los
recursos necesarios para asegurar el éxito de las adquisiciones. Una vez adquiridas las
companias, los Consejos de Administracion nombrados en las mismas, asesoraran y
apoyaran en el crecimiento y sus posteriores ventas.

1 Se entendera por “PYME” toda compafiia que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo
2.1 del Anexo | del Reglamento (UE) 651/2014 de la Comision, de 17 de junio de 2014.
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En funcién del sector, la geografia y el porcentaje de participacién en las compafias
adquiridas, los miembros de la Sociedad Gestora podran nombrar representantes o
ser parte de los Consejos de Administracion. Dicha decision siempre se llevara a cabo
con el acuerdo del resto de socios de las companias adquiridas.

En cuanto a la desinversiéon, el objetivo es vender las companias participadas a
inversores estratégicos que podran ser un competidor para el que se generen
sinergias mediante la adquisicion, un inversor estratégico del mismo sector que
quiera incrementar su cuota de mercado, a los propios gestores de la compania
(Management Buy-Out) y, en algunos casos, a un inversor financiero (como un fondo
de Private Equity, un Family Office u otros actores del mundo de las inversiones
alternativas).

La Sociedad Gestora invertira en Companias Participadas que cumplan con algunas,
pero Nno necesariamente todas, las siguientes caracteristicas: (i) que sean compafias
con potencial de crecimiento, (ii) que haya potencial de mejora en la gestién de la
compania, (iii) que, preferentemente, cuenten con un nivel reducido de
endeudamiento, (iv) que exista una prevision o vocacion de permanencia de la
mayoria del equipo directivo, (v) que tenga una estrategia de clientes B2B (clientes
que sean personas juridicas), (vi) que tenga baja exposicidon a riesgos tecnoldgicos, (vii)
gue tenga potencial de salida, y (viii) gue los multiplos de entrada sean razonables.

7.3. Diversificacién de la inversion del Fondo.

El Fondo no invertird mas de un quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales
en una misma companhia participada y sus Afiliadas, (incluyendo a efectos aclaratorios,
cualquier Inversion Puente realizada en dicha compafiia participada y/o sus afiliadas).
Dicho limite podrd aumentarse hasta un maximo del veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales con la previa aprobacién del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora realizara sus mejores esfuerzos para que el Fondo invierta en un
minimo de, al menos, 10 Companias Target.

En la medida en que la participacion del Fondo en una compania participada lo

permita, la Sociedad Gestora procurara tener presencia activa en los érganos de
administracién y gestién de dicha compania.

7.4. Restricciones a la inversiéon, ambito sectorial y territorial de la
Politica de Inversién y apalancamiento.

La Sociedad Gestora invertird el Capital Comprometido de conformidad con las
siguientes limitaciones:

l. No invertird ni proporcionard financiacién o cualquier otro tipo de apoyo a
companias cuya actividad consista en una actividad econdmica ilegal.
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. En lo relativo al ambito sectorial de las companias objeto de inversién del
Fondo no estara limitado.

1. El ambito geografico de las inversiones sera global con preferencia por
companias radicadas en Europa, Norteamérica y Sudameérica.

V. No invertird ni proporcionara financiacidn o cualquier otro tipo de apoyo a
companias situadas en paises y territorios afectados por programas integrales
de sanciones y otros paises de alto riesgo sefialados por el Depositario.

7.5. Coinversion.

La Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversidon a Participes en el
Fondo o a terceros pari passu en el supuesto de que (i) la oportunidad de inversiéon
exceda el importe que la Sociedad Gestora, actuando de buena fe, considere
adecuado para el Fondo, (ii) sea en el mejor interés del Fondo y (iii) ningun Participe
o coinversor estratégico tenga derecho a coinvertir de manera sistematica junto con
el Fondo (la/s “Coinversién/es”).

7.6. Mecanismos para la modificacién de la Politica de Inversion del Fondo

Para la modificacion de la Politica de Inversiéon del Fondo serd necesaria la
modificacion del Reglamento que deberd llevarse a cabo a instancia de la Sociedad
Gestora, con el visto bueno de los Participes que representen, al menos, cincuenta y
uno por ciento (51%) de los Compromisos Totales del Fondo (en adelante, el “Acuerdo
Extraordinario de Participes”), de conformidad con lo establecido en el articulo 19 del
Reglamento.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, la
Sociedad Gestora debera notificar a los Participes toda potencial modificacién o el
inicio de un proceso para la modificacién del Reglamento. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd notificar a los Participes cualquier modificacién al Reglamento, en el
plazo de los diez (10) dias habiles siguientes a la inscripcion del Reglamento
modificado en [a CNMV.

7.7. Periodo de Inversion y Periodo de Desinversion.

Se diferencian los siguientes periodos:

a) El periodo de inversion es el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer
Cierre hasta el quinto afo a contar desde la Fecha del Primer Cierre (el
“Periodo de Inversiéon”). Durante el Periodo de Inversién, el Fondo podra
realizar las inversiones que se ajusten a la estrategia y Politica de Inversién a
través de la Sociedad Gestora.

b) El periodo de desinversion es el periodo transcurrido desde la finalizacion del

Periodo de Inversién hasta el segundo afo a contar desde la finalizacién del
Periodo de Inversion (el “Periodo de Desinversiéon”). Esta duracién podra
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prorrogarse, a propuesta de la Sociedad Gestora, en tres (3) periodos
sucesivos de un (1) ano cada uno, al objeto de facilitar una liquidacidon
ordenada de las Inversiones. Durante el Periodo de Desinversion, la Sociedad
Gestora no podra realizar nuevas inversiones, exceptuando aquellas sobre las
que existiese un compromiso de inversion suscrito durante el Periodo de
inversiéon y no materializado.

Sin perjuicio de lo previsto en el presente apartado, eventualmente se podran
producir desinversiones durante el Periodo de Inversién, en cuyo caso se procedera a
distribuirlas a los Participes de conformidad con lo estipulado en el apartado 53. A
efectos aclaratorios, la realizacion de una distribucidn parcial no minorarad el
Compromiso de Inversidn suscrito, de modo que los importes comprometidos y
pendientes de desembolso seran objeto de solicitud por parte de la Sociedad Gestora
con independencia de la realizacidon de una distribucién parcial.

7.8. Integracion de riesgos y sostenibilidad.

El Fondo se regira por lo dispuesto en el Anexo Il al presente Folleto relativo a las
divulgaciones de informacién en materia de sostenibilidad.

8. INFORMACION A LOS PARTICIPES.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por
la LECR y demds normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicidon de los
Participes la siguiente informacioén.

a) el Folleto, debidamente actualizado;

b) el Reglamento del Fondo debidamente actualizados;

c) los sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con respecto al
Fondo.

d) dentro de los primeros siete (7) meses de cada ejercicio, copia del informe
anual, la Memoria, el Balance de Situacion y Cuentas de Resultados del Fondo
referido al ejercicio inmediatamente anterior, debidamente auditado; y

e) con caracter anual, informes de valoracidn de la cartera del Fondo;

f) con caracter trimestral, informacién sobre las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo; y

g) notificaciones de solicitud de desembolso, asi como de distribucién, las cuales

contienen la informacién requerida conforme a los estdndares establecidos
por Invest Europe.
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9. DESIGNACION DE AUDITORES.

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida.

La designacién de los auditores de las cuentas del Fondo debera realizarse por la
Sociedad Gestora, en el plazo de seis (6) meses desde el momento de su constituciéon
Y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de
ser examinado. El nombramiento como auditores de cuentas recaera en alguna de
las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas (o aquellas normas que la sustituyan en cada momento) y sera
notificado a la CNMV y los Participes, a la cual también se le notificara puntualmente
cualquier modificacidon en la designaciéon de los auditores.

CAPITULO IIl. GESTION DEL FONDO, COMISIONES Y GASTOS.
10. GESTION DE LOS ACTIVOS.

10.1. Aspectos generales.

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la gestién de los
activos del Fondo se delega a la Sociedad Gestora. Sin perjuicio de cualesquiera otras
actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de conformidad con lo
establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podrd prestar servicios de
asesoramiento a los Search Funds y a las companhias participadas de conformidad
con la legislaciéon aplicable en cada momento. Dichos servicios seran retribuidos
en condiciones de mercado.

Por tanto, le corresponde a la Sociedad Gestora la gestidon de las inversiones del
Fondo, asi como el control de sus riesgos, su administracion y representacion.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Los Participes no tomaran parte de ninguna forma en la gestién del Fondo, ni
asumiran responsabilidad alguna por tal gestion, salvo los Participes de Clase Ay
cualquier eventual Participe que accediera a tomar una participacion en la Sociedad
Gestora u ostente un cargo en el 6rgano de administracion de la misma.

La Sociedad Gestora garantiza que el equipo gestor cumplird con las prestaciones a
su cargo con la mayor diligencia, afectando los recursos materiales, técnicos y

humanos necesarios para lograr una gestion eficiente del Fondo.

10.2. Comité de Inversiones.
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La Sociedad Gestora contara con un Comité de Inversiones como érgano consultivoy
estard compuesto por entre tres (3) y seis (6) miembros (el “Comité de Inversiones”).

El Comité de Inversiones sera el encargado de formular propuestas de inversion y
desinversion del Fondo al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, que sera
el encargado de adoptar las decisiones de inversidn o desinversién del Fondo
propuestas por el Comité de Inversiones. El Comité de Inversiones se reunira cuantas
veces lo requieran los intereses del Fondo para gestionar las Companias Participadas,
conforme determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite alguno de sus
miembros.

La funcién principal del Comité de Inversiones sera compartiry conocer las decisiones
de inversién de la Sociedad Gestora, asi como proponer oportunidades de inversion
y/o desinversiodn a la Sociedad Gestora.

Con independencia de lo anterior, el Comité de Inversiones podra establecer sus
propias normas de procedimiento y organizacion.

1. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
11.1. Comision de Establecimiento

La Sociedad Gestora percibirda una comisién por establecimiento del Fondo, como
contraprestacion por sus servicios de comercializacion de Participaciones del Fondo
(la “Comisién de Establecimiento”) con cargo al patrimonio de la misma.

Unica y exclusivamente en el momento del primer compromiso de capital, se aplicara
un uno por ciento (1%) sobre el total del Capital Comprometido en concepto de
Comisién de Establecimiento que serd abonado junto con la primera Solicitud de
Desembolso, salvo para el caso de las Participaciones de Clase A.

11.2. Comision de Gestion.

La Sociedad Gestora percibira una comision por gestion del Fondo, como
contraprestacion por sus servicios de gestién y representacion (la “Comision de
Gestién") con cargo al patrimonio de la misma, salvo para el caso de las
Participaciones de Clase A.

La Comision de Gestidn sera la siguiente en funcién de la clase de participaciones del
Fondo:

(i) Participaciones de Case B: 2%.

(ii) Participaciones de Clase C: 1,6%
(i) Participaciones de Clase D: 1,2%
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La Comision de Gestidn sera aplicada por trimestres vencidos? de la siguiente manera
(y a prorrata respecto al comienzo del primer periodo, gue comenzard en la fecha de
admision del primer Participe distinto de los Participes de Clase A en el Fondo y el
ultimo periodo concluido en la fecha de liquidacion del Fondo):

(i) Durante el Periodo de Inversién, la Comisidon de Gestidn se aplicara sobre
el total del Capital Comprometido.
(ii) Durante el Periodo de Desinversion, la Comision de Gestion se aplicara

sobre el total del Capital Comprometido Neto®.

Durante el Periodo de Colocacién comprendido entre la Fecha del Primer Cierre y la
Fecha del Cierre Final, se efectuara la regularizacién resultante de recalcular la
Comision de Gestién como si la cifra de los compromisos totales se hubiera alcanzado
integramente desde la Fecha de Primer Cierre y la Sociedad Gestora realizard los
ajustes correspondientes si, en su caso, el importe cobrado como consecuencia de
dicha regularizacién fuese superior al que le hubiera correspondido en funcién de la
cifra final de compromisos totales.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Gestidn que percibe la Sociedad Gestora estad actualmente
exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido (el “IVA").

11.3. Comisién de Exito.

Tras la devoluciéon a los Participes del Capital Desembolsado, y tras el pago a los
Participes del Retorno Preferente, en su caso, la Sociedad Gestora tendrd derecho a
percibir una Comisidon de Exito equivalente al veinte por ciento (20%) del total de los
flujos remanentes, tal y como se indica en el apartado 5.2.3) del presente Folleto.

11.4. Otras remuneraciones.
Con independencia de las comisiones estipuladas en el presente folleto informativo,

la Sociedad Gestora no podra percibir otras remuneraciones del Fondo o de los
Participes en su condicidn de Participes del Fondo.

2 Los trimestres comenzaran el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julio y 1 de octubre de cada afio (excepto el

primer trimestre, que comenzara en la fecha de registro en CNMV) y finalizaran el 31 marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre inmediatamente siguiente (excepto el trimestre final, que
finalizara en la fecha de liquidacién del Fondo).

Se entendera por “Capital Comprometido Neto” el importe resultante de deducir del capital
comprometido, el coste de adquisicidn de las participaciones en los Search Funds y en las compaiiias
participadas que ya hayan sido vendidas y reembolsadas a los Participes, y las provisiones de
valoracién a los instrumentos financieros. En el caso de que la desinversién hubiera sido parcial, se
reducira el coste de adquisicién proporcionalmente. En el supuesto en que el Fondo revierta alguna
provisidn, se volvera a incrementar, desde el momento de la aplicacion, por el importe que habia
estado provisionado con anterioridad.

28



12. COMISION DE DEPOSITARIA.

El Depositario percibird una comisién del Fondo como contraprestaciéon por su
servicio de depositario (la “Comision de Depositaria’) que se calculard en base al
patrimonio neto del mismo, y la cual se correspondera a una comision del 0,05%. La
Comision de Depositaria se calculara y devengara diariamente y se abonara por
trimestres vencidos en los cinco (5) primeros dias. Los trimestres finalizaran el 31 de
marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre, asi como el dltimo
trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacidon del Fondo.

Adicionalmente, se establece una Comisién de Depositaria minima anual de 20.000.-
€.

Para cada nueva inversidon o desinversidon que se realice tanto en companfias como en
otros fondos de capital riesgo, y con motivo de la funcién de evaluacion y analisis de
las inversiones y desinversiones, el depositario percibird una comisién adicional que
sera abonada por el fondo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor

Anadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente
exenta de IVA.

13. GASTOS DEL FONDO

13.1. Gastos de Establecimiento.

La Sociedad Gestora sera responsable de los gastos incurridos en el establecimiento
del Fondoy los gastos preliminares de su constitucién y, que incluiran, entre otros (los

“Gastos de Establecimiento”): gastos notariales, asesores, registros, impuestos y
tasas.

13.2. Gastos Operativos.
El Fondo asumira todos aquellos gastos que durante la vigencia de la relacién entre
la Sociedad Gestoray el Fondo respondan al cumplimiento de las obligaciones legales
aplicables al Fondo (los “Gastos Operativos”), en particular:

- comisiones y gastos de auditoria y depositaria,

- comisiones bancarias,

- comisionesy gastos de la CNMV directamente relacionados con el Fondo,

- gastos administrativos a efectos de cumplimiento de las obligaciones
tributarias,
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- gastos de asesores juridicos,

- los honorarios, costes y gastos de terceros, abogados, auditores, consultores
y/o asesores externos en relaciéon con la negociacion de compra y venta /
liguidacidn de las inversiones; incluyendo, sin limitacién, los costes de los
andlisis, estudios, valoraciones y/o tasaciones, asi como todos los de due
diligence,

- los costes de due diligence, asesoramiento y similares de operaciones que no
se lleguen a materializar en inversiones del Fondo (abort costs).

El Fondo asumira, en términos generales, todos aquellos costes y gastos incurridos
por el Fondo para el desarrollo de su actividad.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos (tales
como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales, asi como los gastos
en los que incurra por prestar las funciones acordadas al Fondo como son:
contabilidad, preparacion y presentaciéon de impuestos, relacién con organismos
(CNMV, Registro, etc.), preparacion de los informes pertinentes, relacién con
auditores/ seguimiento de la auditoria de cuentas anuales, secretaria del Fondo,
llevanza del libro de actas, y demas obligaciones asociadas al dia a dia del Fondo.

CAPITULO IV. DISPOSICIONES GENERALES.
14. DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion: (i)
por el cumplimiento del término o plazo sefalado en el presente Folleto; (ii) por el cese
o sustitucion de la Sociedad Gestora sin que se proceda al nombramiento de una
sociedad gestora sustituta (salvo que dispusieran lo contrario los participes mediante
Acuerdo Extraordinario de Participes); (iii) si asi lo deciden los Participes mediante
Acuerdo Extraordinario de Participes; o (iv) por cualquier otra causa establecida por la
LECR, el presente Folleto o el Reglamento.

El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien
procedera a su publicacion, debiendo ademas ser comunicado de forma inmediata a
los Participes.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos, los
derechos que en su caso existieran con relacidn al reembolso y suscripcion de
Participaciones.

La liquidacién del Fondo se realizard por el liquidador que sea nombrado a tal efecto
por acuerdo de los Participes, que también decidird sobre la remuneracion que
debera abonarse al liquidador. La Sociedad Gestora podra ser nombrada como
liquidador conforme a lo anterior.
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La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucidon o sujetar el desarrollo de la
misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que
se ocasionen en las Sociedades Participadas.

El liguidador procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible
considerando la liquidez de los activos, a enajenar los activos del Fondo, a satisfacer
las deudasy a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones, elaborara los
correspondientes estados financieros y determinara la cuota liquidacion que
corresponda a cada Participe de conformidad con los distintos derechos econdmicos
establecidos en el Reglamento para cada clase de Participaciones. Dichos estados
deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance Publico
y Cuenta de Pérdidasy Ganancias Publica, deberan ser puestos a disposicién de todos
los Participes y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la comunicacién referida en el parrafo
anterior sin que haya habido reclamaciones, se procederd al reparto del patrimonio
del Fondo entre los Participes conforme a la Cascada de Distribucioén. Las cuotas de
liguidacidon no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos
en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos a disposicion de sus legitimos
duenos. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal
competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora solicitara la cancelacién de los asientos correspondientes en los
registros que correspondan.

15. ACUERDOS BILATERALES CON DETERMINADOS INVERSORES

La Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos particulares con los actuales o futuros
Participes distintos de los Participes de Clase A mediante acuerdos firmados entre la
Sociedad Gestora y éstos (la/s “Side Letter/s"). A tal efecto, los Participes distintos de
los Participes de Clase A reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora
guede facultada para suscribir dichas Side Letters.

En ningun caso los acuerdos alcanzados mediante Side Letters supondran un
incumplimiento de normas reguladoras, en especial, las que puedan contravenir el
principio de paridad de trato entre Participes distintos de los Participes de Clase A, ni
supondran un perjuicio para el Fondo.

Tras la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los Participes
distintos de los Participes de Clase A, en el plazo maximo de treinta (30) dias habiles a
partir de la finalizacién de la Fecha de Cierre Final, una copia de las Side Letters
suscritas (la “Notificacion de Side Letters”). En el plazo de veinticinco (25) dias habiles
desde la Notificacidon de Side Letters, cada Participe distinto de los Participes de Clase
A podra requerir a la Sociedad Gestora que suscriba un acuerdo que le otorgue los
mismos derechos que los otorgados a otros Participes distintos de los Participes de
Clase A que hayan suscrito una Side Letter con la Sociedad Gestoray un Compromiso

3]



de Inversiéon igual o menor que el del Participe distinto de los Participes de Clase A
solicitante.

16. PREVENCION DEL BLANQUEO DE CAPITALES Y DE LA FINANCIACION
DEL TERRORISMO

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencién
del blanqueo de capitales y de la financiacidn del terrorismo que se encuentran
recogidas en el correspondiente Manual sobre Prevencidn del Blanqueo de Capitales
que regulara las actuaciones y procedimientos internos de |la Sociedad Gestora en la
citada materia.
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REGLAMENTO DEL FONDO
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REGLAMENTO DE GESTION
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CAPITULO PREVIO. DEFINICIONES.

Acuerdo

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 14.1. ¢). a).

Acuerdo Extraordinario de
Participes

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 18.

Acuerdo Ordinario de
Participes

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 18.

Capital Comprometido Neto

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 7.2. (ii).

Capital Desembolsado

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 12.1. 7).

Cascada de Distribucion

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 12.1.

Causa

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 10.2. a).

CNMV

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 3.

Coinversién/es

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 5.3.

Comision de Depositaria

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 7.5.

Comision de Establecimiento

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 7.1.

Comisién de Exito

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 12.1. 3) ii.

Comision de Gestidn

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 7.2.

Comité de Inversiones

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 9.1.

Compaiiia/s Target

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 2. y
articulo 5.2.

Compromisos Adicionales

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.3.

Compromisos Totales

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.1.

Comunicacién Inicial

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 14.1. ¢). a).

Depositario

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 6.

Derecho de Adquisicion
preferente

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 14. 1. ¢).

Distribuciones

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 12.1.

Fecha de Cierre Final

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.1 b).

Fecha del Primer Cierre

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.1. a).

Fondo

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 1.

Gastos de Establecimiento

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 8.1.

Gastos Operativos

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 8.2.

Informacién Confidencial

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.5.

Interim Clawback

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 12.1.

IVA Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 7.2.
LECR Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 1.
LIIC Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 1.

Nuevos Participes

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.3.

Participaciones

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 11.1.

Participe

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 11.1.

Participe en Mora

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.4.

Participe/s Transmitente/s

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 14.1. ¢). a).

Participes

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 11.1.

Participes Anteriores

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.3.
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Participes de Clase A

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 11.1.

Participes de Clase B

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 11.1.

Participes de Clase C

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 11.1.

Participes de Clase D

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 11.1.

Periodo de Colocacién

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.1.

Periodo de Desinversion

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 4.2.

Periodo de Inversién

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 4.2.

Plazo de Subsanaciéon

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.4.

Prima de Ecualizacién

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.3.

PYME

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 2.

Reglamento

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 1.

Retorno Preferente

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 12.1. 2).

RIIC Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 1.
Salida del Ejecutivo Clave Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 10.3.
SFDR Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 16.

Sociedad Gestora

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 2.

Solicitud/es de Desembolso

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 13.3.

TIR

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 12.1. 2).

Transmision o Transmisiones

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 14.2.
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CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO.
ARTICULO 1. DENOMINACION Y REGIMEN JURIDICO.

Con la denominacion social GOLDEN PARROT FUND 1, FCR (el “Fondo”), se constituye
un Fondo de Capital-Riesgo que se regira por lo dispuesto en el Reglamento de
Gestion (el “Reglamento”), por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidon colectiva de tipo
cerradoy las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado,
y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversiéon Colectiva (la “LECR"), subsidiariamente por la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva (la “LIIC") y por Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de hoviembre, de instituciones de inversion colectiva (el “RIIC"), asi como
por las disposiciones que las desarrollen o que sustituyan en el futuro.

ARTICULO 2. OBJETO.

El Fondo es un patrimonio gestionado por NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.
(la “Sociedad Gestora”), cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones,
directa o indirectamente, en Search Funds, en otros fondos de inversidon en Search
Funds, en aceleradoras especializadas en Search Funds, en otros fondos de inversidon
en PYMEs y PYMEs* con modelos de negocio atractivos y con claras expectativas de
crecimiento (la/s “Compafia/s Target’). En todos los casos el Fondo podra invertir en
el mercado secundario adquiriendo participaciones en PYMEs provenientes de otros
fondos especializados en Search Funds.

Estas participaciones serdn temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro primer mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la
OCDE.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR, el Fondo podra igualmente
extender su objeto principal a:

a) lainversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en
mas de un 50% por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el 85% del valor contable total de los inmuebles de la Sociedad
Participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica (en los
términos previstos en la LECR);

b) latoma de participacionestemporales en el capital de empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro

4 Se entenderd por “PYME” toda compafiia que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo
2.1 del Anexo | del Reglamento (UE) 651/2014 de la Comision, de 17 de junio de 2014.
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primer mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de los
paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacion dentro del periodo establecido en la LECR; y

c) la inversidn en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la
LECR.

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de
Capital- Riesgo, también tendrdn la consideracidén de empresas no financieras
aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o
participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacidn, en este Ultimo caso Unicamente
para Sociedades Participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de
inversion, todo ello de conformidad con la normativa legal reguladora de los Fondos
de Capital-Riesgo.

ARTICULO 3. DURACION Y TAMANO OBJETIVO DEL FONDO.

La duracion del Fondo sera de siete (7) anos, a contar desde la Fecha de Cierre Inicial.
Esta duracién podrd prorrogarse, a propuesta de la Sociedad Gestora, en tres (3)
periodos sucesivos de un (1) aflo cada uno, al objeto de facilitar una liquidaciéon
ordenada de las Inversiones.

Sus operaciones daran comienzo el mismo dia en que el Fondo quede debidamente
inscrito en el correspondiente Registro de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV"), sin perjuicio de lo dispuesto en la normativa vigente de aplicacion
en cada momento.

El Fondo tiene un tamano de al menos treinta millones de euros (30.000.000.-€).

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSION.

ARTICULO 4. CRITERIOS DE INVERSION Y NORMAS PARA LA SELECCION
DE INVERSIONES.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisiciéon y enajenacidon de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de
Inversidon. En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones
sefaladas en la LECR y demas disposiciones aplicables.
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Articulo 4.1 Objetivo de gestion.

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes mediante la toma de
participaciones temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en el presente
Reglamento y, en particular, con la Politica de Inversién.

Articulo 4.2 Periodo de Inversion y Periodo de Desinversion.

El periodo de inversidn es el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer Cierre
hasta el quinto aflo a contar desde la Fecha del Primer Cierre (el “Periodo de
Inversién”). Durante el Periodo de Inversién, el Fondo podr3 realizar las inversiones
que se ajusten a la estrategia y Politica de Inversién a través de la Sociedad Gestora.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el Periodo de Inversién se podran producir
eventuales desinversiones, en cuyo caso se procedera a su distribucion entre los
Participes, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 del presente Reglamento.
A efectos aclaratorios, la realizacion de una distribucién parcial no minorara el
Compromiso de Inversidn suscrito, de modo que los importes comprometidos y
pendientes de desembolso seran objeto de solicitud por parte de la Sociedad Gestora
con independencia de la realizacidén de una distribucién parcial.

El periodo de desinversion es el periodo transcurrido desde la finalizacién del Periodo
de Inversion hasta el segundo ano a contar desde la finalizacion del Periodo de
Inversion (el “Periodo de Desinversion”). Esta duracién podrad prorrogarse, a
propuesta de la Sociedad Gestora, en tres (3) periodos sucesivos de un (1) aflo cada
uno, al objeto de facilitar una liquidacion ordenada de las Inversiones. Durante el
Periodo de Desinversion, la Sociedad Gestora no podra realizar nuevas inversiones,
exceptuando aquellas sobre las que existiese un compromiso de inversidon suscrito
durante el Periodo de inversién y no materializado.

ARTICULO 5. POLITICA DE INVERSION.
Articulo 5.1 Ambito geogréfico.

El dmbito geografico de Inversiéon sera global, con preferencia por compafias
radicadas en Europa, Norteamérica y Sudameérica.

Articulo 5.2 Ambito sectorial, fases y tipos de empresas.

El Fondo se constituye con el objetivo de tomar participaciones, directa o
indirectamente, en Search Funds, en otros fondos de inversién en Search Funds, en
aceleradoras especializadas en Search Funds, en otros fondos de inversién en PYMEs
y PYMEs con modelos de negocio atractivos y con claras expectativas de crecimiento
(la/s “Compahia/s Target”). En todos los casos el Fondo podré invertir en el mercado
secundario adquiriendo participaciones en PYMEs provenientes de otros fondos
especializados en Search Funds.
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La estrategia de inversidon del Fondo se centrara en la busqueda de Search Funds para
la adquisicién de companias con ingresos de entre 5 y 30 millones de euros, con
EBITDAs inferiores a 7,5 millones de euros. En general la adquisicion sera minoritaria
y se efectuara por entre un 5% y un 20% del capital de la compania objetivo.

El objetivo es invertir en companias que generalmente presentan flujos de caja
estables y recurrentes, baja demanda de inversidén en Capex liberando por lo tanto
mas flujo de caja para invertir en otras areas con un mayor potencial de crecimiento.
La compania objetivo idealmente representara un buen posicionamiento de mercado
con un producto o servicio estable, alta lealtad de clientes y barreras de entrada para
competidores.

Los sectores de inversion seran aquellas industrias fragmentadas sin un competidor
dominante, sectores que no sean muy sensibles a ciclos econdmicos, y sectores que
se estén beneficiando de tendencias a largo plazo o entornos regulatorios favorables.

Los emprendedores responsables de gestionar las compafias adquiridas seran
seleccionados por la Sociedad Gestora a través de su amplia red de contactos en las
principales escuelas de negocios del mundo y un proceso de seleccidn riguroso y
eficiente desarrollado internamente.

La Sociedad Gestora monitorizara la evoluciéon de los Search Funds y de las
participaciones en las compafiias adquiridas y guiara, dard apoyo y proporcionara los
recursos necesarios para asegurar el éxito de las adquisiciones. Una vez adquiridas las
companias, los Consejos de Administracidén nombrados en las mismas, asesoraran y
apoyaran en el crecimiento y sus posteriores ventas.

En funcién del sector, la geografia y el porcentaje de participaciéon en las compafias
adquiridas, los miembros de la Sociedad Gestora podran nombrar representantes o
ser parte de los Consejos de Administraciéon. Dicha decision siempre se llevara a cabo
con el acuerdo del resto de socios de las companias adquiridas.

En cuanto a la desinversiéon, el objetivo es vender las compafias participadas a
inversores estratégicos que podran ser un competidor para el que se generen
sinergias mediante la adquisicién, un inversor estratégico del mismo sector que
quiera incrementar su cuota de mercado, a los propios gestores de la compania
(Management Buy-Out) y, en algunos casos, a un inversor financiero (como un fondo
de Private Equity, un Family Office u otros actores del mundo de las inversiones
alternativas).

La Sociedad Gestora invertira en Companias Participadas que cumplan con algunas,
pero no necesariamente todas, las siguientes caracteristicas: (i) gue sean compafias
con potencial de crecimiento, (ii) que haya potencial de mejora en la gestion de la
compafiia, (i) que, preferentemente, cuenten con un nivel reducido de
endeudamiento, (iv) que exista una prevision o vocacion de permanencia de la
mayoria del equipo directivo, (v) que tenga una estrategia de clientes B2B (clientes
que sean personas juridicas), (vi) que tenga baja exposicidn a riesgos tecnoldgicos, (vii)
que tenga potencial de salida, y (viii) que los multiplos de entrada sean razonables.
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Articulo 5.3 Coinversiones.

La Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversion a Participes en el
Fondo o a terceros pari passu en el supuesto de que (i) la oportunidad de inversion
exceda el importe que la Sociedad Gestora, actuando de buena fe, considere
adecuado para el Fondo, (ii) sea en el mejor interés del Fondo y (iii) ningun Participe o
coinversor estratégico tenga derecho a coinvertir de manera sistematica junto con el
Fondo (la/s “Coinversion/es”).

Articulo 5.4 Estrategia de inversion.

Los criterios de inversion del Fondo seran estrictamente profesionales, con el objetivo
de generacién de rentabilidad para los inversores.

Los procesos de analisis, ejecuciéon y gestion del Fondo estaran en todo momento
regidos por los criterios de profesionalidad y transparencia.

Articulo 5.5 Diversificacion de la inversiéon.

El Fondo no invertira mas de un quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales
en una misma comypafia participada y sus Afiliadas, (incluyendo a efectos aclaratorios,
cualquier Inversion Puente realizada en dicha Compania Participada y/o sus Afiliadas).
Dicho limite podra aumentarse hasta un maximo del veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales con la previa aprobacién del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora realizard sus mejores esfuerzos para que el Fondo invierta en un
minimo de, al menos, 10 Compafias Target.

En la medida en que la participacion del Fondo en una companhia participada lo

permita, la Sociedad Gestora procurard tener presencia activa en los érganos de
administracién y gestién de dicha companiia.

Articulo 5.6 Prestaciones accesorias de la Sociedad Gestora.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las sociedades participadas con arreglo a la legislaciéon
aplicable en cada momento, los cuales seran retribuidos en condiciones de mercado.

CAPITULO lIl. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION.

ARTICULO 6. LA SOCIEDAD GESTORA Y EL DEPOSITARIO.

La gestion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cual,
conforme a la legislacion vigente, ejercerd las facultades de dominio sin ser
propietaria del Fondo, sin que puedan impugnarse, en ningdn caso, por defecto de
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facultades de administracién y disposicién, los actos y contratos por ella realizados
con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le
corresponden.

A los efectos que procedan, se entendera que el domicilio del Fondo es el que la
Sociedad Gestora tenga en cada momento.

La Sociedad Gestora ha designado como depositario del Fondo a CACEIS BANK
SPAIN, S.A.U. (el “Depositario”), con domicilio social en Paseo del Club Deportivo, 1,
Edificio 4, Planta 2, 28223, Pozuelo de Alarcén, Madrid, NIF A28027274, en vigor,
inscrito en el Registro Mercantil Madrid, tomo 7.274, Folio 140, hoja M-117.875,
Inscripcion 637 y en el Registro Especial del Banco de Espafa con el nUmero 0038.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR"), en la Ley 35/2003 de
instituciones de inversion colectiva (en adelante, la “LIIC") y en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversidon colectiva (en
adelante, el “Reglamento de IIC"). Adem3s, realiza las funciones de supervision y
vigilancia, depésito, custodia y/o administracién de instrumentos financieros
pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la LIIC y en el
Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o
espanola que le sea aplicable en cualguier momento, incluyendo cualquier circular
de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo, la
liguidacion de la suscripciony reembolso de Participaciones, la vigilancia y supervision
de la gestion del Fondo, la revision del valor liquidativo de las participaciones, asicomo
cualquier otra establecida en la normativa.

El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés
en el ejercicio de sus funciones.

Se facilitara a los Participes que lo soliciten informacién actualizada sobre las
funciones del Depositario del Fondo y de los conflictos de interés que puedan
plantearse, sobre cualquier funcién de depdsito delegada por el Depositario, la lista
de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién de depdsito y los
posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

ARTICULO 7. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA.
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Articulo 7.1 Comision de Establecimiento.

La Sociedad Gestora percibira una comision por establecimiento del Fondo, como
contraprestacion por sus servicios de comercializacion de Participaciones del Fondo
(la “Comision de Establecimiento”) con cargo al patrimonio de la misma.

Unica y exclusivamente en el momento del primer compromiso de capital se aplicara
un uno por ciento (1%) sobre el total del Capital Comprometido en concepto de
Comisién de Establecimiento que sera abonado junto con la primera Solicitud de
Desembolso, salvo para el caso de las Participaciones de Clase A.

Articulo 7.2 Comisién de Gestion.

La Sociedad GCestora percibira una comisién por gestion del Fondo, como
contraprestacion por sus servicios de gestiéon y representacion (la “Comision de
Gestion”) con cargo al patrimonio de la misma, salvo para el caso de las
Participaciones de Clase A.

La Comisiéon de Gestidn sera la siguiente en funcidn de la clase de participaciones del
Fondo:

(iv) Participaciones de Case B: 2%.
(V) Participaciones de Clase C: 1,6%
(vi) Participaciones de Clase D: 1,2%

La Comisién de Gestion sera aplicada por trimestres vencidos® de la siguiente manera:

(iii) Durante el Periodo de Inversién, la Comisidon de Gestidn se aplicara sobre
el total del Capital Comprometido.
(iv) Durante el Periodo de Desinversion, la Comision de Gestion se aplicara

sobre el total del Capital Comprometido Neto®.

Durante el Periodo de Colocacion comprendido entre la Fecha del Primer Cierre y la
Fecha del Cierre Final se efectuard la regularizacion resultante de recalcular la
Comisidon de Gestién como si la cifra de los compromisos totales se hubiera alcanzado
integramente desde la Fecha de Primer Cierre y la Sociedad Gestora realizara los

> Los trimestres comenzaran el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julio y 1 de octubre de cada afio (excepto el
primer trimestre, que comenzara en la fecha de registro en CNMV) y finalizaran el 31 marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre inmediatamente siguiente (excepto el trimestre final, que
finalizara en la fecha de liquidacién del Fondo).

6 Se entenderd por “Capital Comprometido Neto” el importe resultante de deducir del capital
comprometido, el coste de adquisicidn de las participaciones en los Search Funds y en las compaifiias
participadas que ya hayan sido vendidas y reembolsadas a los Participes, y las provisiones de
valoracién a los instrumentos financieros. En el caso de que la desinversién hubiera sido parcial, se
reducira el coste de adquisicién proporcionalmente. En el supuesto en que el Fondo revierta alguna
provisidn, se volvera a incrementar, desde el momento de la aplicacion, por el importe que habia
estado provisionado con anterioridad.
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ajustes correspondientes si, en su caso, el importe cobrado como consecuencia de
dicha regularizacién fuese superior al que le hubiera correspondido en funcién de la
cifra final de compromisos totales.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, la Comisidn de Gestidn que percibe la Sociedad Gestora estd actualmente
exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido (el “IVA”).

Articulo 7.3 Comisién de Exito

Tras la devoluciéon a los Participes del Capital Desembolsado, y tras el pago a los
Participes del Retorno Preferente, en su caso, la Sociedad Gestora tendra derecho a
percibir una Comision de Exito equivalente al veinte por ciento (20%) del total de los
flujos remanentes, tal y como se indica en el articulo 12.1.3) del presente Reglamento.

Articulo 7.4 Otras remuneraciones

Con independencia de las comisiones estipuladas en el presente Reglamento, la
Sociedad Gestora no podra percibir otras remuneraciones del Fondo o de los
Participes en su condicion de Participes del Fondo.

Articulo 7.5 Comision de Depositaria.

El Depositario percibird una comisiéon del Fondo como contraprestaciéon por su
servicio de depositario (la “Comision de Depositaria’) que se calculard en base al
patrimonio neto del mismo, y la cual se corresponderd a una comision del 0,05%. La
Comisién de Depositaria se calculara y devengara diariamente y se abonara por
trimestres vencidos en los cinco (5) primeros dias. Los trimestres finalizaran el 31 de
marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre, asi como el ultimo
trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacién del Fondo.

Adicionalmente, se establece una Comisién de Depositaria minima anual de 20.000.-
€.

Para cada nueva inversion o desinversion que se realice tanto en companias como en
otros fondos de capital riesgo, y con motivo de la funcién de evaluacidn y analisis de
las inversiones y desinversiones, el depositario percibira una comision adicional que
sera abonada por el fondo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
ARadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente
exenta de IVA.

ARTICULO 8. GASTOS DEL FONDO.
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Articulo 8.1 Gastos de Establecimiento.

La Sociedad Gestora sera responsable de los gastos incurridos en el establecimiento
del Fondoy los gastos preliminares de su constitucion y, que incluiran, entre otros (los
“Gastos de Establecimiento”): gastos notariales, asesores, registros, impuestos y
tasas.

Articulo 8.2 Gastos Operativos.

El Fondo asumira todos aquellos gastos que durante la vigencia de la relacion entre
la Sociedad Gestoray el Fondo respondan al cumplimiento de las obligaciones legales
aplicables al Fondo (los “Gastos Operativos”), en particular:

- comisiones y gastos de auditoria y depositaria,
- comisiones bancarias,
- comisionesy gastos de la CNMV directamente relacionados con el Fondo,

- gastos administrativos a efectos de cumplimiento de las obligaciones
tributarias,

- gastos de asesores juridicos,

- los honorarios, costes y gastos de terceros, abogados, auditores, consultores
y/o asesores externos en relacién con la negociacién de compra y venta /
liguidacion de las inversiones; incluyendo, sin limitacién, los costes de los
analisis, estudios, valoraciones y/o tasaciones, asi como todos los de due
diligence,

- los costes de due diligence, asesoramiento y similares de operaciones que no
se lleguen a materializar en inversiones del Fondo (abort costs).

El Fondo asumira, en términos generales, todos aquellos costes y gastos incurridos
por el Fondo para el desarrollo de su actividad.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos (tales
como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales, asi como los gastos
en los que incurra por prestar las funciones acordadas al Fondo como son:
contabilidad, preparacién y presentacidn de impuestos, relacidn con organismos
(CNMV, Registro, etc.), preparacion de los informes pertinentes, relacién con
auditores/ seguimiento de la auditoria de cuentas anuales, secretaria del Fondo,
llevanza del libro de actas, y demas obligaciones asociadas al dia a dia del Fondo.

ARTICULO 9. EL COMITE DE INVERSIONES.
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Articulo 9.1 Composicién.

La Sociedad Gestora contara con un Comité de Inversiones como érgano consultivoy
gue estard compuesto por entre tres (3) y seis (6) miembros (el “Comité de
Inversiones”).

El Comité de Inversiones estara formado exclusivamente por miembros de la
Sociedad Gestora.

Sin perjuicio de lo anterior, con caracter excepcional podrad componerse, o podran
asistir/participar, terceros ajenos a la Sociedad Gestora. Ahora bien, en todo caso la
mayoria de los miembros del Comité de Inversiones seran siempre miembros de la
Sociedad Gestora.

Articulo 9.2 Funciones.

El Comité de Inversiones sera el encargado de formular propuestas de inversion y
desinversion del Fondo al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, que sera
el encargado de adoptar las decisiones de inversidn o desinversion del Fondo
propuestas por el Comité de Inversiones. El Comité de Inversiones se reunira cuantas
veces lo requieran los intereses del Fondo para gestionar las Companias Participadas,
conforme determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite alguno de sus
miembros.

La funcién principal del Comité de Inversiones sera compartir y conocer las decisiones
de inversion de la Sociedad Gestora, asi como proponer oportunidades de inversion
y/o desinversion a la Sociedad Gestora.

Con independencia de lo anterior, el Comité de Inversiones podra establecer sus
propias normas de procedimiento y organizacion.

ARTICULO 10. MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS PARTICIPES.
Articulo 10.1 Exclusividad.

Ni la Sociedad Gestora (siempre y cuando permanezca como Sociedad Gestora del
Fondo), ni su equipo gestor, promoveran, gestionaran o asesoraran, sin el visto bueno
de los Participes mediante Acuerdo Ordinario de Participes, fondos sucesores que
conlleven una estrategia de inversién similar, salvo que los mismos se fueran a
gestionar con anterioridad a la primera de las siguientes fechas:

e la fecha en que el Fondo hubiera invertido o suscrito compromisos de
inversién en Sociedades Participadas por un importe equivalente a, al
menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de los Compromisos Totales;

O

e lafecha en que finalice el Periodo de Inversiéon; o
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e lafecha de liquidacién del Fondo.

Articulo 10.2 Sustitucién o cese de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustituciéon cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora
sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a
aceptar tales funciones. En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a
percibir Comision de Gestion mas alld de la fecha de su cese y sustituciéon voluntaria,
ni compensacion alguna derivada del mismo.

En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, ésta deberd solicitar el
cambio conforme al procedimiento descrito en el parrafo anterior. La CNMV podra
acordar dicha sustitucién cuando no sea solicitada por la Sociedad Gestora. En este
supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de Gestidon mas
alld de la devengada a la fecha de su cese y sustituciéon, ni compensacién alguna
derivada del mismo.

Por otro lado, la Sociedad Gestora podrd ser cesada en los siguientes supuestos:

(@) Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada a instancia de los Participes mediante Acuerdo
Ordinario de Participes, directamente derivado de negligencia grave, fraude o mala fe
de la Sociedad Gestora en el cumplimiento de sus obligaciones en relacién con el
Fondo derivadas del Reglamento de Gestidon o de la normativa aplicable, siempre y
cuando asi hubiese sido reconocido por la Sociedad Gestora o en sentencia o laudo
arbitral firme (“Causa”).

En estos supuestos de cese con causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a
percibir Comisidn de Gestidn mas alla de la fecha de su cese, ni Compensacidon por
Sustituciéon alguna derivada de su cese anticipado.

(b) Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada con posterioridad al segundo aniversario de la
Fecha de Cierre Final, a instancia de los Participes mediante Acuerdo Extraordinario
de Participes, por cualquier otro motivo distinto de un supuesto de Causa. En este
supuesto, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir del Fondo la Comisidon de
Gestién correspondiente hasta la fecha de inscripcién de su cese en la CNMV, asi como
una cantidad equivalente al dos con cinco por ciento (2,5 %) de los Compromisos
Totales en concepto de Compensacion por Sustitucion.

El cese de la Sociedad Gestora no conferird a los Participes derecho alguno de
reembolso de sus participaciones. Los efectos del cese o la sustitucidon se produciran
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desde el momento de la modificacion reglamentaria en el registro administrativo de
la CNMV.

Articulo 10.3 Salida del Ejecutivo Clave. Suspension de las inversiones.

A estos efectos se considerara “Salida del Ejecutivo Clave” que D. Newton Monteiro
de Campos Neto deje de ostentar la condiciéon de gestor del Fondo o pierda la
condicion de consejero delegado de la Sociedad Gestora.

En el supuesto de Salida del Ejecutivo Clave, el Periodo de Inversion debera
suspenderse automaticamente en caso de que no hubiese terminado y, en ningun
caso se llevaran a cabo inversiones ni desinversiones, salvo aquellas que con
anterioridad a |la Salida del Ejecutivo Clave ya estuviesen aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora y comprometidas por escrito con terceras
partes en virtud de acuerdos vinculantes y ejecutables (el “Periodo de Suspension”).

Durante el Periodo de Suspension, la Sociedad Gestora solo podra solicitar la
contribucion de los Compromisos de Inversion necesarios para que el Fondo cumpla
con las obligaciones que hayan sido anteriormente asumidas por escrito y mediante
acuerdos vinculantes, asi como para el pago de los gastos operativos del Fondo de
conformidad con el presente documento. La Sociedad Gestora deberd notificar a los
Participes, tan pronto como sea posible y en todo caso dentro de los diez (10) dias
laborables posteriores a que tuviera conocimiento, el supuesto de Salida de Ejecutivos
Clave.

Los Participes mediante acuerdo de Asamblea General de Participes, podran decidir
en cualquier momento finalizar el Periodo de Suspensidn, siempre que se demuestre
que la Sociedad Gestora estd capacitada para continuar con la administracion y
gestiéon del Fondo.

Salvo que los Participes hayan resuelto anteriormente la terminacién del Periodo de
Suspensidon, dentro de un periodo maximo de seis (6) meses desde el supuesto que
diese lugar a la Salida del Ejecutivo Clave, la Sociedad Gestora propondra a la
Asamblea General de Participes uno o mas candidatos apropiados para reemplazar al
Ejecutivo Clave saliente de similares caracteristicas profesionales y reputacionales
que las de D. Newton Monteiro de Campos Neto. En base a dicha proposicion, la
Asamblea General de Participes deberd resolver sobre |la aprobacién de la sustitucién
propuesta y terminar el Periodo de Suspension.

Finalizado el plazo anterior de seis (6) meses sin que se haya producido el
levantamiento del Periodo de Suspensién de conformidad con lo anterior, entonces:
(i) el Periodo de Inversion, en caso de no haber finalizado, se considerara terminado
automaticamente y (ii) la Sociedad Gestora debera convocar a la Asamblea General
de Participes para que, en el plazo maximo de un (1) mes, mediante acuerdo de la
Asamblea General de Participes, puedan adoptar, en su caso, una de las siguientes
decisiones: (a) la liquidacién del Fondo; o (b) el cese y sustitucién de la Sociedad
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Gestora. Si los Participes no tomasen una de las anteriores dos decisiones (bien por no
alcanzarse la mayoria necesaria para la aprobaciéon de ninguna de ellas, o por
cualquier otro motivo), el Fondo debera ser disuelto y la Sociedad Gestora requerira a
los Participes para que nombren un liquidador.

Articulo 10.4 Conflictos de Interés.

La Sociedad Gestora pondra inmediatamente en conocimiento y divulgara a la
Asamblea de Participes cualquier conflicto o potencial conflicto de interés que pueda
surgir en relacion con el Fondo y/o cualquiera de sus entidades participadas y con las
entidades en las que el Ejecutivo Clave, la Sociedad Gestora y/o sus empleados o
administradores, directa o indirectamente, administren, asesoren, gestionen o
mantengan algun tipo de participacion o interés, directo o indirecto.

En aquellos casos en que exista un conflicto de interés actual o potencial relacionado
con una inversion identificada por la Sociedad Gestora, ésta deberd informar
inmediatamente a la Asamblea de Participes, la cual debera ser convocada a
instancias de la Sociedad Gestora para proceder, en su caso, a acordar la dispensa del
conflicto de interés y autorizacion de dicha transaccion.

A estos efectos, el acuerdo de dispensa del conflicto de interés tendrd consideracién
de Acuerdo Ordinario de Participes y quedara sometido a las mayorias determinadas
para tales acuerdos.

Asimismo, aquellos Participes que se encuentren en una situacién de conflicto de
interés deberan abstenerse de votar en la adopcidén de dicho acuerdo y sus votos no
se consideraran para el cédlculo de la mayoria correspondiente.

CAPITULO IV. LAS PARTICIPACIONES.

ARTICULO 11. CARACTERISTICAS GENERALES Y FORMA DE
REPRESENTACION.

Articulo 11.1 Participaciones.

El patrimonio del Fondo estd dividido en Participaciones de diferentes clases que
conferirdn a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, conforme a lo
establecido en el Reglamento (las “Participaciones”). Los titulares de las
Participaciones serdn conjuntamente denominados como los “Participes”’ e
individualmente, como el “Participe”.

Las clases de Participaciones en que se divide el patrimonio del Fondo son:
- Clase A: Las Participaciones de Clase A perteneceran a la Sociedad Gestora, a

D. Newton Monteiro de Campos Neto, D. Luis Prados de la Guardia y Dfha. Vani
Nadarajah (los “Participes de Clase A"), con independencia de si la aportaciéon
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se realiza en efectivo (dineraria) o en especie (no dineraria). En relacién con lo
anterior, cualquier transmisidn posterior de Participaciones de Clase A a un
tercero distinto de los Participes de Clase A, implicara automaticamente su
reclasificacion a Clase By la consiguiente pérdida de los derechos econdmicos
asociados a las Participaciones Clase A.

Dichas Participaciones de Clase A se encuentran exentas del pago de: (i)
Comisidn de Establecimiento, (ii) Comision de Gestion vy (iii) Comision de Exito,
en favor de la Sociedad Gestora.

Por ultimo, las Participaciones de Clase A no llevan aparejado un Compromiso
de Inversion.

- Clase B: Las Participaciones de Clase B perteneceran a los Participes cuyo
Compromiso de Inversion sea inferior a 2.000.000.-€ (los “Participes de Clase
B”).

- Clase C: Las Participaciones de Clase C pertenecerdn a los Participes cuyo
Compromiso de Inversidon sea igual o superior a 2.000.000.-€ e inferior a
4.000.000.-€ (los “Participes de Clase C").

- Clase D: Las Participaciones de Clase D perteneceran a los Participes cuyo
Compromiso de Inversion sea igual o superior a 4.000.000.-€ (los “Participes
de Clase D").

Las Participaciones son nominativas, tienen la consideracién de valores negociablesy
podran estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que
podran documentar una o varias Participaciones, y a cuya expediciéon tendran
derecho los Participes.

La asuncién del Compromiso de Inversién por parte de cada uno de los Participes
distintos de los Participes de Clase A del Fondo implicara la obligaciéon de cumplir con
lo establecido en el Reglamento por el que se rige el Fondo, y en particular, con la
obligacién de suscribir y desembolsar Compromisos en los términos y condiciones
previstos en el mismo.

Articulo 11.2 Valor liquidativo de las Participaciones.

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones, el cual sera
revisado por el Depositario, de conformidad con lo establecido en el presente articulo,
en el articulo 31.4 de la LECR y en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
entidades de capital-riesgo.

La Sociedad Gestora determinara peridédicamente y de conformidad con lo siguiente
el valor liquidativo de las participaciones:
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(a)

la Sociedad Gestora calculara a efectos exclusivamente contables el valor
liguidativo de las Participaciones conforme al presente articulo 11, y de
conformidad con lo establecido en la LECR y demas disposiciones aplicables;

el valor de las Participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio del
Fondo por el nUmero de Participaciones existentes en cada momento;

el valor liquidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de
Colocacioén; (ii) al menos con caracter semestral; (iii) cada vez que se vaya a
proceder a la realizacion de una Distribucidn; (iv) cuando se produzcan
potenciales reembolsos de Participaciones. Asimismo, y sin perjuicio de lo
anterior, se calculara el valor liquidativo cuando sea exigido legalmente; y

salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, no sera preciso
realizar dicho calculo en los supuestos de amortizacidon de las participaciones
de un Participe en Mora y de transmisién de participaciones.

La Sociedad Gestora informara periédicamente a los Participes del valor liquidativo
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el presente articulo.

ARTICULO 12. CASCADA DE DISTRIBUCION.

Articulo 12.1 Cascada de Distribucion.

El reparto de cualquier pago a los Participes, en cualquier forma posible, ya sea
consecuencia de una distribucién parcial o total (las “Distribuciones”), deberd
ajustarse al siguiente orden de prelacion de pagos (la “Cascada de Distribucién”):

1)

3)

En primer lugar, las Distribuciones se destinaran a satisfacer a los Participes un
importe igual al total de los Compromisos de Inversion desembolsados (salvo
en el caso de los titulares de Participaciones Clase A, en cuyo caso, sera
respecto del capital desembolsado), en el caso de una distribucién total o, a los
importes desembolsados para acometer una inversién en particular para las
distribuciones parciales (el “Capital Desembolsado”).

En segundo lugar, las Distribuciones se destinaran al pago a los Participes de
una tasa interna de retorno (“TIR") equivalente al 10% sobre el Capital
Desembolsado (el “Retorno Preferente”).

En tercer lugar, tras el pago de las cuantias establecidas en los apartados 1) y
2) anteriores, y si hubiese posibilidad de efectuar Distribuciones que excedan
sobre esas cuantias, los flujos remanentes, se repartirdn de la siguiente forma:

i. De un lado, un ochenta por ciento (80%) a los Participes, a prorrata de su
Participacion sobre el Capital Desembolsado;
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ii. De otro lado, el veinte por ciento (20%) restante a la Sociedad Gestora, en
concepto de Comisién de Exito (la “Comisién de Exito”).

Como consecuencia de la aplicacion de la Cascada de Distribucion, en caso de
realizarse una distribucién parcial consecuencia de una eventual desinversion, la
Sociedad Gestora tendra derecho, en su caso, a la Comision de Exito. La percepcion
por parte de la Sociedad Gestora de la Comision de Exito estara condicionada, en todo
caso, a que el importe resultante de la desinversion parcial objeto de distribucion sea
suficiente para, en primer lugar, (i) abonar el importe del Capital Desembolsado por
los Participes para efectuar la inversion de cuya desinversiéon parcial se trate, y (ii) para
abonar el Retorno Preferente aplicable sobre el Capital Desembolsado destinado a la
inversion de cuya desinversion parcial se trate.

Sin perjuicio de lo anterior, cualesquiera Distribuciones que se realicen, seran
minoradas por los gastos previstos en el Folleto y en el presente Reglamento.

En caso de transmisidén de las Participaciones representativas del cien por ciento
(100%) del Fondo, el importe de la transmision se distribuird entre sus Participes
cumpliendo la Cascada de Distribucion.

Sin perjuicio de lo anterior, si al final de cada ejercicio social la Sociedad Gestora
hubiera cobrado cantidades en exceso como consecuencia de la aplicacion de los
flujos distribuibles de forma parcial conforme a la Cascada de Distribucion, ésta
debera restituir dichas cantidades a los Participes (“Interim Clawback”). A tal efecto,
la Sociedad Gestora calculara el eventual exceso de manera anual, dentro de los tres
(3) meses posteriores al cierre del ejercicio social y, en su caso, procedera a restituir las
cantidades que procedan a los Participes.

Articulo 12.2 Politica de distribucion de resultados y régimen de
reembolsos.

La politica del Fondo es realizar Distribuciones, tan pronto como sea posible, con
sujecion en todo caso al cumplimiento de las formalidades y requisitos establecidos
por la legislacion aplicable, tras la realizacion de una desinversion, y tras la percepcion
de ingresos por otros conceptos.

Las Distribuciones se haran normalmente en forma de: (i) reembolso de
Participaciones; (ii) pago de ganancias o reservas del Fondo; o (iii) la devolucion de las
aportaciones a través de la reduccién del valor de las Participaciones del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, a instancias de la Asamblea de Participes
del Fondo, no estara obligada a efectuar Distribuciones en los siguientes supuestos:

f) cuando los importes a distribuir a los Participes del Fondo no sean significativos a

juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se acumularan para
ser distribuidos en el momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora;
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g) cuando los importes pendientes de Distribucidon pudieran ser objeto de
reinversidn a juicio de la Sociedad Gestora, y se produzca dentro del Periodo de
Inversion;

h) cuando se trate de Distribuciones derivadas de desinversiones que tengan lugar
con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion;

i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucion pudiera resultar en detrimento de la situaciéon financiera del Fondo,
afectando a su solvencia o viabilidad, o a su capacidad de responder a sus
obligaciones o contingencias potenciales o previstas;

j) cuando las distribuciones que pudiese recibir el Fondo durante los primeros anos
de vida del mismo pudiesen ser aplicadas puntualmente para cubrir los
desembolsos pendientes asumidos en virtud de las inversiones del Fondo.

Las Distribuciones a realizar por parte del Fondo serdn hechas en favor de todos los
Participes de acuerdo con la Cascada de Distribucion.

CAPITULO V. REGIMEN DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE LAS
PARTICIPACIONES.

ARTICULO 13. REGIMEN DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE
PARTICIPACIONES.

Articulo 13.1 Periodo de Colocacion. Fechas de Cierre.

El Periodo de Colocacidén comenzara desde la fecha de la inscripcion del Fondo en el
registro correspondiente de la CNMV hasta la Fecha de Cierre Final, conforme se
define a continuacion (el “Periodo de Colocacién”).

Cada uno de los Participes distintos de los Participes de Clase A suscribira un
compromiso de inversion, a través del cual se obliga a aportar un 20% inicial de dicho
importe al Fondo.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversién obtenidos
de todos los Participes distintos de los Participes de Clase A, en cada momento, se
denominard compromisos totales del Fondo (los “Compromisos Totales").

a) Fecha del Primer Cierre.

La Gestora realizara un primer cierre del Periodo de Colocacién en el momento en el
que el Fondo haya obtenido Compromisos Totales por importe de, al menos, siete

millones de euros (7.000.000.-€) (la “Fecha del Primer Cierre").

b) Fecha de Cierre Final.
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El periodo de colocacidn finalizarad en el primero de los siguientes hitos (la “Fecha de
Cierre Final").

1. Poralcanzar Compromisos Totales por importe de, al menos, treinta millones
de euros (30.000.000.-€).

2. Por darse por finalizado el Periodo de Colocacién, a decisién de la Sociedad
Gestora y siempre dentro de los maximos legales.

3. Poreltranscurso del plazo de dieciocho (18) meses a contar desde la fecha de
inicio del Periodo de Colocacién, prorrogable por otros seis (6) meses por
decision de la Sociedad Gestora.

Articulo 13.2 Compromiso de inversion.

Cada Participe distinto de los Participes de Clase A del Fondo deberd comprometerse
a invertir, mediante la firma del correspondiente Compromiso de Inversidén, como
minimo, la cantidad de doscientos mil euros (200.000.-€).

Articulo 13.3 Suscripcion de las Participaciones del Fondo.

Cada Participe distinto de los Participes de Clase A que haya sido admitido en el
Fondo, deberd realizar los desembolsos que sean requeridos por la Sociedad Gestora,
conforme a su Compromiso de Inversién, a instancias de la Sociedad Gestora (la/s
“Solicitud/es de Desembolso”).

De conformidad con lo previsto en el articulo 31 de la LECR, los desembolsos para la
constitucién inicial del Fondo, asi como los desembolsos posteriores a la misma,
podran consistir en efectivo o en especie, siempre que se trate de activos aptos para
la inversion conforme a lo previsto en los articulos 13y 14 de la misma LECR.

Cuando los desembolsos se realicen en especie, deberdn cumplir en todo caso con el
procedimiento y las condiciones, incluido el procedimiento de valoracidn de los
activos aportados, previstos en la LECR, la LIIC, el RIIC y el Reglamento.

Ademas de lo anterior, de conformidad con lo previsto en la pregunta 37 octies de las
preguntas y respuestas sobre la normativa de IIC, ECR y otros vehiculos de inversion
colectiva cerrados de la CNMV, las aportaciones en especie seran muy excepcionales
y se someterdn a procedimientos reforzados para evitar conflictos de interés. En
particular, este tipo de operaciones deberan someterse a la autorizacion previa del
Departamento de Auditoria Interna de la Sociedad Gestora y del Comité de
Supervision del Fondo, que velaran por dichos conflictos, debiendo acreditar en todo
caso la Sociedad Gestora de manera reforzada el interés exclusivo para ambas partes,
asi como que el precio o valoracion de la transaccion se corresponde con el de
mercado que pactarian partes interesadas y debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua.
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Asimismo, la Sociedad Gestora pondra en conocimiento de los potenciales inversores,
con caracter previo a la suscripcion, la intencion de adquirir estos activos y
proporcionara informacién detallada de los mismos, las condiciones de adquisicién y
de transmision al vehiculo, asi como la justificacion del beneficio de la operacién; todo
ello a los efectos de que los Participes puedan tomar una decision informada.

La Solicitud de Desembolso indicara (i) el importe que deba desembolsarse y (ii) la
fecha en la que deba realizarse el desembolso, siendo esta de, al menos, quince (15)
dias naturales.

En la Fecha del Primer Cierre, cada Participe distinto de los Participes de Clase A que
haya firmado su respectivo Compromiso de Inversidn y haya sido admitido en el
Fondo, realizard la suscripcion de las correspondientes Participaciones y los
desembolsos correspondientes en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad
Gestora, a través de Solicitudes de Desembolso que seran efectuadas de manera
trimestral o siempre que la Sociedad Gestora lo estime conveniente, de conformidad
con el Compromiso de Inversidén asumido.

Con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre y con anterioridad a la Fecha del Cierre
Final, se podran suscribir nuevos Compromisos de Inversiéon (los “Compromisos
Adicionales”), tanto por parte de nuevos Participes (los “Nuevos Participes”’) como
por los Participes actuales hasta la citada fecha, esto es, aquellos que hayan suscrito
Compromisos de Inversidn con anterioridad a la Fecha del Primer Cierre (los
“Participes Anteriores").

Los Nuevos Participes procederan en la fecha de su primer desembolso, a suscribir y
desembolsar Participaciones del Fondo en los términos que indique la
correspondiente Solicitud de Desembolso, contribuyendo al Fondo con un porcentaje
sobre sus respectivos Compromisos de Inversidn equivalente al porcentaje
desembolsado hasta ese momento por los Participes Anteriores.

Adicionalmente al desembolso sefalado en el parrafo anterior, cada Nuevo Participe
debera adicionar a su desembolso, una prima de ecualizacidén equivalente al resultado
de aplicar una tasa de EURIBOR a 12 meses incrementado en trescientos puntos
basicos (3%) anual sobre el valor inicial de las Participaciones que cada Nuevo
Participe suscriba y durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que el
Nuevo Participe hubiera efectuado desembolsos si hubiera sido Participe desde la
Fecha de Cierre Inicial, hasta la fecha de la primera suscripcién de Participaciones del
Nuevo Participe (la “Prima de Ecualizacién”), asi como el importe proporcional de
gastos, a aquel abonado por los Participes Anteriores hasta la fecha de su entrada. La
Prima de Ecualizacién y los gastos abonados por el Fondo con caracter previo a la
entrada del Nuevo Participe no sera considerada desembolso del Nuevo Participe a
los efectos de su Compromiso de Inversiéon, por lo que, su abono sera adicional al
Compromiso de Inversidn. En caso de que el EURIBOR sea negativo, a efectos de estos
calculos, se considerara como cero (0). Asimismo, de la cantidad desembolsada por el
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Nuevo Participe, se detraera el importe devengado hasta la fecha en concepto de
Comisiéon de Gestidon que corresponda a su Compromiso de Inversion.

Los desembolsos de fondos seran requeridos de manera trimestral, y siempre que la
Sociedad Gestora lo estime conveniente, para atender, entre otros, las inversiones, la
Comisidon de Gestidn, y los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos.

En ningun caso, los Participes distintos de los Participes de Clase A seran requeridos
a realizar desembolsos por importe superior a sus Compromisos de Inversiéon
(incluidos los Compromisos Adicionales), sin perjuicio de la aplicacion de intereses o
prima de actualizacion financiera en los supuestos previstos en el presente
Reglamentoy en el Folleto (por ejemplo, en el caso de la suscripciéon de Compromisos
Adicionales o de Participe en Mora).

Articulo 13.4 Participe en Mora.

En caso de que no se realizase el desembolso correspondiente a una Solicitud de
Desembolso, dentro del plazo indicado en la misma, el Participe distinto de los
Participes de Clase A entrard en situacion de mora (el “Participe en Mora”). El
Participe en Mora no podra egjercitar sus derechos politicos (incluyendo su derecho de
voto, deduciéndose el importe de sus Participaciones del patrimonio para el codmputo
del quérum). Tampoco tendra derecho a ejercer sus derechos econémicos, como
percibir distribuciones, compensandose automaticamente contra la deuda
pendiente, la suscripcion preferente de nuevas Participaciones u obligaciones
convertibles.

Cuando el Participe distinto de los Participes de Clase A se halle en mora, el Fondo
podrd reclamar el cumplimiento de la obligacidén de desembolso con abono de un
tipo de interés anual equivalente a EURIBOR a 12 meses incrementado en un ocho
por ciento (8%), que se devengaran desde el dia siguiente al Ultimo en el que debiese
haber realizado el desembolso conforme a la Solicitud de Desembolso.

Si el Participe en Mora no subsanara su incumplimiento en el plazo de un (1) mes
desde la fecha en que asi se lo requiera la Sociedad Gestora (el “Plazo de
Subsanacién”), éste quedard obligado a ofrecer al resto de Participes sus
Participaciones de Clase B, que podran adquirir en proporcién a su participacion en
el patrimonio del Fondo, descontando el porcentaje que representen las
Participaciones del Participe en Mora, quedando fijado como precio de la oferta el
ultimo valor liquidativo calculado por la Sociedad Gestora y revisado por el depositario.

El procedimiento para ejecutar la penalizacion descrita por incumplimiento de la
obligacién de desembolso sera el siguiente:

1. La Sociedad Gestora comunicara el incumplimiento al Participe en Mora, asicomo
su obligacion de poner a disposicion de los Participes interesados el cien por cien
(100%) de las Participaciones de Clase B de su titularidad en el momento de la
comunicacion. Asimismo, la Sociedad Gestora comunicara al resto de Participes,
a excepcién de los Participes en Mora, en su caso, la posibilidad de comprar dichas
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Participaciones y el precio de las mismas. Los Participes tendran un plazo de
quince (15) dias para comunicar a la Sociedad Gestora el numero de
Participaciones del Participe en Mora que estén interesados en adquirir.

2. La Sociedad Gestora asignara las Participaciones del Participe en Mora en funcion
del porcentaje de participacién de cada Participe en el patrimonio del Fondo y
comunicara al Participe en Mora y a los Participes interesados, dentro de los
quince (15) dias siguientes a la finalizaciéon del plazo anterior, y con una antelacion
minima de cinco (5) dias, el dia, hora, lugar y nombre de |la notaria donde deberan
comparecer para formalizar la compraventa de las Participaciones, que deberan
ser pagadas mediante transferencia bancaria.

3. Encasode que las Participaciones del Participe en Mora no sean adquiridas por el
resto de los Participes, las mismas se adquiriran por parte del Fondo.

4. Enelcasode que el Fondo optase por adquirir las Participaciones del Participe en
Mora, ésta dispondra de un plazo tres (3) meses para abonar el precio
correspondiente.

Articulo 13.5 Confidencialidad.

La suscripcion de las Participaciones conlleva la obligacidn de no revelar a terceros
(distintos de los asesores o las autoridades publicas que asi lo requieran) la
informacidn que se considere confidencial conforme al presente Reglamento.

A estos efectos, se considera “Informacién Confidencial’ (i) los documentos e
informaciones (verbales o escritos) que el Fondo, la Sociedad Gestora y los Participes
se intercambien con motivo de la inversion realizada en el Fondo y (ii) aquéllos
relativos a las companfias, sectores y areas de negocio en los que el Fondo invierta,
desinvierta o pretenda invertir o desinvertir, asi como a la existencia y al contenido de
los mismos y, en particular los documentos e informaciones a los que los Participes
hubiesen tenido acceso o recibido (ya sea de forma verbal o escrita) por su condiciéon
de Participe en el Fondo.

CAPITULO VI. REGIMEN DE TRANSMISION Y REEMBOLSO DE LAS
PARTICIPACIONES

ARTICULO 14. REGIMEN DE TRANSMISION Y REEMBOLSO DE LAS
PARTICIPACIONES.

Articulo 14.1 Régimen de transmision de las participaciones.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, la transmisién de las
participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de gravamenes, asi
como el gjercicio de los derechos inherentes a las mismas, se regiran con caracter
general por lo dispuesto para los valores negociables y, en particular, por lo
establecido en la LECR.
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Las transmisiones de Participaciones que no se ajusten a lo establecido en el presente
articulo, no seran vélidas ni surtiran efectos frente al Fondo, quien no reconocera la
condicion de Participe a quien adquiera Participaciones incumpliendo este apartado.

De igual modo, quedaran automaticamente en suspenso los derechos politicos y
econdmicos correspondientes a las Participaciones transmitidas en contravencion de
lo dispuesto en este apartado.

Los Participes Unicamente podran transmitir la totalidad de su participacidn con
todos los derechos y obligaciones inherentes a la misma, no estando permitidas las
transmisiones parciales. En consecuencia, dicha transmisién de Participaciones
implicara la asuncién por parte del adquirente de cuantas obligaciones y derechos
hubiera asumido el Participe transmitente, en particular, el adquirente se subrogara
en el Compromiso de Inversién asumido por el Participe transmitente, a cuyos
efectos, debera ratificarse en la asuncién de los derechos y obligaciones inherentes a
la posicidn del transmitente en el momento de formalizarse la transmisién de
participaciones, mediante la suscripcion del correspondiente acuerdo de
Compromiso de Inversidon con la Sociedad Gestora.

Los Participes Clase B deberan atender las Solicitudes de Desembolso hasta el
momento en que se haga efectiva la transmisién de sus Participaciones.

Los Participes podran transmitir su participaciéon en el Fondo conforme a las
siguientes estipulaciones.

V. Transmisiones libres.

No resultaran de aplicaciéon el Derecho de Adquisicion Preferente previsto en el
apartado lll a las siguientes transmisiones:

(i) Transmisiones entre Participes.

(ii) Transmisiones entre Participes y sociedades en las que ostenten la mayoria
del capital social, directa o indirectamente.

(i) Transmisiones entre vehiculos de inversion colectiva cuya gestion se halle
encomendada a la misma sociedad gestora.

(iv) Transmisiones entre Participes y familiares de primer grado de
consanguinidad, incluyendo conyuges.

VI.  Autorizacion por parte de la Sociedad Gestora:

Toda transmisién de Participaciones debera contar con la autorizacién previa y
expresa de la Sociedad Gestora para que surta efectos frente a la Sociedad Gestora y
frente al Fondo.
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La Sociedad Gestora solo podra denegar el consentimiento a la transmisién de
Participaciones por causas objetivas. A estos efectos, la Sociedad Gestora solo podra
denegar la autorizacion a la transmision en los siguientes supuestos:

(i) Cuando existan dudas razonables acerca de la solvencia y capacidad de
Asuncion de los derechos y obligaciones inherentes al Compromiso de
Inversion por parte del adquirente, en especial, si hubiera cantidades
pendientes de desembolsar.

(ii) Cuando el Participe transmitente se encuentre en el supuesto de
incumplimiento y no se haya acreditado suficientemente el compromiso
de subsanacién del mismo o la subrogacién en las obligaciones del
Participe en Mora por parte del adquirente.

(iii) Cuando la transmisién suponga la vulneracion de la normativa aplicable al
Fondo o a la Sociedad Gestora que razonablemente pueda suponer un
dafio materialmente negativo para para el Fondo o para la Sociedad

Gestora.

(iv) Falta de cualificacién del adquirente como inversor apto para invertir en
una entidad de capital riesgo de acuerdo con la normativa que resulte de
aplicacion.

(V) Cuando existan razones fundadas y acreditadas de que la transmisidn en

cuestion pueda suponer la existencia posterior de una influencia en el
Fondo que vaya en detrimento de la gestidon correcta y prudente de la
misma o que pueda danar gravemente su situacion financiera.

(vi) Cuando exista una falta de idoneidad del adquirente propuesto porgue a
juicio de la Sociedad Gestora éste no redna condiciones suficientes de
honorabilidad comercial, empresarial o profesional o no cumpla con los
estandares para su aceptaciéon como cliente de acuerdo con lo previsto en
cada momento por las politicas y procedimientos establecidos por la
Sociedad Gestora en materia de prevencién de blanqueo de capital y
financiacion del terrorismo, o en materia de normas de conducta del
mercado de valores de conformidad con la normativa aplicable.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora podrd condicionar la autorizacidn a la
transmisién pretendida a la aportacién de cualquier tipo de garantia que asegure el
pago de los compromisos pendientes de desembolso que correspondan al
Compromiso de Inversién suscrito por el Participe transmitente.

La Sociedad Gestora notificard al Participe transmitente la decision relativa a la
autorizaciéon de la transmisidon (i) en el caso de transmisiones voluntarias, en el plazo
de quince (15) dias habiles a contar desde la extincidn del plazo para el ejercicio del
Derecho de Adquisicion Preferente por parte de la Sociedad Gestora estipulado en el
apartado Il siguiente y (ii) en el caso de transmisiones forzosas o mortis causa en el
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plazo de quince (15) dias desde que la Sociedad Gestora, razonablemente, pudiera
tener conocimiento del proceso de transmision.

Vil. Trasmisiones voluntarias inter vivos:

Para todo caso de transmision de participaciones voluntaria inter vivos de
participaciones del Fondo a favor de cualquier persona distinta de las previstas en las
Transmisiones Libres, se reconoce a favor de los Participes distintos del Participe
transmitente y, en su defecto, de la Sociedad Gestora, un derecho de adquisicidon
preferente (el “Derecho de Adquisicion Preferente”), en los términos que se
establecen a continuacion:

a) El Participe que haya llegado a un acuerdo (el “Acuerdo”) con uno o varios
Tercero/s o Particpe/s para transmitir todas sus Participaciones (el/los
“Participe/s Transmitente/s"), debera previamente comunicarlo a la Sociedad
Gestora, mediante notificacion (la “Comunicacion Inicial’), en la que
expresara, junto a su deseo de enajenar las Participaciones de que es titular, (i)
el ndmero de Participaciones cuya transmision se pretende, (ii) los datos
identificativos nombre y apellidos o denominacién social y domicilio, de la
persona o personas en cuyo favor pretenda efectuarla, (iii) el precio que
pretenda por las Participaciones o el valor que les atribuya si la enajenacién no
se efectuara mediante compraventa o se realizara a titulo lucrativo, (iv) la
forma de pago, (v) las garantias y cualquier régimen de responsabilidad
exigidos por el potencial adquirente, y (vi) demdas condiciones de la
transmisién. Cualquier cambio posterior de los términos de la Comunicacion
Inicial que no revista de caracter sustancial no dara lugar a la ineficacia de la
Comunicacién Inicial ni a nuevos plazos, sin perjuicio de que deberan ser
notificadas a los Participes de forma inmediata.

El Acuerdo debera tener caracter firme e irrevocable, sin perjuicio del posible
ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente. A los efectos de o previsto en
este articulo, no se considerarad un Acuerdo, entre otros, las ofertas indicativas
y no vinculantes (“non-binding offers"), los acuerdos de intenciones
(“memorandums of understanding”) o las cartas de intenciones (“letters of
intent”).

La Comunicacion Inicial tendra el valor de oferta de venta para el ejercicio del
Derecho de Adquisicién Preferente y sera irrevocable durante los plazos que
se establecen para hacer efectivo este derecho en el presente apartado.

b) La Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) dias naturales siguientes a la
recepcion de la Comunicacién Inicial, ofrecerd las Participaciones objeto de
transmisién al resto de Participes a los efectos de que puedan ejercitar su
Derecho de Adquisicion Preferente, remitiendo a los mismos una copia de la
Comunicacién Inicial anonimizada, esto es, previa eliminacién de todos
aquellos datos de caracter personal.

c) Los Participes (distintos del/los Participe/s Transmitente/s), podran ejercitar el
Derecho de Adquisiciéon Preferente, mediante notificacién a la Sociedad
Gestora en el plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la fecha de
notificacion de la Comunicacion Inicial.
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VIIL.

g)

Dentro de los cinco (5) dias naturales siguientes a la finalizacion del plazo a que
se refiere el apartado c) anterior, la Sociedad Gestora comunicara al Participe
Transmitente y al resto de Participes si alguno de los Participes ha ejercitado o
no el Derecho de Adquisicién Preferente y los detalles de dicho ejercicio.

En caso de que los Participes ejercitaran el Derecho de Adquisicion Preferente,
se procederd, en el plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la
extincion del plazo establecido en el apartado d) anterior, a la transmisién a su
favor de las Participaciones objeto de transmisidn por parte del Participe
Transmitente, en las condiciones notificadas en la Comunicacién Inicial y en
los términos del presente apartado.

Si fueran varios los Participes que hubieran ejercitado el Derecho de
Adquisicion Preferente, la adquisicion se realizara a prorrata de su
participacién en el patrimonio del Fondo.

Si ninguno de los Participes ejercitara el Derecho de Adquisicion Preferente, la
Sociedad Gestora dentro del plazo de cinco (5) dias a contar desde la
finalizacion del plazo establecido en el apartado d) anterior, podra ejercitar el
Derecho de Adquisicion Preferente en nombre de la Sociedad Gestora,
debiendo comunicar en el plazo de cinco dias naturales a la finalizacion del
plazo para el ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente a Participe
transmitente y al resto de Participes si la Sociedad Gestora ha decidido
ejercitar su Derecho de Adquisicion Preferente o, en su defecto, si renuncia al
mismo.

La transmisién, en caso de ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente de
la Sociedad Gestora, se formalizard en las condiciones notificadas en la
Comunicacion Inicial, dentro de los quince (15) dias naturales siguientes a la
fecha en que la Sociedad Gestora notifique al Participe transmitente su
ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente sobre las Participaciones
objeto de transmision.

En caso de falta de ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente
establecidos en este apartado, el Participe transmitente quedara en libertad
para transmitir sus Participaciones en favor de la persona y en las condiciones
que resulten de la Comunicacion Inicial, siempre y cuando, la Sociedad Gestora
haya autorizado la transmisién, lo que debera efectuarse dentro de los treinta
(30) dias naturales siguientes a la fecha en que la Sociedad Gestora haya
autorizado la transmisién conforme a lo previsto en el apartado Il anterior.
Transcurrido dicho plazo sin haberse formalizado la transmision de
Participaciones, el Participe Transmitente no podra transmitir sus
Participaciones sin previamente reiterar el tramite previsto en este apartado.

Transmisiones forzosas o mortis causa:

En caso de que las Participaciones sean objeto de una transmisién forzosa a través de
un proceso judicial o administrativo, o en caso de transmisiones mortis causa, la
adquisicion de Participaciones del Fondo por adjudicacién y/o herencia conferira al
adjudicatario, heredero o legatario la condicion de Participe.

La adquisicién de Participaciones por el adjudicatario, heredero o legatario conllevard
la aceptacion del Folleto y Reglamento, asi como la asuncién del Compromiso de
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Inversion pendiente del desembolso respecto de cada una de las Participaciones
adquiridas.

En el supuesto de que, en el marco de una transmisidén forzosa a través de un proceso
judicial o administrativo, o en caso de transmisiones mortis causa, el adjudicatario,
heredero o legatario no fuera autorizado por la Sociedad Gestora conforme a lo
previsto en el apartado |l anterior, sera de aplicaciéon el Derecho de Adquisicion
Preferente mutatis mutandi previsto en el apartado |ll anterior y, en defecto de
ejercicio, la Sociedad Gestora procederd al reembolso y amortizacién de las
Participaciones objeto de transmision. A tales efectos, el reembolso de las
Participaciones se realizara en el plazo maximo de tres (3) meses a contar desde el
plazo en el que se extinga el plazo para el ejercicio del Derecho de Adquisicion
Preferente y el importe a reembolsar por Participacidn serda, proporcionalmente, el
equivalente al valor liquidativo del Fondo determinado por la Sociedad Gestora.

Articulo 14.2 Restricciones a la transmision de participaciones.

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las participaciones, o
cualesquiera transmisiones de participaciones (voluntarias, forzosas o cualesquiera
otras (“Transmisiéon” o “Transmisiones”’) que no se ajusten a lo establecido en el
presente Reglamento, no seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo ni
frente a la Sociedad Gestora.

CAPITULO VII. POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES
ARTICULO 15. Politica General de distribuciones.

La politica del Fondo es realizar Distribuciones, tan pronto como sea posible, con
sujecion en todo caso al cumplimiento de las formalidades y requisitos establecidos
por la legislacion aplicable, tras la realizacidn de una desinversion, y tras la percepcién
de ingresos por otros conceptos.

Articulo 15.1 Tiempo y modo de efectuar las distribuciones.

Las Distribuciones se haran normalmente en forma de: (i) reembolso de
Participaciones; (ii) pago de ganancias o reservas del Fondo; o (iii) la devolucion de las
aportaciones a través de la reduccion del valor de las Participaciones del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, a instancias de la Asamblea de Participes
del Fondo, no estara obligada a efectuar Distribuciones en los siguientes supuestos:

a) cuando los importes a distribuir a los Participes del Fondo no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se
acumularan para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida la
Sociedad Gestora;
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b) cuando los importes pendientes de Distribucion pudieran ser objeto de
reinversion a juicio de la Sociedad Gestora, y se produzca dentro del Periodo
de Inversion;

c) cuando se trate de Distribuciones derivadas de desinversiones que tengan
lugar con anterioridad a la finalizacidn del Periodo de Inversién;

d) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucién pudiera resultar en detrimento de la situacidén financiera del
Fondo, afectando a su solvencia o viabilidad, o a su capacidad de responder a
sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas;

e) cuando las distribuciones que pudiese recibir el Fondo durante los primeros
anos de vida del mismo pudiesen ser aplicadas puntualmente para cubrir los
desembolsos pendientes asumidos en virtud de las inversiones del Fondo.

Las Distribuciones a realizar por parte del Fondo seran hechas en favor de todos los
Participes de acuerdo con la Cascada de Distribucion.

Articulo 15.2 Criterios sobre determinacion y distribucién de resultados.

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicos
y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 11/2008 de 30 de diciembre
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informaciéon
reservada de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan
en el futuro.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
Distribuciones establecida en el Presente Reglamento y en la normativa aplicable.

CAPITULO VIIl. SOSTENIBILIDAD
ARTICULO 16. SOSTENIBILIDAD.

En relacién con el articulo 6.1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién
de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, (el
“SFDR"), el proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta
basado en analisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara
metodologia propia y tomard como referencia la informacién disponible publicada
por las entidades en las que invierte y podra tener en cuenta los ratings ESG
publicados por parte de companias de calificacion crediticia, asi como utilizar datos
facilitados por proveedores externos.

A los efectos del articulo 6.1 b) de SFDR, se hace constar que las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir un perjuicio en su
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rentabilidad (disminucién del precio en el momento de la desinversion y por tanto
afectar al valor liquidativo de las participaciones), como consecuencia de un hecho o
condicién ambiental, social o de gobernanza.

En relacién con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en consideracion
las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de
evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, ya que no
dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacion con dichas
incidencias adversas.

De acuerdo con el Reglamento 2020/852 del Parlamento Europeo y Consejo de 18 de
junio de 2020, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la Unidn Europea para los activos econdmicos
medioambientales sostenibles.

CAPITULO IX. AUDITORES E INFORMACION A LOS PARTICIPES

ARTICULO 17. DESIGNACION DE AUDITORES E INFORMACION A LOS
PARTICIPES.

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida.

Articulo 17.1 Designacién de auditores.

La designaciéon de los auditores de las cuentas del Fondo debera realizarse por la
Sociedad Gestora, en el plazo de seis (6) meses desde el momento de su constituciéon
y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que haya de
ser examinado. El nombramiento como auditores de cuentas recaera en alguna de
las personas o entidades a que se refiere los articulos 8 Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas (o aquellas normas que la sustituyan en cada momento) y sera
notificado a la CNMV y los Participes, a la cual también se le notificard puntualmente
cualquier modificacién en la designacién de los auditores.

Articulo 17.2 Informacion a los Participes.
Sin perjuicio de las obligaciones de informacidon establecidas con caracter general por
la LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de los
Participes la siguiente informacion.

h) el Folleto, debidamente actualizado;

i) el Reglamento del Fondo debidamente actualizados;

j) los sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con respecto al
Fondo.
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k) dentro de los primeros siete (7) meses de cada ejercicio, copia del informe
anual, la Memoria, el Balance de Situacion y Cuentas de Resultados del Fondo
referido al gjercicio inmediatamente anterior, debidamente auditado;y

[) con caracter anual, informes de valoracién de la cartera del Fondo;

m) con caracter trimestral, informacidén sobre las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo;y

n) notificaciones de solicitud de desembolso, asi como de distribucién, las cuales
contienen la informacién requerida conforme a los estdandares establecidos
por Invest Europe.

CAPITULO X. REUNION DE PARTICIPES
ARTICULO 18. REUNION DE PARTICIPES.

La Sociedad Gestora convocara una reunién de los Participes del Fondo siempre que
lo estime conveniente, mediante notificacién a los mismos con una antelacién
minima de diez (10) dias habiles. Asimismo, la Sociedad Gestora convocard una
reunion cuando lo requieran, mediante escrito conteniendo el orden del dia
propuesto, un numero de Participes que represente, al menos, el veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales. En este supuesto la reunién deberd convocarse en
un plazo maximo de diez (10) dias habiles desde la recepcién de dicho requerimiento.

La reunidon de Participes se celebrard cuando concurran a la sesidn, presentes o
representados, Participes que representen conjuntamente, mas del cincuenta por
ciento (50%) de los Compromisos Totales (salvo que el Fondo tuviera menos de tres
(3) Participes, en cuyo caso sera necesaria la concurrencia de todos los Participes). Los
Participes podran hacerse representar por cualquier persona, siempre que dicha
representacioén conste por escrito y con caracter especial para cada reunién, siendo
valida la que sea conferida por medio escrito y fehaciente dirigido a la Sociedad
Gestora.

Los representantes de la Sociedad Gestora presidiran la reunidon de Participes, y entre
los representantes de la Sociedad Gestora se escogera al secretario para cada reunion.

Con caracter general, cuando en una reunion de Participes la Sociedad Gestora
someta algun asunto a votacion de los Participes, el acuerdo se adoptara mediante el
voto favorable de la mayoria de los Compromisos Totales presentes o representados
(el “Acuerdo Ordinario de Participes”).

No obstante lo anterior, en el supuesto en que, en virtud de |lo establecido en el

presente Reglamento, un determinado acuerdo de los Participes requiriera ser
adoptado mediante acuerdo extraordinario de Participes, para la valida adopcion de
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dicho acuerdo deberan votar a favor participes que representen al menos el cincuenta
Yy uno por ciento (51%) sobre los Compromisos Totales (el “Acuerdo Extraordinario de
Participes”).

Los acuerdos que en su caso se adopten en la reunidén de Participes se recogeran en
el acta correspondiente, que redactara y firmard la Sociedad Gestora a través de sus
representantes y aguellos que actien como presidente y secretario de la reunion.

CAPITULO XI. MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE GESTION
ARTICULO 19. MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE GESTION.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Reglamento de Gestién debera ser comunicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV, y a los Participes una vez se hubiera procedido a su inscripcidon en
el registro administrativo correspondiente siempre y cuando no se requiera su visto
bueno de acuerdo al articulo 19.2 siguiente.

Ni las modificaciones del presente Reglamento ni la prérroga de la duracion del Fondo
(tal y como se regula en el articulo 3 del presente Reglamento) conferira a los
Participes derecho alguno de separaciéon del Fondo.

Articulo 19.1 Modificacién del Reglamento de Gestién con el visto bueno de
los Participes.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los Participes conforme
a la LECR, el presente Reglamento sélo podra modificarse a instancias de la Sociedad
Gestora, bien sea de acuerdo con lo establecido en el articulo 19.2 siguiente, bien sea
mediante acuerdo unanime de todos los Participes, en los supuestos en que la
modificaciéon propuesta:

(@) imponga a algun Participe la obligacién de efectuar desembolsos adicionales
al Fondo que excedan de su Compromiso de Inversién; o

(b) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un Participe o un grupo particular de Participes de forma
distinta a los demas Participes.

Articulo 19.2 Modificacion del Reglamento de Gestidn sin el visto bueno de
los Participes.

No obstante lo establecido en el articulo 19.1 anterior, el presente Reglamento podra
modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los Participes, con
el objeto de:
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(@) modificar la denominacién del Fondo; o

(b) clarificar cualquier ambiguedad o corregir o completar cualquiera de sus
articulos que fuera incompleto o contradictorio con otro articulo, o corregir
cualquier error tipografico u omision, siempre y cuando dichas modificaciones
no perjudiguen el interés de los Participes; o

(c) introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, siempre y cuando (i) dichas
modificaciones no perjudiquen en cualquier aspecto material los derechos u
obligaciones de los Participes y (ii) dichas modificaciones no fueran objetadas
en el plazo de diez (10) dias habiles desde |la fecha de la notificacidn remitida
por la Sociedad Gestora al efecto, por Participes que representen al menos el
veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales;

(d) introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al
Fondo o a la Sociedad Gestora.

CAPITULO XII. DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO
ARTICULO 20. DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion: (i)
por el cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente Reglamento de
Gestion; (ii) por el cese o sustitucion de la Sociedad Gestora sin que se proceda al
nombramiento de una Sociedad Gestora sustituta (salvo que dispusieran lo contrario
los Participes mediante Acuerdo Extraordinario de Participes); (iii) si asi lo deciden los
Participes mediante Acuerdo Extraordinario de Participes; o (iv) por cualquier otra
causa establecida por la LECR o este Reglamento.

El acuerdo de disolucidon deberd ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien
procedera a su publicacidon, debiendo ademas ser comunicado de forma inmediata a
los Participes.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos, en su
caso, los derechos que existieran con relacion al reembolso y suscripcion de
participaciones.

La liguidaciéon del Fondo se realizard por el liquidador que sea nombrado a tal efecto
por acuerdo de los Participes, que también decidird sobre la remuneracién que
debera abonarse al liquidador. La Sociedad Gestora podra ser nombrada como
liquidador conforme a lo anterior.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucion o sujetar el desarrollo de la

misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que
se ocasionen en las Sociedades Participadas.
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El liguidador procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible
considerando la liquidez de los activos, a enajenar los activos del Fondo, a satisfacer
las deudasy a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones, elaborara los
correspondientes estados financieros y determinard la cuota de liquidacidn que
corresponda a cada Participe de conformidad con los distintos derechos econémicos
establecidos en el presente Reglamento para cada clase de participaciones. Dichos
estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance
Publico y Cuenta de Pérdidas y Ganancias Publica deberan ser puestos a disposicién
de todos los Participes y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los Participes
conforme a la Cascada de Distribucion. Las cuotas de liquidacién no reclamadas en el
plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos en el Banco de Espafia o en la
Caja General de Depdsitos a disposicion de sus legitimos duenos. Si hubiera
reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en los
registros que correspondan.

CAPITULO XllIl. DISPOSICIONES GENERALES
ARTICULO 21. LIMITACION DE RESPONSABILIDAD E INDEMNIZACIONES.
Articulo 21.1 Limitacion de responsabilidad.

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, agentes, o
cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del Comité de
Inversion, administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, asi como los
miembros del Consejo de Administracién, estaran exentos de responsabilidad por
cualesquiera pérdidas o dafos sufridos por el Fondo con relacién a servicios prestados
en virtud del presente Reglamento u otros acuerdos relacionados con el Fondo, o con
relaciéon a servicios prestados como administrador de cualquiera de las Sociedades
Participadas o como miembro del Consejo de Administracion, o que de alguna otra
forma resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades del
Fondo, salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el
cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo, o
incumplimiento grave del presente Reglamento.

Articulo 21.2 Indemnizaciones.
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El Fondo deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados y agentes, o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, por cualquier
responsabilidad, reclamacioén, danos, costes o gastos (incluidos costes legales) en los
que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de su condicion de
tales o en cualquier caso por su relacién con el Fondo, salvo aquellos derivados de
fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacion con el Fondo, o incumplimiento grave del presente Reglamento.

Asimismo, la Sociedad Gestora realizara sus mejores esfuerzos al objeto de contratar
en nombre del Fondo una podliza de seguro que cubra la responsabilidad de
administradores y directivos en relacion con el Fondo, de forma que, en el supuesto
de que se produzca una reclamacioén contra el Fondo, sea el seguro el que haga frente
en primer lugar a la misma.

ARTICULO 22. OBLIGACIONES DE CONFIDENCIALIDAD.
Articulo 22.1 Informacion confidencial.

A los efectos de este articulo, serd considerada informacién confidencial toda
informacion facilitada por la Sociedad Gestora a los Participes relativa al Fondo, la
Sociedad Gestora, o cualquier Sociedad Participada, y los Participes reconocen y
aceptan que cualquier divulgacién de dicha informacion puede perjudicar al Fondo,
la Sociedad Gestora o a una Sociedad Participada. Asimismo, salvo que se establezca
expresamente lo contrario, cualquier informacion facilitada por la Sociedad Gestora
con relacién a una Sociedad Participada constituye informacion comercial sensible
cuya divulgaciéon podra perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad
Participada.

Los Participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar
Ni poner en conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito
de la Sociedad Gestora, cualquier informacién confidencial a la que hubieran tenido
acceso relativa al Fondo, las Sociedades Participadas o Inversiones potenciales.

Articulo 22.2 Excepciones a la confidencialidad.

La obligaciéon de confidencialidad prevista en el articulo 22.1, no sera de aplicacién a
un Participe, con relacion a informacion:

(@) que estuviera en posesidn del Participe en cuestién con anterioridad a su
recepcion de la Sociedad Gestora; o

(b) que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus
obligaciones de confidencialidad por parte del Participe en cuestion.
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Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el articulo 22.1, un Participe podra revelar
informacion confidencial relativa al Fondo recibida en virtud del articulo 17.2:

(@) a sus propios inversores o accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios,
inversores del Participe cuando se trate de un Fondo de Fondos);

(b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas
con la prestacién de sus servicios;

(c) en los supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante
comunicacién escrita dirigida al Participe; o

(d) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o
autoridad regulatoria o administrativa a los que el Participe estuviera sujeto.

En los supuestos (a), (b) y (c) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado
en los mismos, dicha revelaciéon sélo estard permitida si el receptor de la informacion
estuviera sujeto a una obligacion de confidencialidad equivalente con respecto a
dicha informacién y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez, dicha
informacion, estando los Participes obligados frente a la Sociedad Gestora y al Fondo
a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.

En todo caso, el Participe incurrird en responsabilidad por daflos y perjuicios siempre
que la revelaciéon de informacién confidencial no se encuentre englobada en ninguna
de las excepciones anteriores.

Articulo 22.3 Retencién de informacion.

No obstante lo establecido en otros articulos del presente Reglamento, la Sociedad
Gestora podra no facilitar a un Participe informacién a la que dicho Participe, de no
ser por la aplicacion del presente articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con
este Reglamento, en los supuestos en que:

(@) el Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente
a mantener confidencial dicha informacion;

(b) la Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelacidn de dicha
informacién a un Participe podria perjudicar al Fondo, a cualquiera de sus
Sociedades Participadas o sus negocios.

En el supuesto en que la Sociedad GCestora decida no facilitar a algun Participe
determinada informacién de acuerdo con el presente articulo, podra poner dicha
informacién a disposicién del Participe en el domicilio de la Sociedad Gestora o en el
lugar que ésta determine, para su mera inspeccion.
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Articulo 22.4 Conflicto.

En el supuesto en que exista algun conflicto entre lo establecido en el presente
Reglamento de Gestion y los Acuerdos de Suscripcion, o cualquier otro documento
de naturaleza contractual o comercial suscrito o emitido por la Sociedad Gestora con
relaciéon al Fondo, el Reglamento de Gestidn prevalecera.

ARTICULO 23. ACUERDOS CON INVERSORES.

La Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos particulares con los actuales o futuros
Participes distintos de los Participes de Clase A mediante acuerdos firmados entre |a
Sociedad Gestora y éstos (la/s “Side Letter/s"). A tal efecto, los Participes distintos de
los Participes de Clase A reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora
quede facultada para suscribir dichas Side Letters.

En ningun caso los acuerdos alcanzados mediante Side Letters supondran un
incumplimiento de normas reguladoras, en especial, las que puedan contravenir el
principio de paridad de trato entre Participes distintos de los Participes de Clase A, ni
supondran un perjuicio para el Fondo.

Tras la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los Participes
distintos de los Participes de Clase A, en el plazo maximo de treinta (30) dias habiles a
partir de la finalizacién de la Fecha de Cierre Final, una copia de las Side Letters
suscritas (la “Notificacion de Side Letters"). En el plazo de veinticinco (25) dias habiles
desde la Notificacidon de Side Letters, cada Participe distinto de los Participes de Clase
A podrd requerir a la Sociedad Gestora que suscriba un acuerdo que le otorgue los
mismos derechos que los otorgados a otros Participes distintos de los Participes de
Clase A que hayan suscrito una Side Letter con la Sociedad Gestoray un Compromiso
de Inversiéon igual o menor que el del Participe distinto de los Participes de Clase A
solicitante.

ARTICULO 24. JURISDICCION COMPETENTE.

Con expresa renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier
controversia o disputa que pudiera surgir en relacién con el Fondo, el Folleto o el
presente Reglamento, asi como con su ejecucién, aplicabilidad o interpretacién, sera
sometida a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

ARTICULO 25. LEGISLACION EN MATERIA DE PREVENCION DEL
BLANQUEO DE CAPITALES.

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion
del blanqueo de capitales y de la financiaciéon del terrorismo que se encuentran
recogidas en el correspondiente Manual sobre Prevencion del Blanqueo de Capitales
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que regulara las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la
citada materia.
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ANEXO II.
DIVULGACIONES DE INFORMACION EN MATERIA DE
SOSTENIBILIDAD

En relacién con el articulo 6.1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion
de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, (el
“SFDR"), el proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta
basado en analisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara
metodologia propia y tomara como referencia la informacién disponible publicada
por las entidades en las que invierte y podrd tener en cuenta los ratings ESG
publicados por parte de companias de calificacion crediticia, asi como utilizar datos
facilitados por proveedores externos.

A los efectos del articulo 6.1 b) de SFDR, se hace constar que las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir un perjuicio en su
rentabilidad (disminucidén del precio en el momento de la desinversién y por tanto
afectar al valor liquidativo de las participaciones), como consecuencia de un hecho o
condicién ambiental, social o de gobernanza.

En relacién con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en consideracion
las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de
evaluacién de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, ya que no
dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacién con dichas
incidencias adversas.

De acuerdo con el Reglamento 2020/852 del Parlamento Europeo y Consejo de 18 de
junio de 2020, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la Unidn Europea para los activos econdmicos
medioambientales sostenibles.

76



ANEXO IIl.
FACTORES DE RIESGO

La inversién en el Fondo conlleva un riesgo significativo. Los potenciales Participes del
Fondo deben considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo. Como
resultado de estos factores, asi como otros riesgos inherentes a cualquier inversion,
no puede haber ninguna garantia de que el Fondo sea capaz de alcanzar sus objetivos
de inversién o que pueda alcanzar de manera satisfactoria su programa de inversion.

La inversiéon en el Fondo conllevara riesgos sustanciales. En particular:

Una inversion en el Fondo requiere un compromiso a largo plazo, que no
garantiza ninguna rentabilidad. Puede que los flujos de caja que genere
para los Participes sean reducidos o inexistentes a corto plazo.

El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir. No
puede garantizarse el éxito de las inversiones del Fondo y, en
consecuencia, los compromisos de inversidon no estan garantizados.

Las inversiones efectuadas, directa o indirectamente, en companias no
cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en
companias cotizadas dado que las companias no cotizadas son
generalmente de menor tamano, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnolégicos, y excesivamente dependientes de la
capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas, directa o indirectamente, en companias no
cotizadas pueden resultar de dificil salida. Las inversiones se realizaran
generalmente en mercados donde no existen mecanismos de
compensacion liquidos. En el supuesto de que el Fondo necesitase
liquidar alguna o la totalidad de las inversiones rapidamente, el resultado
podria ser significativamente inferior al valor liquidativo atribuible a la
inversion. En el momento de la liquidacion del Fondo, las inversiones de la
misma qgue no hubieran sido desinvertidas podrian ser, como udltimo
recurso y si no hubiera sido posible lograr otra alternativa a través de una
transaccion de secundario, distribuidas en especie, de modo que los
Participes podrian llegar a convertirse en inversores en determinadas
Companias Participadas, o en sus inversiones subyacentes.

Las Participaciones en el Fondo no seran transmisibles en los supuestos
objetivos de denegacion del consentimiento de la Sociedad Gestora
contemplados en el Reglamento del Fondo.

Las comisiones y gastos del Fondo y de las Companias Participadas
afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay que destacar que,
durante los primeros anos de vida del Fondo, el impacto tiende a ser
mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las Participaciones del
Fondo por debajo de su valor de suscripcién.

77



10.

.

12.

13.

14.

15.

6.

Los Participes del Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad
de asumiry aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversiéon
en el Fondo.

A la vista de la naturaleza iliquida de las inversiones, cualquier valoracion
del Fondo que realice la Sociedad Gestora se basara en su determinacién
de buena fe del valor justo o razonable de la inversion.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. En este sentido, los
Participes del Fondo no podran adoptar decisiones de inversion, ni
cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo, asi como tampoco
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a
cabo, salvo los Participes de Clase A y cualquier eventual Participe que
accediera a tomar una participacion en la Sociedad Gestora u ostente un
cargo en el érgano de administracion de la misma.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por
el Fondo vayan a resultar adecuadas y exitosas.

El éxito del Fondo dependera en gran medida de la preparacion y
experiencia de la Sociedad Gestora y del Asesor, y no existe garantia
alguna de que dichas entidades continlen prestando sus servicios
durante toda la vida del Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares de la Sociedad Gestora o
del Asesor no es necesariamente indicativo de los futuros resultados de las
inversiones del Fondo.

La informacién sobre resultados anteriores de la Sociedad Gestora o del
Asesor estd sujeta a las siguientes declaraciones adicionales:

a. cualquier experiencia previa de la Sociedad Gestora o del Asesor no
proporciona ningun indicador sobre los resultados futuros del
Fondo;y

b. no puede garantizarse ni la rentabilidad del Fondo ni la consecucion
de los resultados esperados.

Los Participes no recibiran ninguna informacién de caracter financiero
facilitada por las Compafias Participadas que obre en poder de la
Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectUe cualquier inversion.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar

siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma
efectiva.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter
normativo (incluyendo de caracter fiscal, cambiario o regulatorio) que
podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, las inversiones del mismo,
o los Participes.

La legislacion aplicable, asi como cualquier otra norma o practica
consuetudinaria relacionada o que afecte a su fiscalidad, o su
interpretacion en relacion con el Fondo, sus activos o con cualquier
inversion en el Fondo, puede verse modificada durante la vida del Fondo.
Adicionalmente, la interpretacion y la aplicacién de las normas tributarias
y la practica habitual del Fondo, sus activos y los Participes en el Fondo
realizada por cualquier autoridad fiscal o tribunal, puede diferir de la
prevista por la Sociedad Gestora o sus asesores. Ello podra afectar
significativamente a la rentabilidad de los Participes en el Fondo.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo se alcancen
o que las inversiones en el Fondo no resulten en pérdidas para los
Participes. Los Participes deberan contar con la capacidad de soportar la
pérdida total de su inversiéon en el Fondo.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo
haya invertido los Compromisos Totales, y no existe garantia alguna de
que la Sociedad Gestora sea capaz de invertir los Compromisos Totales.

Las inversiones efectuadas, directa o indirectamente, en companias no
cotizadas pueden requerir varios afos para su maduraciéon. En
consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados del
Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros anos sean
negativos.

El Fondo puede tener gque competir con otros fondos, sociedades o
inversores para lograr oportunidades de inversion. Es posible que la
competencia para lograr oportunidades de inversion aumente, lo cual
puede reducir el nimero de oportunidades de inversién disponibles y/o
afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad
Gestora.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que
se cumplan los objetivos de inversiéon del mismo, no puede garantizarse
que la estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un
punto de vista fiscal para un Participe particular, o que cualquier resultado
fiscal concreto vaya a ser obtenido.

En caso de que un Participe del Fondo no cumpla con la obligacién de
atender una Solicitud de Desembolso, sera considerado Participe en Mora
con las consecuencias previstas en el presente Folleto Informativo y en el
Reglamento de Gestion.
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25. La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de
toma de decisiones de inversion; sin embargo, no toma en consideracion
las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso
de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones,
de conformidad con lo recogido en el Anexo Il del presente Folleto.

El listado de factores de riesgo no tiene cardcter exhaustivo ni pretende recoger
una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversién
en el Fondo.

Los Participes del Fondo deberdn en todo caso asesorarse debidamente con
cardcter previo a acometer su inversion en el Fondo.

Informacion sobre transacciones anteriores que se hayan realizado por el
personal de la Sociedad Gestora estard disponible bajo peticion.
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