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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

Alos Accionistas de Tubos Reunidos, S.A., por encargo del Consejo de Administracién de la Sociedad: x

1. Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (fos “estados financieros intermedios”) de Tubos Reunidos, S.A. (la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo}, que comprenden el balance a 30
junio de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes ai periode de seis meses terminado en dicha fecha,
Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la
Unién Europea, para la elaboracién de informacion financiera intermedia resumida, conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar
una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada,

2, Nuestra revisién se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidén
2410, "Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad". Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de una revisién limitada es sustancialmente menor que el de una anditoria y,
por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser
identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

3. Como resultado de nuestra revisiéon limitada, que en ningiin momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiente ningiin asunto que nos
haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos,
de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por Ja Unién Europea, conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros
intermedios resumidos.

4. Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la alencion respecto a lo sefialado en la Nota 2)
adjunta, en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no
incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser
teidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012.
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El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2013 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en
los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el go de
junio de 2013. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.

Este informe ha sido preparado a peticidén de los administradores de Tubos Reunidos, S.A. en
relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la
Ley 24/1988, de 28 de julic, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007
de 19 de octubre,

Price!}vaterhouse(loopers Auditores, S.L.

José Antonic Simon

Socio

29 de julio de 2013
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADOC AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(En miles de Euros)

ACTIVO Nota 30.06.13 31.12.12 30.06.12
Inmovilizado material 5 341.076 340,446 299.976

Otros activos intangibles - 8.439 8.468 5.371

Inversiones inmobiliarias 5 447 447 405
Activos financieros no corrientes - 11.510 13.506 13.836
Agtivos por impuestos diferidos - 41.993 41.401 26.674
ACTIVOS NO CORRIENTES 403.465 404.268 346.262

Existencias - 118.895 121.293 123.107

Clientes y otras cuentas a cobrar - 83.634 98.855 99.577
Otros activos corrientes - 71 - 19

Otros activos financieros corrientes [ 51.305 31.016 18.726

Instrumentos financieros derivados 2.4.1) 268 1.020 -
Efectivo y otres medios liquidos equivalentes - 18.252 19.259 23.038

ACTIVOS CORRIENTES 272,425 271.443 264.467

ACTIVOS BE GRUPO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMO

MANTENIDOS PARA LA VENTA 7 10.777 11.240 638.502

TOTAL ACTWO 6586.667 686.951 679.231

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 8 17.468 17,468 17.468

Prima de emision 8 387 387 387
Ofras reservas - 48,924 438.924 45.636
Ganancias acumuiadas - 172.659 173.469 177.608
Diferencia acumulada de tipo de cambio - (3.425) (3.275) {2.961)
Menos: Acciones Propias 8 (4.961) (4.613) {4.625)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 231,052 232.360 236.513

Intereses minoritarios - 10.779 11.228 10.886

PATRIMONIO NETO 241.831 243.588 247.399

INGRESCS DIFERIDOS 9 9.030 9.369 68.677

Recursos ajenos 10 176.180 160.185 154.269

Pasivos por impuestos diferidos - 21.921 21.921 17.816
Provisiones 11 17.568 17.425 11.884
QOtros pasivos no corrientes - 32.206 27,143 18.383

PASIVOS NO CORRIENTES 247 875 226.674 202.352

Recursos ajenos 10 72.838 71.019 25,7582

Proveedores y ofras cuentas a pagar - 106.583 121.686 11.576

Pasivos por impuestos corrientes - 4.927 4,948 13.941

instrumentos financieros derivados 2.4.5) - - 7138
Otros pasivos corrientes - 92 56 12.516
Provisiones 4.491 8.611 A.675
PASIVOS CORRIENTES 187.931 207.320 169.178

PASIVOS DE GRUPO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMO

MANTENIDOS PARA LA VENTA 7 - - 53.625

TOTAL PASIVOS 444,836 443.363 431.832

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 686.667 686,951 679.231

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 18 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012
(En miles de Euros)

Periodo de 8 meses finalizado
el 30 de junio

Nota 2013 2012
importe neto de la cifra de negocio - 188.947 254,639
Otros ingresos - 4.466 2.602
Variacidn de existencias de productos terminados o en curso - {2.953) 17.114
Aprovisionamientos - (83.044) {133.888)
Gastos por prestaciones a los empleados - (52.047) (56.074)
Dotacion a [a amortizacion - (13.986) {12.862}
Oftros gastos - (38.811) (50.135)
Ofras ganancias/{pérdidas nefas) 4.944 3.439
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.518 24.8235
Ingresos financieros ) - 1.343 806
Gastos financieros - (6.656) (6.747)
Diferencias de cambio (neto) - 505 1.283
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonable - - 98
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 2.708 20.275
Gasto por impuesto sobre las ganancias 12 (§k))] (5.731)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 2.697 14.544
RESULTADO NETO DE OPERACIONES NO CONTINUADAS - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.697 14.544
Intereses minoritarios - 449 {126}
RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 3.148 14.418

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

Nota 2013 2012
Ganancias/Pérdidas por accion de las actividades que contindan y de las
interrumpidas atribuible a los propietarios de la dominante
(expresado en Euros por accion) 13

Ganancias basicas por accidén:

- De las actividades gue contindan 0.018 0,084

- De las actividades interrumpidas - -
0,018 0,084

Ganancias diluidas por accion:

- De las actividades que contintian 0,018 0,084

- De las actividades interrumpidas - -
0,018 0,084

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 2 18 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSCLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012 2
{En miles de Euros) “

Periodo de 6 meses
finalizado el
30 de junio
Nota 2013 2012

BENEFICIO DEL EJERCICIO 2.697 14.544

OTRO RESULTADO GLOBAL
Diferencias de conversion moneda extranjera - (150) (413)
Efecto impositivo - - -

TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO,NETO DE MPUESTOS 2.547 14.131

Atribuible a:

- Accionistas de la Sociedad Bominante 2.996 14.005

- Intereses minoritarios {449) 126
2.547 14131

Las Motas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 18 son parte integranie de eostos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.,
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSCLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012
{Er miles de Euros)

Periodo de seis meses
finalizado 30 de junio

Nota 2013 2012
Flujos de efective de actividades de explotacion
Efeclivo generado por las operaciones continuadas e interrumpidas 15 20.247 47.339
Neto de intereses e impuestos {pagados)/cobrados - (5.313) (6.897)
Efectivo neto generado por actividades de explotacion 14.934 40.442
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adgquisicién de inmovilizado material 5 (15.653) (12.281)
ingresos por venta de inmovilizado /mantenidos para la venta - 550 1.164
Adquisicion de activos intangibles - (1.153} (263)
Desinversion de activos financieros no cortientes - 1.996 -
inversion en activos financieros corrientes 6 (20.289)
Subvenciones de capital recibidas - 524
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién por actividades
interrumpidas 7 - 637
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (34.549) (10.2198)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Obtencién de recursos ajenos - 60.128 15.233
Reembolso de recursos ajenocs - (37.216) (11.486)
Adquisicion/enajenacion de acciones propias 8 (348) 887
Dividendos pagados - (3.956) (3.101)
Pago de otras deudas - {19.299)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion por actividades
interrumpidas 7 - {6.370)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién 18.608 (23.136)
{(Disminucidén)/aumento neto de efectivo vy equivalentes al
efectivo (1.007) 7.087
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio de las
actividades continuadas e interrumpidas - 19.259 15.951
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio de las
actividades continuadas e interrumpidas - 18.252 23.038

Las Motas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 18 son parie integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.




TUBOS REUNIDOS, §.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A |LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO Ei. 30 DE JUNIC DE 2013
{En miles de euros)

1. Informacion generai

1.1 Estruciura del Grupo y actividad

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), como sociedad holding, es cabecera de un grupo compuesto por
varias sociedades (ver cuadro adjunto) con actividades en las areas de tuberia sin soldadura,
distribucion, automocion y otros. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava).

La Sociedad dominante es una sociedad anonima que cotiza en las Bolsas de Bilbao y Madrid.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de integracion global,
por poseer en todos los casos una participacion mayoritaria o el control de la Sociedad, es Ia

sigliente:

Sociedad del

Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal). (TRI} industrial 100 T.R.
Amurrio { Alava) ;
Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal) (PT) tndustrial 100 T.R.
Valle de Trapaga {(Vizcaya)
Almacenes Metallrgicos, S.A.U. (ALMESA) Comercializadora 100 T.R.
Giefies (Vizcaya)
T.R. Apiicacienes Tubulares de Andalucia, S.A. (TRANDSA) Industria 100 TR
Chiclana (Cadiz)
Inddstria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA) (%) Industrial 50 T.R.
Amurrio {Alava)
Aceros Calibrados, S.A. {ACECSA) Industrial 100 T.R.
Pamplona (Navarra)
T.R. Comercial, S.A, Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava}
Aplicaciones Tubutares, S.L. Sin actividad 100 T.R.
Bitbao (Vizcaya}
T.R. América, Inc. Comercializadora 100 TR
Houston (Texas)
Aplicaciones Tubulares, G.A. (ATUCA) Comercializadora 100 T.R.
Edo. Miranda {Venezuela)
Clima, S.A.U. (CLIMA)} Sociedad de 100 T.R.
Bilbao cartera
Profesionales de Calefaccion y Saneamianto, S.L. (PROCALSA) Comercializadora 100 Almesa
Barcelona
Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAR (*) Holding 50 T.R.
Amorebieta (Vizcaya)
EDAI Technical Unit, A.LE. (*) Ingenieria 50 . EDAI
Amorebieta (Vizcaya)
Inaumex, S.A.de CV. (% Industrial 50 EDAI
Celaya (México)
Kunshan Inautek Autometive Components Co. Lid. (*) Industrial 50 EDAI

Kunshan (China)

(*) Sociedades integradas por consolidacién global dado gue el Grupo dispone del control efectivo de las mismas.




TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A [0S ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2013
{En miles de curos)

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el primer semestre de 2012, el Grupo perfecciond la venta de la participacion que mantenia
en la Sociedad Depositos Tubos Reunidos Lentz, TR Lentz, S.A., dedicada a la fabricacion de
depbsitos de polietileno. Esta operacion no supuso resuitado en los estados financieros al 30 de junio
de 2012,

Sociedades asociadas

La relacion de sociedades asociadas del Grupo integradas todas ellas por el método de puesta en
equivalencia es la siguiente;

Sociedad Valor {miles

del Grupo de euros)
Sociedad y domicilio social Actividad % - titular 30.08.13 311212 30.06.12
Perimetral Saflen Technologies, S.L. (Madrid} 1+D 25 P.T. 5% 51 a6

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 se produjo la venta de la patrticipacion del 30% que
manienia el grupo en Landais Outsourcing, S.L.

1.2 Formulacién de los esfados financieros intermedios

Estos estados financieros resumidos consolidados han sido formulados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante el 22 de julio de 2013.

2. Resumen de las principales politicas contables

Excepto por lo indicado en las Notas 2.1 y 2.5. siguientes, las politicas contables adoptadas en la
presentacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2013 guardan uniformidad con [as utilizadas en la preparacion de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, Estos estados financieros intermedios resumnidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 han sido
preparados de acuerdo con [a Norma de Contabilidad Internacional (IAS) 34, “informacion Financiera-
Intermedia” y deben ser leidos con las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2012,
preparadas de acuerdo con las NIIF-UE.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses finalizado &l
30 de junio de 2013 se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHF) adoptadas para su utilizacion en la Unién Eurapea y aprobadas por los Reglamentos
de [a Comision Europea y que estan vigentes al 30 de junio de 2013.

Los estados financieros intermedios se han preparado bajo el enfoque del coste historico, aunque
modificado por la revalorizacion los activos financieros disponibles para la venta y los activos y
pasivos financieros (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable con cambios en
resultados.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
COMNSOLIDADGS DEL PERICDO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2013
(En miles de euros)

La preparacién de los estados financieros intermedios asi como la de las cuentas anuales
consoiidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del
Grupo. Los juicios y estimacicnes realizados por la direccion en la preparacion de los estados
financieros intermedios resumidos conselidados al 30 de junio de 2013 y 2012 son consistentes con
aquellos realizados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de
2012,

Con la enfrada en vigor el 1 de enero de 2013 de determinadas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF-UE) ha resultado necesario adaptar sus estados financieros intermedios
a dichas normas. Las normas gue han entrado en vigor se detallan en la Nota 2.5 siguiente.

En el segundo semestre dei ejercicio 2012 se dejd de clasificar el segmento de distribucién como
mantenido para la venta. En consecuencia, de acuerde a la NIF 5, los resultados relativos al
mencionado segmento de distribucidn que se hayan presentado previamente como procedentes de
actividades interrumpidas, se reclasificaran e incluiran en los resultados de las actividades que
contintian, para todos los ejercicios sobre los que se presente informacion. En base a ello, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al periodo de sefs meses finalizado el 30 de
junio de 2012 de los presentes estados financieros intermedios resumidos ha sido objeto de nueva
presentacion. Se detalla g continuacion la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junic de 2012 incluida en los estados financieros intermedios resumidos
consclidados formulados por los Administradores de la Sociedad &l 23 de julio de 2012.

Miles de
elros

Importe neto de la cifra de regocio 238.580
Oftros ingresos 2.256
Variacion de existencias de productos terminados o en curso 17.114
Aprovisionamientos {120.782)
Gastos por prestaciones a los empleados (53.381)
Dotacion a la amortizacion (12.862)
Oftros gastos (47.037)
Otras ganancias/(pérdidas) netas {88)
RESULTADO DE EXPLOTACION 23.800
[ngresos financieros 574
Gastos financieros (5.473)
Diferencias de cambio (neto) 1.276
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieres a valor razonable 98
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 20.275
Gasto por impuesto sobre las ganancias {5.731)
RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 14.544
RESULTADO NETO DE OPERACIONES NO CONTINUADAS -
RESULTADO DEL EJERCICIO 14.544
intereses minoritarios (126)
RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 14.418
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2.2 Principios de consolidacion

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion, asi como los métodos de consolidacién utilizados,

Los criterios utiizados en el proceso de consolidacion no han variado con respecto a los utilizados en
el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

La informacion utilizada en el proceso de consolidacion son, en todos [os casos, los correspondientes
al periodo de seis meses al 30 de junio de 2013 y 2012,

2.3 Informacidn financiera por segmentos

La definicion de segmento y la forma en que el Grupo segmenta la informacion financiera no ha
variado respecto al gjercicio 2012, asi el Grupo sigue segmentando la informacién financiera en tres
segmentos operativos principales: Tubos sin soldadura, Distribucion y Automocidn (Nota 4).

2.4 Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la deferminacion del patrimonio consclidado son sensibles a [os
principios vy politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se
indican en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2012.

En los estados financieros intermedios resumidos conseolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alia Direccion de la Sociedad Dominante y de las entidades
consolidadas para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor
informacion disponible, se refieren a:

a) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los perlodes de seis meses finalizados al
30 de junio de 2013 y 2012 se ha estimado en funcion del resultado antes de impuestos, aumentado
o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales, contempladas en
la legislacion fiscal relativa a la determinacion de la base imponible del citado impuesto.

h) Impuestos diferidos

Los impuesios diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las hases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en fibros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embarge, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo de una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el
momento de la fransaccion no afecta ni al resultade contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los actives por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas compensables de las
bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre Saciedades a que tienen derecho, se
reconocen en fa medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones,
la contrapartida de los importes reconocidos es [a cuenta de Ingresos diferidos. La imputacion
contable, como otros ingresos de explotacion, se periodifica en funcion del plazo en que se amortizan
los bienes def Inmovilizado material que han generado los créditos fiscales.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependienies y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar fa facha en
gue revertiran las diferencias temporatias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

c) Prestaciohes de personal

En los premios de jubilacion, prestaciones por cese y/o reduccion del emplec de sus trabajadores
actuales, el Grupo realiza estimaciones schre las cuantias de las prestaciones a abonar en base a los
compromisos existentes con los empleados acogidos, y criterios e hipttesis actuariales de aplicacion
general en estos ¢asos.

Las hipétesis usadas para determinar el coste (ingreso) neto por prestaciones al personal incluyen la
tasa de descuento.

El Grupo defermina la tasa de descuento apropiada al final de cada periodo. Esta tasa es el fipo de
interés que se debe usar para determinar el valor actual de los flujos de salida de efectivo que se
espera gue sean necesarios para liquidar [as obligaciones por pensiones. A la hora de determinar ia
tasa de descuento apropiada, el Grupo considera los tipos de interés de honhos empresariales de alta
calidad gue estan denominados en la moneda en la gue se pagaran las prestaciones, y que tengan
unos plazos de vencimienio que se aproximen a los plazos del correspondiente pasivo por
prestaciones al personal,

Estas estimaciones se revallian al cierre de cada ejercicio cantable ajustando las provisiones a las
mejores estimaciones existentes en cada cierre (Nota 11).

d) Provision del deterioro de Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas

Como consecuencia del traspaso del segmento de distribucion a activos no corrientes mantenidos
para la venta y actividades intetrumpidas en base a la decisidn adoptada por e Consejo de
Administracion en su reunion de diciembre de 2010, la Direccion estimd a clerre del gjercicio 2010
una provision de deterioro de negocio del segmento de distribucion. La estimacion de la provisién,
que fue contrastada con estudios externos, se realiz6 teniendo en cuenta el valor actual de los flujos
de caja futuros del negocio de distribucion, la deuda financiera asumible asi como los costes de venta
del grupo enajenable.

Las hipdtesis mas significativas asumidas por parte de la Direccion para el calculo del valor actual de
los flujos de caja futuros del negocio de distribucion fueron: fa proyeccion de EBITDAs para los
proximos 5 afios, un incremento a perpetuidad del 0,5% asi como una tasa de descuento (WACC) del
9%.
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A 30 de junio de 2012 la Direccion reestimod la mencionada provision confirmando que no se habian
producido variaciones significativas en la estimacién realizada. Durante el ejercicio 2011 y el primer
semestre de 2012 se aplico parte de la provision de deterioro establecida.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2012 el segmento de distribucion dejé de clasificarse como
mantenido para la venta. Ante la nueva situacion, la Direccion reevaiud la provision del deterioro
mencionada, revirtiendo la provision existente a 31 de diciembre de 2011 al no aplicar bajo el nuevo
escenario.

e) Valoracion de actividades productivas

Como consecuencia de la evolucion de determinadas actividades productivas, el Grupo ha estimado
las provisiones necesarias para reflejar el gasto necesario {por la pérdida de valor de los activos) para
adecuar la capacidad instalada a fa situacion y previsiones de mercado, asi como |la disminucion de!
valor de los activos materiales y circulantes afectos a las misimas.

Las estimaciones realizadas se han basado en [a evolucion de los negocios de los Gltimos ejercicios y
tendencias de mercado y costes.

En consecuencia, la mejora en las circunstancias de producio-mercado tenidas en cuenta,
supondrian una disminucion de las provisiones creadas ai efecto con efecto positive en los resultados
del ejercicio en el que se produzea.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 no se han producido hechos que
permitan evaluar que se ha preducido una reversion de las pérdidas de valor estimadas en el ejercicio
2012 y anteriores, ni que sea necesario ampliar las provisiones existentes.

f) Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, principalmente seguros y
opciones de divisas e intercambio de tipos de intereés, viene dado por los informes enfregados por las
Entidades Financieras con las que han sido contratadas dichas operaciones, y cuya informacién se
contrasta por la direccion Financiera de la Sociedad de acuerdo con los analisis histdricos de los
distintos instrumentos analizados.

A 30 de junio 2013 y a cierre del ejercicic 2012 la Direccion de la Sociedad considera que las
variaciones superiores al 10% {(en positivo o en negativo) de las estimaciones realizadas no afectan
significativamente a los importes que se han registrado contablemente.

Los instrumentos financieros derivados del grupo presentaban en el balance la siguiente valoracion:

30.06.13 311212 30.06.12
Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos
Contratos a plazo de moneda
extranjera 268 - 1.020 - - 718
268 - 1.020 - - 718
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Al 30 de junio de 2013 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe de 41 millones de délares (USD) (31 de diciembre
2012, 29,3 millones de délares), 0,4 millones de libras (GBP esterlinas) (31 de diciembre 2012, 0,3
millones de [ibras esterlinas) y 0,2 millones de ddlares australianos (AUD). El vencimiento de estas
operaciones se produce en todos los casos en el segundo semestre del ejercicio 2013.

g) Vidas tiles del inmovilizado material

La Direccion del Grupo determina las vidas Uliles eslimadas y los comrespondientes cargos por
amortizacion para su fabrica y equipos. Esta estimacion incrementara el cargo por amortizacion
cuando las vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente 0 amortizara o eliminara
activos obsoletos técnicamente o no estratégicos gue se hayan abandonade o vendido.

Durante el ejercicio 2009 y de acuerdo con la nueva estimacion de vida Util de los activos materiales
realizada por ciertas filiales det Grupo, se incrementd la vida (til de determinadas instalaciones y
maquinaria, pasandoe de 12,5 aftos a 15 afios. El valor bruto de estos activos a 30 de junio de 2013 y
31 de diciembre de 2012 asciende a 54 millones de euros aproximadamente. El efecto de este
cambio de estimacion en el ejercicio 2012 y siguientes supone una disminucion del gasto de
amortizacion de 0,96 millones de euros anuales aproximadamente.

El cambio de estimacion fue originado por estudios internos realizados por ciertas filiales del grupo,
avalados por técnicos de la Sociedad, de la vida Uiil en produccion a capacidad maxima dando lugar
a la reestimacion citada. Los estudios se basan en la propia experiencia de las filiales sobre el
comportamiento y mayor aprovechamiento de equipos de similares caracteristicas. Estos estudios no
tienen en cuenta una posible infrautilizacion de los equipos.

2.5 Nuevas normas MIF e interpretaciones CINIIF

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicies comenzados el
1 de enero de 2013

NIC 1 (Modificacién) "Presentacion de estados financieros”

Esta modificacion cambia la presentacion del otro estado del resultado global, exigiendo que las
partidas incluidas en el ofro resultado global se agrupen en dos categorias en funcién de si las
misinas se van a traspasar a la cuenta de resultados o no.

Aligual gue en la versién anterior de la NIC 1, se mantiene la opcian de presentar las partidas del otro
resultado global antes de impuestos. Si una entidad optara por esta posibilidad, debera mostrar el
efecto impositivo de ambos grupos de partidas por separado. La NIC 1 también ha cambiado el
nombre del "estado del resultado global", que ahora pasa a denominarse "estado de resuitados y ofro
resuitado global". Se mantiene la posibilidad de utilizar denominaciones alternativas.

Esta modificacion es obligatoria para todos los gjercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2012,
Eil Grupo ha aplicado la modificacion, sin efecto.
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NiC 19 (Modificacion) "Retribuciones a los empleados”

La modificacion a la NIC 19 cambia significativamente el reconocimiento vy la valoracion del gasto por
pensiones de prestacion definida y de las indemnizaciones por cese, asi como los desgloses de todas
fas prestaciones a los empleados. Enfre otros, se han modificado los siguientes aspectos de la NIC
19:

o Las pérdidas y ganancias actuariales {ahora denominadas “recélculos”} sodio podran
reconocerse dentro del otro resultado global. Se eliminan las opciones de diferir las pérdidas y
ganancias actuariales mediante el enfoque del corredor y de reconocerlas directamente en la
cuenta de resultados. Las revalorizaciones que se reconozean en el otro resultado global no
podran traspasarse a la cuenta de resultados.

© Ll coste de los servicios pasados se debera reconocer en el gjercicio en ef que se produce la
modificacion del plan, no permitiéndose el diferimiento de las prestaciones no consolidadas en
un periodo de servicio a futuro. Las reducciones se producen Unicamente cuando se disminuye
significativamente el nimero de empleados afectados por el plan. Las perdidas y ganancias
derivadas de las reducciones se reconoceran igual que los costes de los servicios pasados.

o El gasto anual de un plan de prestaciones financiado incluira el gasto o ingreso neto por
intereses, que se calculard aplicando el tipo de descuento al activo o pasivo nefo por
prestaciones definidas.

o Las prestaciones gue requieran de la realizacion de setrvicios futuros, no se consideraran
indemnizaciones.

La NIC 19 modificada es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partis del 1

de enero de 2013. El Grupo ha aplicado la modificacion del desde ef 1 de enero de 2013, sin efecto.

NHF 1 (Modificacion) “Elevado nivel de hiperinflacion y_eliminacién _de las fechas fijas
aplicables a primeros adoptantes”

Las modificaciones relacionadas con el alto nivel de hiperinflacion proporcicnan una guia sobre como
presentar por primera vez, © resumir con la presentacion de estados financieros elaborados bajo NIIF,
después de un periodo durante el cual la entidad no podia cumpiir los reguisitos de tas NilF porque su
moneda funcional estaba sometida a niveles elevados de hiperinflacion.

En cuanto a la eliminacion de fechas fijas en la NIIF 1, la norma reemplaza las referencias a la fecha
“1 de enero de 2004" por "la fecha de transicion a NHIF”. Por tanto, los primeros adoptantes no estan
obligados a re-expresar transacciones que tuvieron lugar antes de la fecha de transicion a NHF.

Esta modificacion a efectos de la Unign Europea establece como fecha de enirada en vigor los
ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2013.

Esta modificacion no tiene impacto en los estados financieros intermedios resumidos de consclidacion
del Grupo.
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NIC 12 {Nodificacidn) "lmpuesto diferido: Recuperacion de los activos subvacentes™

La modificacion a la NIC 12 ofrece un enfoque practico para valorar los actives y pasivos por
impuesto diferido relacionados con inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable, una de las
opciones de valoracion ofrecida por [a NIC 40 "Inversiones inmobiliarias”. En cuanto a la valoracion de
estos impuestos diferidos, la modificacion introduce la presuncion refutable de que los beneficios
econdmicos inherentes en las inversionas inmobiliarias valoradas a valor razonable se recuperaran a
través de la venta de los inmuebles y no través de su uso. La modificacion incorpora la gula
previamente incluida en la SIC 21 "Impuesto sobre las ganancias - Recuperacidn de activos no
depreciables revalorizados " en la NIC 12, dejando claro gue sus requisitos no aplican a las
inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable,

Esta modificacion a efectos de la Union Europea establece como fecha de entrada en vigor los
gjercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2013.

Esta medificacion no tiene impacto en los estados financieras intermedios resumidos de consolidacion
det Grupo.

NIIF 13 "Valoracion a valor razonable”

La NHF 13 explica como valarar elementos a valor razonable y tiene como propésito mejorar y ampliar
los requisitos de desglose sobre valor razonable. Esta norma no establece gué elementos deben
valorarse a valor razonable ni tampoco afiade nuevos requisitos de valorar a valor razonable con
respecto a 105 ya existentes.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria en la venta de un activo o que se pagaria
para traspasar un pasivo en una transaccion ordenada entre parficipes del mercado en la fecha de
valoracion. ks una valoracion basada en las expectativas del mercado y no en las de la entidad. Se
establece una jerarquia de 3 niveles, igual que la jerarquia establecida en la NIIF 7, para las
valoraciones a valor razonable, en base al tipo de insumos (inputs) y a las técnicas de valoracion
utilizadas. £n cuanto a los requisitos de desglose de la nueva norma, entre otros, hay que revelar los
métodos de valoracion utifizados, los datos utilizados en ias valoraciones y cualquier cambio en las
técnicas de valoracion empleadas.

Esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013,

La nueva norma se aplica prospectivamente a partir del comienzo del ejercicio anual en el que se
aplica por primera vez. Los requisitos de desglose no aplican a la informacion comparativa que se
presente respecto de los ejercicios anteriores al de primera aplicacion de la NIIF 13.

El Grupo ha incluido esta informacion y desglose en los epigrafes requeridos si bien la aplicacion de
la norma ho ha supuesto un impacto relevante en los estados financieros intermedios resumidos de
consaolidacion del Grupo.

CINHF 20 "Cosies de eliminacién de residuos en la fase de produccion de una mina a cielo
abierto”

Esta interpretacion es fruto de una peticidn para aclarar como y cuando contabilizar los costes
relacionados con el proceso de eliminacion de residuos de una mina a cielo abierto para poder
oblener acceso a depdsitos de mineral. La CINHF 20 define cuando los referidos costes deben
reconocerse como un activo en el balance y cémo deberia valorarse en Ia fecha de su reconocimiento
inicial v posteriormente.
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La CINIIF 20 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero
de 2013.

Esta modificacion no tiene impacto en los estados financieros intermedios resumidos de consolidacion
del Grupo.

NIF 1 (Modificacién) *“Préstamos piblicos”

Fl IASEB ha modificado la NIIF 1 "Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, con el objeto de permitir a las entidades que adopten por primera vez las
NIF aplicar [as disposiciones recogidas en la NIC 20 "Contabilizacion de las subvenciones oficiales e
informacion a revelar sobre ayudas plblicas” aplicables a entidades que ya aplican NIIF, en refacion
con los préstamas plblicos a tipo de interés inferior al de mercado.

La modificacion de la NIIF 1 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir
del 1 de ehero de 2013.

Esta modificacion no es de aplicacion al Grupo.

Proyecto de mejoras de 2009 — 2011

® NUIF [ “Adopcion por primera vez de las NIIF”

La modificacion aclara que la NIIF 1 puede ser aplicada mas que una vez por la misma
entidad bajo clertas circunstancias. En los casos donde una entidad, que anteriormente
presentaba sus estados financieros conforme con NIIF pero dejo de hacerlo, posteriormente
haya vuelto a aplicar las NIIF, se permite, pero no se obliga, fa nueva aplicacion de Ia NIIF 1.
Si esta circunstancia fuera relevante, se requiere un desglose de por qué se dejo de
presentar los estados financieros de fa entidad bajo NIIF y las razenes por las que se haya
retomado fa presentacion de sus estados financieros conforme con NIIF.

Esta modificacion es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a patrtir de 1 de enero de 2013.

Esta modificacion no es de aplicacion al Grupo.

® NIIF 1 “Adopciéon por primera vez de las NIIF”

Aclara gue los adoptantes por primera vez de las NHIIF mantienen sin ajuste en su balance de
apertura los costes por infereses activados bajo su plan de contabilidad anterior. En cambio,
la NIC 23 “Costes por intereses” aplica al tratamiento contable de los costes por intereses
incurridos posteriormente a la fecha de transicion a NilF, incluso en el case de activos aptos
bajo construccion en la fecha de fransicion a NIIF. Se puede elegir aplicar los requisitos de
la NIC 23 desde una fecha anterior a la fecha de transicion a NHF, en relacion con los activos
aptos para los que la fecha de inicio de la capitalizacion fuera dicha fecha u ofra posterior.

Esta modificacion es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013.

Esta modificacion no es de aplicacion al Grupo.
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e NIC 1 “Presentacion de estados finarncieros”

Esta modificacion aclara que la informacion comparativa requerida por la NIC 1 forma parte de
un conjunio completo de estados financieros. Asimismo, aclara los requisitos minimes para el
desglose de informacion financiera comparativa cuando una entidad cambie una politica
contable, o efectie una reexpresion retroactiva o una reclasificacion de partidas en sus estados
financieros. En tal caso, seria obligatorio presentar un estado de situacion financiera al inicio
del periodo comparativo requerido (un "tercer balance”), pero no seria necesario desglosar las
notas al mencionado estado de sifuacion financiera. En cambio, si [a direccion desglosase
informacion comparativa adicional de forma voluntaria en sus estados financieros {por ejemplo,
una cuenta de resultados para un tercer ejercicio, un fercer balance}, deben acompafarse las
notas correspondientes en la memoria. Esta mejora ha modificado también la NHF 1 "Adopcion
por primera vez de [as NIIF” para dejar claro que un adoptante por primera vez de las NIIF debe
desglosar las notas correspondientes a todos los estados principales presentados.

La modificacion es de aplicacion retroactiva, obligatoria para fodos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013.

Esta modificacion no es de aplicacion al Grupo.

o NIC 16 “Inmovilizado material”

Aclara que las piezas de repuesto y los equipos auxiliares deben clasificarse como
inmovilizado material, y no como existencias, cuando cumplen las condiciones para ser
calificados como elementos de inmovilizado material. A raiz de esla modificacion, en vez de
clasificarse como existencias, los equipos auxiliares que se esperen uiilizar durante mas de
un gjercicio seran clasificados como elementos de inmovilizado material.

Esta modificacion es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013.

El Grupo ha considerado la modificacion de la norma no habiéndose desprendido impacto
significativo en los estados financieros.

] NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacién”

La modificacion resuelve un conflicto entre la NIC 32 y [a NIC 12 "Impuesto sobre las
ganancias®. Aclara que los incentivos fiscales relacionados con las distribuciones a los
tenedores de un insfrumento de patrimonio y los incentivos fiscales relacionados con [os
costes de fransaccion que corresponden a cualguier partida de patrimonio deben
contabilizarse segfin los requisitos de ta NIC 12. De esta forma, los incentives fiscales
relacionados con distribuciones se registran en la cuenta de resultados, y los incentivos
fiscales relacionados con los costes de transaccidn correspondientes a instrumentos de
patrimonio se registran en patrimonio.

Esta modificacion es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013,

Esta modificacion no tiene impacto en los estados financieros intermedios resumidos de
consolidacion del Grupo.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2013
(En miles de euros)

° NIC 34 “Informacidn financiera intermedia”

Con esta modificacion se homogeneizan los requisitos de desglose de la NIC 34 y [a NIIF 8
‘Segmentos de explotacion”.  Se deja claro que un entidad que prepara informacion
financiera intermedia bajo ta NIC 34 (nicamente desglosaria informacion sobre los activos y
fos pasivos por segmento si esa informacion se facilita con regularidad a la maxima autoridad
en la toma de decisiones de explofacidn, en casc de haber registrado una variacion
significativa con respecto a los importes indicados en los tiltimos estados financieros anuales.

Esta modificacion es de aplicacion refroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013,

Esta modificacién no tiene impacto en los estados financieros intermedios resumidos de
consolidacion del Grupo. '

NIF 7 (Modificacidn} “Compensacion de activos financieros con pasivos financieros”

En diciembre de 2011, el IASB emitié una modificacidn de la NIG 32 “Compensacion de activos
financieros con pasivos financieros”, y una modificacion de la NIIF 7 “Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros con pasivos financieros”.

La enmienda aclara que el derecho de compensar tiene que estar disponible en el momento actual -
es decir, no depende de un evento futuro. Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible
legalmente en el curso ordinario de las operaciones de las contrapartes implicadas en la transaccion,
incluso en los casos de incumplimiento ("default"}, insolvencia y quiebra. La meodificacion de la NIC
32 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014 y
aplica de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada.

Dado que los requisitos para la compensacion de activos financieros con pasivos financieros siguen
siendo diferentes a los requisitos bajo US GAAP, el IASB publico a la vez una modificacion de la NIIF
7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”. La enmienda de la NIIF 7 requiere el desglose de
informacion cuantitativa tanto sobre los instrumentes financieros reconocidos que hayan sido

‘compensados en el balance de situacion, como sobre los instrumentos financieros sujetos a acuerdos

basicos de compensacion ("master netting arrangements"), independientemente de si se han
compensado o no en el balance de situacién. L.a modificacion de la NHF 7 es de aplicacién obligatoria
para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013 y aplica de forma retroactiva.

Esta modificacion no tiene #mpacto en los estados financieros intermedios resumidos de
consolidacion del Grupo.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor pero due se
pueden adoptar con anticipacion a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013

A la fecha de firma de estos estados financieros intermedios resumidos consclidados, el IASB vy el
IFRS Interpretations Cormnmittee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que
se detallan a continuacion y cuya aplicacion obligatoria es a partir del ejercicio 2014, si bien el
Grupo no las ha adoptado con anticipacion.
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TUBOS REUNIDOS, S5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS [INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOCLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MIESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2013
(En miles de euros)

NHF 10 "Estados financieros consolidades”

La NilF 10 introduce cambios en el concepto de control, que sigue definiéndose como el factor
determinante de si una entidad debe o no incluirse en los estados financleros consolidados. La MIIF
10 sustituye las pautas sobre control vy consolidacion recogidas en la NIC 27 "Estados financieros
consolidados y separados” y elimina la SIC 12 “Consolidacion - Entidades con cometido especial” que
gueda derogada.

Para que exista control, es necesaric que confluyan dos elementos: poder sobre una entidad y
rendimientos variables. El poder se define como la capacidad de dirigir las actividades de la entidad
que afectan de forma significativa el rendimiento de la misma. La norma proporciona una guia de
aplicacion extensa para aquellos casos en que resulte dificil determinar si existe control ¢ ne.

Esta norma a efectos de la Unién Europea establece como fecha de enfrada en vigor los gjercicios
comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Se permite su apiicacion anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 11 "Acuerdos
conjuntos”, la NIIF 12 "Desgloses sobre participaciones en otras entidades”, la NIC 27 (modificada en
2011) "Estados financieros separados” y 1a NIC 28 (modificada en 2011} “inversiones en entidades
asociadas y negocios conjuntos”.

El Grupo considera que esta nueva norma no tendra efectos significativos en la consolidacion.

NIF 11 "Acuerdos conjuntos”

La NIIF 11 proporciona un tralamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los derechos y
obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Los tipos de acuerdos conjuntos se
reducen a dos: explotaciones conjuntas y negocios conjuntos. lLas explotaciones conjuntas implican
que un participe tiene darechos directos sobre [os activos y obligaciones surgidos del acuerdo, por lo
que registra su participacion proporcional en los activos, pasivos, ingresos y gastos de fa entidad en la
que pariicipa. Por su parte, los negocios conjunfos surgen cuando un participe tiene derecho al
resultado o a los activos netos de |la entidad en la que participa y por fanto, emplea el método de
puesta en equivalencia para contabilizar su participacion en la entidad. Ya no se permite contabilizar
las participaciones en los negocios conjuntos de acuerdo con el méfodo de consolidacion
preporcional.

Esta norma a efectos de la Unién Europea establece como fecha de entrada en vigor los eiercicios
comenzados a partir de 1 de enero de 2014, Los cambios de tratamiento contable requeridos por la
NHF 11 se reflejan al comienzo del periodo mas antiguo presentade en los estados financieros. La
propia norma contiene una gufa especifica sobre cémo llevar a cabo [a transicion del método de
consolidacion proporcional al método de pilesta en equivalencia y viceversa.

Se permite la aplicacion anticipada de [a NIIF 11, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 10
“Estados financieros consolidados”, la NilF 12 “Desgloses sobre participaciones en otras entidades”,
la NIC 27 {medificada en 2011) “Estados financieros separados” y ta NIC 28 {modificada en 2011)
“inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”,

El Grupo considera gue esta hueva norma no tendra un Impacto significative en los estados
financieros intermedios consolidados.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS [INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEiS MESES FINALIZADO EL 306 DE JUNIO DE 2013
(En miles de euros)

NIF 12 "Descloses sobre participaciones en otras entidades”

La NHIF 12 contiene los requisitos de desglose para enfidades que reportan bajo la nueva NIIF 10
"Estados financieros consolidados” y la nueva NIF 11 "Acuerdos conjuntos”. Adicionalmente,
sustituye los reguisitos de desglose anteriormente incluidos en las antiguas NIC 28 "Inversiones en
empresas asociadas” y NIC 31 "Participaciones en negocios conjuntos”. Bajo la NHF 12, hay que
desglosar informacion gue permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza, los
riesgos v los efectos financieros asociados con las participaciones de la entidad en dependientes,
empresas asociadas, acuerdos conjuntos y entidades estructuradas no consolidadas. Enfre ofros
requisitos, hay que desglosar informacion sobre:

o Las hipotesis y juicios sighificativos empleados en la determinacion de [a existencia de control,
control conjunto o influencia significativa;

° La composicion del grupo, incluso la participacion de las participaciones no dominantes en las
actividades del grupo y sus flujos de efectivo;

o Los riesgos asociados con entidades estructuradas consclidadas, por ejemplo acuerdes que
pueden requerir que el grupo preste ayuda financiera a la entidad;

= La contabilizacion de transacciones con las participaciones no dominhantes en situaciones en las
que se maniiene y se pierde el control sobre la dependiente;

¢ Las participaciones en empresas asociadas y acuerdos conjuntos (similares a los requisitos de fa
NIC 28 anterior);

o En cuanto a las pariicipaciones en entidades estructuradas no consolidadas, informacion sobre
su naturaleza, proposito, tamafio, actividades y financiacion, informacion financiera sobre [a
entidad (ingresos, activos), informacion sobre fos activos y pasivos reconocidos en balance que
pertenecen a estas entidades estructuradas, las pérdidas maximas que pudieran surgir de esa
participacion y tas ayudas financieras prestadas a la enfidad o si existe la infencién actual de
prestarias.

Esta norma es a efectos de la Union Europea establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios
comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Para fomentar la inclusién en los estados financieros de los nuevos desgloses de fa NiIF 12 antes de
su fecha de enitrada de vigor, la propia norma aclara que el hecho de desglosar parte de [a
informacion exigida por la NIIF 12 no obliga a |a entidad a cumplir con todas las disposiciones de la
norma, ni tampoco adoptar al mismo fiempo [a NIIF 10 "Estados financieros consclidados”, la NIIF 11
“Acuerdos conjuntos”, la NIC 27 (modificada en 2011} “Estados financieros separados” y la NIC 28
{modificada en 2011) "Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”,

El Grupo esta analizando el impacto de la nueva norma aungue estima que su efecto no sera
significativo para sus estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2013
{En miles de euros)

NIC 27 (Modificacion) "Estados financieros separados”

Los requisitos anteriormente recogidos en la NIC 27 respecto de la elaboracion de estados financieros
consolidados se han recogido en la nueva NIIF 10, por lo que el ambita de aplicacion de aquella
queda reducido a la contabilizacion de inversiones en dependientes, negocios conjuntos y empresas
asociadas en los estados financieros individuales bajo NIIF de la entidad inversora, que no han
sufrido modificaciones con respecto a la normativa anterior.

La NIC 27 modificada a efectos de la Union Europea estahlece como fecha de entrada en vigor los
gjercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Se permite su aplicacion anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 10 “Estados
financieros consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjunios”, la NHF 12 "Desgloses sobre
participaciones en otras entidades” y la NIC 28 {medificada en 2011) “Inversiones en entidades
asociadas y negocios conjuntos”.

Esta norma no tiene impacto significativo para el Grupo.

NIC 28 (Modificacidn) "Inversicnes en eniidades asociadas y negocios conjuntos”

La NIC 28 se ha actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nueva NIIF
11 *Acuerdos conjunios” tienen que contabilizarse segun el metodo de puesta en equivalencia. Al
mismo tiempo se ha afiadido informacion sobre los siguientes aspectos:

+  Tratamiento contable de los instrumentos que proporcionan derechos de voto potenciales;

= Valoracion de participaciones en empresas asociadas y negocios conjunios en manos de
entidades de capital riesgo, entidades de caracter mutualista y otras entidades similares;

«  Tratamiento contable cuando se disminuye la patticipacion en una empresa asociada o un
negocio conjunto pero el método de puesta en equivalencia sigue siendo de aplicacion; y

*  Tratamienio contable de la aportacion de un activo no monetario a una empresa asociada o un
negocio conjunto a cambio de recibir una participacion en el patrimonio de la entidad.

La NIC 28 modificada a efectos de la Union Europea establece cotmo fecha de entrada en vigor los
gjercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014,

Se permite su aplicacion anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo que la NIIF 10 "Estados
financieros consolidados”, la NIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NHF 12 "Desgloses sobre
participaciones en otras entidades” y la NIC 27 (modificada en 2011) “Estados financieros separados”.

Esta norma no tiene impacto para el Grupo.

NIC 32 {Modificacion) “Compensacién de activos financieros coint pasivos financieros”

En diciembre de 2011, el IASB emitié una medificacion de la NIC 32 "Compensacion de activos
financieros con pasivos financieros®, y una meodificacion de fa NIF 7 “Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros con pasivos financieros”,
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TUBOS REUNIDOS, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2013
{En miles de euros)

La modificacion no conlieva cambios al modelo de compensacion ya existente en la NIC 32, que sigue
siendo aplicable cuando, y seclo cuando, una entidad tlene actualmente el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la intencién de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simulianeamente. La enmienda aclara que el derecho de
compensar tiene gue estar disponible en el momento actual - es decir, no depende de un evento
futuro. Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible legalmente en el curso ordinario de las
operaciones de las contrapartes implicadas en [a transaccion, incluse en los casos de incumplimiento
("default"}, insolvencia y quiebra. La modificacion de la NIC 32 es de aplicacion obligatoria para todos
los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014 y aplica de forma retroactiva. Se permite su
aplicacion anticipada.

Dado gue los requisitos para la compensacion de activos financieros con pasivos financieros siguen
siendo diferentes a los requisitos bajo US GAAP, el IASB publico a la vez una modificacion de la NIIF
7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelas”. La enmienda de fa NIIF 7 requiere el desglose de
informacion cuantitativa tanto scbre los instrumentos financieros reconocidos que hayan sido
compensados en ef balance de situacion, como sobre los instrumentos financieros sujetos a acuerdos
basicos de compensacion ("master netting arrangements"), independientemente de si se han
compensado o no en el balance de situacidon. La maodificacion de la NHF 7 es de aplicacién obligatoria
para todos los gjercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013 y aplica de forma refroactiva.

No se espera que la hueva modificacidn tenga un efecto significative en los estados financieros
resumidos consolidados del Grupo.

MNIIF 10 {Modificacidn), NIIF 11 (Modificacion} y NIIF 12 (Modificacion) "Estados financleros
consolidados, acuerdos conjuntos v revelacion de participaciones en otras entidades: Guia de
transicion (modificaciones de la NIIF 10, NIIF £1 v NHF 12)”

Ef 1ASB ha modificado las disposiciones transitorias de la NlIF 10 "Estados financieros consotlidados,
la NIIF 11 "Acuerdos conjuntoes”, y la NIIF 12 "Desgloses sobre pariicipaciones en otras entidades’
para aclarar que la fecha de primera aplicacién es el primer dia del primer gjercicio anual en el que se
aplica la NIIF 10 por primera vez.

Las diferencias entre el concepto de "control" bajo la NIF 10 y la NIC 27/ SIC 12 puaden obligar a
consolidar una entidad previamente no conselidada y viceversa. Cualguier diferencia que surge a ralz
de ta aplicacion de [a NiIF 10 existente al inicio del ejercicio comparativo se registra contra patrimonio
neto reexpresando la informacion comparativa.

Hacen falta desgloses comparativos bajo la NIIF 12 en relacion con dependientes, empresas
asociadas y negocios conjuntos. No obstante, se limitan al ejercicio comparativa inmediatamente
precedente al primer periodo anual en el que se aplica la NIIF 12 por primera vez.

La modificacion de las mencionadas normas es de aplicacién obligatoria para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2014, en linea con las fechas de enfrada en vigor de las
normas modificadas. Se requiere su adopcion anticipada si las normas afectadas (NIIF 13, NIIF 11 y
NIIF 12) se adoptan de forma anticipada.

No se esperan efectos significativos para el grupo con la entrada en vigor de estas normas.
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TUBOS REUNIDOS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADGS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADC EL 30 DE JUNIO DE 2013
{En miles de euros)

c) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue no pueden adoptarse
anticipadamente 0 gue o han sido adoptadas por la Unién Europea

A la fecha de formuiacion de estos estados financieros intermedios resumidos, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habfan publicado fas normas, modificaciones e interpretaciones que se
detallan a continuacion, que estan pendientes de adopcidn por parte de la Unidn Europea.

El Grupo esta analizando el impacto gue la nueva norma/modificacion interpretacion pueda tener
sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

NIC 36 (Miodificacidn) “Desaloses sobre el imporie recuperable de aciivos no financieros”

El IASB ha publicado una modificacion de alcance limitado de la NIC 36 "Deterioro del valor de los
activos”, en relacién con la informacion a revelar respecto al importe recuperable de activos
deteriorados cuando el importe recuperable se basa en el valor razonable menos los costes de
enajenacion o disposicion por ofra via de los mismos. La modificacidn requiere que se presente
informacien complementaria sobre las mediciones hechas a valer razonable cuando ha habido un
deterioro de valor o una reversion del mismo.

Esta modificacion aplica a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 vy
aplica retrospectivamente. Se permite su adopcion anticipada pero no puede adoptarse antes de la
aplicacion de la NitF 13 por la entidad.

El Grupo estd analizando el impacto que la nueva modificacién pueda tener sobre los estados
financieros intermedios resumidaos consclidados.

NIC 39 (Modificacion) “Instrumentos financieres - Novacién de derivades y corttinuidad de
contabilidad de cobertura” {(Junio 20%13)

Bajo la NIC 39, una entidad esta obligada a interrumpir la contabilidad de cobertura cuando un
derivade que ha sido designado como instrumento de cobertura es objeto de novacién a una camara
de contrapartida central (CCP en sus siglas en inglés), dado que el derivado originai deja de existir. El
nuevo derivado con la CCP se reconoce en ef momento de la novacion.

El IASB ha modificado la NIGC 39 para introducir una exenciéon de ambito restringido a la interrupcion
de la contabilidad de cobertura cuando la novacién de un instrumenio de cobertura a una CCP
cumpla determinados requisitos.

En concreto, las modificaciones no resultaran en fa expiracion o terminacion del instrumento de
cobertura si;

® Como consecuencia de una ley o regulacion concreta, las partes en el instrumento de caobertura
acuerdan que una CCP, ¢ una entidad {0 entidades) actué como contrapartidas con el fin de
efectuar la compensacion como una CCP, reemplace su contrapartida original; y

® Otros cambios, si fuese el caso, al instrumento de cobertura se limiten a aguelios gue sean
necesarios para efectuar tal sustitucion de la contrapartida.

Estas modificaciones aplicaran para ejercicios anuales que comiencen a parlir de 1 de enero de 2014,
si bien se permite su adopcion anticipada.

El Grupo no espera gue esta madificacion tenga impacto en sus estados financieros intermedios
resumidos consolidados.
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TUBOS REUNIDOS, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS BEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2013
(En miles de euros)

NIIF 9, “Instrumentos financieros™

La NIIF 9 simpiifica la contabilizacion de los activos financieros e introduce nuevos requisitos para su
clasificacion y valoracion. Requiere que [os activos financieros que se mantienen principalmente para
cobrar flujos de efectivo gue representan el pago de principal e intereses se valoran a coste
amortizado, mientras que los demas activos financieros, incluyendo los mantenidos para su
negociacién, se valoran a valor razonable. Por tanto, sélo se requiere un modelo de deterioro del
valor para los activos financieros registrados a coste amortizado. En octubre de 2010, el 1ASB
actualizé el contenido de la NHF @ para incorporar los ctiterios de reconocimiento y valoracion
posterior de pasivos financieros y los criterios de baja de instrumentos financieros.

Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015,
si bien esta permitida su aplicacion anticipada.

El Grupo esta analizando el impacto que la nueva norma pueda tener sobre los estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

NIIF ¢ (Modificacion) vy NIIF 7 (Modificacion) "Fecha de entrada en vigor obligatoria v desgloses
de transicion”

El IASB ha pubticado una medificacion en virtud de la cual se retrasa la entrada en vigor de la NIIF 9
“Instrumentos financieros”, que pasa a ser de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Segln sus disposicicnes transitorias originales, la NIIF 9
entraba en vigor el 1 de enero de 2013. Se sigue permitiendo la aplicacion anticipada de la NIIF 9.

También cabe destacar que fa modificacion de la NIIF 9 introduce cambios en cuanto a fa informacion
comparativa y los desgloses adicionales que habria que desglosar tras la adopcién de la nueva
norma, en funcién de la fecha de primera aplicacion de la norma.

El Grupo esta analizando el impacto que las nuevas modificaciones puedan tener sobre sus estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

NHF 10 (Modificacion), NIIF 12 (Modificacion} y Ni€ 27 {Modificacién) “Entidades de inversién”

Bajo determinadas circunstancias, fa modificacion a fa NIIF 10 implica que los fondos y entidades
similares estaran eximidos de consolidar las entidades sobre las que ejercen control. En vez de ello,
las valoraran a valor razonable con cambios en resultados. Por tanto, estas meodificaciones dan una
excepcion a las entidades que cumplen con la definicion de "entidad de inversion" y que presentan
caracteristicas concretas. También se han hecho modificaciones a la NIIF 12 para introducir
requerimientos de informacién que una sociedad de este tipo tiene que incluir en sus cuentas anuales
consolidadas.

La moadificacion de las mencionadas normas es de aplicacion obligatoria para todos los gjercicios
comenzadas a partir del 1 de enero de 2014, Se permite su aplicacion anlicipada, siempre que se
adopten todas las mencionadas modificaciones al mismo tiempo.

El Grupo considera que estas modificaciones no van a tener efecto significativo en sus estados
financieros intermedios resumidos consolidados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANGCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
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CINIIF 21 “Gravamerngas”

La CINIIF 21 “Gravamenes” es una interpretacion de ta NIC 37 “Provisiones, activos contingentes y
pasivos contingentes” gue aborda el tratamiento contable de los gravamenes impuestos por las
administraciones ptiblicas, distintos del impuesto sobre las ganancias y de multas y sanciones
impuestas por el incumplimiento de la legislacidn. La interpretacion aclara que el suceso que obliga y
gue da lugar a un pasivo por el pagoe de un gravamen es la actividad descrita en la correspondiente
tegislacion que provoca el pago del mismo.

La interpretacion es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a paitir del 1 de
enero de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo considera que la nueva inferpretacién no afectara significativamente a sus estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

2.6 Estacionalidad del negocio

El negocic del Grupo no muestra estacionalidad, por lo que |a distribucién de la cifra de ventas es
homogénea a lo largo del gjercicio. Durante los ejercicios 2012 y 2013, no se han producido hechos
excepcionales con impacto contable significativo a considerar.

2.7 Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados

financieros y ofros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacidn con los estados financieros intermedios consolidados del semestre.

3. Gestion del riesgo financiere
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, tiesgo de tipe de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

los estados financieros intermedics resumidos consolidados no incluyen toda la informacion y
desgloses sobre la gestidn del riesgo financiero obligatorios para los estados financieros anuales, por
lo que deberfan leerse conjuntamente con los estados financieros anuales det Grupo para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012.

No se han producido cambios en el departamento de gestion del riesgo ni en ninguna politica de
gestion del riesgo desde la fecha de cierre del gjercicio anterior.

3.2 Riesgo de liquidez
Los cambios en los flujos contractuales de salida de efectivo sin descontar en el ejercicio no han

supuesto ninguna modificacion sustancial en la evaluacion del mismo con respecto a la fecha de
cierre del ejercicio anterior.
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3.3 Estimacion del valor razonable

En la tabla siguiente se presenta un andlisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonable, por método de valoracion. Los diferentes niveles se han definido como sigue:

) Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos
(Nivel 1).
o Datos distintos a los precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el

activo o el pasivo, ya sea directamente (es, los precios de referencia) o indirectamente (esio es,
derivados de los precios) (Nivel 2).

e Datos del activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado (esto es, datos
no observables) (Nivel 3).

La tabla siguiente muestra los activos y pasives del Grupo valorados a valor razenable a 30 de junio
de 2013:

Nivel 4 MNivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Derivados de negaciacion - 268 - 268
Activos totales - 268 - 268

La tabla siguiente muestra los actives y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2012:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Derivados de negociacion - 1.020 - 1.020
Activos totales - 1.020 - 1.020

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos det Grupe valorados a valor razonable a 30 de junio
de 2012:

- Nivel 4 Nivel 2 MNivel 3 Total
Pasivoes
Derivados de negociacion - 718 - 718
Pasivos totales - 718 - 718
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4. Infermacion financiera por segmentos
Informacion financiera por segmentos

El Consejo de Administracion y la Comisién Belegada se han identificado como las maximas
instancias de toma de decisiones def Grupo. Estos 6rganos revisan la informacion financiera interna
del Grupo a efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a los segmentos.

La Direccion ha determinado los segmentos de operacion hasandose en la estructura de los informes
examinados por los referidos organos de administracion.

Dichos organos de administracién analizan el negocio del Grupo tanto de una perspectiva geografica
comeo de productos. Asi se analizan las operaciones desde la perspectiva de tres tipos o familias
basicas de productos:

a) Tubos sin soldadura
b) Distribucion
c) Automocion

Adicionalmente, los 6rganos de administracion analizan bajo el concepto de Otras operaciones e}
resto de actividades/productos (principalmente [a fabricacion de depdsitos de polietileno de alta
densidad y la fabricacion de elementos de presion de calderas e isométricas).

Aungue ninguna de estas operaciones retinen los umbrales cuantitativos que determina la NHF 8 para
ser considerado un segmento operativo, se presentan como segmento adicional agrupado ya que asf
es analizado por estos drganos de administracion.

lLos citados érganos de administracion evalllan el rendimiento de los segmentos de operacion
basandose, principalmente, en el resultade de explotacion antes de intereses, impuesfos vy
amortizaciones (EBITDA). Esta base de valoracion no incluye los efectos de los gastos no recutrentes
o procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacion segmentada recibida por estos
organos también incluye los ingresos y gastos financieros y los aspectos impositivos, aunque estos
Gltimos son analizados de forma conjunta a nivel de Grupo.
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a) Informacion segmentada

Los resultados por segmento para el perfodo finalizado a 30 de junio de 2012 son los siguientes:

Tubos sin

soldadura Distribucidon(®) Automocion Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 255,848 23.660 25927 1.687 307.222
Ventas enire segmentos (46.530% (2.181) {3.872) - {62.583)
Ventas 209.418 21.479 22.055 1.687 254,639
Beneficio de explotacion 24.129 1.035 284 {613) 24.835
Costes financieros netes (3.314) (1.035) (109} (102} (4.560)
B® antes de impuestos 20.815 - 175 (715} 20.275
Impuesto sobre las ganancias {5.808) - 77 - (5.731}
Socios externos - - (126) - (126)
B® del gjercicio 15.007 - 126 (715) 14.418 i
* Segmento de actividad clasificado como resultade del ejercicio neto de operacionas interrumpidas segin los estados

financieros intermedios resumidos consolidados formulados al 30 de junio de 2012. En la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2012 de los presentes estados financieros se ha raclasificado como
operaciones continuadas,

Los resultados por segmentos para el periodo finalizado a 30 de junio de 2013 son los siguientes:

Tubos sin
soldadura Distribucion Automocién Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 181.244 15.973 24.519 3 221.739
Ventas enire segmentos (26.994) (1.164) (4.634) - (32.792)
Ventas 154,250 14.809 19.885 3 188.947
Beneficio de explotacion 5.615 2.759 (732) (126) 7.516 ;
Costes financieros netos (4.478) {205) (111} (14) (4.808) ‘
B° antes de impuestos 1.137 2.554 (843) (140) 2.708
impuesto sobre las ganancias 759 (715) (55) - (11}
Socios externos 449 449
B° det gjercicio 1.896 1.839 (449} {140} 3.146
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Ofras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del periodo de seis meses son
las siguientes:

2013 2012
Distri- Distri-

Tubos sl Bucion Auto- Tubos sin  buclén  Auto-

soldadura *) mocién Ofros  Grupo soldadura ) mocién  Otros  Grupo
Amortizacion del
inmovilizado material
{Nota 5) 11.489 226 1.614 - 13.329 10.896 - 1.352 245 12.483
Amaortizacién de
activos intangibles 321 168 105 - 594 268 - a7 - 315
Dotacidn/(Reversicn)
por deteriore de
inmovilizado - - - - - - 503 - - 503
Amortizacion de
inversiones
inmobhiliarias 63 - - - 63 54 - - - 54

Pérdida por deterioro
existencias 989 (&19) - - 70 3.330 - - - 3.330

Pérdida por deterioro
cuenias comerciales
a cobrar 170 220 - (18) 372 327 341 - - 668

(*) Segmento de actividad clasificado como resuitado det ejercicie neto de operaciones interrumpidas segin los estados
financieros intermedios resumides consolidados formulados al 30 de junio de 2012. En la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo de seis meses finalizado ef 30 de junio de 2012 de los presentes estados financisros se ha reciasificade como
operaciones continuadas.

1.as transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de marcado.

Los actives y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2012 y las inversiones en
inmovilizado durante el gjercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {*) Ajustes de
soldadura Distribucion Automocion Otros consolidacion Grupo
Activos 660.692 50.267 56.069 2.648 {94.016) 675.660
Asociadas &1 - - - - 51
Aclivos mantenidos :
para Ja venta 11.240 - - - - 11,240 ’
Total activos 671.983 50.267 565.069 2.648 {94.016) 686.951
Pasivos 423.611 56.004 31.833 1.463 (79.007) 433.994
Inversiones en
inmovilizado (Notas 6y 7) 37.363 - 6.804 - - 44.167
™ Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminacionas de saldos entre compafifas del grupo,
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2012 y las inversiones en inmovilizado
durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {*) Ajustes de

soldadura Distribucion Automocion Oftros consolidacion Grupo
Activos 636.820 - 53.073 4.404 {83.653) 610.644
Asociadas 85 - - - - 85
Activos mantenidos
para fa venia 8.834 55.668 - - - &8.502
Total activos §45.739 58.668 53.073 4.404 {83.653) 679.231
Pasivos 387.707 - 28.844 4.100 {49.121) 371.530
Pasivos mantenides
para la venta - 53.625 - - - 53.625
Totai pasivos 387.707 53.625 28.844 4.100 {49.121) 425155
Inversiones en
inmovilizado 11.506 83 2,262 - - 13.851
) Estos ajustes de consolidacidn corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafiias del grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2013 y las inversiones en inmovilizado
durante el ejercicio finalizado en esa fecha son [os siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucion Automogion Otros consolidacion Grupo
Activos 664.511 42935 56.522 819 (88.947) 675.840
Asociadas 50 - - - - 50
Activos mantenidos
parala venta 10.777 - - - - 10.777
Total activos 675.338 42.935 56.522 819 (88.947) 686.667
Pasivos 440,140 31.483 33.372 £88 (68.857) 435.806
Pasivos mantenidos
para la venta - - - - - -
Total pasivos 440.140 31.463 33.372 688 {(68.857) 435.806
[nversicnes en
inmovilizado 13.748 16 3.041 - - 16.806
*) Estos ajustes de conselidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafifas del grupe.

La informacion facilitada en esta Nota recoge |a tetalidad de los activos (excepto las inversiones en
sociedades dependientes eliminadas en consclidacion) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del Grupo incluida en cada segmento.

b} Informacion sobre areas deodraficas v clientes

Los 4 segmentos del negocio del Grupo operan principalmenie en 3 areas geograficas, aungue son
gestionados sobre una base mundial. ‘

Espafia es el pals de ofigen de la Socledad, que as a su vez sede de las principales compafiias
operativas del Grupo.
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Las ventas del Grupo, asighadas en base al pals en gque se localizara el cliente, se realizan

principalmente en los siguientes mercados;

Yentas
Espafia

Resto Unidn Europea

Resto Mundo
Total ventas

Los activos del Grupo se localizan en los siguientes palses:

Total activos
Espafia
Resto Mundo
Total activos

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

2013 2612
42.770 57.690
56.920 102.365
88.257 94.584
188.947 254.630
30.06.13 31.12.42 30.06.12
648.894 654.560 634.853
37.773 32.391 44.378
686.667 686.951 679.231

Las inversiones en asociadas se incluyen en el segmento de Espana.

La practica totalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se han
realizado en plantas situadas en Espafia (Nota 1).

En ningln caso, los ingresos ordinarios procedenies de un ciiente superan el 10% del total de

ingresos ordinarios del Grupo.

5. Inmovilizado materiat e Inversiones Inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la

tabla siguiente:

Ejercicio 2012

Coste
Amortizaciones
Provisiones
Valor Neto

Ejercicio 2013

Coste
Amortizaciones
Provisiones
Valor Neto

Saldo 01.01.12 Adiciones Saldo 30.06.12
712.069 11.235 723.304
(409.753) (12.493) (422.246)
(1.082) - (1.082)
301.234 299.976
Saldo 01.01.13 Adicicnes Saldo 30.06.13
764.736 13.959 778.695
(422.484) (13.329) (435.813)
(1.806) - (1.806)
340.446 341.076
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a) Actualizacignes

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo procediercn a actualizar los bienes del
inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales correspondientes (Norma Foral
41997, de ¥ de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2607/19926, de 20 de
diciembre) por un efecto neto de 13,7 millones de euros, incluyendo los activos clasificados como
rmantenidos para la venta. Desde ef 31 de diciembre de 2008 esta actualizacion se encuentra
totalmente amortizada.

Las sociedades del Grupo radicadas en Espafia no fienen previsto acogerse a la actualizacion de
balances contemplada a tal efecto por la normativa emitida en 2012 y aplicable segun el domicilic
social de las mismas.

b) Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos de inmovilizado material se encueniran afectos a la garantia de operaciones de
préstamo vy al aplazamiento de pagos institucionales por un importe de 1.969 miles de euros a 30 de
junio de 2013 (1.969 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). La deuda garantizada pendiente de
pago a 30 de junio de 2013 asciende a 1.008 miles de euros (31 de diciembre de 2012; 2.459 miles
de euros).

c) Seduros

El Grupo tiene contratados polizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementes del inmovilizado material.

La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

d) Arrendamiento financiero

Los epigrafes de terrenos, construcciones, maquinaria y ofro inmovilizado incluyen los siguientes
impartes donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

30.06.13 31.12.12 30.06.12
Coste arrendamientos financieros capitalizados 3.653 2.633 2.867
Depreciacion acumulada {1.075) {452) {1.234)
Importe neto en libros 2.578 2.181 1.633

Los impories a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Cuentas a pagar (corrientes
¥ no corrientes).

a) Inversiones inmobiliarias

Al 30 de junio de 2013 se encueniran clasificados en este epigrafe un importe de 0,4 millones de
elros (mismo importe que a 31 de diciembre de 2012 y 30 de junio de 2012} que corresponden naves
industriales en propiedad que se mantienen para su alquiler o posterior venta.
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f) Pérdidas por deterioro de valor

Como consecuencia de la evolucidn de los negocios en la actividad de tubos sin soldadura del Grupo,
asi como de las tendencias de los mercados y costes de dicha actividad, el Grupo en los ejercicios
2003 y 2005 estimé {en funcion de los valores de recuperacion de los activos calculados en funcién
de los cash-flow futuros) las provisiones necesarias para adecuar la valoracion de determinados
activos materiales y existencias, afectos a dicha actividad, de acuerdo al uso futuro de los mismaos,

Dichas estimaciones scn revisadas, al menos, anualmente. En los primeros seis meses de 2013 no
se ha producido variacion alguna.

6. Otiros activos financieros corrientes

Ejercicio 2012

Total
Saldo 1 de enero de 2012 47.739
Movimiento neto del gjercicio (29.013)
Saldo 30 de junio de 2012 18.726
Ejercicio 2013

Total
Saldo 1.de enero de 2013 31.016
Movimiento neto del gjercicio 20.289
Saldo 30 de junio de 2013 51.305

La composicion de este saldo a 30 de junio de 2013 y 2012 y 31 de diciembre de 2012, clasificado
como préstamos y partidas a cobrar, es la siguiente:

30.06.13 31.12.12 30.066.11

Imposiciones a plazo y cesiones de valores

de renta fija a corto plazo 51.159 31.016 18.716
Otros 146 - 10
51.305 31.016 18.726

La rentabilidad promedio durante los primeros semestres del ejercicio 2013 y 2012 de estas
inversiones ha sido de 2 % y 3,28%, respectivamente.

7. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Los activos correspondientes a determinadas inversiones inmobiliarias, los actives y pasivos de los
segmentos de distribucion y en su mayor parte al segmento “Otros” (Nota 4), se presentaban como
mantenidos para la venia a 30 de junio de 2012 fras las decisicnes adoptadas por parte del Consejo
de Administracion de la Sociedad dominante, en sus reuniones del 22 de diciembre de 2010 y 20 de
diciembre de 2011 y, en su caso, el mantenimiento del compromiso con el plan de venta tras el
retraso causado por circunstancias ajenas a la Sociedad.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2012 se materializé la venta del segmento relativo a la
fabricacion y comercializacion de depositos lo cual no supuso resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los seis primeros meses det periodo finalizado el
30 de junio 2012

A finales del ejercicio 2012 el Consejo de Administracién decidid reclasificar los activos, pasivos y
resultados del negocio de distribucion, de “mantenido para la venta" y “operaciones interrumpidas” a
activos, pasivo y operaciones en continuidad, dentro del Grupo consolidado.

La situacion y el contexto en el que se ha desarrollado el mercado nacional en los dos dltimos afios,
en especial el sector ferciario {producfos orientados al sector de la construccion), asi como la
complejidad de los mercados financieros y las dificultades para facilitar operaciones corporativas,
impidieron culminar el proceso de venta del negocio de distribucion dei Grupo iniciado a finales del
ejercicio 2010.

E! Grupo ha decidido enfocar el negocio de distribucion, dedicado hasta ahora también al sector
terciario (edificacion), exclusivamente en el segmento industrial. De esta forma, el negocio de
distribucion pasa a formar parte de la estructura comerciat del Grupo y de su "core business”.

a) Flujos de efective de activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

30.06.13 30.06.12
Flujos de efectivo de las actividades de expiotacion - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion - 638
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -
Flujos de efectivo tolales - 638

Los irnportes correspondientes al primer semestre del gjercicios 2012, incluyen los flujos de efectivo
de activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas del segmento refativo a
la fabricacion y comercializacion de depositos.

b) Activos de grupo enajenable_clasificado como mantenido para la venta y ofros activas no

corrientes

30.06.13 314212 30.06.12
Inversiones inmabiliatias 10777 11.240 8.834
Inmovilizado material - - 21.068
Inmovilizado intangible - - 2.314
Otros activos no corrientes - - £6.949
Existencias - - 15.409
Deudores y otras cuentas a cobrar - - 13.616
Otros activos corrientes - - 314
Total 10.777 11.240 68.502

A 30 de junio de 2012 la provision por deterioro del negocio en venta, por importe de 5.332 miles de
etros, ha side asignada al inmovilizado material siguiendo las directrices de fa NIF 5. Durante el
primer semestre del ejercicio 2013 se ha procedido a la venta de cierta de ciertas inversiones
inmobiliarias, no habiéndose producido resultados significativos.

El Grupo ha valorado las inversiones inmobiliarias al menor enfre el coste de adquisicion y el valor

razonable menos los costes de venta, estimando el valor razonable en funcidn de operaciones de
venta recientes o basandose en astudios realizados por expertos independientes.
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c) Pasivos de grupo enajenable clasificado como gnantenido para 1a venta

30.06.13 311212 30.06.12

Pasivos no corrientes - - 15.561
Cuentas a pagar - - 4676
Otros pasivos cotrientes - - 33.388
Total - - 53.625
8. Capital y prima de emision

Capital Prima de Acciones

social emision propias Total
Saldo al 1 de enero de 2012 17.468 387 {5.512) 12.343
Movimiento neto de acciones propias - - 887 887
$Saldo al 30 de junio de 2012 17.468 387 {4.625) 13.230
Ejercicio 2013

Capital Prima de Acciones

social emision propias Total
Saldo al 1 de enero de 2013 17 468 387 (4.613) 13.242
Movimiento neto de acciones propias - - (348} {348)
Saldo al 30 de junio de 2013 17.468 387 {4.961) 12.894

a) Capital social

En los ejercicios 2012 y 2013 no se han producido variaciones en el capital, que se encuentra
constituido por un ntimero fotal de acciones ordinarias que asciende a 174.680.888 acciones con un
valor nominal de 0,1 euros por accion.

Las sociedades que participan en el capital social de Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o
superior al 10% son:

30.06.12, 31.12.12 y 30.06.13

N° de % de
acciones participacion
Grupo BBVA 40.881.325 234

La fotafidad de las accicnes de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial en las
Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad principal (OPEN) del
Sistema de Interconexidn Bursatit {SIBE). La cotizacion al 30 de junio de 2013 era de 1,65 euros por
accion (31 de diciembre de 2012, 1,79 euros por accion y al 30 de junio de 2012, 1,59 euros por
accion).

b) Prima de emisién de acciones

Esta prima es de libre disposicion.
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c) Acclones propias

El neto que las acciones propias presentan al 31 de diciembre de 2012 procede de las siguientes
operaciones.

Namero de importe

acciones (Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2012 2.855.140 5.512
Adquisiciches 298.813 510
Ventas (750.162) (1.397)
Saldo a 30 de junio de 2012 2.403.791 4.625
Adquisiciones 200.784 340
Ventas {195.625) {352)
Saldo final a 31 de diciembre de 2012 2.408.950 4.613

Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato de
liquidez con Norbolsa, S.V., S.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y
tinicas de la Sociedad.

A 30 de junio de 2012, Clima, S.A. (Sociedad Uniperscnal), sociedad gue mantiene vigente el
anteriormente mencionado contrato de liguidez, posefa 2.403.791 acciones con un valor de 4.625
miles de euros.

El neto que las acciones propias presenian al 30 de junio de 2013 procede de las siguientes
operaciones.

Namero de importe
acciones {Miiles de euros)
Saldo inicial 2 1 de enero de 2013 2.408.950 4613
Adquisiciones 323.334 553
Ventas {113.469) {205)
Saldo final a 30 de junio de 2013 2.618.815 4.961

Con fecha 30 de mayo de 2013, la Junta General de Accionistas auforizo [a adquisicion de acciones
propias hasta el nimero maximo de acciones permitido por la legislacién vigente por un periodo
maximo de 5 afios

A 30 de junio de 2013, Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad que mantiene vigente el
anteriormente mencionado contrato de liguidez, posela 2.618.815 acciones con un valor de 4.961
miles de euros.
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d) Dividendo a cuenta

Con fecha 3 de mayo de 2012, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd ia distribucion
de un dividendo complementario con carge al resultado del ejercicie 2011 de 0,018 euros por accion
que se hizo efectivo el 20 de junio de 2012.

Durante el gjercicio 2012 no se aprobo ningtin dividendo a cuenta con cargo al beneficio del ejercicio
2012.

Con fecha 30 de mayo de 2013, la Junta General de la Sociedad ha acordado la distribucion de un
dividendo con cargo al beneficio del ejercicio 2012 de 0,023 euros par accién gue se ha hecho
efactivo el 20 de junio de 2013,

9. Ingresos diferidos

El detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

30.06.13 31.12.12 30.06.12

Créditos fiscales por deducciones por inversiones 7.520 7.965 5.185
Oftros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.510 1.404 1.492
9.030 9.369 6.677

El movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:

Periodo de sgis meses

terminado
30.06.13 30.06.12
Baldo inicial 7.965 5.185
Abono al resultado del ejercicio {445) -
Otros - -
Saldo firal 7.520 5.185

Los créditos fiscales generados por el grupo se han procedido a registrar y a imputar a resultados de
acuerdo al criterio descrito en la Nota 2.4.b).

10. Recursos ajenos

30.06.13 3i12.142 30.06.12
Mo corriente
Préstarnos con entidades de crédito 176.180 160.185 164,269
176.180 160.185 154.269
Corriente
Parte a corto de préstamos a largo 60.669 41.561 19.714
Financiacion a la importacion 1.490 3.792 -
Dispuesto en cuentas de crédito 2.897 17.422 1.433
Efectos descontados pendientes de vencimiento 3.666 5.940 1.936
Peudas por intereses y otros 4.116 2.295 2.669
72.838 71.019 25752
Total otros recursos ajenos 249018 231.204 180.021
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El Grupo no tiene una exposicion importante a los tipos de interés por lo que mantiene sus préstamos
a tipo vatiable sin utilizar instrumentos financieros que cubran este riesgo.

Los tipos de interés efectivos medios en el perfodo han side los siguientes:

, %
Junio 2013 Junio 2012
Créditos y préstamos con entidades financieras 3,9% 3,4%
Proveedores de inmovilizado 3,1% 3,0%
Financiacion importaciones 3,8% 4,0%
Efectos descontados 3.5% 2,4%

El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

30.06.13 3M.12.12 30.06.12
Entre 1 y 2 afios 62.367 60.570 47.724
Enfre 2 y 5 aflos 110.539 97.878 103.481
Mas de 5 afios 3.274 1.737 3.064
176.180 160.185 154.269

Adicionalmente, denfro del eplgrafe de pasivos manfenidos para la venta se presentan pasivos por el
mismo concepto con el siguiente calendario de vencimientos:

30.06.13 31.12.12 30.06.12
Entre 1y 2 afios - - 5.444
Entre 2 y 5 afios - - 4 888
Mas de 5 afios - - 821
- - 11.153

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su totalidad.

Los fmportes en libros y los valores razonables (basado en el descuento de flujos de efectivo a los
tipos de mercado de los recursos ajenos) de los recursos ajenos corrientes y no cortientes no difieren
significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados devengan unos intereses de
mercado.

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

30.06.13 31.12.42 30.06.12

Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afio 49,084 43.394 37.548
— con vencimiento superior a un afio 3.000 21.000 30.000
52.084 64.394 67.548
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1.

Provisiones

Ejercicio 2012

Plan de Provision
adecuacion actividades
plantillas productivas Pensiones Otros Total
Al 1 de enero de 2012 9.650 1.162 101 15.829 26.742
Cargo/(abono) en cuenta de resuitados:
- Dotacién de provisiones - - - 397 397
- Aplicado durante el ejercicio - - (70) (1.297) {1.367)
Traspaso a corto plazo {899) - - (12.989) (13.888)
Al 30 de junio de 2012 8,751 1.162 31 1.940 11.884
Ejercicio 2013
Pian de Provision
adecuacion actividades
plantillas productivas Pensiones Otros Total
Al 1 de enero de 2013 7.668 648 101 9.008 17.425
Cargo/(abono) en cuenta de resultados:
- Dotacionfreversion de provisiones {30} - - 250 260
- Aplicado durante ef gjercicio - - - {(412) {412
Traspasos 430 - - (135) 295
Al 30 de junio de 2013 8.068 548 101 8.751 17.568

a)

¢}

En el efercicio 2011, conforme a la mejor estimacién de los importes y vencimientos previstos,
el Grupo incluyd en los epigrafes de Provisiones a largo plazo ( dentro de Otras provisiones) y
Provisiones a corto plazo unos importes de 12.989 y 18.748 miles de euros respectivamente
(Nota 9), coma consecuencia del requerimiento de pago realizado por [a Diputacion Foral de
Alava, en relacion con las sentencias del Tribunal de Justicia de fa Unién Europea de junio y
julio de 2011, por la gue se reclamo la devolucion de determinadas ayudas recibidas en
ejercicios anteriores, no teniendo efecto en la cuenta de resultados del ejercicio ni en el
paftrimonio neto del Grupo. Durante el ejercicio 2012 la Administracion comunico al Grupo los
importes definitivos a devolver, no difiiendo éstos de la estimacion realizada por el Grupo a 31
de diciembre de 2011. A 30 de junio de 2013, del importe total solicitado, queda pendiente de
page un importe de 12 millones de euros aproximadamente, que se recoge dentro del eplgrafe
de "Proveedores vy ofras cuentas a pagar” en el pasivo corriente.

El epigrafe “Plan de adecuacion de plantillas” recoge, principalmente, los costes estimados
para la adecuacién y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de Competitividad del
Grupo. En una primera instancia, se materiatizd en el Grupo en unos acuerdos de jubilaciones
anticipadas y la formalizacion de distintas modalidades de bajas de personal que afectaron a
292 trabajadares, que cubrian bajas del periodo 2004 al 2009, y cuyos pagos vencen en Glitima
instancia en ef 2014. Por otro lado de los ejercicios 2009 a 2013 se han formalizado nuevas
modalidades de bajas de personal que afectan a 314 trabajadores, gue cubren bajas por un
lado del periodo 2009 al 2012 cuyos pagos vencen en Ultima instancia en el 2016 y por ofro
lado bajas del periodo 2013 al 2018 cuyos pagos vencen en Gltima instancia en et 2022.

Provisiones actividades productivas: responde, basicamente, a los costes de renovacion

medioambiental de las instalaciones en proceso de desmantelamiento de una actividad
preductiva en la Sociedad del grupo, Productos Tubulares, S.A. {Sociedad Unipersonat).
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d) Adicionalmente a lo comentado en el punto a) las “Otras provisiones” incluyen los gastos
generados por la emisién de gases CO2 en el proceso productivo, que han ascendido a 265
miles de euros (350 miles de euros al 30 de junio de 2012 y 528 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012), en la medida en que dichas emisiones suponen el consumo de derechos
de emision asighados). Asi mismo, este epigrafe incluye provisiones constituidas para cubrir
gastos, probables reclamaciones o quebrantos derivados de las diferentes posibles
interpretaciones de acuerdos alcanzados, u ofras obligaciones derivadas del desatrollo de la
actividad det Grupo gue incluyen litigios relacionados con reclamaciones de fipo comercial.

El epigrafe de "Provisiones a corfo plazo” incluye fundamentalmente a 30 de junio de 2013, la parte a
corlo del plan de adecuacion de plantillas por 3,6 millones de euros asi como provisiones de
garantias y responsabilidades.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012 este epigrafe incluia una provision de 5 millones de euros
aproximadamente para cubrir responsabilidades de un litigio en curso en el que se encontraba
incursa una de las sociedades del Grupo. Durante el ejercicio 2013, fras resolverse el litigio se ha
procedido a revertir la parte excedentaria de la provision, por importe 4,5 millones de euros
recogiéndose en el epigrafe “Otras ganancias/(pérdidas netas)”.

12. hmpuesto sobre las ganancias
El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades continuadas difiere del importe tedrico que

se habria obtenido empleando el tipo impositive medic ponderado aplicable a las sociedades del
Grupo como sigue:

30.06.13 30.06.12
Beneficio antes de impuestos 2.708 20.275
Imputacion a resultados de criterios fiscales (Nota 9) y por 1+D (1.145) -
Base consolidada 1.663 20.275

1La composicion del gasto/(ingreso) por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

30.06.13 30.06.12
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales () 438 5677
Deducciones fiscales (650) -
Otros 223 54
Gasto por impuesto 11 5.731

(*) Se corresponde con el 28% de la base consolidada
A 30 de junio de 2012 y 2013 el saldo de pasivos por impuestos carrientes del balance recoge,

principalmente, el saldo a pagar de impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio anterior y
la provisién estimada por el periodo de seis meses de los afios 2012 y 2013.
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Desde el ejercicio 1998, la sociedad Tubos Reunidos, S.A. fributa en régimen de declaracion
consolidada. En el ejercicio 2010 se incorporé ta nueva sociedad, Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.
(Nota 1). La configuracion actual del Grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)

- Tubos Reunidos Industrial, 8.1L. {(Sociedad Unipersonal)
- Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal)

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubufares, S.L.

- Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal)

A 30 de junio de 2013 el grupo mantiene bases imponibles negativas por pérdidas de ejercicios
anteriores por importe, en cuota, de 17.704 miles de euros, de las cuales 1.034 miles de euros no se
encuentran activadas. Las bases imponibles negativas activadas no tienen vencimiento.

Adicionalmente el grupo mantiene deducciones pendiente de aplicar a 30 de junio de 2013 por
importe de 17.814 miles de euros, recogiéndose el importe total en el activo del balance.

L.os activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas y crédites fiscales a la inversion
pendientes de compensacion se reconocen en la medida en que es probable la realizacion detf
correspondiente crédito fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2012 y 2013
es la correspondiente a fa Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones posteriores.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este
impuesto para el ejercicio 2013 y aguellos abiertos a inspeccidn de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cietre de cada gjercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones
judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivard un impacto significativo sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad ha venido aplicando ta normativa fiscal vigente en cada momento, y ademas el efecto de
la sentencia, si alguno, en ningtin caso serfa significativa en las cifras registradas en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacidn con los impuestos que les son de aplicacion varian

para las.distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los tres o cuatro
dltimos gjercicios.
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13. Ganancias por accion
a) Basicas
Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la

Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 8).

30.06.13 30.06.12
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad de las
actividades que contintian 3.146 14.418
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 172.132 172.166
Ganancias/(Pérdida) basicas por accion (€ por accién) 0,018 0,084
30.06.13 30.06.12

Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de las actividades

interrumpidas - -
N° medio ponderado de acciones ordinatias en circulacion (miles) 172.132 172.166
Ganancias/(Pérdida)} basicas por accion (€ por accion) - -

b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el ndmero medio ponderado de acciones
ordinarias en circufacién para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

14. Dividendos por accién

Los dividendos brutos por accion aprobados durante el perfodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2013 son los siguientes:

2013
Importe
Fecha de aprobacion Euros Concepto
Junta General (30 de mayo de 2013) 0,023 Dividendo con cargo al resultado de 2012 (Nota 8)
TOTAL 023

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012, la Sociedad acordd la distribucion de
un dividendo complementario con cargo al resultado del gjercicio 2011 de 0,018 euros por accion.

Durante el gjercicio 2012 no se acordd ningln dividendo a cuenta con cargo al beneficio de dicho
ejercicio,
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15. Efectivo generado por las operaciones

30.96.13 30.06.12

Beneficio del ejercicio 2708 14.544
Ajustes de:
—~  Impuestos 11 5.731
—  Amortizacion de inmovitizado material 13.329 12.493
—  Amortizacion de activos intangibles e inversiones inmobiltarias 857 423
- {(Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado e inversiones

inmohiliarias {87) 88

- —  Oftros gastos/(ingresos) {1.947) (1.060)

—  {Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos

financieros derivadas 752 {837)
— Ingresos porintereses y participaciones en capital {1.343) (574)
—  Gasto por intereses 6.656 5473
Variaciones en el capital circulante:
~  Existencias 2.328 (12.648)
-~ Clientes y otras cuentas a cobrar 14.065 (4.222)
—  (Oftros activos financieros y otras inversiones financieras {71 29.018
—  Otros cobros/(pagos) (708) -
—  Proveedores y ofras cuentas a pagar (16.103) {5.749)
Efectivo generado por las actividades continuadas 20.247 42.682
Efectivo generado por las actividades interrumpidas - 4.657
Efectivo generado por las actividades continuadas e interrumpidas 20.247 47.339

16. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio por importe de 4,3 millones de euros al 30 de junio de 2013 (5,5 millones de euros
al 31 de diciembre de 2012 y 6,9 millones de euros, al 30 de junio de 2012) de las que se prevé que
no surgira ningln pasivo significativo.

17. Compromisos

a) Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas al 30 de junio de 2013 (no incurridas) ascienden a 23 millones de
euros (al 31 de diciembre de 2012, 17,3 millones de euros y at 30 de junio de 2012, 21 millones de
euros).

b) Financiacién de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores
de equipos y otros activos, asf como con la generacion prevista de tesoreria de la actividad del Grupo.
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18. Transacciones con partes vinculadas
Las transacciones gue se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Operaciones con Sociedades Asociadas y Sociedades del Grupo no consolidadas

30.06.13 30.06.12

Compra de bienes y servicios - -
Ventas de bienes y servicios - -

Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de mercado
similares a los aplicables a terceros no vinculados.

Asimismo, se realizan transacciones de financiacion con el Grupe BBVA, a precios de mercado.
A continuacion adjuntamos los saldos, expresados en miles de euros, mantenidos a 30 de junio de

2013 y 2012 y 31 de diciembre de 2012 con el Grupo BBVA, principal accionista del Grupo,
desglosado por conceptos, asi como las condiciones de cantratos:

30 de junio de 2013

Saldo
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 58.500 2018 Personal
Pdlizas de crédito 844 Renovacion anual Personal
Efectos descontados 912 Renovacidn anual Personal
Confirming 4.311 Rencvacion anual Personal
Financiacion importacion 713 Renovacion anuat Personal

31 de diciembre de 2012

Saido
Concepto dispuesio tltimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 53.001 2017 Personal
Pdlizas de crédito 7.291 Renovacian anual Personal
Efectos descontados 3.318 Renovacion anual Personal
Confirming - 7.612 Renaovacién anual Personal
Financiacion importacion - Renovacién anual Personal
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30 de junio de 2012

Saldo
Concepfo dispuesto Uttimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 52.181 2017 Personal
Pdlizas de crédito 7.457 Renovacion anual Personal
Efectos descontados 2.522 Renovacion anual Personal
Confirming 4.905 Renovacion anual Personal
Financiacion importacion 1.356 Renovacion anual Perscnal
68.421

E! importe de intereses pagados por todas las Sociedades del Grupo al Grupo BBVA durante el
primer semestre del ejercicio 2013 como retribucion de los contratos mencionados anteriormente y
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ha ascendido a 1.286 miles de euros
(1.397 miles de euros durante el primer semestre del ejercicio 2012).

b} Saldos al clerre con Sociedades Asociadas derivados de venfas v compras de bienes y
servicios

30.06.13 31.142.12 30.06.12

Cuentas a cobrar - - -
Cuentas a pagar - - -

G) Compensacicnes al personal directivo clave

La retribucion agregada y semestralizada de los Directores Generales y asimilados de todas las
Sociedades del Grupo, que desarrollan su funcién bajo dependencia directa de los Organos de
Administracion para el perfodo de seis meses terminado al 3¢ de junio de 2013, correspondiente a
siete personas, ha ascendido a 922 miles de euros (30 de junio de 2012, 750 miles de euros y
comprendia a cinco personas) tal y como se detalia en el siguiente cuadro:

30.06.13 30.06.12

Retribucién a corto plazo 883 725
Prestaciones post-empleo 39 25
922 750

En el segunde semesire de 2011 se aprobd un plan de incentivos para el personal de alta direccion
2011-2014 consistente en el abono de una retribucion variable referenciada al valor de sus acciones
de la sociedad en el periodo 2011 a 2014, pagadera al final del mismo, cuyo importe se situara entre
0 euros y el 150 por ciento de la retribucion fija media anualizada percibida por cada beneficiario an
los afios de vigencia del incentivo. Las prestaciones post-empleo satisfechas durante el ejercicio
corresponden a las aportaciones al Sistema de Prevencion Social que tiene con caracter general el
Grupo para toda la plantilla mediante aportaciones definidas a una Entidad de Previsién Social
Voluntaria (EPSV).
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d) Retribuciones de los administradores de la Sociedad dominante

Las percepciones cobradas en los periodos de seis meses terminados at 30 de junio de 2013 y 2012
por los miembros del Consejo de Administracidn de Tubes Reunidos, S.A. por su condicion de
Consejeros de ia Sociedad, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los sueldos y
salarios de los Consejeros que adicionalmente desarrollan funciones como directivos y ejecutivos en
el Grupo, han ascendido en su conjunto y en tofal a 1.226 miles de euros (2012, 1.264 miles de
euros). Asimismo, en 2013, de acuerdo a los estatutos de la Sociedad, se ha realizado aportaciones a
planes de prevision social por dos de los miembros del Consejo de Administracién por un importe
conjunto de 337 miles de euros (562 miles de euros en 2012), fal y como se detalia en el siguiente
cuadro:

30.06.13 30.06.12

Retribucidn a corto plazo 1.226 1.264
Prestaciones post-empleo 337 562
Liguidacidn por terminacion de contrato 324 -
1.887 1.826

El Grupo a 30 de junio de 2013 y 2012 y 31 de diciembre de 2012 no tienen comprometidos otros
beneficios bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones.

En los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha concedido préstamos a los miembros del Consejo de
Administracion.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2013
{En millones de euros)

1.-  Hechos significativos del periodo

En el primer semestre de 2013 se han producido los siguientes hechos significativos que han sido
debidamente comunicados a la CNMV:

® GCon fecha 20 de junio de 2013, como comunicado a la CNMV el dia 5 de junio de 2013 y
acordado en la Junta General del 30 de Mayo de 2013, se procedio a la distribucion de un
dividende con cargo al beneficio del gjercicio 2012, para las 174.680.888 acciones actualmente
en circulacion, por un importe brute por accidn de 0,023 Euros, suponiende un desembolso de
4,1 miltones de euros, aproximadamente.

@ Con fecha 3 de junio de 2013, se informa de que el Consegjo de Administracion de Tubos
Reunidos, S.A., tras las modificaciones en el Consejo de Administracion aprobadas por fa Junta
General celebrada el 30 de mayo, a propuesta de la Comision de Nombramientos vy
Retribuciones, acordé una actualizacion en la composicién de su Comision Ejecutiva Delegada,
st Comision de Auditoria y su Comision de Nombramientos y Retribuciones.

° Con fecha 30 de Mayo se celehrd la Junta General Ordinaria de accionistas de Tubos
Reunidos, aprobandose todos los puntos del dia.

2.- Evoclucion de los negocios

La evolucién de los negocios de Tubos Reunidos en el primer semestre de 2013 se enmarca en un
contexto de mantenimiento de las expectiativas de crecimiento global estable en el sector, impulsadas
por el sector de la energia y particularmente en productos Premium. En este contexto, la gestién de
Tubos Reunidos en el periodo, se ha caracterizado fundamentalmente por un importante avance en la
ejecucion de su Plan Estratégico:

- Avances en el plan de inversiones en productos de mayor valor afiadido y aumento de la
competitividad (150 millones en el periodo 2012-2016). en el primer semestre se han
invertido 15,7 Mll Eurcs, a final de afio se habra cumplido cerca del 50% del plan

- Lanzamiento de nuevos producios especiales al mercado:

o Para segmentos de nicho en petroguimica y generacién de energia

o Para productos Premium en OCTG (exploracion y produccion de petrdleo y gas)
- Impulso de la penetracion en huevos mercados geograficos
- Estricto control de los costes y de [a situacién financiera

La solida evolucién en la estrategia de Tubos Reunidos, que esta suponiendo una mejora en el mix
de ventas y un buen tono de actividad en mercados de crecimiento, no se ve reflejada en los indices
de resultados, ventas y EBITDA en el pericdo, debido a que los avances no han compensado la caida
de demanda en los principales mercados del Grupo respecto al primer semestre de 2012, Europa,
afectada por un contexto macro de recesion, y Norte América, con buenos niveles de actividad pero
mencres que en el primer semestre de 2012 y por la ralentizacion de la actividad en mercados
emergentes.

A pesar de este contexto, Tubos Reunidos ha obtenido unas ventas de 189 MIl de Euros, un EBITDA
de 21,5 Millones de Euros, gue supone un margen del 11,6% y resultados positivas de 3,1 MIl Eur.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2013
{£n millones de euros)

L.a solidez financiera del grupo, reforzada por una estructura de deuda a L/P del 95% de su Deuda
Financiera Neta, 179,1 Mll Eur, permite al Grupo centrarse en la ejecuciéon de su plan estratégico y de
inversiones para seguir consolidando los fundamentales de crecimiento del Grupo, basados en una
mayor especializacion en nichos de productos Premium y servicios diferenciados vy la penetracion en
nuevos segmentos de crecimiento.

3.- Riesgos e incertidumbres para el segundo semestre

Los principales riesgos e incertidumbres que podrian darse en el segundo semestre v que son
inherentes a la actividad del Grupo son los propios del mercado, los derivados del comportamiento de
las divisas {el ddlar principalmente) y de las materias primas.

Para paliar su posible efecto, el Grupo viene adoptando desde hace afios unas medidas de gestion
activa que incluye sistemas de cobertura del riesgo de divisas (seguros de cambio, opciones en
divisas, efc....), asi como medidas internas de gestioén y productividad en el caso de las materias
primas.

4.~ Previsiones

La evolucion de [a actividad en los prdximos meses estard sujeta a fa situacion macroecondmica en
las zonas geograficas destinatarias de la oferta de Tubos Reunidos. Durante el segundo trimestre de
2013 se ha producido un incremento en ¢l nivel de contrataciones y en la cartera de productos
aleados, de mayor valor afiadido, que se vera reflejado en los resultados del segundo semestre. Hay
gue destacar los mayores niveles de actividad del Grupo en el mercado Norte Americano de tuberia
para perforacion de petréleo y gas, donde el Grupo cuenta con una posicion historica consolidada, y
donde ademas, se ha abierto una demanda antidumping contra importaciones de tubo para OCTG
que no afecta a productores europeos. :
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2013

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante formula los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2013
mediante la firma del siguiente documento:

Amurrio (Alava), a 22 de julio de 2013

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, los estados financieros intermedios elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
raesultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y
gue el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto,
junto con fa descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

A los efectos oportunos y como intreduccion a las referidas cuentas e informe firman este documento:
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Don Pedro Abasolo Alboniga .,.__g:,::“::ﬁdndoPge Gabiola Mendieta
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