INFORME DE GESTION
INTERMEDIO

GRUPO PRIM

PRIMER SEMESTRE 2013

C/F, n® 15, Poligono Industrial n° 1 — 28938 Mdstoles (Madrid)



1.

Evolucion del entorno

Destaca entre los acontecimientos mas recientes la remision a las
autoridades comunitarias, por parte del Gobierno Espanol, del Plan
Nacional de Reformas (PNR) en el cual se incluyen medidas
encaminadas al control del déficit publico y la reactivacion de la
economia.

Entre las medias incluidas en dicho PNR nos parecen destacables las
siguientes:

e El Gobierno prevé una reduccién de la partida Remuneraciones de
asalariados de 12.100 millones de euros entre los ejercicios 2013 y
2016. (Esta partida incluye las nominas de los funcionarios
publicos que prestan servicio en las diferentes administraciones:
Administracién Central del Estado, Comunidades Aut6nomas vy
Corporaciones Locales)

e EIPNR prevé una reforma laboral cuyos aspectos mas destacados
seran:

o recortar las prestaciones por desempleo e incentivar la
busqueda activa de empleo desde el primer dia y no sélo al
acercarse el final de la prestacion por desempleo

o las empresas de trabajo temporal podran percibir entre 300
y 3.000 euros por cada desempleado de dificil insercion
laboral que consiga trabajo

e Ampliacion de la licencia Express:

o Se amplia la licencia Express a locales de hasta 500
metros cuadrados (actualmente aplicable a locales de
hasta 300 metros cuadrados). Con esta modalidad, el
empresario que quiera iniciar su actividad sélo tendra que
presentar una declaracion responsable sin esperar la
autorizacion del correspondiente consistorio.

o Se prevé ampliar la lista de actividades que no precisan de
licencia municipal previa.
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Por otra parte, con fecha 29 de abril de 2013 se celebrd la Asamblea
anual del Instituto de la Empresa Familiar

En dicha asamblea, en la que estuvo presente el Presidente del
Gobierno, Mariano Rajoy, los empresarios pusieron de manifiesto
que, dada la complicada situacién economica, el 48% de las
companfias prevén que en 2013 no seran capaces de mantener su
actual politica de dividendos.

Prueba de la negativa percepcion de los empresarios en relacion
con la actual situacion econémica fue la encuesta realizada entre
los asistentes a la citada Asamblea del Instituto de la Empresa
Familiar, que puso de manifiesto que los empresarios calificaban
dicha situacion econémica con un 2,2 en una escala de 0 a 9.

Asimismo, el 50% de los empresarios encuestados aseguraron que

dada la negativa coyuntura econémica no podian garantizar un
aumento, ni siquiera un mantenimiento de sus plantillas.

C/F, n® 15, Poligono Industrial n° 1 — 28938 Mdstoles (Madrid)



2. Cifras significativas del grupo consolidado

2013 2T 2012 2T Var absoluta Var %
Cuenta de Resultados
Importe neto de la cifra de negocios A4 FA 12387 | 4649102004 | 1742839617 -375%
RDO. DE EXPLOTACION 4 778586 58 574890217 | -197031559 -29,19%
ROC. FINANCIERD 524.897,19 432 656,54 19224065 44 43%
ROC. ANTES DE IMPUESTOS 540348377 7.181558,71 177807494 =24 76%
ROO. CONSOLIDADD DEL EJERCICIO 5.004 892 30 5.161.872 41 -156.980,11 -3,04%
EBITDA 559422370 797470062 | 238048597 | -2985%]
Estructura financiera
Deuda financiera neta (1) 451477916 1161725424 | 710247508 -61,14%
{1 Deuda con entidades de crédito - Tesoreria
Capital Circulants 5283184968 6125105807 | -83419209,39 -13.75%
Estructura del activo
Activo no corriente 2851% 19 46% 9 05%
Activo corriente T149% 80 54% -9 05%
TOTAL ACTIVC 100,00% 100,00% 0,00%
Estructura del Pasivo
Patrimonio neto 72 04% BB B8% 5.36%
Pasivo no corriente 3.69% T.50% -381%
FPasivo corriente 24.27% 2581% -1.55%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 0,00%
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3. Comentarios a las cifras del semestre

En el primer semestre Prim, S. A., sociedad matriz del grupo
Consolidado, procedié a enajenar su rama de actividad Infusion.

El resultado de dicha enajenacion aparece registrado en el epigrafe
“Resultado del ejercicio procedente de Operaciones Interrumpidas” de la
Cuenta de Resultados Consolidada.

Dicho resultado, que asciende a 1.229.937,72 euros se desglosa de
acuerdo con el siguiente detalle:

Concepto Importe (euros)

Ingresos por venta rama de actividad 4.112.265,09
Baja del stock de existencias -990.872,57
Baja de los activos fijos incluidos en la actividad -1.364.337,20

Resultado (antes de impuestos) enajenacion

rama de actividad U079 eas=
Ir_npues_to sobre  sociedades operaciones 527.116,60
discontinuadas

Resultado neto enajenacion rama de actividad 1.229.938,72

Por otra parte, destaca el aumento habido en el epigrafe Otfros activos
no corrientes del Balance de Situacion Consolidado, el cual se cifra en
2.997.058,18 euros, aumento éste que corresponde en su totalidad a la
Sociedad Matriz (Prim, S. A.)

El aumento se debe, en primer lugar, a la enajenacién de la rama de
actividad infusion, puesto que del importe total correspondiente a dicha
enajenacion 734.645,46 euros se cobraran en el largo plazo.

El resto, 2.262.412,72 euros, corresponde al aumento del saldo de
Clientes a largo plazo entre el 30 de junio de 2012 y el 30 de junio de
2013.

Este aumento en el saldo de Clientes a largo plazo se ha debido a que,
gracias a la puesta en marcha del llamado Plan de pago a proveedores
(que se hizo efectivo en el mes de mayo de 2012 para las Corporaciones
Locales y en el mes de junio de 2012 para las Comunidades Autonomas)
el saldo de clientes a largo plazo se redujo a cero a 30 de junio de 2012.
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Sin embargo, al cierre del primer semestre del ejercicio 2013 el Grupo
estima que es posible que algunos saldos de clientes se cobren en un
plazo superior a un aflo como consecuencia de la negativa evolucion
que se viene observando en los cobros procedentes de ciertas
comunidades auténomas.

La importante entrada de efectivo que se produjo en el primer semestre
del ejercicio 2012, como consecuencia del mencionado Plan de pago a
proveedores:

e Permitié cancelar buena parte de las pélizas de crédito suscritas.

Dichas pdlizas se encontraban contabilizadas en los epigrafes B.3.a.
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores
negociables y C.3.a. Deudas con entidades de crédito y obligaciones
u otros valores negociables del Pasivo del Balance de Situacion
Consolidado.

e Se invirtieron en valores de renta fija los excedentes de tesoreria
disponibles.

Dichas inversiones, en valores de renta fija a corto plazo, se
encuentran registradas en el epigrafe B.4. Otros activos financieros
corrientes del Activo del Balance de Situacion Consolidado.

Cuando comparamos la evolucién habida en estos epigrafes del Balance
de Situacion Consolidado entre el primer semestre del ejercicio 2012 y el
primer semestre del ejercicio 2013, observamos que:

Los epigrafes B.3.a. Deudas con entidades de crédito y obligaciones
u otros valores negociables 'y C.3.a. Deudas con entidades de crédito
y obligaciones u otros valores negociables se han reducido a nivel
consolidado, en un 73,96% y un 34,36% respectivamente, al
comparar las cifras del primer semestre del ejercicio 2013 con las del
primer semestre del ejercicio 2012.

En particular, la deuda financiera neta ha experimentado una
disminucion del 61,14% (7.102.475,08 euros) con respecto a la
existente a 30 de junio de 2012.

Esta disminucion se ha debido a la paulatina amortizacién de las
deudas asumidas por el Grupo Consolidado.
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En cuanto al epigrafe B.4. Otros activos financieros corrientes del
Activo del Balance de Situacion Consolidado, conviene destacar que
el mencionado epigrafe pas6é de 19.400.365,60 euros a 30 de junio
de 2012 a 11.286.279,13 euros a 30 de junio de 2013.

Otros activos financieros no
corrientes

2013 2T

2012 2T

Var absoluta

Var %

1128627913

19.400.365 80

-5.114.086 47

-41,82%

Por lo que se refiere a la evolucion del saldo de clientes, tanto a largo

como a corto plazo, observamos las siguientes cifras:

Clientes por ventas y prestaciones de

servicios 2013 2T 2012 2T Var absoluta Var %
Alargo plazo 299705818 0,00 299705818 MNA.
A corto plazo 4582487363 | 4801570044 | -2.190.826 81 -4 56%
TOTAL 4882193181 | 4801570044 806.23137 1.68%

Como consecuencia de lo anterior, y tal y como se aprecia en el cuadro
mostrado al comienzo del epigrafe 2, el Capital Circulante se redujo en un
13,75% (8.419.209,39 euros) con respecto al 30 de junio de 2012.

Por otra parte, cabe destacar que el Grupo Prim no ha sido ajeno a la actual
coyuntura macroeconémica impactando de manera especial las medidas de
contencion del gasto publico en materia sanitaria.

En este contexto, el Grupo Prim ha continuado con su politica de contencion
de gastos con el objetivo de paliar el descenso registrado en la cifra de
negocios, que se ha traducido en un 3,75% al pasar de 46.491.020,04 a 30
de junio de 2012 a 44.748.123,87 euros al 30 de junio de 2013.

A continuacion se muestra la evolucién habida en las partidas mas
importantes de los gastos de explotacion:

Gastos de explotacion 2013 2T 2012 2T Var absoluta Var %

Aprovisionamientos 1964525997 | 19413.00827 23525170 1,21%
Gastos de personal 1266773241 1237273504 204997 37 2,38%
Otros gastos de explotacidn 764916173 7.380.38055 265878118 364%

Adicionalmente, se ha seguido haciendo un esfuerzo por mejorar la gestion
de cobros y el equilibrio de la posicién financiera con el objetivo de
mantener los niveles de endeudamiento adecuados para conseguir
asegurar la disponibilidad de los recursos liquidos necesarios para el
sostenimiento de las operaciones de las diferentes sociedades integrantes
del Grupo Prim.
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4. Cuenta de Resultados Consolidada

A continuacién se muestra un cuadro en el que se refleja la evolucion
interanual habida en las partidas mas significativas de la cuenta de

Resultados Consolidada.

2013 2T 2012 2T Var absoluta Var %
Cuenta de Resultados
Importe neto de la cifra de negocios 4474812387 | 4649102004 [ 174289617 -375%
EEBITDA 559422370 797470062 -238048592 -29.85%
% sobre ventas 12.50% 17,15% -4 65% pp
EEIT 4778586 58 674890217 -197031559 -29.19%
% sobre ventas 10,68% 14 52% -3.84% pp
E? antes de Impuestos operaciones continuadas 540348377 718155871 -1.778.074 .94 -24 76%
% sobre ventas 12,08% 15 45% -337% pp
E” después de Impuestos operaciones continuadas 377495357 516187241 -1.386918383 -26,87%
% sobre ventas 8.44% 11.10% -267% pp
B® despugs de Impuestos operacionas discontinuadas 122993872 0,00 1.22993872 MNLA
% sobre ventas 2.75% 0.00% 275% pp
Resultado consolidado (después de impuestos) 5.004.892,30 516187241 -156.9580 11 -3.04%
% sobre ventas 11,18% 11,10% 0,08% pp

pp: Wariacidn expresada en puntos porcentuales

PRIM
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50.000,00 -
45.000,00 -
40.000,00 -
35.000,00 -
30.000,00 -
25.000,00 -
20.000,00 -
15.000,00 -
10.000,00 -

5.000,00 -

5.594,22

5.161,87
5.161,87

0,00 -

2013 2T 2012 2T

@ Importe neto de la cifra de negocios

WEBITDA

[0B*® después de Impuestos operaciones continuadas
[OResultado consolidado (después de impuestos)

18,00%
16,00% -
14,00% -
12,00%
10,00% -
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00%-
0,00%-

2013 2T 2012 2T

B Margen EBITDA
OMargen B después de Impuestos operaciones continuadas
OMargen Resultado consolidado (después de impuestos)

C/F, n® 15, Poligono Industrial n° 1 — 28938 Mdstoles (Madrid)




5. Balance de Situacion Consolidado

Millones de euros
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El gréfico anterior refleja la evolucion interanual habida en relacion con dos
partidas significativas, como son, el capital circulante y la deuda financiera

neta.

A continuacién se muestra un cuadro en el que puede observase la
evolucion del endeudamiento relativo del Grupo Consolidado, comparando
la deuda financiera neta con el EBITDA y el Beneficio de Explotacion.

2013 2T 2012 2T Var absoluta Var %

Endeudamiento relativo Grupo

Deuda financiera neta 451477916 | 11E1725424 | 710247508 -61.14%
EBITDA 559422370 797470962 | -238048592 -29.85%
Endeudamiento/EBITDA 0381 146 -065 44 B0%
Deuda financiera neta 451477916 | 11617.25424 | 710247508 -61.14%
Beneficio de explotacion 477858658 574890217 | -1.970.21559 -29.19%
Endeudamiento/Beneficio Explotacion 0,94 172 078 45 1%

3
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6. Hechos relevantes del periodo comunicados a la C.N.M.V.

4/01/2013: La Sociedad matriz informa del acuerdo alcanzado con la
compania Fresenius Vial SAS para la enajenacion de la Rama de actividad
Infusion.

1/02/2013: La Sociedad informa de las modificaciones del “Reglamento
Interno de Conducta sobre Actuacion en Actividades relacionadas con el
Mercado de Valores”.

28/02/2013: La Sociedad remite informacidbn sobre los resultados
(provisionales) del segundo semestre de 2012.

29/04/2013: La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo
del ejercicio 2012.

14/05/2013: La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer
trimestre de 2013.

23/05/2013: La Sociedad informa de la convocatoria de Junta General de
Accionistas para los dias 28 y 29 de junio de 2013 en la sede social.

7. Hechos relevantes comunicados a la C.N.M.V. después del cierre
del periodo

01/07/2013: La Sociedad informa de los acuerdos adoptados en la Junta
General de Accionistas celebrada el 29 de junio.
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8. Balance de Situacion Consolidado, preparado bajo N.L.L.F.

Balance de situacion consolidado |  20132T | 20122T | Varabsoluta | Var% |
1040 A, ACTIVO MO CORRIEMTE 31.892.730,99 21.778165,95 10.114.5565,01 46,44%
1030 1. Inmovilizado intangible 1.734.282,27 2451.486,91 -F17.204,64 -29.26%
"1031 a. Fondo de comercio 1.573.9956,00 2.228.931,00 -664,935,00 -29,38%
103z b, Otro inmavilizado infangible 160.286,27 222.6566,091 -62.269,64 -27,98%
1033 2. Inmovilizado material 9.618.751,10 10.739.687,78 -1.120.936,65 -10,44%
034 3. Inwersiones inmobiliarias 3.388.73h,36 3467.738,38 -79.003,02 -2,28%
1035 4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de 372.331,0 372,331, 0,00 0,00%
1036 5. Activos financieros no corrientes 13.774.573,07 4,730.821,90 0.034.651,17 190,61%
'1038 7. Otros activos no corrientes 2.997.088,18 0,00 2.997.058,18 0,00%
1085 B. ACTIVO CORRIENTE 790981 495,03 g0.142775,75 -10.161.280,72 -11,27%
1055 2. Existencias 158.430.020,41 19.713.7083,94 -1.288.688,53 -6,54%
060 3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 43.460116,80 40,640,304 69 -1.180.187,79 -2,38%
1061 a. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 45,824,873 ,63 48015700 44 -2.190.826,81 -4 56%
1062 b, Otros deudares 2.635.243,27 1.617.028,68 1.018.214,659 62,97%
10563 c. Activos por impuesta corriente 0,00 TETRET -TETR BT =100, 00%
'10?0 4, Otros activos financieros corrientes 11.286.272,13 12.400,365,60 -8.114.086,47F -41,82%
075 5. Otros activos corrientes 487,23 387,16 100,77 26,03%
o7z &, Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 1.804.590 66 1.383.002 34 421.581,30 30,48%
1100 TOTAL ACTIVO [(A+B) 111.574.226,02 111.920.941,73 -46.715,71 -0,04%

B
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201327 |

Balance de situacion consolidado | 20122T | Varabsoluta | Var%

1185 A PATRIMOMNIO METO 80.599.530,953 74.632.885,45 b.966.645,53 7.A9%
"1180 Al FORDOS PROPIOS 80.599.530,95 74.632.885,45 5.966.645,53 T.0%
17 1. Capital 4.336.781,00 4.336.781,00 0,00 0,00%
'1161 a Capifal escrifurada g 338 78580 338 7858 00 800 82.00%
172 2. Prima de emisian 1.227.058,19 1.227.059,19 0,00 0,00%
1173 3. Reservas 71.973027,03 66444 534,04 h.534.342,00 8,33%
1174 4 Menos: Acclones y parficipaciones en palrimonio b -1.5458.128,54 -2.537 411,19 550,252,565 -23,22%
175 7. Resultada del ejercicio atribuido a la entidad don 5.004,822,30 5.161.872 .41 -156.280.11 -3,04%
"1189 PATRIMOMNICO METO ATRIBUIDC A LA EMNTIDAD DO B0.599.530,93 T4.632.885, 45 B.066.645,53 T.0%
1120 B. PASTVO MO CORRIEMTE 4125049 69 8.396.339,60 -4.271.289,91 -h0,57%
1115 2. Provisiones no corrientes 2.228.0058,21 c.e22.0058,21 0,00 0,00%
114 3. Pasivos financieros no corrientes 1455504 90 5.500.163,90 -4,134.568,91 -73,96%
1131 a. Deudas con entidades de crédito v obligacione 1455504 00 5.E520.163,590 -4,134.568,91 -73,96%
"1118 4, Paszivos por impuesto diferida 218.131,04 243,323,294 -25,192,90 -10,35%
1135 5. Otros pasivos no corrientes cec.echd4n 333,753,655 -111.528,10 -33.42%
1130 C. PASINVG CORRIEMNTE 27140645 35 28.801.715,68 -1.742.071,33 -6, 03%
1123 3. Pasivos financieros corrientes F.ar2.0a4 57 10.428.261,13 -2.556,176,56 -24 51%
1133 a. Deudas con entidades de crédito v obligacione 4,863.774,83 F.410.090 710 -2.546,324,87 -34.,36%
1134 b. Otros pasivos financieros 3.0083.309,74 3.018.161,43 -0.851,69 -0,33%
1124 4, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16.441.864,60 16.525.800,19 -83.935.509 -0,51%
"1125 a. Proveedores 8.505,594,03 8.934.833,06 -425.938,13 -4,80%
1126 b, Otros acreedares 4.834.730,09 4.839.697,94 -4.9467,85 -0,10%
VIIET c. Pasivos par impuesto corriente 3.101.239 68 275126010 340070,30 12,72%
136 5. Otros pasivos corrientes £.835.696,18 1.237.655 36 898.040,82 46,35%
200 TOTAL PASTVO Y PATRIMOMIO METO 111.574.226,02 111.920.941,73 -46.715,71 -0,04%
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9. Cuenta de Resultados Consolidada, preparada bajo N.LI.F.

Balance de situacion consolidado |  20132T | 20122T | Varabsoluta | Var%

1205 + Importe neta de la cifra de negocios 44748123 87 46.421,020,04 -1.742.896,17 -3,75%
206 +/- Wariacion de existencias de productos terminado: BIB.a71,74 43.838,37 459.833,37 1002,97%
208 - Aprovisionamientos -19.648.250,07 -19.413.008,27 -235.261,70 1,21%
1200 + Ciros ingresos de explotacian 223,771,658 06457 .36 127.314,29 131,99%
1217 - Gastos de personal -12.667.732,41 -12.372.735,04 -294.007 37 2,38%
1210 - Ciros gastos de explotacian -Fed42.161,73 -7.380.380,65 -268.781,18 3,64%
1211 - Amortizacion del inmovilizado -81h.637,12 -1.225.807 45 410,170,313 -33,46%
1214 +/-  Deteriora y resultado por endjenaciones del inma 0,00 T.h42,37 -T.B42,37 =100, 00%
1216 +/-  Otros resultados 438.810,55 4956,975,34 -443.164,79 -00,18%
1245 RESULT ADO DE EXPLOTACION 4.778.586,58 6.748.902,17 -1.970.315,59 -29,19%
1250 + Ingresos financieros FRT.OR2.47 1.037.955,88 -280.004,41 -26,98%
"1251 - Gastos financieros -133.0685,28 -605.300,34 472.245,06 -78,02%
1256 RESULTARD FIMNAMNCIERD 624.897,19 432.656,54 192.240,65 44 43%
285 RESLILTARD AMTES DE IMPLIESTOS 540348377 7.181.568,71 -1.778.074,94 -24.76%
1270 +/- Impuesto sobre beneficias -1.628.530,20 -2.019.686,30 391.156,11 -18,37%
280 RESULTARD LEL ETERCICIO PROCELEMNTE DE OPER: 3.774.953 57 B.161.872,41 -1.386.918,83 -26,87%
'1285 +/-  Rdo del ejercicio procedente operaciones inferru 1.229.938,72 0,00 1.229.938,72 0,00%
288 RESULTARD COMSOLIDARD LEL ETERCICIO B.004.592,30 B.161.872,41 -156,980,11 -3,04%
r1300 a. Resultado atribuido a la entidad dominante 5.004,802.30 516187241 -1556,280.11 -3,04%
1200 Bdsico 0,29 0,30 -0,01 -3,07%
1205 Driluido 0,29 0,30 -0,01 -3,07%
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10.Evolucion bursatil (Cotizaciones de cierre y Volumen de negociacion)
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11.Evolucion bursatil (Datos relevantes)

2T 2013
Informacidn bursatil primer semestre
Mumero de acciones 17.347 124
Cotizacidn a 30/06/2013 5,94

Capitalizacidn bursatil a 30/06/2013

103.041.916,56

Maxima cotizacion de cierre en el primer semestre (28/06/2013) 5,94
Minima cotizacidn de cierre gn gl primer semestre (2700372013 5,03
Media volumen de contratacion diano durante &l primer semestre st
Maximo volumen de contratacidn durante el primer semestre  (B/02/2013) 66275
Cotizacidn a 01/01/2013 5,13
Cotizacidn a 30/06/2013 594
Fevalorizacidon durante el primer semestre del gjercicio 15,79%

C/F, n® 15, Poligono Industrial n°® 1 — 28938 Mdstoles (Madrid)




