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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Sociedad podré invertir, directa o indirectamente a través de |IC, en activos de renta variable,
renta fija u otros activos aptos segln la normativa vigente y sin predeterminacion de porcentajes de exposicion para cada
activo pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, ademas de valores, se incluyen depdsitos a la vista o
con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de Estado OCDE sujeto a supervision prudencial e
instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

| Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018




Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 3,25 6,72 10,15 19,91
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,34 -0,32 -0,33 -0,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 346.673,00 391.660,00
N° de accionistas 100,00 102,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 1.740 5,0196 5,0196 5,1888
2018 2.112 5,4638 5,4638 5,8402
2017 2.296 5,5150 5,5150 6,1127
2016 2.428 6,1059 5,4669 6,1202

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,68 0,00 0,68 1,35 0,00 1,35 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
-8,13 -3,23 2,42 -0,95 -6,41 -0,93 -9,68 1,46 11,90
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 2,12 0,52 0,51 0,61 0,48 1,90 1,97 1,43 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o B
. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.298 74,60 2.325 117,19
* Cartera interior 1.299 74,66 1.687 85,03
* Cartera exterior 0 0,00 639 32,21
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 355 20,40 210 10,58
(+/-) RESTO 87 5,00 -552 -27,82
TOTAL PATRIMONIO 1.740 100,00 % 1.984 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.984 2.112 2.112
+ Compra/ venta de acciones (neto) -12,25 1,38 -10,16 -899,11
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,72 -7,57 -8,65 -91,39
(+) Rendimientos de gestion 0,52 -5,78 -5,60 -108,03
+ Intereses -0,15 0,02 -0,12 -707,64
+ Dividendos 0,08 0,34 0,43 -78,12
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,27 0,28 -99,94
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,87 1,20 3,04 39,90
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,43 -7,83 -9,60 -83,51
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -1.287,82
+ Oftros resultados 0,15 0,22 0,38 -36,77
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,24 -1,79 -3,06 -37,59
- Comision de sociedad gestora -0,68 -0,67 -1,35 -8,31
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -8,31
- Gastos por servicios exteriores -0,44 -0,97 -1,44 -58,92
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,04 -0,09 0,80
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,06 -0,07 -73,54
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.740 1.984 1.740

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.299 74,64 1.648 83,10
TOTAL RENTA FIJA 1.299 74,64 1.648 83,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 39 1,94
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 39 1,94
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.299 74,64 1.687 85,04
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 639 32,19
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 639 32,19
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 639 32,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.299 74,64 2.326 117,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

TesoRERiA; _
art%

Distribucion Sectores DI

LoupEz: _

- 0TROS:6.20% pera

istribucién Tipo Activo

oTROS:520%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Futuro s/IDAX L
DAX 330 Inversion
20/03/2020
Total subyacente renta variable 330
TOTAL OBLIGACIONES 330
I I I

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XX | XX

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) La sociedad tiene 1 accionista significativo que mantiene una posicion del 50,07% del patrimonio de la IIC.

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacién recogidos en el
Reglamento de IIC. d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de
valores con el depositario por un total de 70316 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 6354 miles de euros. De este volumen, 6354 corresponden a renta variable, 0 a renta fija, 0 a
derivados, 0 a operaciones sobre otras IIC y O corresponden a operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto
comisiones por un total de un 0,17 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,08 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico



1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados tuvieron un verano algo convulso. Con el fantasma de la recesion por todos lados y en especial en
Alemania, hubo caidas importantes durante el mes de agosto, y cierta indecision hasta mediados de octubre. Visto a
posteriori fue una buena oportunidad de compra. En la parte final del semestre los mercados americanos tocaron maximos
histdricos y ademas pudieron romperlos. En Europa se han roto importantes resistencias. Algunas, como es el caso del
Stoxx 600, son resistencias que datan del 2007. Todo esto se ha producido con mucho ruido de fondo, como por ejemplo,
la guerra comercial China-EEUU, Brexit pendiente, ralentizacion econdémica y miedo a recesion, tensiones geopoliticas
Oriente Medio-EEUU y adornado con los tweets de Trump que los suelta segun convenga al sistema financiero. Buena
coyuntura mediatica para que sin saberlo rompamos resistencias. Los inicios de periodos alcistas se fraguan en épocas o
momentos de duda como fue el pasado verano.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Decidimos tomar posiciones en renta variable Unicamente en base a derivados del indice SP 500 y Dax. Manteniendo
exposicidn cero en acciones a cierre del periodo.

c) indice de referencia.

The Melting Pot Investment Sicav obtuvo una rentabilidad en el segundo semestre del -0,89%. El vehiculo no tiene ningun
indice de referencia. Comparandolo con la rentabilidad de la letra del Tesoro a un afio, obtuvo un -0,664%% por debajo,
siendo la letra del tesoro a dicho plazo, la que obtuvo una menor rentabilidad.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de The Melting Pot en el segundo semestre decrecid en un -12,27% hasta situarse en 1.740.157,51 euros
a cierre del semestre. El nimero de accionistas disminuyo6 en 2 lo que supone un total de 100 accionistas a cierre del
semestre. La rentabilidad acumulada anual es del -8,13%y desde el inici6 de la gestion del -16,34%.

Los gastos soportados durante el segundo semestre han ascendido a un 1,0356% del patrimonio medio de la SICAV. De
este importe la comision de gestion ha supuesto un 0,6810% y la comisién de depdsito un 0,0504%. El resto de gastos
soportados por la SICAV, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento (auditoria, registro...).
Indicar que las comisiones en derivados han supuesto el -,1539 %, del patrimonio medio de la Sicav.

El patrimonio medio de The Melting Pot, en dicho periodo ha sido de 1.875.970,12 euros

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La SICAV ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del -0,89% mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitia en un -1,85%, por encima de la media de los de su misma vocaciin,
Global.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos estado practicamente en liquidez salvo operaciones puntuales en derivados de indices americanos y europeos en
Agosto, Septiembre y Octubre




b) Operativa de préstamo de valores.

No ha habido préstamo de valores.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Los derivados, se han usado como coberturas y como inversion.
Se han usado repos como adquisicion de activos temporales

d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones del articulo 48,1,j

No ha habido.

Inversiones dudosas

No ha habido inversiones dudosas en el periodo.

Productos estructurados

La SICAV no ha invertido en productos estructurados.

Inversion en otras IIC

The Melting Pot ha mantenido escasas inversiones en IIC-ETF, acabando el semestre sin ninguna exposicion en dicho tipo
de valores.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

The Melting Pot SICAV no tiene definido en su politica de inversion un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcion de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 20,29 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, NO registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la 1IC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por la SICAV, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo semestre, ha sido
de 5,90 %. Al no tener indice de referencia, nos comparamos con las letras del tesoro cuya volatilidad en el semestre se
ha situado alredeor del 1%.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos

gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida
maxima.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.




Inversis Gestién, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el Presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La informacion disponible al cierre de este informe sugiere que la economia mundial seguira disfrutando de un crecimiento
moderado a lo largo de los proximos meses, sin tensiones inflacionistas relevantes. En este contexto, los mercados
esperan que los bancos centrales mantengan una politica monetaria marcadamente expansiva y amistosa.

Es este precisamente uno de los principales factores de riesgo para el que los mercados no parecen estar preparados hoy
en dia: que por alguna razon se produzca un tensionamiento acusado y rapido de los tipos de interés de mercado y/o que
los bancos centrales se vieran obligados a aplicar una politica monetaria mas restrictiva a lo largo de los proximos meses.
Otro factor de riesgo a tener en cuenta es el geopolitico: evolucion de las negociaciones entre Estados Unidos y China,
escalada de tension entre Estados Unidos e Iran, procesos electorales en numerosos paises emergentes y, muy
especialmente también, las elecciones presidenciales que tendran lugar en noviembre en Estados Unidos.

En conjunto, la estrategia de inversion del fondo seguira centrada en la identificacién y aprovechamiento de las tendencias
gue puedan desarrollarse en los mercados de renta variable, renta fija y divisa, ya sean estas alcistas o bajistas en cada
caso, y todo ello dentro de un limite de riesgo global contenido.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

ES0L02006127 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,51]2020-01-02

EUR

12,44

o o |o e |o |o e |o

0,00

ES0L02006127 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,41]2019-07-01

EUR

0,00

275

13,85

ES0L02004171 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,41]2019-07-01

EUR

0,00

13,85

ES0L02002142 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,41]2019-07-01

EUR

0,00

275

13,85




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02001177 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,41]2019-07-01 EUR 0 0,00 275 13,85
ES0L01912069 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,41]2019-07-01 EUR 0 0,00 275 13,85
ES0000012C46 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52|2020-01-02 EUR 216 12,44 0 0,00
ES00000128X2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52|2020-01-02 EUR 216 12,44 0 0,00
ES00000127H7 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52|2020-01-02 EUR 216 12,44 0 0,00
ES00000127Z79 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.]-0,52|2020-01-02 EUR 216 12,44 0 0,00
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52]2020-01-02 EUR 216 12,44 0 0,00
ES00000121L2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,42|2019-07-01 EUR 0 0,00 275 13,85
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.299 74,64 1.648 83,10
TOTAL RENTA FIJA 1.299 74,64 1.648 83,10
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE VIDA EUR 0 0,00 39 194
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 39 1,94
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 39 1,94
ES0180681035 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0128211036 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0107501035 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0167147034 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0156580039 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0143591032 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0123646038 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0184914036 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0139398038 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0176361030 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0184674036 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
ES0158313033 - PARTICIPACIONES|Barclays Fondos EUR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.299 74,64 1.687 85,04
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0012969182 - ACCIONES|Adyen NV EUR 0 0,00 41 2,05
BE0003818359 - ACCIONES|FNG NV EUR 0 0,00 40 2,00
DEOO0A161N30 - ACCIONES|Edel AG EUR 0 0,00 42 2,09
FR0004125920 - ACCIONES|Amundi ABS EUR 0 0,00 40 2,01
US87165B1035 - ACCIONES|Synchronoss Technolo UsD 0 0,00 39 1,98
1T0004965148 - ACCIONES|Moncler Spa EUR 0 0,00 39 1,99
F10009014377 - ACCIONES|Orion OYJ Class B EUR 0 0,00 40 2,03
US74144T71088 - ACCIONES|T Rowe Price UsD 0 0,00 40 1,99
US5128071082 - ACCIONES|Lam Research Corpora UsD 0 0,00 41 2,08
US7443201022 - ACCIONES|Prudential Financial UsD 0 0,00 40 2,02
US59156R1086 - ACCIONES|Metlife Inc UsD 0 0,00 39 1,98
US1156372096 - ACCIONES|Brown-Forman UsD 0 0,00 39 1,99
US0936711052 - ACCIONES|H&R Block Inc UsD 0 0,00 40 2,01
US2547091080 - ACCIONES]Accs. Discover Finan UsD 0 0,00 39 1,98
NL0000379121 - ACCIONES|Randstad Holding NV EUR 0 0,00 40 2,02
AT0000831706 - ACCIONES|Wienerberger EUR 0 0,00 39 1,97
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 639 32,19
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 639 32,19
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 639 32,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.299 74,64 2.326 117,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2019 ha ascendido a 995.541,03 euros de
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remuneracion fija y 163.353,29 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 24 empleados de los cuales todos
tienen remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de la IIC.
309.717,13 euros de remuneracion fija 'y 65.526,95 euros de remuneracion variable ha sido percibida por 4 altos cargos
parte del colectivo identificado y 175.626,96 euros de remuneracion fija y 35.246,50 euros de remuneracion variable han
sido percibidos por 5 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la lIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestidon, SGIIC, S.A. estd orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestién o
criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

El fondo tiene delegada la gestion en Gestion de Patrimonios Mobiliarios SV.

Los accionistas de la entidad no reciben remuneracién alguna sobre los fondos de inversion gestionados por GPM.

Dentro de la sociedad de valores nueve personas estan relacionadas con la actividad de gestidn y control. Estos
empleados cobraron un importe fijo de 387.794 euros, con una media de 43.088 Euros. No hubo retribucion variable.

El total de personal a 31/12/2019 en GPM era de 49. El gasto del 2019 en personal fue de 1.983.176, con una media de
41.316 € por empleado. En estos numeros estan incluidos las 9 personas con relacion en la gestion y control de IIC. El %

del punto sobre el total del GPM supone un 19,97%.

En el general de GPM tampoco hubo retribucion variable.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
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de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 106.015.254,29 euros. De este volumen, 89.425.281,07 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 16.589.973,22 euros con un vencimiento entre un dia y una semana.
El rendimiento obtenido fue de -1650,43 y -1246,28 euros respectivamente, con un rendimiento total de -2896,71 euros.
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