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ACTA DE SUBSANACION
NUMERO: SETECIENTOS OCHENTA. ---5k st

En Madrid, a veintiuno de Marzo de dos mil cinco. -
Por mi y ante mi, LUIS J. RAMALLO GARCIA,

Notario del Ilustre Colegio de esta capital y con residencia

en la misma,

HAGO CONSTAR

Que mediante la presente acta, procedo a subsanar, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 153 del
Reglamento Notarial, los errores materiales padecidos en la
escritura otorgada ante mi, en el dia de hoy, 21 de Marzo de
2005, con el nimero 765 de mi protocolo, de
CONSTITUCION DE "AyT CEDULAS
TERRITORIALES CAJAS 1II, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", que se han observado,
una vez que se habian expedido seis copias autorizadas
(primera, segunda, tercera, cuarta, quinta y sexta) y seis
copias simples de la misma. --------------—-—--mrm oo

Los errores que se subsanan son los siguientes: --------

A).- En la estipulacion QUINTA.- CESION DE LOS

1




ACTIVOS.- 5.1 Activos, donde dice: ""El valor nominal

de cada una de las Cédulas Territoriales emitidas por los
lad Cedente al Fondo es de

CINCO MILLONES DE

Emisores y cedidas por la Entid
SEISCIENTOS SESENTA Y
EUROS (€ 665.000.000), distribuido entre los Emisores
segun el siguiente detalle"", debe decir: ""El valor nominal
de todas las Cedulas Territoriales emitidas por los Emisores
edente al Fondo es de

CINCO MILLONES DE

y cedidas por la Entidad (
SEISCIENTOS SESENTA Y

EUROS (€ 665.000.000), distribuido entre los Emisores

"

segun el siguiente detalle
B).- En
CARACTERISTICAS DE L

DECIMA.-
DE LOS
BONOS, apartado 10.8 Precio de emision, donde dice:

la estipulacion

A EMISION

Bonos sera de

Y CINCO EUROS (€

"El precio de la emisién de los

SEISCIENTOS SESENTA

665.000.000) por Bono, libre de impuestos y gastos de

suscripcion para el suscriptor. L
% de su valor nominal"", deb
emision de los Bonos sera de ci
Bono, libre de impuestos y gas
suscriptor. Los Bonos se emit

nominal"".

os Bonos se emiten al 100
e _decir: ""El pr'ec)io de la
en mil (100.000) euros por
itos de suscripcion para el

en al 100 % de su valor

Con lo cual dejo subsanado el error padecido, en los
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términos expresados dejando constancia de la presente acta

en la escritura subsanada. -- -- ----
De todo lo cual y de que la presente acta va extendida en
dos folios de papel timbrado del Estado, serie 5Q, numeros

8419226 y el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo,

el Notario, doy fe. -- -

Signado: Luis J. Ramallo Garcia. Rubricado y sellado. -------
ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de esta
expedicion. La expido en dos folios de papel timbrado del estado
serie 5W, numero: 9579647 - y el siguiente en orden correlativo.
En Madrid, a veintiuno de marzo de dos mil cinco. DOY FE. ----

DOCUMENTO SIN CUANTIA

*

Y, NOTARIADO

L
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Notario

LUIS . RAMALLO GARCIA

C/ Claudio Coello 33,2%A-D
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| Anotaci” Q)e’%
CONSTITUCION __ DE “XMDULAS
TERRITORIALES _CAJAS II. __FONDO _DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”.
NUMERO: SETECIENTOS SESENTA Y CINCO. -

En Madrid, a veintiuno de marzo de dos mil cinco. ------
Ante mi, D. LUIS J. RAMALLO GARCIA, Notario

del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta

Capital.
COMPARECEN
DE UNA PARTE:
DON LUIS SANCHEZ-GUERRA ROIG, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la

Castellana 89 — 10° planta y provisto de DNI y NIF n°

Y DE OTRA PARTE:
DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de edad,

con domicilio profesional en Madrid, Alcala, 18 - 2% planta
y provisto de DNI y NIF n° L mmmmmmmmmmmmeceee
INTERVIENEN
A).- DON LUIS SANCHEZ-GUERRA ROIG, en




nombre y representacion de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante, la “Entidad

Cedente”), con domicilio social en Madrid, Paseo de la

Castellana 89 — 10 planta, constituida por tiempo indefinido

mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don

Francisco Javier Lopez Contreras, el dia 7 de Julio de 1989,

bajo el nimero 1647 de su protocolo. Con C.LF. nimero A-

79202628. La citada Sociedad

adapté sus Estatutos a la

nueva legislacion mediante escritura autorizada por el

Notario de Madrid, Don Franci
dia 29 de junio de 1992, baj
protocolo. Esta escritura fue

Mercantil de Madrid al tomo

sco Javier Die Lamana, el
p ¢l nimero 1607 de su
inscrita en el Registro

0671 general, 8374 de la

seccidn 3?2 del Libro de Sociedades, folio 66, hoja numero

89.593, inscripcién 24*,

Se encuentra facultado para
acuerdos adoptados por el Consg
Sociedad Gestora en su reunion
2005, segiin consta en la certific
por el Secretario del Consejo
Maria Isabel Vila Abellan (
Presidente, D. Francisco Javi¢
firmas reputo legitimas, copia ds

Matriz como Anexo 1.

T
"

D
v

este acto en virtud de los

>jo de Administracion de la

L

de fecha 24 de febrero de

acion de acuerdos expedida

de Administracién, Diia.

jarcia, con el V°B° del

r Zoido Martinez, cuyas

la cual se incorpora a esta
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B).- Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre
y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora”), entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Territorial en virtud de autorizacién otorgada mediante O.
M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién 8% hoja M-117365,
inscripcién primera; y en el Registro especial abierto al
efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores

con ¢l mamero 5. Tiene CIF n° A-80732142.

Actua como Director General de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracién de la Sociedad
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Gestora en su reunién de fecha 10 de febrero de 2005, segun
consta en la certificacién de |acuerdos expedida por el
Secretario del Consejo de Administracion, D. Luis Abalos
Culebras, con el V°B° del Presidente, D. José Antonio

Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas, copia de la

cual se incorpora a esta Matriz como Anexo 2.
Aseguran todos los comparecientes la vigencia de sus

facultades representativas, asi ¢omo que no ha variado la

capacidad juridica de sus representadas.

Tienen a mi juicio, seglin respectivamente actuan,

capacidad para este acto y,

EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizaci&n y, €n consecuencia, para
ejercer la administracion y representacion legal de los
mismos, al amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de
Activos y las Sociedades |Gestoras de Fondos de
Titulizacién (el “Real Decreto 926/1998”). --

II.- Que AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. es una Sociedad de Valores que

ha suscrito en esta misma | fecha nueve (9) cédulas
territoriales singulares con ven¢imiento a siete (7) afios (las

“Cédulas Territoriales” o | los “Activos”), emitidas
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singularmente por las siguientes Cajas de Ahorros espafiolas
(conjuntamente, los “Emisores”, y, cada una de cllas, un

“Emisor”) con los siguientes valores nominales (expresados

€n euros):
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO:
150.000.000 euros; ----
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA
MANCHA: 150.000.000 euros;
CAJA DE AHORROS DE GALICIA: 100.000.000

euros;
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA:
75.000.000 euros;
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (CAIXANOVA): 50.000.000 euros;-—-—-
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD: 50.000.000 euros;-
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA: 50.000.000 euros;
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS:
20.000.000 euros;

oW3578972



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES (SA NOSTRA): 20.000.000 euros

Se adjunta como Anexo 3 a [la presente Escritura copia

de las certificaciones de los aguerdos adoptados por los
6rganos de administracion de los Emisores relativos a la

les.

emision de las Cédulas Territoria

II1.- Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos
de crédito derivados de las Cédulas Territoriales que figuran
en su balance mediante su |cesion a un Fondo de
Titulizacién. Se adjunta como| Anexo 1 a la presente
Escritura certificacién de los dcuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Entidad Cedente relativos

a la suscripcion de las Cédulas [Territoriales y su cesion al

Fondo.

IV.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el
régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, quiere
proceder a constituir un Fondo de Titulizacion denominado
AyT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS II, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el
“Fondo”). Se adjunta como Amexo 2 certificacion de los

acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la

Sociedad Gestora en sesion ¢
febrero de 2005, relativos a la

Titulizacidn.

elebrada con fecha 10 de

constitucion del Fondo de
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V.- Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos tienen
como requisito previo su inscripcién en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores -
(en adelante, “CNMV?”), de un folleto informativo de
emision (el “Folleto”) habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripcion previa en los registros de la CNMV con fecha 17
de marzo de 2005, seglin se acredita mediante el oportuno

escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como

Anexo 4.

VI.- Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la
constitucion del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacion del mismo, tiene la intencién de
adquirir las Cédulas Territoriales suscritas por la Entidad
Cedente, que integraran el activo del Fondo y a llevar a cabo

una emision de Bonos de Titulizacién (los “Bonos”) que

integraran su pasivo. --
Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de esta Escritura del Fondo de

Titulizacion, Cesién y Adquisicion de Activos y Emision de

SW3578973




Bonos de Titulizacién (la “Escritura de Constitucién”), al

amparo del Real Decreto 926/1998, a la que se incorporan,
formando parte integrante de la|misma, los Anexos que en

por las siguientes

la misma se citan y que se regira
ESTIPULACIONES
Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS II, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.
PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de
denominacién de AyT CEDULAS TERRITORIALES
CAJAS 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Titulizacion de caracter cerrado con la

que se regira:

i) En primer lugar, por el Real Decreto 926/1998 y la

Ley 19/1992, sobre Régimen d
Inversion Inmobiliaria 'y sobr
Hipotecaria, (la “Ley 19/1992”)
de julio, del Mercado de Valor

por la Ley 37/1998, de 16 de¢

44/2002, de 22 de noviembre, (¢
Sistema Financiero (conjuntame
referente a su supervision, nsp;

otros aspectos no regulados

e Sociedades y Fondos de
e Fondos de Titulizacion
; por la Ley 24/1988, de 28
es, modificada, entre otras,
noviembre y por la Ley
le Medidas de Reforma del
nte, 1a “Ley 24/1988”) en lo
eccion y sancion y aquellos

en las disposiciones antes
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citadas; y por las demas disposiciones legales aplicables; y--

ii) En segundo lugar, por la presente Escritura de

Constitucion. --
¢® SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ---------

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto  926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente¢ de personalidad juridica, y tiene el caricter de
cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
926/1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo,
por las Cédulas Territoriales que agrupa y, en cuanto a su

pasivo, por los Bonos emitidos, de tal forma que el valor

patrimonial neto del Fondo sea nulo.
® Las Cédulas Territoriales que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por el articulo 13 de la Ley

44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del

Sistema Financiero. -------~«mmmemmemmem e

El importe neto de la emisiéon de Bonos se destinara en
su integridad al pago del precio de adquisiciéon de los
Activos cedidos por la Entidad Cedente que se agrupan en el

activo del Fondo. Se hace constar que ni los Emisores ni la

9



Entidad Cedente tienen intencion, a la fecha de esta
Escritura, de adquirir Bonos de la presente emision. ----------

El Fondo estard integrado, en cuanto a su activo,

durante la vida del Fondo, por: -4---====------ ---
(i) los Activos o Cédulas Tetritoriales singulares; -------~
(i) el saldo en cada momento de las cuentas abiertas a

nombre del Fondo (Cuenta de Tesoreria y Cuenta de

Cobros); y
(iii) los intereses devengados y no pagados de las
Cédulas Territoriales que integran el activo del Fondo.-------
El pasivo del Fondo por su parte, estara integrado, por: -
(i) los Bonos emitidos con cargo al Fondo; ----=--=---+---
(ii) las cantidades debidas bdjo la Linea de Liquidez; ----

(iii) los intereses devengados y no pagados de los

Bonos; --1-
(iv) la cuenta de acreedores a largo plazo por comision

variable, contabilizando anualmente el margen de

intermediacion financiera; Y ----+- -- -

(v) las dotaciones para gastos extraordinarios realizadas

por la Entidad Cedente, en su caso.----- -

A lo largo de la vida del Fondo, los saldos remanentes
de la Cuenta de Cobros y que hayan sido depositados en la
Cuenta de Tesoreria tendran su freflejo contable en el pasivo

del balance del Fondo en congepto de acreedores a largo
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plazo por comision variable. A vencimiento del Fondo, el
acumulado de esta cuenta (acreedores a largo plazo por
comision variable) serd equivalente y coincidird con el
‘ Margen de Intermediacion Financiera que sera transferido a
la Entidad Cedente para su reparto entre los Emisores de las
Cédulas Territoriales, todo ello sin perjuicio del orden de

prelacion de pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos”)

establecido en la Estipulacion Decimoctava. -
TERCERA. .- ADMINISTRACION . Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracion y representacién legal del Fondo
corresponderan a la Sociedad Gestora que desempeiiara las

® funciones previstas en esta Escritura y en la normativa

vigente. —

La administracion y representacion del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
esta autorizada para constituir Fondos de Titulizaciéon de
Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracion y
representacion de los mismos al amparo de lo previsto en el

Real Decreto 926/1998, en virtud de autorizacion del




Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de
1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la
Disposicion Transitoria Unica |del citado Real Decreto

926/1998.

Le corresponderd también a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de lgs titulares de los Bonos
emitidos con cargo al activo del Fondo y de los restantes

acreedores del Fondo en los términos establecidos en la

legislacion vigente.
Los titulares de los Bonos no dispondrdn de mas
acciones contra la Sociedad Gestora, que la derivada del

incumplimiento de las obligaciones de ésta o inobservancia

de lo dispuesto en esta Escritura.

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la

diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereées propios se tratara, -
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa
de los intereses de aquellos y evitando situaciones que

supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los

intereses de los titulares de los B

acreedores del Fondo frente a

onos y a los de los restantes

los que le son propios. La
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Sociedad Gestora sera responsable frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus
obligaciones. Asimismo, serd responsable en el orden
sancionador que le resulte de aplicacion conforme a lo

dispuesto en la Ley 19/1992.

A la Sociedad Gestora le corresponden las siguientes

obligaciones generales:

(i) gestionar el Fondo de manera que su valor

patrimonial sea nulo;

(11) llevar a cabo la gestion financiera de los Activos con

diligencia y rigor;

(iii) administrar los Activos del Fondo en provecho de

los titulares de Bonos;

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudicran deteriorar
la calificacion de los Bonos y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance
para que la calificacion de los Bonos no se vea afectada
negativamente en ningin MOMENto; -----=-===mmmmmmmmmmmomomce-

(v) suscribir cuantos contratos se prevén en esta

13
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Escritura y en el Folleto y, en su caso, prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al

Fondo en virtud de los mismps e, incluso, caso de ser

necesario, celebrar contratos adicionales (todo ello sujeto a
la legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo 1:
administrativo competente y a su notificacion a la Entidad ® |
de Calificacion, siempre que g¢on tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos); ------

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMYV y cualquier

otro organismo supetvisor y ante la Entidad de Calificacion;

(vii) nombrar a los auditores del Fondo;
(viii) en el supuesto de que|la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del! Agente Financiero tuviera

asignada en cualquier momento una calificacién crediticia

inferior a A-1 (S&P) (la “Calificaciéon Requerida”) (que es
la que actualmente tiene asignada), la Sociedad Gestora, en i
el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde que se asignara |
dicha calificacion: (a) obtendra de una entidad de crédito
con calificacion igual o superior a la Calificacion Requerida i
un aval bancario a primera demanda en garantia de las !

obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato de ¥
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Servicios Financieros, o bien (b) en caso de no ser posible lo
anterior, sustituird al Agente Financiero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacién minima igual a la Calificacion
Requerida contratando la méaxima rentabilidad posible para

los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros;
(ix) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios 0 convenientes para la adecuada gestign del

Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del

precio de mercado. -
La Sociedad Gestora de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, constituira, representara y administrara el Fondo.
En contraprestacion por las funciones desempefiadas por
la Sociedad Gestora, €l Fondo satisfard a la Sociedad
Gestora con cargo a la Dotacién de Constitucion, Gestion y
Administracién realizada por la Entidad Cedente en esta
fecha (descrita en la Estipulacién Decimonovena) una
comision de constitucion y administracion (la “Comision de

Administraciéon”) por importe de CIENTO TREINTA

15
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MIL EUROS (€ 130.000), pagadera en la Fecha de

Desembolso de una sola vez. ---- ----
La regulacion de la gestion y administracion del Fondo

por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente

en la Seccion VI de esta Escritura.

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LAS CALIFICACIONES PROVISIONALES
OTORGADAS A LOS BONOS.

4.1 Causas de extincion del Fondo.
El Fondo se extinguird por|las causas previstas en el

articulo 11 del Real Decreto 926/1998 y, en particular, los

siguientes supuestos:
(i) cuando todos los Bonos hayan sido integramente

amortizados y no quede ninguna obligacion pendiente por

parte del Fondo;
(ii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de

extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio

financiero del Fondo; - 4
(iii) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con alguno de

los valores emitidos o, en su gaso, con algun crédito no
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subordinado o se prevea que se va a producir;

(iv) cuando se produzca la amortizacion integra de las

Cédulas Territoriales que integran el Fondo; y
(v) en todo caso, en la fecha en que se cumpla el décimo -
(10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos o,

si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil

inmediatamente posterior.

En caso de que se produzca cualquicra de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (v) anteriores, la
Sociedad Gestora informard a la CNMV ¢ iniciara los
tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo. -------=----

Asimismo, serd causa de extincién del Fondo y de
amortizacién anticipada de los Bonos, el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién o concurso,
0 su autorizacion fuera revocada y no designara nueva

sociedad gestora, de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacion 16.4.

4.2 Procedimiento de Liquidacion del Fondo.

Extincion del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del

17
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Fondo cuando tenga lugar alguna de las causas previstas en

la Estipulacién 4.1 anterior. ---

La liquidacién del Fondg

previamente a la CNMV, ala S
DE REGISTRO, COMPENSAC
VALORES, S.A. (la “SOCIEI
AIAF y a la Entidad de Calific:
de publicacion en un diario de
ya sea de caracter economico-fin

La liquidacién del Fondo
aplicacion de los ingresos resul

los activos del Fondo junto

» debera ser comunicada
OCIEDAD DE SISTEMAS
ION Y LIQUIDACION DE
DAD DE SISTEMAS”), a
1cion y ser asimismo objeto
amplia difusion en Espaiia,
anciero o general, -----------
se practicard mediante la

tantes de la enajenacion de

con los restantes Fondos

Disponibles del Fondo en el Orden de Prelacion de Pagos

del Fondo. -

Si en la liquidacion del Fi
todos los pagos mediante la
Disponibles conforme al Ord

establecido, existiera algin

Intermediaciéon Financiera”),

Entidad Cedente, que proceds

bndo y, una vez realizados
distribuciéon de los Fondos
en de Prelacion de Pagos
remanente (“Margen de
éste sera abonado a la

sra a distribuirlo entre los

Emisores conforme a lo establecido en el Contrato de

Gestion Interna a que
Decimoquinta (15.4). El

Intermediacion Financiera sera

SQ

i

refiere la Estipulacion

mporte del Margen de

igual a la diferencia positiva,
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si la hubiere, entre los ingresos y gastos del Fondo previos
al cierre de su contabilidad oficial, a su vencimiento. Una
vez calculado su importe (que recogera el acumulado de la
. cuenta de acreedores a largo plazo por comisién variable

que figurara en el pasivo del balance del Fondo conforme a
lo establecido en la Estipulacion Segunda), éste
permanecera ingresado en la Cuenta de Tesoreria hasta la
Fecha de Vencimiento Final del Fondo en que se traspasara
a la Cuenta de Cobros para su abono a la Entidad Cedente. --

La Sociedad Gestora no procedera a la extincién del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido sus
fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelacion de

Pagos, salvo la oportuna reserva para hacer frente a los

gastos finales de extincion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
enajenacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucidn de los Fondos Disponibles, 1a Sociedad Gestora

otorgara acta notarial que remitira a la CNMV declarando

19




(i) la extincién del Fondo y las causas que la motivaron, (ii)
el procedimiento de comunica¢ion a los titulares de los
Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la distribucion de
los Fondos Disponibles siguiendo ¢l Orden de Prelacién de
Pagos, lo que anunciard en un diario de difusion nacional

dando cumplimiento a los demds trémites administrativos

que resulten procedentes.

4.3 Resolucion de la Constitucion del Fondo.-----------

En el supuesto de que no s¢ confirme como definitiva,
antes del inicio del Periodo de |Suscripcién, la calificacion
provisional otorgada a los Bonos por la Entidad de
Calificacién, se resolvera la constitucion del Fondo asi
como la emisién de los Bonos|y los contratos que hayan

sido suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en

representacion y por cuenta del Fondo.

La resolucién de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicard inmediatiamente a la CNMYV, tan
pronto sea confirmada, y se hara publica en la forma
prevista en la Estipulacion Decimoséptima. En el plazo de
quince (15) dias desde que fuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucidn del Fondo, la Sociedad Gestora

otorgara acta notarial, que remitira a la CNMYV, declarando

la extincidon del Fondo. e ——————————————

Seccién II. CESION Y ADQUISICION DE LOS
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ACTIVOS. ---
QUINTA.- CESION DE LOS ACTIVOS. ------eeeenmmv
5.1 Activos.
. La Entidad Cedente es titular en pleno dominio de

determinados activos susceptibles de cesidn, consistentes en
nueve (9) Cédulas Territoriales sin prima, con vencimiento
a siete (7) afios emitidas singularmente por cada uno de los
Emisores y que incorporan un derecho de crédito de la

Entidad Cedente frente a los Emisores, susceptible de ser

adquirido por el Fondo.

Las Cédulas Territoriales han sido emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores mediante
escritura otorgada ante mi en la fecha de hoy con el nimero
anterior de protocolo y de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero. Las Cédulas
Territoriales estan representadas mediante anotaciones en
cuenta, habiéndose constituido como tales en virtud de su
inscripcion en el registro contable llevado por la Entidad

Cedente (entidad que ha sido designada por los Emisores
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como entidad encargada del registro contable de las Cédulas
Territoriales). La Cédulas Territoriales han sido suscritas
por la Entidad Cedente, habiéndose inscrito en el registro
contable de las mismas su titularidad, segin se desprende

del certificado de legitimacion que se adjunta a la presente

Escritura como Anexo S§.------- -

El valor nominal de cada una de las Cédulas
Territoriales emitidas por los Emisores y cedidas por la
Entidad Cedente al Fondo |es de SEISCIENTOS
SESENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (€
665.000.000), distribuido entre los Emisores segun el

siguiente detalle:
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO:
150.000.000 euros;
CAJA DE AHORROS| DE CASTILLA LA
MANCHA: 150.000.000 curos;
CAJA DE AHORROS DE GALICIA: 100.000.000

euros;
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA:
75.000.000 curos;
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (CAIXANOVA): 50.000.000 euros; --—--
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD: 50.000.000 euros;
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVAY SEVILLA: 50.000.000 euros;
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS:
20.000.000 euros;
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES (SA NOSTRA): 20.000.000 euros. ---—------—-

Las Cédulas Territoriales se emiten al 100% de su valor

nominal y con un vencimiento a siete (7) afios.

Los capitales de las Cédulas Territoriales devengaran un
tipo de interés ordinario fijo anual del 3,5042%., --------—-----

Los intereses de las Cédulas Territoriales, que se
devengaran desde la fecha de emisiéon de las mismas
(inclusive), calculados al tipo de interés referido en el
parrafo anterior, resultaran pagaderos cada afio en los
sucesivos aniversarios de la fecha de emisién de las
respectivas Cédulas Territoriales hasta el vencimiento final
de las mismas. A la hora de proceder al céalculo de los
intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual

(Actual/Actual) incluyéndose el primer dia del periodo y
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excluyéndose el segundo.

Las Cédulas Territoriales, de acuerdo con los términos

de su emision, tendran un tipo d

equivalente al mayor de: (i) e

Cédula Territorial incrementado

(1,5%) o (ii) un tipo equivalen

incrementado en 1,5 puntos
amortizaran mediante un Unica
valor nominal en la fecha de amy
fecha de amortizacion de las Cé
fecha en que se cumpla el sép
fecha de emision de las mismas.

De acuerdo con las disposi
la fecha de pago de intereses
Cédulas Territoriales, se indica ¢
al pago de las cantidades (de in
en virtud de las Cédulas Territg
establecidas en la escritura d
Territoriales y, de conformic

asumidos por los Emisores ¢

s interés de demora variable
| tipo fijo definitivo de la
en 1,5 puntos porcentuales
te a Euribor a un (1) mes
porcentuales (1,5%) y se
) pago por el 100% de su
prtizacion de las mismas. La
dulas Territoriales sera en la

timo (7°) aniversario de la

ciones anteriores relativas a

y de amortizacion de las

que los Emisores procederan
itereses o principal) debidas

iriales en las fechas de pago

e emision de las Cédulas

lad con los compromisos

'n el Contrato de Gestidon

Interna, de forma que el Fondo disponga de los importes

cobrados por las Cédulas Territ(
Hébiles antes de cada Fecha de

asi tensiones de liquidez o tesor

bria del Fondo.

sriales al menos dos (2) Dias

Pago de los Bonos, evitando
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Tanto el cobro del capital como de los intereses de las
Cédulas Territoriales estan, de acuerdo con el articulo 13 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, especialmente
garantizados por los préstamos y créditos concedidos por los
Emisores de las mismas al Estado, las Comunidades
Autonomas, los Entes Locales, asi como a los organismos
autonomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidades de
naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo. ---------

El Fondo, ademas de tener su derecho de crédito
derivado de las Cédulas Territoriales, tendra derecho
preferente sobre los derechos de crédito de la entidad
emisora frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los
Entes Locales, los organismos autonomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismos u otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio Econémico
Europeo, para €l cobro de los derechos derivados del titulo
que ostente sobre los Activos, en los términos del articulo

1.922 del Codigo Civil. -

25
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Con arreglo al apartado séptimo del articulo 13 de la

Ley 44/2002, de 22 de noviembr
del Sistema Financiero, en si
Disposicion Final Decimonovena

julio o Ley Concursal (cuya entra

de septiembre de 2004), en caso

de cédulas territoriales gozara

e, de Medidas de Reforma
1 redaccion dada por la
de la Ley 22/2003, de 9 de
\da en vigor se produjo el 1

de concurso, los tenedores

del privilegio especial

establecido en el nimero 1 del apartado 1 del articulo 90 de

-------

la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anteriot, se atenderan durante el

concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7 del

apartado 2 del articulo 84 de la Ley Concursal, y como

créditos contra la masa, los p

amortizacion de capital e 1

gos que correspondan por

ntereses de las cédulas

territoriales emitidas y pendientes de amortizacion en la

fecha de solicitud del concurse

» hasta el importe de los

ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que

respalden las cédulas.
El mencionado titulo tendra

los términos previstos en la Ley

como dispone el apartado cuarty

44/2002, de 22 de noviembre, d

Sistema Financiero.

Se adjunta como Anexo

el caracter de ejecutivo en
de Enjuiciamiento Civil, tal
» del articulo 13 de la Ley
¢ Medidas de Reforma del

6, una serie de cuadros
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estratificados de analisis conjunto de las carteras totales de
préstamos hipotecarios (a 31 de diciembre de 2004) que, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
garantizan especialmente tanto el cobro del principal como
de los intereses de las Cédulas Territoriales por los
Emisores, en funcion de los siguientes criterios; --------==-----

a) Saldo vivo de principal de los préstamos a entidades

publicas. 3

b) Tipo de interés, fijo o variable.

c) Indices o tipos de referencia establecidos para la

determinacion del tipo de interés aplicable. -

d) Margen sobre el indice de referencia.
¢) Tipo de interés efectivo aplicable en la actualidad. ----

f) Indicacién de la distribucién geografica por

provincias.

g) Vida residual de los préstamos.

h) Fecha de Vencimiento. e ——

1) Tipo de entidad publica. -—---==-m--ememmee e

J) Tipo de garantia, -

27
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k) Morosidad.

___________________________________

El Anexo 7 a la presente egcritura contiene el informe

emitido por la Sociedad Gestora frelativo a la verificacién de

la existencia, titularidad y condigiones de los Activos.
5.2 Cesion de los Activos.

AHORRO CORPORACI(

ON FINANCIERA, S.V.,

S.A. cede y transmite al Fondo en este acto, quien acepta

(actuando a través de la Socie

nueve (9) Ceédulas

Territoriales

ad Gestora) y adquiere, las

singulares, emitidas

singularmente por cada uno de lps Emisores, por un importe

nominal total de SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO

MILLONES DE EUROS (€ 665.000.000).
SEXTA.- ADQUISICION DE LOS ACTIVOS.

6.1 Adquisicion.
La Sociedad Gestora, en rep
Fondo, adquiere integramente,
Cédulas Territoriales cedidas p

sujecion a los términos y condic

resentacion y por cuenta del
en este acto, las nueve (9)
or la Entidad Cedente, con

iones que se recogen en esta

Escritura y en el Contrato de Cesion de Activos celebrado

en esta misma fecha.

La transmision de las Cédul
articulo 12 del Real Decreto
transferencia contable, de moc

transmision producira los mism

as Territoriales, conforme al

116/1992, tendra lugar por

lo que la inscripcion de su

bs efectos que la tradicion de
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)

los titulos. A tal efecto, la Sociedad Gestora, actuando en
nombre y por cuenta del Fondo, instruye a la Entidad

Cedente para que proceda a inscribir la transmision de las

Cédulas Territoriales a favor del Fondo.
El Fondo, en cuanto titular de los activos, ostentara los
derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Codigo Civil.- -
6.2 Precio.

El precio total de adquisicién de los Activos .es de
SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES DE
EUROS (€ 665.000.000) (el “Precio”), equivalente al 100%
del importe nominal total de los Activos, que se pagara por
el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, a la Entidad

Cedente en la forma prevista en la Estipulacién 6.3

siguiente.

6.3 Pago.

El pago del Precio de las Cédulas Territoriales se
efectuard en la fecha de desembolso de la emisién de los
Bonos (la “Fecha de Desembolso”) y con valor dicha fecha,

mediante abono en la cuenta que la Entidad Cedente le

29
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indique a la Sociedad Gestora, --r=-=--===-=r-=====r=r-umnc=momee-
El pago de las Cédulas Territoriales se efectuara con
cargo al importe obtenido por el desembolso de los Bonos.--
Fl pago se efectuard mediante orden cursada por la
Sociedad Gestora al INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
(el “Agente Financiero™) para que proceda a cargarse en la

Cuenta de Cobros abierta a nombre del Fondo, el importe

del Precio por la adquisicion de los Activos.

La Entidad Cedente, una vez reciba confirmacion escrita
del abono del Precio, acusdra recibo de los fondos
otorgando asi a favor del Fondo la més eficaz carta de pago.

En caso de que, por no confirmar la Entidad de
Calificacion la calificacion provisional asignada a los Bonos
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, se resolviese la
constitucion del Fondo y la [cesiéon de los Activos, se
extinguira la obligacion de abonar a la Entidad Cedente el

Precio, asi como los intereses por aplazamiento del pago de

este ultimo.

SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA CESION Y
ADQUISICION DE LOS ACTIVOS.-------memeemnmmaneeoee-
La cesion de los Activos se efectia de forma plena e
incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento de los mismos. La cesion comprenderd la

totalidad de los derechos, productos y acciones frente a los
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T

Emisores y/o terceros, tanto principales, como accesorios y
de garantia (reales o personales), incluyendo los derechos de

administracion y defensa legal, ya legitimen para reclamar

el principal, intereses, comisiones, gastos, costas, -

penalizaciones o cualquier otro concepto.

7.1 Interés.
Todos los Activos, ademas de conferir el derecho al
interés ordinario de las Cédulas Territoriales determinado
conforme a lo dispuesto en la Estipulaciéon Quinta (5.1)
anterior, confieren también el derecho a percibir la totalidad

de los intereses de demora de cada una de las Cédulas

Territoriales.

7.2 Duracion,
La cesion de las Cédulas Territoriales se realiza por la
totalidad del plazo restante hasta el vencimiento de las
mismas, sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion
Décima (10.9) para el supuesto de Amortizacion Anticipada
Legal de la emision de los Bonos, ===-===wsamemem oo
7.3 Responsabilidad de la Entidad Cedente,———--—-----—-

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del

3
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Codigo de Comercio, respong
existencia y legitimidad de los A
y cualidades de los mismos que s
Cedente de entre las relacionada
pero no responde de la solvenci

manifestaciones realizadas por ¢

quedando liberada en todo ca
impago de los Emisores, ya
intereses o de cualquier otra

Cédulas Territoriales.

le ante el Fondo de la
.ctivos y de las condiciones
son asumidas por la Entidad
5 en la Estipulacion Octava,
a de los Emisores ni de las
rada uno de ellos y que se
recogen en la misma Estipulacidn Octava y en ¢l Anexo 8,
50 de responsabilidad por

sea del principal, de los

cantidad derivada de las

La Entidad Cedente tampos
alguna de garantizar directa o in
la operacion, ni otorgara garant]

pactos de recompra de los Active

Ds, -

co asumira responsabilidad
directamente el buen fin de

as o avales, ni incurrird en

7.4 Notificaciones.

De acuerdo con la legi
aplicable, para la validez de la ¢
la Entidad Cedente de las Cédu
serd precisa la transferencia cor
transmision en favor del adquir
correspondiente (para ser oponi
con lo previsto en el Real Dec

necesaria la notificacidén a los

slacién espaiiola especial

esion al Fondo por parte de

las Territoriales, solamente

table y la inscripcion de la
ente en el registro contable

ble a terceros), de acuerdo

reto 116/1992, sin que sea

deudores (Emisores de las
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Cédulas Territoriales). No obstante, éstos se daran por
notificados mediante la firma, en esta misma fecha, del
contrato de Gestion Interna con objeto de asegurar que el
Fondo pueda e¢jercitar, actuando a través de la Sociedad
Gestora, todos los derechos (y especialmente los de cobro)

que le correspondan frente a los Emisores en virtud de las

Cédulas Territoriales.

7.5 Régimen de retenciones de los pagos por los

intereses de los Activos.

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de interés o
por otros rendimientos de los Activos no estaran sujetos a
retencion tal y como se establece en el articulo 59.k) del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. ------

7.6 Reglas previstas para la sustitucion de Activos.---

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la fecha de otorgamiento de esta Escritura (la “Fecha de
Cesion”) las caracteristicas recogidas en la Estipulacidn
Octava siguiente y en el Anexo 8 o los Activos adoleciera

de vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo notificara al
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Emisor de la Cédula Territorial afectada para que, si fuera

posible, remedie tal circunstancia, incluso mediante la

sustitucion de la Cédula Territorial por otra de las

caracteristicas adecuadas en e
Habiles desde la referida notific

no fuera subsanada en el citado

| plazo de cinco (5) Dias
acion. Si dicha circunstancia

plazo o no fuera susceptible

de subsanacion, el Emisor debera amortizar anticipadamente

dicha Cédula Territorial en las términos descritos en el

Contrato de Gestion Interna. --

El Contrato de Gestion

establece que si el vicio ocultg

citado plazo o no fuera susc

Emisor deberd amortizar anti

Interna, a estos efectos,
» no fuera subsanado en el
eptible de subsanacion, el

cipadamente dicha Cédula

Territorial devolviendo al Fondo la cantidad que resulte

mayor entre:

(1) el precio de amortizacidn

de la Cédula Territorial a la

pary

(11) el precio de mercado de

A los efectos del punto (ii
“precio de mercado” de una C¢
de multiplicar el valor nominal
cuestiéon por la cifra que resu
aritmética de las cotizaciones d¢

Entidades Aseguradoras y Cq

la Cédula Territorial. --------
) anterior, se entendera por
tdula Territorial el resultado
de la Cédula Territorial en
Ite de dividir (a) la media

> los Bonos ofrecidas por las

locadoras (actuando como
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TI

Entidades de Contrapartida de conformidad con los
términos del Contrato de Aseguramiento) por (b) el valor
nominal de dichos Bonos. A efectos de calcular dicho
“precio de mercado” se tomara los precios de cotizacion,
expresados en euros, de los Bonos ofrecidos por cada una de
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras a las 11:00 horas
del Dia Habil anterior a aquél en que la Sociedad Gestora
hubiera comunicado al Emisor la existencia del vicio en
cuestion. En caso de que alguna de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras no ofreciese una cotizacion
para los Bonos, se tendran unicamente en cuenta a estos
efectos los precios ofrecidos por la(s) restante(s) Entidad(es)
Aseguradora(s) y Colocadora(s). La amortizacion se llevara
a cabo necesariamente dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la finalizacion del periodo de subsanacién de
cinco (5) Dias Habiles antes indicado. ---===~---mmmmemmormmmeen

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Territoriales hasta la

fecha de amortizacion de las mismas, que deberan ser

abonados en la fecha de amortizacion. -----------
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La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
la Amortizacidén Anticipada pardial de la emision de Bonos
mediante una reduccién del importe nominal de los Bonos
equivalente al valor nominal de la Cédula Termritorial
amortizada y al pago de los intereses correspondientes. ------

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, como consecuencia de la
amortizacion de la Cédula Territorial y que excedan de las
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad

Gestora (en nombre del Fpndo) en virtud de la

Amortizacion Anticipada parci
términos previstos en el Folletg
Bonos y de conformidad con los
continuacion. Este reparto, en sy
cargo al remanente resultar
cualesquiera cantidades que de
Sociedad Gestora (en nombre ¢
Amortizaciéon Anticipada parc
términos previstos en esta Escrit

El reparto del exceso, en
términos antes descritos constit
excepcion al Orden de Prelacion

Las cantidades resultantes s

el importe en cuestion sea recibi

al de la emisién en los
) seran repartidos entre los
5 términos que se recogen a
caso, se llevara a cabo con
ite una vez satisfechas
ban ser satisfechas por la
Jel Fondo) en virtud de la

ial de la emisidon en los

ra.
su caso, existente en los
uird, en consecuencia, una
de Pagos del Fondo. -------
eran pagaderas una vez que

do por la Sociedad Gestora,
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TIMBRE

en nombre y representacion del Fondo, aunque no coincida

con una Fecha de Pago y hasta el limite disponible de dichas

cantidades.

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacién Anticipada parcial de la emision en los
términos descritos en este apartado, la misma serd anunciada
inmediatamente a la CNMYV a la Entidad de Calificacion y a
los bonistas, mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espaiia, de acuerdo con lo establecido en la

Estipulaciéon 17.3 para las notificaciones de caracter

extraordinario.
No tendra lugar sustitucion alguna de las Cédulas

Territoriales en caso de amortizacién anticipada de las

mismas.

7.7 Acciones en caso de Impago de los Activos, ~~-==---

a) Acciones del Fondo.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de
accion ejecutiva de caricter personal (no real) contra los
Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas

de las Cédulas Territoriales. Dicha accién debera ejercitarse
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por los tramites del procedimiento ejecutivo de los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.-----------

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, dispondra d¢ accién declarativa contra
los Emisores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Activos. Dichpa accién debera ejercitarse

por los tramites del juicio |declarativo ordinario que

corresponda.

A estos efectos, se entendera que un Emisor ha
incumplido sus obligaciones de pago (en concepto de
principal y/o intereses) derivadas de la Cédula Territorial

por él emitida cuando no haya realizado €l pago debido en la

fecha en que dicho pago debi6 realizarse.

Producido un impago en los

Sociedad Gestora procedera, en

contar desde la fecha en la qu

iniciar el gjercicio, en nombre y
acciones legales que correspong
los Emisores que hubieran incu
virtud de las Cédulas Territorial

el Emisor incumplidor pagase

términos antes indicados, la
el plazo de siete (7) dias a
e se produjo el impago, a
por cuenta del Fondo, de las
lan para reclamar el pago a
mplido sus obligaciones en
es. Tanto en el caso de que

voluntariamente, antes del

inicio por la Sociedad Gestora, en representacion y por

cuenta del Fondo, de las referidas acciones legales como en

el caso de ejecucion de la Cédula Territorial mediante ¢l
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TIMBRE
DEL-ESTADO
e, :}‘ﬁ‘m:

09/2004
ejercicio de dichas acciones, aquél debera asimismo abonar
los intereses de demora correspondientes, segun las
condiciones de emision de la Cédula Territorial, --------------
‘ b) Acciones de los titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no dispondran de accién
directa contra los Emisores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como

representante del Fondo titular de los Activos, quien

ostentara dicha accion. :

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,

nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o

de amortizaciones anticipadas de los Activos. -
OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES. -
La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta
su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo a la fecha de otorgamiento de esta

Escritura: ----- -——-- -
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(i) que es una sociedad de valores debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla

inscrita en €l Registro Mercantilj-----====-===---=savuumnmemumeua-

(i) que en ni en la fecha de constitucion ni en ningin
momento desde la misma se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;; ------

(iii) que sus Organos socialegs han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la cesion al Fondo de los
Activos y para otorgar validamente la presente Escritura de

Constitucion del Fondo, los contratos y los compromisos

complementarios asumidos;

(iv) que los Activos existen;

(v) que es titular pleno de lgs Activos;
(vi) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion; -----

(vii) que la cesion de los Activos al Fondo no infringe la

legislacidn vigente;
(viii) que la totalidad de¢ los Activos son cédulas

territoriales emitidas por los| Emisores y debidamente

suscritas por la Entidad Cedentg;-----=-=-=-=-=-=-r-smmmmmunumn--
(ix) que no tiene conocimiento de que ningun Emisor s¢
encuentre en situacidon concursal; ---========s=---m-=mmmmmmaeo--

Por su parte, cada uno de los Emisores ha garantizado,

como consta en el Anexo 8: - e ———————




PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

oW38578990

“TIMBRE
DEL-ESTADO

09/2004
(1) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;
ﬂ, (i1) que en ni en la fecha de constitucidon ni en ningun

momento desde la misma se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso; -------

(1i1) que cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y

control de recursos propios minimos de las entidades de

crédito y demas normativa aplicable;
(iv) que sus Grganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de su Cédula

Territorial de conformidad con sus respectivos estatutos

sociales y la legislacion vigente al efecto;
(v) que la Cédula Territorial ha sido validamente
emitida de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 de la

Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma

del Sistema Financiero; -~------=--mmmemomommmmmmmmme .
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(vi) que ninguna de las Cédulas Territoriales emitidas
por cada uno de ellos resulta sujeta a carga o gravamen de

ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se

pueda ceder;- -
(vii) que los datos relativos @ cada una de las Cédulas
Territoriales que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacion, son coirectos y completos;---------
(viii) que la Cédula Territorial emitida por cada uno de
ellos esta representada por una anotacion en cuenta; ----------

(ix) que el plazo de amortizacién de la Cédula

Territorial es de siete (7) afios; --

(x) que ninguna persona tienc derechos preferentes
sobre el legitimo titular de |los derechos de crédito
incorporados a la Cédula Territotial emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de las mismas; ---

(xi) que la Cédula Territorial emitida por cada uno de
ellos constituye una obligacion valida y vinculante de pago
para cada uno de ellos, exigible|y ejecutable en sus propios

términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un

procedimiento de insolvencia); S

(xii) que cada una de las Cédulas Territoriales emitidas
por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacion aplicable;-----=-==-==r---"-----

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los
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Emisores en virtud de la Cédula Territorial emitida por cada

uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduccion alguna

de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada

Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial

emitida por cada uno de ellos; -

(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula
Territorial de conformidad con la legislacion aplicable. ------

Se adjunta como Anexo 8 copia de las certificaciones
emitidas por cada uno de los Emisores en relacion con las

Cédulas Territoriales singulares emitidas por cada uno de

ellos.
Seccién I1I: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS.- i,
NOVENA.- ADMINISTRACION DE LOS
ACTIVOS.
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9.1 Administracion.
La Sociedad Gestora administrard y gestionara el cobro
do, llevando asimismo la

de

de los Activos cedidos al Fon

administraciéon financiera del | Fondo (“Funciones

Gestion”).

La Sociedad Gestora llevara a cabo las Funciones de
Gestion de los Activos con la misma diligencia que si de
activos propios se tratara, actuando con toda la diligencia
debida y respondiendo ante el Fondo de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse para los mismos de su negligencia.----
La Sociedad Gestora indemnizara al Fondo de cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén del
incumplimientb de las Funciones de Gestion o por su
actuacion dolosa o negligente| en el desempeiio de las
mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma

responsabilidad en garantizar directa o indirectamente, el

buen fin de la operacion.

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al activo

del Fondo correran con el riesgg
agrupados en el mismo, tenie
proteccion ofrecida por los n
crédito. Por tanto, la Soci
responsabilidad alguna por el 1

sea del principal, de los inte

b de impago de los Activos
ndo en cuenta siempre la

necanismos de mejora de

edad Gestora no  asume
mpago de los Emisores, ya

reses o de cualquier otra
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cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los

Activos.

9.2 Gestion de Cobros.

El Fondo recibira cuantas cantidades sean satisfechas

por los Emisores por razéon de las Cédulas Territoriales,

tanto por principal, intereses, comisiones o cualquier otro

concepto aplicable y adoptara las medidas que resulten

oportunas para que se ingresen en la Cuenta de Cobros.------

La Sociedad Gestora adoptard asimismo las medidas

que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de

Cobros las cantidades que reciba, en su caso, de los

Emisores por la amortizacion anticipada de cualquiera de las

Cédulas Territoriales. -

La Sociedad Gestora no anticipari, en ningun caso,

cantidad alguna que no haya recibido previamente de los

Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u

otros, derivados de los Activos.

9.3 Registro contable y deposito de los valores-----~---

La Entidad Cedente ha sido designada por los Emisores

como entidad encargada del registro contable de las Cédulas
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rticulo 45 del Real Decreto
al Decreto 116/1992"). ----

Territoriales a los efectos del a
116/1992, de 14 de febrero ("Re

La Sociedad Gestora designa en este acto a la Entidad
Cedente como encargada del depoésito y la administracion de

las Cédulas Territoriales. A tal efecto, la Entidad Cedente

registrard todas las operaciones que el Fondo (representado

por la Sociedad Gestora) realice sobre las Cédulas

Territoriales.

La Entidad Cedente informara a la Sociedad Gestora de
todos los datos relevantes en| relacion con las Cédulas
Territoriales (en particular, informara a la Sociedad Gestora
en caso de que alguno de los Emisores decida la sustitucion
de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.

como entidad encargada de la llevanza del registro contable

de alguna de las Cédulas Territoriales).

Como contraprestacion a |

as funciones de deposito y

administracion de las Cédulas Territoriales, la Entidad

Cedente tendrd derecho a |
SESENTA MIL EUROS (60.
en la Fecha de Desembolso ung
la operacion, con cargo a la

Gestion y Administracion.

bercibir una comision de
D00 euros), que se satisfara
1 sola vez durante la vida de

Dotacion de Constitucion,

9.4 Remuneracion.

La comisiéon que recibe

la Sociedad Gestora en
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contraprestacion por las Funciones de Gestion a realizar por
la misma, se encuentra incluida dentro de la Comisién de
Administracion que tiene derecho a percibir en la Fecha de
Desembolso con cargo a la Dotacién de Constitucion,

Gestion y Administracion realizada por la Entidad Cedente.

9.5 Subcontratacion o delegacién.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad la prestacién de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcién de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en esta Escritura y en el Folleto, siempre
que el subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accién de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. Dicha subcontratacion no se referira, en ningun

caso, a funciones principales de administracién vy

representacion legal. --
En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no podra suponer ningun coste o gasto

adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible,
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(iii) no dara lugar a una revision a la baja de la calificacion
otorgada a los Bonos, y (iv) ser notificada a la CNMV y a
la Entidad de Calificacidn, contando, caso de ser legaimente
necesario, con la autorizacién previa de la CNMV, -------=---

No obstante cualquier subcantratacion o delegacién, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada
mediante tal subcontrato o del¢gacion de ninguna de las
responsabilidades asumidas en esta Escritura o en ¢l Folleto

o que legalmente le fueren atribujibles o exigibles. ------------

9.6 Duracion.
La Sociedad Gestora ¢jercerd las Funciones de Gestion
hasta que (i) hayan sido amortizadas la totalidad de las
Cédulas Territoriales, (ii) se extingan todas las obligaciones
por ella asumidas en relacion con las Cédulas Territoriales y

(iii) en todo caso, hasta que concluya la liquidacién del

Fondo, una vez extinguido ¢€ste.

Seccion IV: EMISION |[DE LOS BONOS DE

TITULIZACION. -

La Sociedad Gestora, acthando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y
sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las

Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV, -=-==-nme--un-ov
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B

BRE:

DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS.

10.1 Importe de la emision.
El importe total de la presente emision de Bonos
asciende a SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS (€ 665.000.000) de valor
nominal y esta constituida por SEIS MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA (6.650) Bonos de CIEN MIL EUROS (€

100.000) de valor nominal unitario que constituyen un Gnico

tramo o serie.
Los Bonos tienen la naturaleza juridica de valores
negociables de renta fija simple con rendimiento explicito. --
En su condicién de valores negociables de renta fija
simple, los Bonos quedardn sujetos al régimen juridico

previsto para los mismos en la Ley 24/1988 y estaran

representados mediante anotaciones en cuenta.

10.2 Cierre de la emision.

Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez concluido el Periodo de Suscripcion y

efectuado el desembolso. En Acta Notarial se hara constar
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expresamente el cierre de la ¢mision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago del
Precio de los Activos de conformidad con lo establecido en

el apartado 6.3 anterior, entregandose copia del Acta

Notarial de cierre de la emisién a la CNMV.

r

10.3 Forma de representacion.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran
por medio de anotaciones en cu¢nta, surtiendo esta Escritura
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988
(conjuntamente “Ley 24/1988”), de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 19/1992 y ¢on sujecion a lo establecido

en la Estipulacion Decimotercera de esta Escritura, -----------

10.4 Interés nominal.

a) Tipo de interés nominal.
Los Bonos devengaran un| interés nominal anual fijo

(“Tipo de Interés Nominal”) pagadero anualmente del

3,5000%.

Los intereses de los Bonos, [calculados al Tipo de Interes
Nominal referido anteriormente, se pagaran anualmente en
cada Fecha de Pago, sobre el nominal de los Bonos, siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion

Decimoctava. -----------========-1--== -

Las retenciones, pagos| a cuenta € impuestos
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AL G

TIMBRE

establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe
sera deducido, en su caso, por el Agente Financiero,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo, en la forma

legalmente establecida.

b) Devengo de Intereses.

La duracién de la emision se dividird en sucesivos
periodos de tiempo (conjuntamente, los “Periodos de
Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un “Periodo
de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. -

10.5 Numero de orden que en la prelacion de pagos

del Fondo ocupan los pagos de Intereses de los valores

emitidos con cargo al mismo.
El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa el

segundo (2°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos. -------
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10.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos se¢ pagaran por anualidades
vencidas, en cada aniversario de la Fecha de Desembolso de
los Bonos hasta la total amortizacion de los mismos (cada
una de estas fechas una “Fecha de Pago”) de acuerdo con lo

establecido en el punto 10.11 de ¢sta Estipulacion.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia|Habil, el pago se realizard

el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue

ningdn tipo de interés por dicho motivo.

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada

momento por el Banco Central Europeo para el

funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer
system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de

acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en

Madrid capital.

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos
tendra lugar en la fecha en la| que se cumpla el primer
aniversario de la Fecha de Desembolso, devengandose los

mismos al Tipo de Interés Nominal desde la Fecha de

Desembolso, inclusive, hasta la

primer aniversario de la referi

fecha en que se cumpla el

da Fecha de Desembolso,
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jot

excluida.

10.7 Calculo de la liquidacién de intereses, ~-«--—--——--
El calculo de la liquidacion de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de

Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo a la

siguiente formula:

R
100

I =Px

Donde:

I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P = Nominal de los Bonos en la fecha de determinacion
correspondiente a dicha Fecha de Pago CIEN MIL EUROS
(€ 100.000), salvo que se haya producido una Amortizacion
Anticipada parcial de la emisidn en los términos previstos
en las Estipulaciones 7.6 y 10.9 (¢)). A estos efectos, se

entendera por "Fecha de Determinacion” el segundo Dia

Hébil anterior a cada Fecha de Pago. =-----------=mmmmmmmmeen -

R = Tipo de Interés Nominal.
A la hora de proceder al célculo de los intereses, se
tomaran siempre como base los dias efectivos existentes en

cada Periodo de Devengo de Intereses (Actual/Actual). -—----
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Los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos, calculados segun lo previsto anteriormente, y ¢l
importe de los intereses devengados y no satisfechos, en su
caso, se comunicaran en la forma descrita en la Estipulacion

Decimoséptima con una antelacion de al menos un (1) dia

natural a cada Fecha de Pago. --1
El abono de los intereses |devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo

cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos, las cantidades que los bonistas hubiesen
dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago. Las cantidades aplazadds de intereses devengaran,
hasta la Fecha de Vencimiemto Final, a favor de los
tenedores un interés igual al aplicado a los Bonos durante el
(los) Periodo(s) de Devengo de¢ Intereses sucesivo(s) hasta

la Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin que ello

implique una capitalizacion de la deuda.
El Fondo, a través de la $ociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad

al séptimo aniversario de la Fecha de Desembolso (la Fecha
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de Vencimiento Final) o, si no fuera Dia Habil, el siguiente
Dia Habil, sin perjuicio de que las cantidades cobradas entre
la Fecha de Vencimiento Final y la Fecha de Vencimiento
Legal en ejecucion de las Cédulas Territoriales, una vez
deducidos los gastos de ejecucién, sean pagadas segun el
Orden de Prelacion de Pagos tan pronto como los fondos
correspondientes a la ejecucion de la Cédula Territorial
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y
la Sociedad Gestora pueda disponer de los mismos. Por lo
tanto, si en la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no
dispusiera de Fondos Disponibles para efectuar el pago de
los intereses de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, la obligacion de pagar los intereses

pendientes quedara extinguida en la Fecha de Vencimiento

Legal.

10.8 Precio de emision.
El precio de la emision de los Bonos sera de
SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO EUROS (€
665.000.000) por Bono, libre de impuestos y gastos de

suscripcién para el suscriptor. Los Bonos se emiten al
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100% de su valor nominal.

Los gastos e impuestos inhg
Bonos seran por cuenta del Fong

de Constitucién, Gestién y Adn

srentes a la emision de los
fo, con cargo a la Dotacion

linistracion realizada por la

Entidad Cedente.

10.9 Amortizacion de los B

DNOS.

a) Precio de reembolso.

El precio de reembolso par

MIL EUROS (€ 100.000) por |
de su valor nominal, libre de

pagadero de una sola vez en la |

(a estos efectos la “Fecha de An

Todos los Bonos serdn amo
cuantia en su respectiva Fecha d

Excepcionalmente, y en cas
Amortizacién Anticipada parc
términos previstos en esta Escri
por medio de una reduccion ¢
Bonos, abonandose el import
reduccion a los bonistas), el
Bonos en la Fecha de Vencimie
nominal de los mismos una ve;
valor nominal llevada a cabo

Amortizacion Anticipada parci

A

a los Bonos sera de CIEN
Bono, equivalentes al 100%
gastos para el bonista y
Fecha de Vencimiento Final
1ortizacion”).. ---------------
rtizados totalmente en igual
e Amortizacion. --------------
o de haberse producido una
jal de la emision en los

tura (que se llevaria a cabo

lel importe nominal de los
e correspondiente a dicha

yrecio de reembolso de los

nto Final sera igual al valor
producida la reduccion de

como consecuencia de la

al de la emisién (y por lo
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tanto inferior al antes indicado).

b) Amortizacién Final.

Los Bonos se amortizaran en un solo pago en la Fecha

de Vencimiento Final.

La Fecha de Vencimiento Final y Fecha de
Amortizacion de los Bonos es la fecha del séptimo (7°)
aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos o, si no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (sin que se devengue
ningun tipo de interés por dicho motivo), sin perjuicio de los.

supuestos de amortizacion anticipada previstos a

continuacion.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago del importe correspondiente a la
amortizacion del principal de los Bonos con posterioridad al
décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de los
Bonos (“Fecha de Vencimiento Legal”). Por lo tanto, si en
la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de
Fondos Disponibles suficientes para efectuar el pago de la
amortizacion integra del principal de los Bonos de acuerdo

con el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacién de
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amortizar el principal de los Bonos pendiente quedara

extinguida en la Fecha de Vencimiento Legal. -

¢) Amortizacion anticipada. ----=-======--=-==mmmnmmonaennea-

Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a la CNMV, | procedera a amortizar
anticipadamente de forma parcjal o total la emision de

Bonos en los supuestos siguientes (cada uno de ellos, un

supuesto de “Amortizaciéon Anticipada”):

(i) Amortizacion Anticipada {Forzosa”

En el caso de que cualquiera de los Emisores

incumpliera sus oBligaciones de pago de la Cedula
Territorial singular por él emitida ya sea en concepto de
principal y/o de intereses, la Sociedad Gestora procedera a
la Amortizacién Anticipada parcial de la emision de los
Bonos mediante una réducciém a prorrata del importe
nominal de los Bonos equivalente al valor nominal de la

Cédula Territorial impagada en los términos que se indican

a continuacion, ---------=-==---==--

Una vez que se haya obtenido el importe — ya sea por
principal o por intereses — correspondiente a la ejecucion de
la Cédula Territorial impagada, la Sociedad Gestora

procederd, tan pronto como los fondos correspondientes a la
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s

EL-ESTADO

Cédula Territorial impagada hayan sido depositados en la
Cuenta de Cobros y pueda disponer de los mismos, a aplicar
dichos fondos conforme al Orden de Prelacién de Pagos del

Folleto.

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no
tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. ----------------
En caso de que las cantidades recuperadas sean
insuficientes para pagar integramente a los bonistas, los
importes antes resefiados pendientes de pago a tales bonistas
tendran su reflejo contable en el pasivo del balance del
Fondo en concepto de acreedores. Para proceder al pago de
las cantidades antes resefiadas, la Sociedad Gestora
Unicamente podra utilizar las cantidades recuperadas como
consecuencia de la ejecucion de la Cédulé Territorial
impagada o del pago voluntario por ¢l Emisor. -------re-e--=-
(i1) Amortizacién Anticipada “Legal”.
(a) De acuerdo con el apartado tercero del articulo 13 de

la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de

Reforma del Sistema Financiero, si alguno de los Emisores,

en cualquier momento durante la vida de los Activos
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emitidos por cada uno de ellos, superase los limites de
emision de cédulas territoriales establecidos por las
disposiciones aplicables, el Emisor en cuestion debera
restablecer el equilibrio en un plazo no superior a tres (3)
meses mediante alguna de las siguientes actuaciones, y
mientras tanto, deberd cubrir la diferencia mediante un

deposito de efectivo o de fondos piblicos en el Banco de

Espafia:

a) Aumento de su cartera de préstamos o créditos

concedidos a las entidades publicas;
b) Adquisicién de sus propids cédulas en el mercado, o;

¢) Amortizacién de cédulas por el importe necesario

para restablecer el equilibrio;

De conformidad con lo establecido en el Contrato de
Gestién Interna, los Emisores s¢ han comprometido a tratar
de restablecer el equilibrio mediante el aumento de su

cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades

publicas.

Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a través
de dicha actuacion, los Emisores procederdn a adquirir sus
propias cédulas en el mercado. |Cuando la cédula a adquirir
sea la Cédula Territorial por ellos emitida e integrada en el
Fondo, el Emisor afectado ofertard en firme a la Sociedad

Gestora la recompra de la Cédula Territorial por él emitida ¢
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integrada en el Fondo, ajustindose el procedimiento de
adquisicion a las condiciones que a continuacién se
exponen.
. La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del

Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias Habiles a contar
desde la recepcion de la notificacién prevista en el parrafo

anterior si acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra
del Emisor, en su comunicacidn a este ultimo debera indicar
asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra,

que en ningln caso sera posterior al quinto (5°) Dia Habil

posterior a dicha comunicacidn. -

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula

Territorial sera el que resulte mayor entre:

(1) el precio de amortizacion de la Cédula Territorial a la

pary
(i1) el precio de mercado de la Cédula Territorial. A
estos efectos, se entendera por “precio de mercado” de una

Cédula Territorial el resultado de multiplicar el valor
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nominal de la Cédula Territorial|en cuestion por la cifra que
resulte de dividir (a) la media aritmética de las cotizaciones
de los Bonos ofrecidas por las [Entidades de Contrapartida
por (b) el valor nominal de¢ dichos Bonos. Para la
determinacion de la citada ‘media aritmética de las
cotizaciones, se tomaran los precios de cotizaciéon de los
Bonos ofrecidos por cada una de las Entidades de
Contrapartida a las 11:00 horas| del Dia Habil anterior a la
fecha en que el Emisor en cueston hubiera comunicado a la
Sociedad Gestora su oferta de recompra de la Cédula
Territorial por él emitida. En caso de que alguna de las
Entidades de Contrapartida no ofreciese una cotizacion para

los Bonos, se tendran Unicamente en cuenta a €stos efectos

los precios ofrecidos por la(s) restante(s) Entidad(es) de

Contrapartida.
Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Territoriales hasta la

fecha de recompra de las mismas, que deberan ser abonados

en la fecha de recompra. ---

Una vez recibidos los importes correspondientes a dicha
recompra, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, adoptara las medidas oportunas para proceder a
la amortizacién parcial a prorata de la emisién de Bonos

por reduccién de su valor nominal en el importe equivalente
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al valor nominal de la Cédula Territorial amortizada. Asi,
cuando la Sociedad Gestora reciba (en nombre del Fondo)
las cantidades correspondientes a la recompra de la Cédula
. Territorial, procedera a aplicar dichos fondos conforme al -

Orden de Prelacion de Pagos del Folleto.

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no
tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. ---------------

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo como consecuencia de la
recompra de la Cédula Territorial y que excedan de las
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de 1la
Amortizaciéon Anticipada parcial de la emision en los
términos aqui previstos seran repartidos entre los Bonos y
de conformidad con los términos que se recogen a
continuacion. Este reparto, en su caso, se llevara a cabo con
cargo al remanente resultante una vez satisfechas las
cantidades que deban ser abonadas por la Sociedad Gestora
(en nombre del Fondo) en virtud de la Amortizacion

Anticipada parcial de la emision en los términos aqui
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previstos. Este reparto no darg

adicional de los Bonos.

El reparto del exceso, en

términos antes descritos consti

excepcion al Orden de Prelacion

Si,

no obstante lo anterior,

lugar a una amortizacion

su caso, existente en los
luira, en consecuencia, una
de Pagos del Fondo.

la Sociedad Gestora

(actuando en nombre y representacion del Fondo) no optase

por vender la Cédula Territorial

a su Emisor en los términos

antes indicados, y en consecuencia el Emisor se vie- ---------

se obligado a proceder a la amortizacion de cédulas

territoriales y la cédula que

deba amortizarse fuera

precisamente la Cédula Territorial que se ha integrado en el

Activo del Fondo, los términos

amortizaciéon de la Cédula

comunicados con un preavisg

Gestora, en nombre y represe

adopte las medidas oportu

amortizacion parcial de la emis

reduccién del importe nominal

valor nominal de la Cédula Terr]

En todo caso, la amortizac
conforme a lo establecido en el

por el importe nominal total de

en que vaya a producirse la

Territorial deberan ser

razonable a la Sociedad

acion del Fondo, para que
as para proceder a la
ion de Bonos mediante una
de los Bonos equivalente al
itorial amortizada. -----------
i6n de la Cédula Territorial

parrafo anterior se efectuara

la misma, sin que quepa su

amortizacién parcial.
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A estos efectos, el preaviso minimo que deberan dar a la
Sociedad Gestora de la amortizacion anticipada de la Cédula

Territorial sera de cinco (5) dias respecto de la fecha en que

deba producirse dicha amortizacion.

La citada Amortizacion Anticipada parcial de la emision
de los Bonos se llevara a cabo una vez que se haya obtenido
el importe correspondiente a la amortizacion del nominal de
la Cédula Territorial incrementado, en su caso, por los
intereses devengados hasta la fecha de amortizacién de la
misma. Asi, cuando la Sociedad Gestora reciba (en nombre
del Fondo) las citadas cantidades, procedera a aplicar dichos
fondos conforme al Orden de Prelacion de Pagos del

Folleto. _—

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no

tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.
(1i1) Amortizacién Anticipada en caso de liquidacién. ---
Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipadamente
en su totalidad como consecuencia de la liquidacion del

Fondo en los casos y en los términos descritos en la

Estipulacion Cuarta de esta Escritura. -
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En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacion Anticipada de la emision de los Bonos en los
términos descritos en esta Estipulacion, la misma sera
anunciada inmediatamente a la)l CNMV y a los bonistas,
mediante publicacién en un diario de amplia difusién en
Espaiia, de acuerdo con lo estgblecido en la Estipulacion

Decimoséptima siguiente para las notificaciones de caracter

extraordinario.
10.10 Numero de orden que el pago de

amortizaciones ocupa en el | Orden de Prelacion de

Pagos.
El pago de la amortizacién |del principal de los Bonos

ocupa el quinto (5°) lugar en|el Orden de Prelacion de

Pagos.
10.11 Servicio financiero de 1a Emisién de los Bonos.
El servicio financiero de la emision se atenderd a través
del INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (ICO), en su
condicion de Agente Financiero. El pago de intereses y
amortizaciones de los Bonos se comunicara a los titulares de

los Bonos en la forma prevista en la Estipulacion

Decimoséptima. -- ----
El abono de intereses y d¢ las amortizaciones de los
Bonos se realizara a través del Agente Financiero y a partir

de los datos incluidos en los| registros contables de las
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entidades participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS,

designada como entidad encargada del registro contable de

los Bonos.
El servicio financiero de los Bonos se atendera con los
recursos procedentes de las Cédulas Territoriales.~---~--------

10.12 Calificacion de los Bonos.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Bonos a la Entidad de Calificacion
STANDARD & POOR’S (“S&P” o la “Entidad de
Calificacion”), entidad calificadora reconocida por la
CNMV a los efectos del articulo 2°.3.b) del Real Decreto
926/1998.

Las referencias a S&P deberan entenderse realizadas a

la citada entidad sin perjuicio de cualquier modificacién que

pueda producirse en su razon social.
El 17 de marzo de 2005, STANDARD & POOR’S ha

asignado una calificacion AAA a los Bonos, con caracter

provisional. -
Si la Entidad de Calificacion no confirmara antes del

inicio del Periodo de Suscripcion la calificacién provisional
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or, se comunicara esta

» CNMV y se hard publica

indicada en el parrafo anter]

circunstancia inmediatamente a 1;

en la forma prevista en la Estipulacion Decimoséptima.

En el supuesto de que no se

antes del inicio del Periodo de S

calificacién provisional anterior,

del Fondo, la cesion de las (

confirme como definitiva,
hscripcion de los Bonos, la
se resolvera la constitucion

"édulas Territoriales y la

emision de los Bonos.
Se adjunta como Anexo 9

Calificacion de la Entidad de Cal

una copia de la Carta de

ificacion.

10.13 Folleto de la emision.
Existe un Folleto Informati

acuerdo con el Real Decreto 29

vo de la emision que, de

1/1992 de 27 de marzo, ha

sido inscrito en el correspondiente Registro de la CNMV

con fecha 17 de marzo de 2005.-+

UNDECIMA..- SUSCRIPCION Y
ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.

11.1 Plazos de suscripcion.

El periodo de suscripcion (el “Periodo de

Suscripcién”) tendrd una duraci
11:00 y las 12:00 horas del Dia
Desembolso. El Periodo de S
primer (1%) Dia Habil siguiente

de la presente Escritura.

4n de una (1) hora, entre las
Habil anterior a la Fecha de

uscripcion tendra lugar el

a la fecha de otorgamiento




09/2004

k.

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIM

BRE
TADO

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en
cuenta, deberan efectuarse mediante cualquier medio
admitido en Derecho, que deberan confirmarse por escrito,
durante el Periodo de Suscripcion, en las oficinas de
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V. S.A.
(cada una de ellas una “Entidad Aseguradora vy

Colocadora” 'y, colectivamente, las “Entidades

Aseguradoras y Colocadoras”).

11.2 Pago de la suscripcion de los Bonos (Fecha de

Desembolso).

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a la
Entidad Aseguradora y Colocadora a través de la cual hayan
efectuado la suscripcion, el primer (1¥) Dia Habil siguiente
a la fecha de cierre del Periodo de Suscripcion, que
coincidira con el segundo (2°) siguiente a la fecha de
constitucion del Fondo (la “Fecha de Desembolso™), antes
de las 10:30 horas de Madrid, valor mismo dia, €l precio de

emision que corresponda por cada Bono adjudicado en

suscripcion. - -~ ---

El importe total asegurado por las Entidades
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Aseguradoras y Colocadoras sera abonado al Fondo antes de
las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, mediante transferencia a la Cuenta de Cobros
abierta en el Agente Financiero,|del importe total asegurado
de la emisién. Conforme a lo previsto en el Contrato de
Aseguramiento que suscribirdn| en esta misma fecha las
Entidades Aseguradoras y Colacadoras y el Fondo, dicho
abono podra realizarse bien directamente por cada Entidad
Aseguradora y Colocadora deduciendo la suma a la que
ascienda su respectiva Comisipn de Aseguramiento o, a
eleccion de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras,
mediante el abono del importe al que ascienden sus
respectivos compromisos de aseguramiento a la Entidad
Directora (deducida la suma a la que asciendan sus
respectivas Comisiones de Aseguramiento), para que esta
{iltima proceda a abonar al Fondo, antes de la citada hora los
importes recibidos de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras que hubiesen optado por esta forma de abono,
actuando en nombre y por cuenta de estas ultimas. ------------

11.3 Documento acreditativo de la suscripciéon,---—---

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora entregara a los
suscriptores de los Bonos que hayan realizado la suscripcion
a través de la misma, en un plazo no superior a quince (15)

dias desde la Fecha de Desembolso, un documento
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acreditativo de la suscripcion de los Bonos adjudicados y el
importe efectivo que hubieran desembolsado por dicha
suscripcion.
i Dicho documento acreditativo no serd negociable y serd

valido para justificar la suscripcion de los Bonos que

correspondan, en tanto no se produzca la anotacién en el

registro contable. -

11.4 Aseguramiento de la Emision.

En virtud del Contrato de Aseguramiento suscrito en
esta misma fecha entre la Sociedad Gestora, actuando en
representacion y por cuenta del Fondo, y las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, estas tltimas adjudicaran
libremente a terceros la totalidad de la emision de los Bonos
y una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn, suscribirdn en
su propio nombre la cantidad de Bonos que quede pendiente

de suscripcion en virtud de su compromiso de

aseguramiento. —

La colocacion de los Bonos se llevara a cabo por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, las cuales aceptaran

o no libremente las solicitudes de suscripcion recibidas,
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velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos

discriminatorios entre las

caracteristicas similares. No

solicitudes que tengan

obstante, las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras podran dar prioridad a las

peticiones de aquellos de sus clientes que objetivamente

estimen mas apropiadas.----------¢

Si durante el Periodo de

adjudicados todos los Bonos, las

Suscripcion no resultasen

Entidades Aseguradoras y

Colocadoras se comprometen @ suscribir en su propio

nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad

de Bonos necesaria para completar la cifra a la que asciende

su respectivo compromiso de aseguramiento (segun resulta

del cuadro que se recoge a continuacion).

La colocacion de los Bonos

se llevara a cabo por las

Entidades Aseguradoras y Colocadoras y por la totalidad del

importe de la emision de los

Bonos segun el siguiente

detalle:

ENTIDAD ASEGURADORA | Y|IMPORTE NOMINAL
COLOCADORA --- {--4 ASEGURADO (EUROS)-
AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. 665.000.000

Total 665.000.000

Las obligaciones asumidag por cada una de las
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Entidades Aseguradoras y Colocadoras son independientes
y de cardcter mancomunado. Por lo tanto, en el supuesto de
que alguna Entidad Aseguradora y Colocadora no cumpliera
su compromiso de aseguramiento, el resto de Entidades
Aseguradoras y Colocadoras no estaran obligadas a suplir su

falta.

Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
recibird, en la Fecha de Desembolso, una Comision de

Aseguramiento igual al 0,34% sobre el importe nominal

total de los Bonos por ella asegurados.

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora deducira su
respectiva Comision de Aseguramiento del importe por ella
asegurado, a lo que la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, consentira en el Contrato de Aseguramiento. -----

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA.
interviene como Entidad Directora de la emision. La
Entidad Directora no percibird una comisién de direccion

especifica por el hecho de actuar como tal. -e-

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la

emision de los Bonos asumen en el Contrato de
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Aseguramiento las obligaciones basicas siguientes:

1) compromiso de suscripcién de los Bonos que no lo

hubieran sido una vez cerrado|el Periodo de Suscripcion,

hasta los importes establecidos;

2) abono al Fondo antes de|las 11:00 horas de la Fecha

de Desembolso, valor mismo dia, del importe total

asegurado de la emisién, deduciendo la suma a la que

asciendan las Comisiones de Aseguramiento o, a eleccion

de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, abono del

importe al que ascienden sus respectivos compromisos de

aseguramiento a la Entidad Directora (deducida la suma a la

que asciendan sus respectivas  Comisiones  de

Aseguramiento), para que esta|iltima proceda a abonar al
Fondo, antes de la citada hora los importes recibidos de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras que hubiesen optado

por esta forma de abono, actuando en nombre y por cuenta

de estas ultimas;
3) compromiso de abon¢ de intereses de demora

pactados en el Contrato de Aseguramiento para el supuesto

de retraso en el abono de las cantidades debidas;
4) entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de la suscripcion,; -

5) compromiso de liquidez

6) demas aspectos que reg

de los Bonos y

ulan el aseguramiento de la
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colocacion.

Las obligaciones de las partes nacidas del Contrato de
Aseguramiento quedaran resueltas de pleno derecho en el
supuesto de que no se confirme como definitiva, antes del
inicio del Periodo de Suscripcion, la calificacion provisional

otorgada a los Bonos por la Entidad de Calificacion, seglin

se indica en la Estipulacion 10.12.
DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE
LOS BONOS. \

La Sociedad Gestora solicitard, en representacion y por
cuenta del Fondo, la inclusion de la emision de los Bonos en
AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), mercado
secundario oficial de valores reconocido en la Disposicién
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley 24/1988. Se espera que la admision
definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de

transcurridos treinta (30) dias desde la Fecha de

Desembolso. ====mm e
Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en

representacion y por cuenta del Fondo, la inclusion de la
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emision de los Bonos en la SOUIEDAD DE SISTEMAS o

la entidad que eventualmente pudiera sustituirla, de forma
que se efectie la compensacion y liquidacion de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto
de los valores admitidos a |cotizacion en AIAF vy
riones en cuenta,

futuro la SOCIEDAD DE

representados mediante anotag tenga
establecidas o apruebe en un |

SISTEMAS o la entidad que eventualmente pudiera

sustituirla. ----
1ga lugar en el mencionado

de los Bonos en AIAF, la

En el supuesto de que no terx
plazo la admisién a cotizacion
Sociedad Gestora informara inmediatamente a los bonistas,
especificando las causas de dicho incumplimiento, mediante .
publicacién en un periodico |de difusién nacional, de
Estipulacion

de

acuerdo con lo establecido en la

Decimoséptima y todo ello sin perjuicio la

responsabilidad contractual de
pudiera derivarse del citado incu

Una vez solicitada la adm
emision de Bonos en AIAF, |
asimismo solicitar su cotiza
europeos, segun se estime opott
oficiales de Paris y Luxemburgo

La Sociedad Gestora hacg

mplimiento.

LY
L

la Sociedad Gestora que

ision a negociacion de la

a Sociedad Gestora podra

ciébn en otros mercados

uno, incluyendo las Bolsas

constar que conoce los
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requisitos y condiciones exigidos para la admision,
permanencia y exclusién de los Bonos en AIAF, segin la
legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos

rectores, aceptando el Fondo, a través de la Sociedad

Gestora, cumplirlos.

DECIMOTERCERA .- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS.

13.1 Representaciéon y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estarin
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta, de conformidad con lo dispuesto en ¢l Real Decreto
926/1998 y se constituiran como tales en virtud de su
inscripcién en el correspondiente registro contable. A este
respecto se hace constar que la presente Escritura de
Constitucion surtira los efectos previstos en el articulo 6 de

la Ley 24/1988. ~--mmmmmmmmeee e —-

13.2 Designacion de la entidad encargada del

registro contable.
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uenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. como entidad

La Sociedad Gestora, por ¢

de los Bonos a los efectos

116/1992, de 14 de febrero,

encargada del registro contable
del articulo 45 del Real Decreto
de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de
los Bonos de acuerdo con las [normas de funcionamiento
que, respecto de los valores admitidos a cotizacion en AIAF
y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprgbadas en un futuro por la

SOCIEDAD DE SISTEMAS.

13.3 Caracteristicas de¢ los valores que se

ciones en cuenta.

representaran mediante anota

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del

Real Decreto 116/1992, la denominacion, numero de

unidades, valor nominal

y| demas caracteristicas y

condiciones de la emision de E
medio de anotaciones en cuenta

esta seccion de la Escritura.

13.4 Deposito de copias de

30Nn0S ue $€ representa por

es la que se hace constar en

la Escritura.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo y de acuerdo con lo prey

Decreto 116/1992, una vez otot

isto en el articulo 7 del Real

gada la presente Escritura, y
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antes de que se inicie el Periodo de Suscripcién de los
Bonos depositara sendas copias de la escritura en la
SOCIEDAD DE SISTEMAS como entidad encargada del
registro contable de los Bonos y en la CNMV, a efectos de
su incorporacion en los registros previstos en los articulos 7
y 92 de la Ley 24/1988. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, depositara una copia
de la Escritura en el organismo rector de AIAF Mercado de
Renta Fija. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, la
SOCIEDAD DE SISTEMAS, y el organismo rector de
AIAF Mercado de Renta Fija, deberan tener en todo
momento a disposicion de los titulares y del puiblico en
general copia de la presente Escritura, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992. -----

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se

realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo
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dispuesto en el Capitulo II del

24/1988 y del Real Decreto 116

de valores por medio de a

Titulo Primero de la Ley
1992 sobre representacion

notaciones en cuenta y

compensacion y liquidacién d¢ operaciones bursatiles y

demas disposiciones que resulten aplicables.

14.1 Practica de la primera

inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real

Decreto 116/1992, los Bonos, representados por medio de

anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud

de su inscripcion en el regist
SOCIEDAD DE SISTEMAS. U
inscripcion, los Bonos quedara
previstas en el Capitulo II del
24/1988 y en el Real Decreto 11

142 Legitimacion registral

b/1992.

o contable que llevara la
ha vez practicada la referida
n sometidos a las normas

Titulo Primero de la Ley

y certificados de

legitimacion.
De conformidad con el art

116/1992, la persona o entidad

iculo 15 del Real Decreto

que aparezca legitimada en

los asientos del registro contable se presumira titular

legitimo y, en consecuencia, p
Gestora, que actuarda en repre
Fondo, que realice en su favor
derecho los Bonos. Asimism

articulo 18 del Real Decreto 11

D

odra exigir de la Sociedad

sentacion y por cuenta del

las prestaciones a que den

, de conformidad con el

6/1992, la legitimacion para
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la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de

legitimacién en el que constardn las menciones legalmente

exigidas. -- --

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion. -—--

14.3 Transmisién de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las
normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada
Bono se transmitird por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el
registro contable producird los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision
sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no

estard sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento
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de la adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa grave.

14.4 Constituciéon de derechos y gravimenes sobre

los Bonos.
La constitucion de derechos neales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la

cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale

al desplazamiento posesorio del titulo. ---
La constitucién del gravamen serd oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcion.

Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -
DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura |posible para los riesgos
inherentes a la emisién, ld Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera en esta misma fecha, a
formalizar los contratos que se establecen a continuacion. ---

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucion, en el Folleto y en la normativa
vigente en cada momento, agtuando por cuenta y en
representacion del Fondo, podra prorrogar o modificar los

contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a




0972004

D.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

IMBRE"
EL;ESTADO
N

1
1
|

cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a las
Entidades de Calificacién, siempre que con tales

actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares

de los Bonos. -
Copia de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta

separada con nimero de protocolo inmediatamente posterior

al de esta Escritura.

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia de

Pagos de los Bonos).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con el Agente Financiero un Contrato de
Servicios Financieros para realizar el servicio financiero de

la emision de Bonos que se emiten con cargo al activo del

Fondo. ---- ——— —
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En virtud del Contrato de |Servicios Financieros y en

relacion a las obligaciones asumidas en cuanto a la agencia
de pagos, en cada una de las Fechas de Pago, ¢l Agente
Financiero deberd efectuar el| pago de intereses de los
Bonos, una vez deducido el importe total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que, en su

caso, proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal

aplicable, asi como realizar

cantidades que proceda pagar a

el pago de las restantes

cargo del Fondo de acuerdo

con el Folleto.

15.1.1 Cuentas del Fondo.

El Fondo mantendra abiert

las siguientes cuentas (regulada

as en el Agente Financiero

5 en el Contrato de Servicios

Financieras):

(a) Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrira

Fondo, una cuenta de tesoreria

. en nombre y por cuenta del

(la “Cuenta de Tesoreria”)

en el Agente Financiero.---
En la Cuenta de Tesoreria

que reciba la Sociedad Gestora

se ingresaran las cantidades

por cuenta del Fondo por los

siguientes conceptos:

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la

Cuenta de Tesoreria;

(i1) los saldos remanentes

de la Cuenta de Cobros que
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sean transferidos a la Cuenta de Tesoreria tras proceder al

abono de las cantidades correspondientes en cada Fecha de

Pago;
(iii) la disposicion forzosa de la Linea de Liquidez de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 15.2 (iii);
(iv) el remanente de la Dotaciéon de Constitucion,

Gestion y  Administracion no afecto a  gastos

comprometidos.

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el
importe correspondiente a los rendimientos producidos por
el saldo de la Cuenta de Tesoreria sera traspasado a la
Cuenta de Cobros en cada Fecha de Pago (con valor dicha
fecha) con objeto de atender a los pagos a los que deba

hacer frente el Fondo.----

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero garantiza, sobre los saldos de la Cuenta
de Tesoreria, un tipo de interés que sera igual a: EURIBOR
aun (1) afio menos diez (10) puntos basicos (0,10%), ~-------

A los efectos previstos en el presente apartado, se

aplicara el EURIBOR a un (1) afio publicado el segundo
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(2°) Dia H4bil anterior a la f
correspondiente periodo de interéd

A todos los efectos previstos
entendera por tipo EURIBOR a u
(Euro Interbank Offered Rate)
dicho plazo calculado y distr
informacién financiera BRID(
Federation Bancaire de 1’Unio

publicado en la pantalla EUR

aproximadamente a las 11:00 hor,

Los intereses devengados en
liquidaran anualmente, el 23 de
caso de que tal dia no fupra habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior (en
intereses hasta el mencionado
calcularan tomando como ba
existentes en cada Periodo de D

(ii) un afio compuesto por tres

(Actual/360).

echa en que se inicie el

S, ==
en la presente Escritura se
n (1) afio el Tipo “Euribor”
ara depOsitos en euros por
buido por el sistema de
GE por mandato de la

n Européenne actualmente

IBOR 01 de REUTERS

as.
| la Cuenta de Tesoreria se

marzo de cada afio, 0, en

cuyo caso se¢ devengaran
signiente Dia Habil) y se
se (i) los dias efectivos
evengo de Intereses anual y

icientos sesenta (360) dias

Sin perjuicio de lo dispuesta
Gestora,
financieros y con la finalidad de
Fondo, podra invertir temporaln

de Tesoreria, siempre que lo 1

anteriormente, la Sociedad
atendiendo a la sifuaciéon de los mercados
mejorar el rendimiento del
nente el saldo de la Cuenta

naya preavisado al Agente
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Financiero con una antelacion minima de tres (3) meses, en

activos de renta fija, denominados en euros, a un plazo

inferior al que restase hasta la Fecha de Pago

inmediatamente siguiente a la fecha en que se efectie la

inversién y emitidos por emisores que cuenten con una

calificacion al menos igual a la Calificacion Requerida que

tengan ponderacion de hasta el 10% a los efectos del

computo de recursos propios, pudiendo darse por tanto, en

este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea

diferente a la pactada inicialmente en el Contrato de

Servicios Financieros. En el caso de que los activos en los

que se materialice la referida inversidn temporal sean repos,

la contrapartida de la operacion de repo debera contar con

una calificacion crediticia igual a la Calificacion Requerida.

(b) Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora abrira en el Agente Financiero, en

nombre y por cuenta del Fondo, una segunda cuenta (la

“Cuenta de Cobros”) que se regulara en el Contrato de

Servicios Financieros descrito en la presente Estipulacién

15.1. -
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En la Cuenta de Cobros se abonaran:
(i) los pagos de intereses de las Cédulas Territoriales,
que se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Pago de los Bonos, de acuerdo con los términos de
la escritura de emision de las Cédulas Territoriales y los

compromisos asumidos por los Emisores en virtud del

Contrato de Gestion Interna,

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las
Cédulas Territoriales, que se redibiran al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de |Amortizacion Final de los
Bonos, de acuerdo con los términos de la escritura de
emision de las Cédulas Territoriales y los compromisos

asumidos al respecto por los Emisores en el Contrato de

Gestion Interna;
(iii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria que sean

transferidos a la Cuenta de Cobros de conformidad con lo

previsto en el apartado (a) anterior;

(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el

Fondo en virtud de los Activos; |y

(v) los rendimientos producidos por el saldo de la

Cuenta de Cobros;-----===-------- - —
(vi) las disposiciones de la linea de liquidez; y------------

(vii) la Dotacién de |Constitucién, Gestion vy

Administracion,-----=-----====mmmmpmemmme e -—--
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En cada Fecha de Pago de los Bonos, y tras realizar los
pagos correspondientes en esa fecha de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos, se transferira el saldo
-. remanente de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria.

Excepcionalmente, quedarin depositados en la Cuenta
de Cobros (y por tanto no se transferiran a la Cuenta de
Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones
fiscales que hayan sido practicadas sobre los pagos
realizados. Estas cantidades permaneceran en la Cuenta de

Cobros hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica

0, €n su caso, de restitucion a sus titulares.

Al tiempo de producirse la constituciéon del Fondo, se
abonaran asimismo en la Cuenta de Cobros los importes
correspondientes a la Dotacién de Constitucion, Gestion y
Administracion realizada por la Entidad Cedente. El
remanente que de esta dotacion quede en las Cuentas de
Cobros tras realizar los pagos que en la Fecha de
Desembolso deben realizarse con cargo a la misma sera
transferidos a la Cuenta de Tesoreria, salvo aquellos

importes correspondientes a gastos comprometidos pero atn
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no pagados que podran permanecer depositados en la

Cuenta de Cobros hasta la fecha en que corresponda

proceder al abono de los mismosg. ------- e

Las cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros seran
remuneradas por el Agente Financiero, a un tipo de interés
igual al EURIBOR a una (1) semana determinado en la
fecha en que se efectie el ingreso menos 0,15%. Los
intereses se devengaran desde la fecha en que se efectie
cada ingreso (incluida), por |el nimero de dias que
permanezca su importe en la Cuenta de Cobros (excluyendo
el ultimo dia), y se liquidaran y pagardn en la siguiente
Fecha de Pago. Por lo tanto, los distintos ingresos que se
efectuen en la Cuenta de Cobros devengaran intereses a un
tipo nominal distinto (siendo para cada importe ingresado en
la Cuenta de Cobros el EURIBOR a una (1) semana
determinado en la fecha del ingreso menos 0,15%), aunque

se liquiden y paguen todos ellos en la siguiente Fecha de

Pago.

Como excepcion a lo dispuesto anteriormente, los
intereses que se devenguen sobre la Dotacion de
Constitucion, Gestién y Administracion que sera depositada
en la Cuenta de Cobros en la fecha de constitucion del
Fondo se liquidardn y abonaran| en la Fecha de Desembolso

al tipo EURIBOR a una (1) semana calculado en la fecha de
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constitucion del Fondo menos 0,15%. En caso de que tras la
Fecha de Desembolso permanezca depositado en la Cuenta
de Cobros algiin remanente de dicha Dotacion en concepto
de importes correspondientes a gastos comprometidos pero
ain no pagados, los intereses que se devenguen sobre dicho
remanente se liquidaran y abonaran al Fondo en la primera
Fecha de Pago al tipo EURIBOR a una (1) semana
determinado en la Fecha de Desembolso menos 0,15%.------

Los importes correspondientes a retenciones practicadas
que quedasen depositados en la Cuenta de Cobros en una
Fecha de Pago se remuneraran desde dicha Fecha de Pago
hasta su ingreso en el Tesoro Publico o, en su caso, se
efectuen las devoluciones pertinentes, al tipo EURIBOR a
una (1) semana calculado en la Fecha de Pago en cuestion
menos  0,15%, siendo liquidados los intereses

correspondientes en la siguiente Fecha de Pago de los

Bonos.
La base de calculo de los intereses devengados sobre el

saldo de la Cuenta de Cobros sera Actual /360.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los
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mercados financieros y con ¢

rendimiento del Fondo, podra

saldo de la Cuenta de Cobry

preavisado al Agente Financiero
de tres (3) meses, en activos de

euros, a un plazo inferior al qu

| finalidad de mejorar el
invertir temporalmente el
ps, siempre que lo haya
con una antelacion minima
renta fija, denominados en

e restase hasta la Fecha de

Pago inmediatamente siguiente a la fecha en que se efectiie

la inversion, y emitidos por em;

calificacion al menos igual a la

tengan ponderacion de hasta

coémputo de recursos propios, pi

este supuesto también, que la

diferente a la pactada iniciali

Servicios Financieros. En ¢l cag
que se materialice la referida inv
la contrapartida de la operacion

una calificacion crediticia al me

sores que cuenten con una
Calificacion Requerida que
el 10% a los efectos del
ndiendo darse por tanto, en
rentabilidad obtenida sea
mente en el Contrato de
o de que los activos en los
rersion temporal sean repos,
de repo debera contar con

:nos igual a la Calificacion

Requerida.
15.1.2 Supuestos de pér
Requerida por el Agente Finan
En ¢l supuesto de que en
emision de los Bonos la d
garantizada a corto plazo del

asignada una calificacion credit

iciero.

dida de la Calificacion

cualquier momento de la
euda no subordinada no
Agente Financiero tuviera

icia inferior la Calificacidn
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Requerida, la Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30)
Dias Habiles desde que se asignara dicha calificacion: (a)
obtendré de una entidad de crédito con calificacion igual o
superior a la Calificacion Requerida un aval bancario a
primera demanda en garantia de las obligaciones del Agente
Financiero bajo el Contrato de Servicios Financieros, o bien
(b) en caso de no ser posible lo anterior, sustituira al Agente
Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion minima igual al menos a la Calificacion
Requerida, contratando la maxima rentabilidad posible para

los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros.

15.1.3 Remuneracion.
En contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfarda al mismo una
comision (la “Comision de Servicios Financieros™), con
cargo a la Dotaciéon de Constitucion, Gestion vy
Administracion, de CIENTO CINCO MIL EUROS (€

105.000) que se satisfara en la Fecha de Desembolso de una
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sola vez durante la vida de la operacion.

Adicionalmente, en contraprestacion por los servicios a
prestar por el Agente Financierp como consecuencia de las
operaciones de reinversion temporal de los saldos de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros que pudiera
realizar la Sociedad Gestora |segiin se establece en la
estipulacion  16.1.(v1), A

VEINTICINCO EUROS (€ 25) por cada una de las

el Agente Financiero cobrara

transferencias de efectivo por importe inferior a SEIS

MILLONES DIEZ MIL EUROS (€ 6.010.000) que

pudieran originar las citadas operaciones de reinversion.

En el caso de que teng
INSTITUTO DE CREDITO
financiero en relacion con el K
debera transferir al nuevo ag
proporcional de Comision de
corresponda a los afios que res

todo ello de conformidad con |

q lugar la sustitucion del
OFICIAL por otro agente
ondo, el Agente Financiero
ente financiero el importe

Servicios Financieros que

ten de vida de la operacion,

os términos del Contrato de

Servicios Financieros.

En todo caso, la sustituci

bn, en su caso, del Agente

Financiero no implicard gasto adicional alguno para el

15.2 Linea de Liquidez.

Las caracteristicas principa

les de la Linea de Liquidez
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son las que a continuacion se indican:

(1) Destino

Las disposiciones de la Linea de Liquidez se utilizaran
para el pago de intereses de los Bonos. Las disposiciones de
la Linea de Liquidez podran utilizarse asimismo para hacer
frente a los gastos extraordinarios del Fondo derivados del
impago de las Cédulas Territoriales o del incumplimiento de
cualesquiera obligaciones de los Emisores, hasta el limite

maximo del 20% del importe disponible de la Linea de

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

oW3579017

Liquidez.

(i1) Importe
El importe maximo de la Linea de Liquidez sera el
resultado de calcular dos (2) afios de intereses sobre el

cupon de las Cédulas Territoriales por un 40% del importe

de la emision.

Previa confirmacion por la Entidad de Calificacion de
que no se producird una disminucion de la calificacion
crediticia de los Bonos, a solicitud de la Entidad Directora
podra reducirse el importe disponible de la Linea de

Liquidez. En caso de producirse una Amortizacion
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Anticipada de los Bonos como cpnsecuencia del impago de
una Cédula Territorial, el importe disponible de la Linea de
Liquidez se reducira asimismo proporcionalmente al
importe en el que se amorticen anticipadamente los Bonos.
La Comisién de Disponibilidad a pagar por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en las
fechas en que se cumplan los| sucesivos aniversarios se

reducira asimismo proporcionalmente al importe reducido y

en base al saldo medio disponible del periodo.

(iii) Entidad Acreditante
La Linea de Liquidez serd cancedida por una entidad de
crédito (la “Entidad Acreditante”) con una calificacion
crediticia a largo plazo minima de AA- (S&P). En caso de
que la calificacion crediticia por la Entidad de Calificacion

descendiera por debajo del nivel indicado, la Sociedad

Gestora, la Entidad Cedente, y 1a Entidad Acreditante haran
sus mayores esfuerzos para engontrar un sustituto para la
Entidad Acreditante que disponga de la calificacion minima
establecida en las mejores condiciones financieras posibles,
durante un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde
el momento en que tuviera lugar la correspondiente rebaja
de calificacién. Si en el plazo méaximo de treinta (30) dias
desde que se produjera el descenso de la calificacion

crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado
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para la Entidad Acreditante, se producira (en la fecha en que
expire dicho plazo, si no fuera un Dia Habil, en el Dia Habil
siguiente) una disposicion automatica de la totalidad del
saldo disponible de la Linea de Liquidez, que quedara
depositado en la Cuenta de Tesoreria, para su utilizacion por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
para las finalidades previstas en el apartado (i) y que sera
remunerada de conformidad con lo dispuesto en el apartado
(v). En caso de que la Entidad Acreditante recuperase la

calificacion crediticia requerida se restauraria la situacion

inicial.

(iv) Plazo

El vencimiento de la Linea de Liquidez coincidird con

la Fecha de Vencimiento Legal.

(v) Disposiciones
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podra disponer de la Linea de Liquidez mediante
comunicacion escrita a la Entidad Acreditante antes de las
14:00 horas de Madrid con un (1) Dia Habil de antelacion a

la fecha en que deban desembolsarse los fondos. La
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solicitud de disposicion debel
disponer, la fecha de disposicion
ser una de las indicadas en el apa

Los fondos dispuestos de

ingresaran por la Entidad Acr

4 indicar el importe a
y su finalidad (que debera
rtado (i) anterior). -----------
la Linea de Liquidez se

editante en la Cuenta de

Cobros.

Una vez reducido el importg

Liquidez de conformidad con lo

(ii) anterior no podra volver a 4

hasta el importe disponible inicia

La Sociedad Gestora, en ng
Fondo, podra volver a disponer
de Liquidez que hubiera re

Acreditante, reintegrando asi d

maximo de la Linea de Liquidez,

» disponible de la Linea de
establecido en el apartado

impliarse con posterioridad

r—
H

ymbre y representacion del
de los importes de la Linea
embolsado a la Entidad

ichos reembolsos €l limite

(vi) Remuneracion ---

La Sociedad Gestora, en ng
Fondo, pagara a la Entidad A
disponibilidad (la “Comisién d
importe equivalente al 0,15%
importe disponible de la Linea ¢
pagadera de conformidad con
Pagos (ocupando el primer (1°)

Prelacion de Pagos junto con lo

ymbre y representacién del
rreditante una comision de
e Disponibilidad”) por un
sobre el saldo medio del
de Liquidez durante el afio,
el Orden de Prelacion de
puesto en dicho Orden de

s gastos extraordinarios del
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Fondo) anualmente en cada Fecha de Pago de los Bonos, o
en caso de que no fuese Dia Habil, en el Dia Habil
siguiente. En caso de reduccion del importe de la Linea de
Liquidez, la Comision de Disponibilidad a pagar por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
en las fechas en que se cumplan los sucesivos aniversarios
de la fecha del presente Contrato, se reducird asimismo
proporcionalmente al importe reducido y en base al saldo
medio disponible del periodo. La Comision de

Disponibilidad se devengara hasta la Fecha de Vencimiento

Final.

Las. cantidades dispuestas de la Linea de Liquidez
devengaran intereses a favor de la Entidad Acreditante,
desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su
reembolso, a un tipo que serd igual a un tipo de interés
variable igual al mayor entre (i) el tipo de interés de las
Cédulas Territoriales incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo
equivalente al Euribor a un (1) mes mas 1,5%. Sin embargo,
si se hubiera producido la disposicion forzosa del importe

total de una Linea de Liquidez como consecuencia de un
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descenso en la calificacién
Acreditante, segun lo previsto

intereses sobre dicha disposicio

crediticia de la Entidad
en el apartado (iil), los

n se devengaran al mismo

tipo al que el Agente Financiero correspondiente remunere

en cada momento la Cuenta de
equivalente a la Comision de
dicha disposicion sea aplicada

como consecuencia del impago

Tesoreria mas un margen
Disponibilidad, salvo que

a las finalidades previstas

e una Cédula Territorial, en

cuyo caso las cantidades asi aplicadas devengaran intereses

a un tipo de interés igual al mayor entre (i) el tipo de interés

de las Cédulas Territoriales incrementado en un 1,5% o (i1)

un tipo equivalente al Euribor a un (1) mes mas 1,5%. -------

Los intereses de la Linea

e Liquidez se liquidaran y

pagarén en la fecha en que el Fondo reciba de los Emisores

las cantidades cuyo impago moti

vara la disposicion de dicha

Linea de Liquidez. Se entenderdn recibidas las cantidades

correspondientes en la fecha en

que queden depositadas en

la Cuenta de Cobros y la Sociedad Gestora, en nombre y

representacion del Fondo, pueda disponer efectivamente de

las mismas. Las cantidades no pagadas a la Entidad

Acreditante en virtud de lo previsto en esta Clausula no

devengaran intereses de demora
intereses de la Linea de Liquide

con una Fecha de Pago.-----------

a su favor. El pago de los
7 no tiene por qué coincidir
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Los intereses devengados se calcularan tomando como
base: (1) los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un aiio compuesto de trescientos

. sesenta (360) dias (Actual/360).

(vil) Reembolso de cantidades dispuestas

Las cantidades dispuestas bajo la Linea de Liquidez se
reembolsaran a la Entidad Acreditante en la fecha en que el
Fondo reciba de los Emisores las cantidades cuyo impago
motivara la disposicion de dicha Linea de Liquidez. Se
entenderan recibidas las cantidades correspondientes en la
fecha en que queden depositadas en la Cuenta de Cobros y
. la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
pueda disponer efectivamente de las mismas. El reembolso

de las cantidades dispuestas bajo la Linea de Liquidez no

tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

(viii) Informacién ---
La Entidad Cedente suministrara a la Entidad
Acreditante con una periodicidad trimestral la informacién
sobre la situacion del Fondo y de las Cédulas Territoriales

que deberd suministrar a la Entidad de Calificacién de
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conformidad con lo establecidg en esta Escritura y en el

) T TR

15.5 Otros contratos.

15.5.1 Contrato de Aseguramiento de la Colocacion

de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard en esta misma fecha un Contrato de
Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos con la
Entidad Directora (que es, a su|vez, la Entidad Cedente) y
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, por el cual las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras procederan a la
adjudicacién libre de la totalidad de la emision de los
Bonos, y una vez cerrado el |Periodo de Suscripcion, a
suscribir en su propio nombre| la cantidad de Bonos que
quedara pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de
Suscripcién, en virtud de su |respectivo compromiso de

aseguramiento, conforme a lo |referido en la Estipulacion

Undécima (11.4) de esta Escritura. -

15.4.2 Contrato de Gestion Interna.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, formalizard en esta misma fecha junto con la

Entidad Cedente y los Emisores un Contrato de Gestion

Interna, realizando los calculog

distribucion del Margen de Inte

necesarios para la correcta

rmediacion Financiera entre
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los Emisores.

El Margen de Intermediacion Financiera resultara
pagadero a la Entidad Cedente para que ésta, a su vez lo
distribuya entre los Emisores. La distribucion del Margen de
Intermediacion Financiera entre los Emisores se llevara a

cabo de conformidad con lo establecido al efecto en el

Contrato de Gestidn Interna.

De acuerdo con lo establecido en ¢l Contrato de Gestién
Interna, €l Margen de Intermediacion Financiera sera
distribuido, en su caso, por la Entidad Cedente entre los
Emisores en proporcion a (i) el valor nominal que la Cédula
. Territorial emitida por cada Emisor represente respecto de la
totalidad del activo del Fondo y (iiu)" el plazo de tiempo
durante el cual la Cédula Territorial emitida por cada

Emisor ha integrado el activo del Fondo.

El pago del Margen de Intermediacion Financiera a la
Entidad Cedente y su distribucion entre los Emisores se
producira en la Fecha de Vencimiento Final.-------=r=v=nemn---

En el Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo

otras materias, dentro de las que cabe destacar las
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siguientes:

a) Amortizaciéon anticipada

Cédulas Territoriales;

b) Saneamiento de vicios

Legal y Forzosa de las

ocultos de las Cédulas

Territoriales;

¢) Fechas de Pago de las Cédulas Territoriales.

A este respecto, se establece

los términos de la escritura d

Territoriales, la fecha de pago d¢

del principal de las mismas no f

correspondiente se llevarda a

-----------

que, si de conformidad con
e emision de las Cédulas
> los cupones o, en su caso,
uese un Dia Habil, el pago

cabo en el Dia Habil

inmediatamente anterior.

Ademas, si por cualquier raj

0, en su caso, del principal, de la
realizarse en un Dia Habil (D) y
Fecha de Pago de los Bonos no t
(2) Dias Habiles, el pago de los
debera realizarse en aquél Dia
aplicable de forma que, entre la

pago de cupones o principal de 1

zon el pago de los cupones
5 Cédulas Territoriéles debe
desde tal fecha (D) hasta la
ranscurrieran, al menos, dos
| importes correspondientes
Habil anterior que resulte
fecha en que se realice el

as Cédulas Territoriales y la

Fecha de Pago de los Bonos transcurran, al menos, dos (2)

Dias Habiles.

d) Derechos de informacig

Cédulas Territoriales.
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De conformidad con el Contrato de Gestion Interna,
cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del legitimo titular de la Cédula Territorial
emitida por cada uno de ellos la informacion sobre el propio

Emisor y sobre la Cédula Territorial que dicho titular pueda

razonablemente solicitar.
Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.
DECIMOSEXTA..- GESTION .Y
ADMINISTRACION DEL FONDO.

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora, ———-—--——---
‘ La Sociedad Gestora desempefiard la funcion de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo
son, con cardcter meramente enunciativo y sin perjuicio de

otras actuaciones previstas en la presente escritura, las

siguientes: e

(1) Abrira a nombre del Fondo con el Agente Financiero

la Cuenta de Tesoreria. --
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(ii) Abrird a nombre del

Financiero la Cuenta de Cobros.

(ii1) En el supuesto de que €

emisién de los

garantizada a corto plazo del

Bonos la d¢

Fondo con el Agente
n cualquier momento de la
2uda no subordinada no

Agente Financiero tuviera

asignada una calificacion crediticia inferior a la Calificacion

Requerida, la Sociedad Gestora,

Dias Habiles desde que se asig

obtendra de una entidad de créd

superior a la Calificacion Reqj

primera demanda en garantia de

en el plazo de treinta (30)
nara dicha calificacion: (a)
ito con calificacion igual o
perida un aval bancario a

las obligaciones del Agente

Financiero, o bien (b) en caso de no ser posible lo anterior,

sustituird al Agente Financiero

cuya deuda no subordinada no

tenga una calificacidn minim

Calificacion Requerida, contratal

posible para los saldos de la C

por otra entidad de crédito
garantizada a corto plazo
la igual al menos a la
ndo la maxima rentabilidad

uenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Cobros.

(iv) Adoptara las medida
ingresen en la Cuenta de Cobrg
de los Emisores en concepto d
cualquier otro concepto de las (

acuerdo con los términos de

5 oportunas para que Se
s las cantidades que reciba
¢ intereses, principal y por
édulas Territoriales que, de

emision de las Cédulas

Territoriales y otros compromisos asumidos por los
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Emisores de conformidad con el Contrato de Gestion

Interna, se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de

cada Fecha de Pago.

(v) Solicitara disposiciones bajo la Linea de Liquidez,
en su caso, ingresandolas en la Cuenta de Cobros. ------------

(vi) Velara para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Servicios
Financieros. No obstante, atendiendo a la situacion de los
mercados financieros y con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente los
. saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros,
siempre que lo haya preavisado al Agente Financiero con
una antelacion minima de tres (3) meses, en activos de renta
fija denominados en euros, a un plazo inferior al que restase
hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha
en que se efectie la inversion, y emitidos por emisores con
una calificacién crediticia minima igual a la Calificacion
Requerida que tengan ponderacién de hasta el 10% a los

efectos del computo de recursos propios de conformidad
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con la Circular del Banco de |[Espafia 5/1993, de 26 de

marzo, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos. En el caso de que los activos en los que se
materialice la referida inversion temporal sean repos, la
contrapartida de la operacion de|repo debera contar con una

calificacién crediticila minimal igual a la Calificacion

Requerida. -

(vii) Destinard los Fondos Disponibles asi como
cualquier otra cantidad disponible en la Cuenta de Tesoreria
o en la Cuenta de Cobros!| al cumplimiento de las
obligaciones de pago del Fondo, en los términos previstos

en esta Escritura y en el Folleto|y en el Orden de Prelacién

de Pagos.

(viii) A través del Agente Hinanciero, cumplira con las
obligaciones fiscales que puedan resultar aplicables en
relacion con cualquier pago que realice el Fondo, debiendo

en su caso retener ¢ ingresar las cantidades correspondientes

de conformidad con la normativa aplicable.
(ix) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de

las Cédulas Territoriales adquiridas por el Fondo y, en

general, realizard todos los

disposicion que sean necesarios

ctos de administracion y

para el correcto desempefio

de la administracion y la representacion legal del Fondo. ----

(x) Comprobara que el importe de los ingresos que
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efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las

cantidades que debe percibir, de acuerdo con las

condiciones de las Cédulas Territoriales.

16.2 Comision por la  administracion vy

representacion del Fondo.

En contraprestacion por las funciones desempefiadas por
la Sociedad Gestora, el Fondo abonara a ésta, con cargo a la
Dotacion de Constituciéon, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente, una Comision de
Administracion por importe de CIENTO TREINTA MIL
EUROS (€ 130.000) euros, que se satisfara en la Fecha de
Desembolso de una sola vez y que equivaldra a la diferencia
entre los gastos indicados en el apartado I1.14 del Folleto,
menos los importes facturados por agentes externos
(auditores, gastos notariales, etc.) en concepto de servicios
para la constituciéon del Fondo, estimandose que dicha
Comision de Administracién equivaldra aproximadamente
al 0,02% del valor nominal total de los Bonos emitidos. -----

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de

AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra
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sociedad gestora de fondos de f
AHORT
S.G.F.T., S.A. debera transferir ¢

Gestora del Fondo,

el importe proporcional de Comi

corresponda a los afios que rester

En todo caso, la sustitucion,

Gestora no implicara gasto adicig

itulizacion como Sociedad

R0 Y TITULIZACION,
1 la nueva sociedad gestora,
sion de Administracion que
1 de vida de la operacion.---
en su caso, de la Sociedad

pnal alguno para el Fondo. -

16.3 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara
o delegar en terceras personas
capacidad, la prestacion de cua
caracter administrativo que ha d
administracion y representacion
con lo establecido por la presen

subcontratista o delegado hayj

facultada para subcontratar
de reconocida solvencia y
Iquiera de los servicios de
le realizar en su funcion de
legal del Fondo, de acuerdo
te Escritura, siempre que el

ya renunciado a ejercitar

cualquier accion de demanda de responsabilidad contra el

Fondo. Dicha subcontratacion

caso, a funciones principal

no se referird, en ningin

es de administracidn y

representacion legal.

En cualquier caso, la subcc
cualquier servicio (i) no podra s
adicional para ¢l Fondo, (ii) hab
(iii) no dara lugar a una revisior

otorgada a los Bonos, y (iv) s

yntratacion o delegacion de
iponer ningdin coste o gasto
ra de ser legalmente posible,
1 a la baja de la calificacion

cra notificada a la CNMV,
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contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacion previa, y a la Entidad de Calificacion. -----------

No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, la
Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada,
mediante tal subcontrato o delegacion de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de esta Escritura o que

legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

16.4 Renuncia y Sustitucién forzosa de la Sociedad

Gestora. .

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV, en el
que hara constar la designaciéon de la sociedad gestora
sustituta y al que se acompafiard escrito de la nueva
sociedad gestora de fondos de titulizacién, debidamente
autorizada e inscrita en el Registro Especial de la CNMV,

en el que la sustituta se declare dispuesta a aceptar tal

funcion.

La autorizacién de la sustitucion por parte de la CNMV

1H
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estard condicionada al cumplimiento de los requisitos

siguientes: ----

(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la Sociedad Gestora
sustituida. S6lo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda ashmir plenamente su funcion

la CNMV; y

y comunique esta circunstancia 4

(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
disminuir como consecuencia de| la sustitucion propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podréa renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. La

sustitucidn en su caso, de la Sociedad Gestora, no implicara

gasto adicional alguno para el Fondo.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora. fuera
Sociedad Gestora debera

declarada en concurso, la

encontrar una sociedad gestora
con lo previsto en el articulo 19
en el plazo méximo de cuatro {
lugar el evento determinante de
los cuales sin que se hubiese en
liquidara antici

gestora, se

padamente el

que la sustituya, de acuerdo
del Real Decreto 926/1998,
4) meses desde que tuviere

la sustitucion, transcurridos

rontrado una nueva sociedad

Fondo de
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conformidad con lo previsto en la Estipulacion Cuarta. ------

16.5 Obligaciones de Informacion.

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectuarse como
maximo el 30 de abril de cada afio, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMV las cuentas anuales (balance, cuenta de
perdidas y ganancias y memoria) e informe de gestion y el
informe de auditoria del fondo, referidos al e¢jercicio
anterior. Asimismo, depositara las cuentas anuales del

Fondo en el Registro Mercantil, siempre que ello fuese

legalmente exigible.
e La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV.
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicara a la CNMV, en
la forma prevista en la Estipulacion 17.2, cualquier cambio

que pudiera producirse en lo referente a la designacion del

auditor de cuentas. ==-=-===mmmmmmm———— e

16.6 Gastos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
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Fondo, hara frente a los gastos

Fondo con cargo a la Dotacion

Administracion realizada por

o impuestos ordinarios del
de Constitucion, Gestion y

la Entidad Cedente con

ocasion de esta operacion.
A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondo y con|cargo a la Dotacion de

Constituciéon, Gestion y Administracién, satisfara los

siguientes gastos:

Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcion del Fondo en los| registros oficiales de la
CNMYV, emisién de los Bonos y su admisién a negociacion
en ¢l Mercado AIAF, la realizacién de los anuncios y
publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en ¢l disefio y constitucion del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de las Entidades de Calificacién de los Bonos (tanto por la
emisién de la calificacion inicial como de revision de la
misma), gastos de la llevanza del registro- contable de los

Bonos y del mantenimiento de su negociacion en mercados

secundarios organizados, comis
los contratos de servicios y oper
y en general, comisiones quy
Sociedad Gestora, al Agente Fj

Aseguradoras y Colocadoras de

la emision.

lones y gastos derivados de

aciones financieras suscritos

nY
'

resulten pagaderas a la

inanciero o a las Entidades
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Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion, en
su caso, de las Cédulas Territoriales) que surjan a lo largo
de la vida del Fondo, asi como la Comisidon de
Disponibilidad pagadera a la Entidad Acreditante bajo la
Linea de Liquidez serdn satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a

los Fondos Disponibles, de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos.

La Sociedad Gestora comunicard a la Entidad Cedente
la aparicion de gastos extraordinarios distintos de los
derivados de la ejecucion de las Cédulas Territoriales (lo
cual puede incluir, entre otros, gastos, tasas o cualquier otra
cantidad que pueda resultar pagadera como consecuencia de
la solicitud de admision a negociacion de los Bonos en otros
mercados organizados de valores) que seran satisfechos por
la Entidad Cedente al Fondo en la Cuenta de Cobros. Los
gastos extraordinarios del Fondo que hayan sido sufragados
con cargo a la dotacidn que al efecto realice la Entidad
Cedente, unicamente seran reembolsados a esta Gltima en la

Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, conforme al Orden
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de Prelacion de Pagos.

16.7 Régimen fiscal.
Decreto 926/1998, la Ley
tivo 4/2004, de 5 de marzo,
refundido de la Ley del

De acuerdo con el Real I
19/1992, el Real Decreto Legislal
por ¢l que se aprueba el textd
Reglamento (Real Decreto
1 Ley 37/1992, de 28 de
1 Valor Afiadido y el Real

Impuesto sobre Sociedades y su
1777/2004, de 30 de julio), 1
diciembre, del Impuesto sobre ¢
Decreto 1/1993 de 24 de septien
el Texto Refundido del Impu

nbre, por el que se aprueba
esto sobre Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Las

caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las

siguientes:

(i) La constitucién del Fondo estd exenta del concepto

“operaciones  societarias”, | del  Impuesto  sobre

Transmisiones  Patrimoniales Actos  Juridicos

y

Documentados de acuerdo con lo previsto en el articulo 16
del Real Decreto-Ley 3/1993,

Quinta de la Ley 3/1994 y el 3

la Disposicion Adicional
irticulo 1 del Real Decreto
926/1998 en relacion con el arf
19/1992.

iculo quinto, 10 de la Ley

(ii) El Fondo esta sujeto al
al tipo general vigente en ca

actualidad se encuentra fijado

Impuesto sobre Sociedades

da momento y que en la

en el 35%. El IVA que




09/2004

DEL ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE

2

hubiera soportado el Fondo y que no pudiera recuperar

tendra el caracter de gasto deducible a los efectos del

Impuesto sobre Sociedades.

(1) Los rendimientos de los Activos constituiran
ingresos del Fondo, y por tanto no estaran sujetos a
retencidén ni ingreso a cuenta (articulo 59, apartado k) del

Real Decreto 1777/2004, por el que se aprueba el

Reglamento del Impuesto sobre Sociedades).
(iv) Los servicios de gestion y depésito prestados al
Fondo por la Sociedad Gestora estdn exentos del Impuesto

sobre el Valor Afiadido.

(v) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de

los Bonos tienen la consideracion de rendimientos del

capital mobiliario.

(vi) La emisién de los Bonos estd exenta del Impuesto
sobre ¢l Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18° de la Ley
37/1992) y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados (articulo 45.1.B) niimero
15 del Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados). ------=------
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(vii) La transmisién al Fopdo de los Activos estard
sujeta pero exenta del Impuesto obre el Valor Afiadido.-----
En el supuesto de que en el futuro se estableciera
cualquier impuesto, directo o findirecto, tasa o retencion
sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por

cuenta de los Emisores y seran devueltos a los mismos en el

supuesto de que el Fondo los recuperara.

16.8 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del| Fondo serdn objeto de
verificacion y revision anualmente por auditores de cuentas.

Con periodicidad anual y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que deberd producirse que
debera efectuarse como maximo el 30 de abril de cada ario,
la Sociedad Gestora aportara a la CNMV las cuentas anuales
(balance, cuenta de pérdidas |y ganancias y memoria),
informe de gestion y el informe de auditoria del Fondo
referidos al ejercicio anterior, Asimismo, depositara las

cuentas anuales del Fondo en el Registro Mercantil, siempre

que ello fuera legalmente exigible.

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV.

Asimismo, la Sociedad Gestora| comunicara a la CNMV, en

la forma prevista en la Estipuldcion 17.2, cualquier cambio
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que pudiera producirse en lo referente a la designacion del
auditor de cuentas.
DECIMOSEPTIMA .- NOTIFICACIONES. -----------
o La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de

las condiciones de la emision, se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas.
17.1 Notificaciones ordinarias periédicas, --———-——-
1. Anualmente, con una antelaciéon minima de un (1) dia
natural anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los
tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los
Bonos asi como las cantidades de intereses devengadas y no

satisfechas por insuficiencia de fondos disponibles, de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
LLa anterior informaciéon se comunicara asimismo a la

SOCIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente

Financiero al menos un (1) dia natural antes de cada Fecha

de Pago.

2. Anualmente la Sociedad Gestora emitira un informe

que contendra: —-
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(a) Un inventario de la carter

(b) El saldo de la Cuenta de

a de Cédulas Territoriales. -

Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros.---

(c) El nominal de los Bonos |

(d) En su caso, importes de i

los Bonos devengados y no paga

(e) En su caso, importes |

pendiente de vencimiento. -
ntereses correspondientes a

dos.

impagados de las Cédulas

Territoriales.

(f) El importe pendiente de

reembolso de la Linea de

Liquidez.
(g) Un analisis detallado de
de los factores que han afectado

(h) Cualquier otro aspec

significativa a la emision de los |

En todo caso esta inforr
requisitos que a tal efecto in
informe ser4 remitido a la CNM
caracter periddico se sumini
Calificacion la informacion por ¢

3. Con periodicidad anual, I
a la CNMYV las cuentas anuales )
Toda la informacion de ¢

podra encontrarse en el domicilig

los resultados del Fondo y

a dichos resultados,

to que afecte de forma

30n08.
nacién se ajustard a los
nponga la CNMYV. Dicho
fV. De igual manera y con

strara a la Entidad de

:sta requerida.
1 Sociedad Gestora aportara
v el informe de auditoria del
aracter publico del Fondo

» de la Sociedad Gestora, en
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la sede de AIAF y en el Registro de la CNMV.
17.2 Notificaciones extraordinarias.
1. Con anterioridad al otorgamiento de la Escritura de
® Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion y por

cuenta del Fondo ha comunicado a la CNMV la informacion

adicional a incorporar al Folleto.

2. Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuard la notificacion de la
constituciéon del Fondo y de la emisiéon de Bonos, asi como
de la Fecha de Desembolso y las Fechas de Pago de los
Bonos, siendo apto para dicha publicacién cualquier dia del

calendario, bien sea Habil o inhabil.

3. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los
Bonos y a la Entidad de Calificacion de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacion con los Activos,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, €n general, de cualquier modificacion relevante del activo

o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los
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tenedores de los Bonos de Uy
anticipada de los Bonos, remit
amortizacion anticipada total dg

Acta Notarial de Liquidacion y 1

Ina eventual amortizacion
iéndose en el supuesto de

los Bonos a la CNMV el

yocedimiento referido en la

Estipulacion Cuarta (4.1).

17.3 Procedimiento.

Todas las notificaciones a lo

la Sociedad Gestora sobre el ]

5 bonistas que deba efectuar

Fondo, se realizaran de la

forma siguiente:

1.- Las notificaciones ordina

el punto 1° la Estipulacion

publicacién bien en el boletin d

otro que lo sustituya en un 1
caracteristicas, o bien mediante

amplia difusion en Espafia, ya

irias periodicas referidas en
17.1 anterior, mediante
iario de AIAF, o cualquier
uturo u otro de similares
publicacién en un diario de

sea de caracter econdmico-

financiero o general.

2.- Las notificaciones extra
puntos 2° y 3° la Estipulacid
publicacion en un diario de am
sea de caracter econdomico-finan

Alternativamente, podran 1
anteriores mediante su public;
difusién general. Adicionalme

notificaciones anteriores mediat

jordinarias referidas en los
n 17.2 anterior, mediante
plia difusiéon en Espafia, ya
ciero o general. ---------------
ealizarse las notificaciones
1cion en otros medios de

nte, podran realizarse las

ite la pagina de Internet de
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la Sociedad Gestora (www.ahorroytitulizacion.com).---------
A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
® para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil

o inhabil.
174 Informaciéon a la CNMV y a la Entidad de

Calificacion.

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento
de la CNMV y a la Entidad de Calificacion las
publicaciones de caracter ordinario periddico y de caracter
extraordinario que se efectien segun lo previsto

anteriormente, asi como cualquier informacion que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida.
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS.

18.1 Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a

cargo del Fondo

a) Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos
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El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por

el Fondo en la Fecha de Desembolso de la emision de

Bonos sera la siguiente: ---------

1. Origen: el Fondo dispondrda de fondos por los

siguientes conceptos

(a) Desembolso de la emisidn de los Bonos.-----==-=------

(b) Dotacién de Constitucidn, Gestion y Administracién

del Fondo realizada por la Entidad Cedente.

2. Aplicacion: a su vez el

anteriormente descritos a los siguientes pagos

Fondo aplicara los fondos

1° Pago del Precio de los Activos, que se realizara con

cargo al importe obtenido por €] desembolso de los Bonos.--

3° Pago de los gastos de
abono de las comisiones de I
cuyo efecto se empleara la
Gestion y Administracion de

Entidad Cedente.

constitucion, incluyendo el
os agentes intervinientes, a
Dotacién de Constitucion,

11 Fondo realizada por la

b) Origen y aplicaciéon de f

constitucion del Fondo y hasta

bndos a partir de la fecha de

la total amortizacion de los

Bonos -1

1. Origen: los fondos dispo
obligaciones de pago o de
continuacion en el apartado 2 (

Disponibles”) seran los siguien

nibles para hacer frente a las
retencion relacionadas a

conjuntamente, los “Fondos

LES: ———mmmmmmmmmm e
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(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y
de demora cobrados en virtud de las Cédulas Territoriales vy,
en su caso, el reembolso del principal de las mismas, que
habran sido depositadas en la Cuenta de Cobros, --------------

(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de

ejecucion de las Cédulas Territoriales.

(c) Las disposiciones de la Linea de Liquidez. Las
disposiciones de la Linea de Liquidez sélo se aplicaran para

el pago de los gastos extraordinarios del Fondo y de los

intereses de los Bonos.
(d) Los rendimientos obtenidos por la reinversion de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la

Cuenta de Cobros..

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles en cada Fecha de
Pago, con independencia del momento de su devengo, se

aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago o de

retencion del siguiente modo:
1° Pago de los gastos extraordinarios derivados de la
ejecucion de las Cédulas Territoriales, en su caso, y pago a

la Entidad Acreditante de la Comisién de Disponibilidad. ---
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2° Pago de Intereses devengados de los Bonos. Si los
Fondos Disponibles fueran insuficientes, el importe que

resulte se distribuira entre todos los Bonos a prorrata de los

importes debidos. --------====mmmr-snpmmmmemeeee- -

3° Pago de los intereses devengados sobre las cantidades
dispuestas de la Linea de Liquidez. Los intereses de la Linea
de Liquidez se liquidaran y pagaran en la fecha en que el
Fondo reciba de los Emisores lds cantidades cuyo impago
motivara la disposicion de dicha Linea de Liquidez. ----------

4° Amortizacion del principal de la Linea de Liquidez.
Las cantidades dispuestas de la Linea de Liquidez se
reembolsaran en la fecha en que el Fondo reciba de los

Emisores las cantidades cuyo impago motivara Ila

disposicion de dicha Linea de Liquidez.

5° Pago de la Amortizacién de los Bonos. En particular,
se incluye el pago de las cantidades adeudadas a los bonistas
como consecuencia de la Amorfizacion Anticipada parcial
“forzosa” de la emision, que Unicamente podran satisfacerse
con cargo a las cantidades recuperadas de la(s) Cédula(s)
Territorial(es) impagada(s). Si| los Fondos Disponibles
fueran insuficientes, la cantidad que resulte se distribuira

entre todos los Bonos a prorrata de los importes debidos. ----

6° Pago a la Entidad Cedente (en la Fecha de

Vencimiento Legal) de los gastos extraordinarios distintos
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de los derivados de la ejecucién de las Cédulas Territoriales
sobrevenidos del Fondo que haya soportado.
7° Pago a la Entidad Cedente (en la Fecha de
® Vencimiento Final) del Margen de Intermediacién

Financiera.

El Orden de Prelacion de Pagos anterior debe
entenderse sin perjuicio de las eventuales excepciones al
mismo que puedan producirse de conformidad con lo

previsto en relacion con la subsanacion de vicios ocultos de

los Activos.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos, se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

Pago.

A lo largo de la vida del Fondo, los saldos remanentes
de la Cuenta de Cobros tendran su reflejo contable en el
pasivo del balance del Fondo en concepto de acreedores a
largo lazo por comision variable. En la Fecha de

Vencimiento Final, el acumulado de esta cuenta (acreedores
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a largo plazo por comision v

coincidird con el Margen de

(puesto 7° del Orden de Prel

transferido a la Entidad Cedent

Emisores.

ariable) sera equivalente y
Intermediacion Financiera
acion de Pagos) que sera

¢ para su reparto entre los

DECIMONOVENA.-
CONSTITUCION, GESTION
En este

FINANCIERA,

acto,
SV, S.A.
constitucion, gestion y administ]
de DOS MILLONES NOVE(
SIETE MIL CIENTO ONCE 1}
CENTIMOS (€ 2.957.111,]
Constitucion, Gestion y Admin

La Dotacién de Constituciot
constituye una aportacion de 1a
con cargo a la comision de co
Cedente recibira de los E
Territoriales. El Fondo no tendr:

la Entidad Cedente el importe ¢«

de Constitucion, Gestiéon y Administracion.

El objeto de la Dotacién
Administraciéon es permitir al

gastos o impuestos ordinarios d¢

AH(

DOTACION DE
Y ADMINISTRACION.--
DRRO  CORPORACION
realiza una dotacidon de
racion al Fondo por importe
IENTOS CINCUENTA Y
JUROS Y VEINTINUEVE

29) (la “Dotacién de

istracion”).
n, Gestion y Administracion
Entidad Cedente al Fondo
locacion que dicha Entidad
misoras de las Cédulas
1 obligacion de reembolsar a

prrespondiente a la Dotacion

de Constitucidon, Gestion y

Fondo hacer frente a los

1 mismo. --
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Los gastos ordinarios de constitucion, gestion y
administracion del Fondo seran abonados durante la vida de
la operacion por la Sociedad Gestora, en representacion del
. Fondo. El Fondo abonara a la Sociedad Gestora con cargo a

la Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente, una provision de fondos
destinada a tal fin. Con caricter meramente enunciativo, la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo y con cargo a la

Dotacion de Constitucién, Gestion y Administracion

satisfara los siguientes gastos:

Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la
CNMYV, emision de los Bonos y su admision a negociacion
en el Mercado AIAF, la realizacion de los anuncios y
publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constituciéon del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de las Entidades de Calificacion de los Bonos (tanto por la
emision de la calificacion inicial como de revisiéon de la

misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
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Bonos y del mantenimiento de

secundarios organizados, comis

los contratos de servicios y oper]

y en general, comisiones qu
Sociedad Gestora, al Agente F
Aseguradoras y Colocadoras de

La Dotacién de Constitucid

quedara depositada en la Cue

Cedente no tendra derecho a qu

importe correspondiente a la

Gestion y Administracién que r

su negociacion en mercados
iones y gastos derivados de
aciones financieras suscritos
¢ resulten pagaderas a la
inanciero o a las Entidades

la emision,

n, Gestion y Administracion
nta de Cobros. La Entidad
he el Fondo le reembolse ¢l
Dotacion de Constitucion,

calizara al tiempo de crearse

el Fondo.

Seccion VIII: OTRAS DIS
MODIK

VIGESIMA.-
PRESENTE ESCRITURA.

POSICIONES.
ICACION

DE

La presente Escritura no pa
circunstancias excepcionales si

posible porque se diera

dra ser modificada salvo en
empre que fuera legalmente

n los requisitos que

reglamentariamente se puedan establecer para dicha

modificacion y siempre y cuando tal modificacién no resulte

en una rebaja de la calificacid
perjudique los intereses de los
modificaciones deberan ser com

Entidad de Calificacion.

n asignada a los Bonos ni
bonistas. En todo caso, tales

unicadas con antelacion a la
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Cualquier modificacion a la Escritura de Constitucion
requerira el otorgamiento de la correspondiente escritura
publica de modificacion y debera ser autorizada, en su caso,
por la CNMV,

VIGESIMO PRIMERA.- PODER ESPECIAL--------

En este mismo acto las Partes apoderan a D. Luis
Miralles Garcia, mayor de edad, con domicilio a estos
efectos en Madrid, calle Alcala 18 — 2* Planta, y con DNI
numero 50148259-W, facultandole expresamente para
suscribir y otorgar los documentos publicos y privados que
fueren necesarios para la aclaracién, correccidn,
subsanacion, o rectificacion de cualquier error, falta u
omisién que presente la Eséi‘itum de Constitucion ------------

VIGESIMO SEGUNDA. REGISTRO
MERCANTIL. :

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,

se hace constar que ni la constituciéon del Fondo ni los

Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de

inscripcion en el Registro Mercantil.

VIGESIMO TERCERA.- DECLARACION
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FISCAL. ----

La constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura,

esta exenta del concepto “operaciones societarias” del

Ly

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992.

VIGESIMO CUARTA.- G

ASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a

la Dotacién de Constitucion, |Gestion y Administracion

realizada por la Entidad Cedente.
VIGESIMO QUINTA.- LEY Y JURISDICCION. ----

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con la legislacion espaiiola.

Todas las cuestiones,

reclamaciones que pudieran d
constitucion, administracion y
Sociedad Gestora del Fondo,
Cédulas Territoriales y de la
cargo al mismo, seran conocidas
y Tribunales de la ciudad de M

expresamente a cualquier otro

discrepancias, litigios y
erivarse con motivo de la
representacion legal por la
de la adquisicion de las
emision de los Bonos con
 y falladas por los Juzgados
[adrid. Las partes renuncian

fuero que por ley pudiera

corresponderles.
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VIGESIMO SEXTA.- CONDICION RESOLUTORIA .-
Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
. no se confirme como definitiva, antes del inicio del Periodo

de Suscripcion, alguna de las calificaciones provisionales

asignadas a los Bonos.
Asi  lo dicen 'y otorgan los  sefiores
comparecientes.Quedan hechas las reservas y advertencias

legales, y entre ellas, las prevenidas en la vigente

Legislacion Fiscal.

Leida reglamentariamente esta escritura, enterados los
comparecientes de su contenido, segin manifiestan, se
ratifican integramente en sus disposiciones, la consienten y

la firman.

De haber identificado a los sefiores comparecientes por
medio de sus documentos de identidad, anteriormente
resefiados en la comparecencia de la presente, comprobando
la concordancia de sus fotografias y firmas respectivas y en
cuanto sea procedente, de lo demds consignado en este

instrumento publico, extendido en sesenta y siete folios de
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papel Timbrado de uso exclusivo para documentos
notariales, de la serie 5W, numeros 9578434, 9578435,
0578436, 9578437, 9578438, 9578439, 9578440, 9578507,
0578442, 9578443, 9578444, 9578445, 9578446, 9578447,
0578448, 9578449, 9578450, 9578451, 9578452, 9578453,
9578454, 9578455, 9578456, 9578457, 9578458, 9578459,
9578460, 9578461, 9578462, 9578463, 9578464, 9578465,
9578466, 9578467, 9578468, 9578469, 9578470, 9578471,
0578472, 9578473, 9578474, 9578475, 9578476, 9578477,
9578478, 9578479, 9578480, 9578481, 9578482, 9578483,
0578484, 9578485, 9578486, 9578487, 9578488, 9578439,
0578490, 9578491, 9578492, 9578493, 9578494, 9578495,
0578496, 9578508, 9578498, 9578499 y el presente, que
signo, firmo, rubrico y sello yo,|el Notario, doy fe. --=--=-----

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sgllado.
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ANEXO 1 \
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Dha. M® Isabel Vila Abellan-Garcia, con ' D:N.I. namgro 698.664 Q, como Secretario del Consejo

de Administracion de

la Sociedad Anénima

denominada AHORRO ' CORPORACION

FINANCIERA, S.V., S.A., cargo vigents que consta en el Registro Mercantil, en la inscripcion

168, de la Hoja M-66973 de dicha Sociedad

Que en el Libro de Actas del Consejo de Admini
Secretario del Consejo Diia. M2 Isabel Vila Abelld
del Consejo, D. Francisco Javier Zoido Martinez,

. CERTIFICO

stracion se halla extendida y firmada por et
h-Garcla,.con el Visto Bueno del Presidente
a corresporidiente a la reunion del Caonsejo

del dia 24 de Febrero de 2005, en la que ¢onsta lo siguiente:

1° Oue dicha réunién fue convocada por escrito| por orden del Sr, Presidente.

2¢ Que fue celebrada en el domicilio de AHQRRO CORPORACION FINANCIERA, 8.V,
S A en Madrid, Paseo de la Casteliana n° 89, el dia 24 de Febrero de 2005

3°- Que el acta fue redactada, leida y aprobada al finalizar la sesion.

4° . Que asistieron: presentes, los Sres. Consejeros: D. Francisco Javier Zoido Martinez, D.
Migue! Angel Rodriguez;Fernandez, D. Frgncisco Colomo Sanz, D. José M* Vazquez
Jhagon, D.. Mariano J. Catarecha. Ruiz, D Enrigue ‘Garcia Palacio, D. Michael Siska
Goytre y el Secretario-No Consejero, Dia M2 Isabel Vila Abellan-Garcia.
Disculpo sus asistencia a |a reunion: . Antopio Fernandez Lopez,

5°- Que se.adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos-de puntos incluidos en el

Orden del Dia, previamente aceptado por tod

1. 8E ACUERDA suscribir hasta diez (10
por las Cajas de Ahorros que a conting
finalmente se emitan; CAJA DE AHORR(
MEDITERRANEQ, CAJA INSULAR DE
AFORROS DE VIGO, OURENSE £ PONT

os los asistentes:

cédulas territoriales emitidas singularmente
acion se indican, en los importes en que
S DE GALICIA, CAJA DE AHORROS DEL
AHORROS DE CANARIAS, CAIXA DE
EVEDRA, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE

AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE), CAJA ESPANA DE INVERSIONES,

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIg
GRANADA, CAJA DE AHORROS DE CAS
MONTE DE PIEDAD DE BALEARES (SA

DAD, CAJA GENERAL DE AHORROS DE
TILLA LA MANCHA, CAJA DE AHORRQOS Y
NOSTRA), y MONTES DE PIEDAD Y CAJA

CIF: A-79202628. Reg, Mercantil de Madiid. hoja n' 89.593, folio 66, tomo 9.671, lgral. 8374, Secc. 3 del libro de Sociedades
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DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (los
“Emisores”), para su posterior cesion, en el marco de una operacion de titulizacion, a
un Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”) que tendra las caracteristicas
fundamentales que se desarrollan a continuacién. En el momento de constituirse el
Fondo podran incluirse nuevos Emisores yfo excluirse uno o varios de los citados,
siempre y cuando el valor nominal total de las cédulas territoriales por ellos emitidas y
cedidas al Fondo no exceda del importe maximo que se sefala a continuacion y se

. respete la naturaleza de los activos objeto de cesion al Fondo de conformidad con lo
establecido a continuacion:

1.1.  Constitucion, naturaleza, duracion e importe

(a) E! Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la "Sociedad
Gestora”) y tendra ta denominacion de AyT CEDULAS TERRITORIALES
CAJAS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

(b) Ei Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos
y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y demas normativa
aplicable.

(c) El Fondo se constituird mediante Escritura Publica, previa inscripcion en
los registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES ("CNMV") del correspondiente Folleto Informativo.

(d) El Fondo se constituird por un periodo maximo de treinta (30) afios.

(e) El Fondo tendra caracter de cerrado, es decir, una vez constituido no
admitira modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, saivo las que se
establezcan, en su caso, en los supuestos de amortizacion anticipada de
activos y subsanacion de vicios ocultos de los mismos.

1.2.  Activo del Fondo

El Activo del Fondo estara integrado por las Cédulas Territoriales singulares
- eritidas por los Emisores.

1.3, Pasivo del Fondo

(a) El pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los
“Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado por préstamos, créditos o
lineas de liguidez que se concedan por entidades de crédito. La
proporcion entre la financiacién con valores y con préstamos, créditos o
lineas de liquidez se ajustara a lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998.

CLF: A-79202628. Feg. Mercanty de Madnd. hoja n* 89593, falo 66. toma 9.67:. grai. 8374, Secc 17 oel o de Sociedades
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(b)
euros, integrada por Bonos
pudiendo estar dividida en d

La estructura de la emision,
caracteristicas vy calificac

(©)

modificadas segtin‘lo hagan

en el momento de la constit

constitucién del Fondo, |
SOCIEDAD DE GESTION
COMPENSACION Y LIQY)
efectuado el desembolso p!
emision de Bonos al mer
("AIAF", ‘mercado  secur
solicitarse ‘en offos mercad
por conveniente.

2. SE ACUERDA asimismo que AHORR
realizara, al tiempo de producirse la const
equilibrio ‘financiero del mismo, una apof
importe total del Fondo, cuyo objeto sera
suficientes para hacer frente a los gastos,

El importe total de la. emigion de Bonos sera de hasta 1.000.000.000

de 100.000 euros de valor nominai cada uno,
stintas emisiones, tramos o senes.

su eventual division en tramos o series y las
on de los ‘Bonos emitidos-; podran ser
aconsejable las circunstancias del mercado
cion del Fondo.

La Sociedad Gestora solicitara, una vez otorgada. la  escritura de

inclusion” de' los - Benos emitidos en la
N DE . LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
IDACION DE VALORES, S.A. vy, una vez
or la suscripcion, solicitara la inclusion de la
os en AIAF MERCADO DE RENTA FIJA
dario organizado -de valores, . pudiendo
0s nacionales y/o éxtranjeros que se tengan

0 CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.
tucion def Fondo y con objeto de preservar el
tacion por un importe de hasta un 2 % del
proveer al Fondo deé recursos gue se estimen
honorarios, tasas y, en general, cualesquiera

desembolsos necesarios para cubrir los gastos ordinarios del Fondo durante el término

para el gue el mismo haya sido creado.
enunciativo, se entenderdn comprendidos
resefados, los siguientes conceptos: g
constitucién, registro del Fondo, emision ¢
AIAF, la realizacion de los anuncios y pub)
asesores profesionales participantes en g
auditoria contable del Fondo, honorario

A estos. efectos, y con caracter meramente
dentro del concepto “gastos ordinarios” antes
astos,. tasas .y - honorarios profesionales de
le los'Bonos'y su admision a negociacion en
licaciones legales, gastos y honorarios de los
| disefio y constitucion del Fondo, gastos de
s deila(s) agencia(s) de calificacion: de -los

Bonos:{tanto por la emision de la- calificacion ‘inicial como de revision de la misma),

comisiongs:y gastos derivados de los corl
(incluyendo, en su caso, lineas de liquig
resulten pagaderas a la Sociedad Gestq
Aseguradoras de la emision.

De igual forma, se acuerda que AHORR
podra, en su caso, realizar una o vari
proporcionar al Fondo recursos sufici

tratos de servicios y operaciones financieras
ez) suscritos y en general, comisiones que
ra, al Agente Financiero G a las Entidades

O CORPORACION FINANCIERA, SV, S.A,
hs dotaciones extraordinarias a efectos de
entes para hacer frente a otros gastos

extraordinarios en que el mismo pueda téner que incurrir durante su vida, incluyendo,

con caracter meramente enunciativo, gast
resultar pagadera como consecuencia de
Bonos emitidos por el Fondo en otros me

CIF: A-76202628. Reg. Mercanti| de Madrid. hoja n’ 89.593; folig 66..tomo 987

o0s, tasas o cualquier otra cantidad que pueda
la solicitud de admision a negociacion de 10s
rcados organizados de valores, o el ejercicio

, grat. 8374, Secc. 3 del ibro de Soiedadet
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de las acciones legales oportunas en caso de impago de cualquier cantidad debida al
amparo de las cédulas territoriales. La realizacion de dicha(s) dotacion(es)
extraordinaria(s) podra estar condicionada a la presentacion por parte de la Sociedad
Gestora a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A, en forma satisfactoria
para esta ultima, de las facturas u otros documentos que justifiquen oportunamente la
realidad y razonabilidad de dichos gastos o desembolsos extraordinarios.

. En todo caso, todo lo hasta aqui incluido debera entenderse sin perjuicio del derecho
que asistira a AHORRQ CORPORACION FINANCIERA, S.V., S A. de recobrar el
importe de la(s) dotacion(es) extraordinaria(s) antes indicada(s) con cargo al Fondo de
conformidad con el orden de prelacion de pagos que se establezca en el Folleto
Informativo del Fondo.

3. SE ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y/o con los
Emisores, los contratos o documentos que sean necesarios para el buen fin de la
operacion de titulizacion y, en particular, ios siguientes:

(3) Un compromiso de pagoe de comisiones y anticipo de gastos por el que los
Emisores se comprometen a pagar una comision de colocacion a AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, 5.V., S.A. como compensacion por los gastos
en que ésta incurra en relacion con la operacion de titulizacion.

(b) Un contrato de cesidn de activos, por el que AHORRQ CORPORACION
/ FINANCIERA, S.V., S.A. ceda al Fondo, mediante contraprestacion, las
4 cédulas territoriales singulares emitidas por los Emisores.

(c) Un contrato de gestion interna que regule los derechos y obligaciones de la
Sociedad Gestora, los Emisores y, en su caso, de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., SA, en relacion con la evolucion de las cédulas
territoriales cedidas por ésta al Fondo.

(d) En su caso, un contrato de gestién por el que AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. asuma, mediante contraprestacion, la realizacion de
ciertas funciones de administracién y gestibon de cobro de las cédulas
territoriales cedidas al Fondo.

(e) En su caso, un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emision de los
Bonos, en virtud del cual una o varias entidades aseguradoras se
comprometa(n) a promover y/o a asegurar la colocacion de dichos Bonos asi
como, en su caso, a ofrecer en todo momento cotizacion para los mismos,
constituyéndose en contrapartida de liquidez, mediante contraprestacion.
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV., S.A. podria, en su caso,
intervenir en este contrato bien como entidad aseguradora, bien asumiendo
ciertos compromisos en relacidn con la valoracidn del cumplimiento del
requisito de ofrecer liquidez a los Bonos por parte de la(s) entidad(es)
aseguradora(s) o bien desarroliando ambas funciones.

CIF. A-79202626 keg Mercantil de Madrid, hoja v 89.593, falip 66, torno 9671, gral. 8374, Secc. 3 del dwo de Sociedader
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(f) En su ¢aso, un contrato con fos Emisores por el que estos se comprometan, en
determinados supuestos, a constituir un depdsito - de efectivo afecto al
cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

Cualesquiefa otros coniratos qus
para la constitucion o actividad d
territoriales cedidas al Fondo y, e
de titulizacion.

sean usuales, necesarios o convenientes
el Fondo y/o administracion de las cédulas
n general, para el desarrolio de la operacion

4. SE ACUERDA otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario

a favor D. Antonio Fernandez Lopez con

DNI nimero 00669552-E, D. Luis Sanchez-

Guerra Roig, con DNI numero 513494534K y D. Jestis Verdasco Bravo, con D.N.|. n®
50.307.701 P para ‘qué cualquiera de ellos indistintamente pueda llevar a cabo las
actuaciones necesarias para gjecutar los gpartados 1, 2 y 3 anteriores y, en particular,

para realizar en nombre de AHORRO C
siguientes actuaciones:

CIF - A-TO202628. Reg, Mercantil de Madrid, hoja e 89.593. 1aho 66. toma g6

ORPORACION FINANCIERA, 8.V, S.A las

Suscribir las cédulas territoriales singulares emitidas por los Emisores para su

cesion al Fonde, desembolsando,

si fuera necesario, su valor nominal.

Seleccionar las cédulas territorialgs que se vayan a ceder al Fondo, asi como

definir Ja inclusién de nuevos Em

isores o la exclusién de uno o varios de los

relacionados en el primer parrafd del apartado 1 anterior, en el momento de

constitucion del Fondo.

Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades aseguradoras de la

emision. de bonos la fijacion' y
emision de los Bonos, incluyen

modificaciones de las caracteristicas de la
o la relativa a su importe definitivo y su

eventual division en tramos y/o sdries, que sean convenientes en funcion de la

situacion del mercado en el mome

Comparecer ante Notario con

autorizados de'la Sociedad Gesto
Fondo, con las caracteristicas qu
acordadas, una vez obtenida
correspondiente en los registrg
obligaciones que estime oportung

nto de la constitucion del Fondo.

une o varios representantes debidamente
a para otorgar la escritura de constitucion del
b se han descrito anteriormente o, las nuevas
la inscripcion del Folleto Informativo
s oficiales de la CNMV, asumiendo las
s en relacion con la constitucion del Fondo.

Dentro del ambito de este apoderamiento, los citados apoderados podran
asimismo fijar, dentro de los limites autorizados, el importe de ia aportacion en
jos términos descritos en el apartado 2 anterior y comprometer y realizar, en su

caso,

las aportaciones extraordinarias previstas en el

mismo acuerdo,

desembolsando las cantidades que resulten precisas al efecto.

Celebrar con las contrapartes cq
convenientes, los contratos y dog

rrespondientes, en los terminos que estime
umentos relativos la operacion de titulizacion

L. gral. 8374, Secc. 3" del hbro de Sociadades
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que se relacionan en el apartado 3 anterior, asi como cualquier otro previsto en
la escritura de constitucion del Fondo o que estime conveniente celebrar en
relacion con la operacion de titulizacion.

(f Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante el
Banco de Espana o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o
presentar en nombre y representacion de AHORRO CORPORAGION
FINANCIERA, S.V., S5.A. cualesquiera contratos o documentos que sean
necesarios en relacion con la operacion de titulizacion, asi como elevar a
publico cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracion gue sean
necesarios a tales fines.

(9) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacion con las
facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas las escrituras de
subsanaciéon, modificacion, ratificacion o cancelacion de la escritura de
constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos o documentos .
suscritos en refacion con la operacion de titulizacion.

(h) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para
completar la ejecucion del apoderamiento recibido.
\
Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier
momento de la operacion de fitulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del

mercado hicieran a su juicio conveniente dicho desistimiento.”

-L.a elevacion a publico de aquellos acuerdos que precisen de tal formalizacion sera
realizada, con caracter indistinto, por Don Francisco Javier Zoido Martinez o Dia. M*
Isabel Vila Abellan-Garcifa, a quienes se faculta para que puedan otorgar
subsanaciones, conforme a la calificacion del Registrador; asi como para solicitar, en
su caso, la inscripcion parcial y la retirada del titulo sin mas nota que la de
presentacion, de conformidad con el art. 54 del Reglamento del Registro Mercantil.

Y para que conste, expido la presente certificacion con Visto Bueno del Presidente D.
Francisco Javier Zoido Martinez, en Madrid a veinticuatro de Febrero de dos mil cinco.

Ve Be
E£L PRESIDENTE
e

-

-

CAF: A-79202628 Reg Mercanti! die Madrig, hoja n,’ 89593, Iglio 66. 1omo 9.67). gral B374. Sece. 3. del ibro de Socwedades
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De que las firmas y rubricas que ante-
por DON FRANCISCO JAVIER ZOIDO
NA M° ISABEL VILA ABELLAN-GARCIA
legitimas por coincidir con las estampa-
imentos indubitados,

» de marzo de dos mil cinco.-
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ANEXO 11

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DE LA SOCIEDAD GESTORA




LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETAR
ADMINISTRACION DE ‘LA SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
18, Segunda:Planta y NiLLF. N°: A-80732142.

CERTIFICA:

12,- Que ¢l dia 10 de febrero de 20(

“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A|
oficinas de 1a compania, sitas en Madrid, call

presentes los siguientes Consejeros: D. José

Zoido' Martinez, D. Roberto’ Aleu Sanchez
Verdugo Arias.y:D. Luis Sanchez-Guerra Ro
Secretario no Consejero, D® M? Araceli Leyv

Miralles Garcia, Director General de'la Socied

2%+ Que, entre los puntos del Orden

relativos a"la -constitucion del Fondo de Tity

Cajas ll, Fondo de: Titulizacién de Activos” y
por unanimidad:

“Primero.- Constitucion del Fondo.

Se acuerda constituir 'un Fondo de Tituli

O NO. CONSEJERO DEL CONSEJO DE
“AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
S.A", con-domicilio en Madrid, calle Alcala n®

5, se reunid el Consejo de Administracion de
" debidamente convocado por escrito, en las
e de Aléala, n® 18 32 Planta, en el que estaban
Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier

D. Antonio Ferméandez Lopez, D. José M?
g. Ademas asistieron D. Luis Abalos Culebras,
a Ledn, Vicesecretario no Consejero y D. Luis
ad.

del Dia, se encuentra el Punto 11°, “Acuerdos

lizacion de Activos “AyT Cédulas Territoriales
bajo el cual los Sefiores Consejeros acordaron

¢ion de Activos bajo la denominacion “AyT

Z
Cédulas Territoriales Cajas Il,:Fondo De Titul}acién De Activos” (en adelante el “Fondo”) de

acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 1
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gest

El Fondo y.los valores a.emitir con cargo a sy

1.~ Constitucion, naturaleza, régimen legal

El.Eondo serd constituido por AH(
“Sociedad Gestora”) y tendra la denor
Fondo De Titulizacion De Activos™ L.a
representacion.legal del Fondo.

a)

El Eondo estara sometido a lo dispy
mayo, por &l que se regulan los Fong
Gestoras de los mismos, y demas nor

b)

El Fondo se constituira mediante Esd
la Comisibn Nacional del Mercad
Informativo.

c)

! de mayo, por el que se regulan los Fondos de
oras de los mismos.

activo tendran las siguientes caracteristicas:

, administracion y representacion.

DRRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A (la
minacion de *AyT Cédulas Territoriales Cajas I,
Sociedad’ Gestora ejercera la administracién y

esto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
o3 de Titulizacion de Activos y las Sociedades
mativa aplicable.

ritura Pablica, previa verificacién y registro por
o de Valores del correspondiente Folleto
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d) El Fondo se constituira por un periodo maximo de hasta doce (12) afios.

e) El Fondo tendrd caracter cerrado, es decir, una vez constituido no admitira
modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se establezcan, en su
caso, en los supuestos de amortizacion anticipada de activos y subsanacion de vicios
ocultos de los mismos.

2.- Caracteristicas del Activo del Fondo.

El Activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito derivados de hasta 9 (9)
cédulas temitoriales singulares (las “Cédulas Territoriales™) cedidas al Fondo por AHORRO
CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A. (la “Entidad Cedente”) y emitidas por todas o
algunas de las siguientes entidades (los “Emisores”). CAJA DE AHORROS DE GALICIA,
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA, MONTE DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE), CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA GENERAL DE
AHORROS DE GRANADA, CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA y.CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES (SA NOSTRA). En el momento de
constituirse el Fondo podran incluirse nuevos Emisores y/o excluirse uno o varios de los
citados, siempre y cuando el valor nominal total de las cédulas territoriales por ellos emitidas
y cedidas al Fondo no exceda del indicado en el parrafo siguiente y se respete la naturaleza
de los activos objeto de cesién al Fondo de conformidad con lo establecido a continuacion.

Las Cedulas Territoriales se emitiran por un valor nominal conjunto maximo de hasta MIL

MILLONES DE EUROS (€ 1.000.000.000) con un tipo de interés ordinario fijo, no siendo
superior en ningun caso al 6%, y con un pltazo de amortizacion méximo de ocho (8) afos.

3.- Caracteristicas del Pasivo del Fondo.

a) El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los “Bonos”), pudiendo
estar asimismo integrado por préstamos, créditos o lineas de liquidez que se concedan
por entidades de crédito. La proporcion entre la financiacion con valores y con
préstamos o créditos se ajustara a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998.

b) La emisidén de Bonos por el Fondo se dirigird a inversores institucionales, tal y como
se definen en el articulo 7.1 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas pablicas de venta de valores, si bien se solicitara la posterior
admision de los Bonos a cotizacion en mercados secundarios organizados, siendo
posible en consecuencia su eventual adquisicion por cualesquiera otros inversores.

¢) Elimporte total maximo de fa emision de Bonos sera de MIL MILLONES DE EURQOS
(€ 1.000.000.000), integrada por Bonos de 100.000 euros de vaior nominal cada uno,
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e)

Sequndo.- Contratos a suscribir por cuent

de un Unico tramo o serie. Los Bonps se emitiran con un plazo de amortizacion

maximo de doce (12) afos.

l.a estructura de la‘emision, su division en tramos y/o series y las caracteristicas y

calificacion de los ‘Bonos emitidos

podran ser modificadas segin lo hagan

aconsejable las circunstancias del mercado en el momento de constitucion del

Fondo.

La Sociedad Gestora solicitard, una
Fondo, la inclision de los Bonos
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPEN
(“SOCIEDAD DE SISTEMAS”) .y,
suscripcion, solicitara la'inclusion de i3

vez otorgada la escritura de constitucion del
en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.
una vez efectuado el desembolso por fa
emision de Bonos al menos en AlAF Mercado

de Renta Fija (“AIAF"), mercado secundario organizado de valores, pudiendo
solicitarse - en otros mercados nacipnales .y/o extranjeros que se tengan por

conveniente.

del Fondo.

a)

b)

c)

d)

f)

Se acuerda suscribir en representacion y por
Emisores o cualquier otra entidad, los contra
operacion de titulizacion y, en particular, os s

cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, los
0s que sean necesarios para el buen fin de la
guientes:

Un contrato de cesion dé activos con |a Entidad Cedente, en virtud del cual ésta ceda

al Fondo, mediante contraprestacion
Emisores.

En su caso, un contrato de préstama
dotar une o varios fondo(s) de reserva

En su caso, uno o varios contrato(s) d
para, proporcionar liquidez al Fondo.

Un contrato de colocacién y/o asegur
cual la(s) entidad(es) aseguradora(s)
colocacion de los Bonos y, en su
constituyéndose en contrapartida de lig

Un contrato de servicios financieros
mediante contraprestacion, se haga c
pagos de los Bonos.

Un contrato de gestidon interna, con la
cual se determinen los derechos y ob
de las Cédulas Territoriales emitidas y

, las Cédulas Territoriales emitidas por los

subordinado con los Emisores, con el fin de
del Fondo.

e linea de liquidez con los Emisores o terceros

smiento de la emision de Bonos, en virtud del
se comprometa(n) a promover y/o asegurar la
caso, ofrecer cotizacion para los ‘mismos,
uidez, mediante contraprestacion.

en virtud del cual una entidad de crédito,
argo del servicio financiero y de la agencia de

Entidad Cedente v los Emisores, en virtud del
igaciones de éstos en funcion de la evoluciéon
cedidas por la Entidad Cedente al Fondo.
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g) Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para la
constitucion o actividad del Fondo y/o administracion de las Cédulas Territoriales
cedidas al Fondo y en general, para el desarrollo de la operacion de titulizacion.

Tercero.- Apoderamiento.

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones
asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, Ios contratos
que a continuacion se indican:

a) Proceder, junto con la Entidad Cedente, a la seleccion de las Cédulas Territoriales a
ceder al Fondo, asi como a definir la inclusién de nuevos Emisores o la exclusion de
uno o varios de los relacionados en el acuerdo Primero, en el momento de la
constitucion del Fondo.

N\

b) Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas de los Bonos
y la estructura e importes de la emision que sean convenientes en funcién de la
situacion del mercado en el momento de la constitucion del Fondo, estableciendo el
tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de
desembolso y de pago y demas caracteristicas de los Bonos.

¢) Firmar el Folleto Informativo y la Comunicacién Previa a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (y cualquier modificacion, aciaracion, subsanacion o suplemento
de los anteriores), en los términos que estimen oportunos, asi como modificar, aclarar o
complementar tales documentos, en los términos que fueran oportunos.

d) Comparecer ante Notario junto con un representante debidamente autorizado de la
Entidad Cedente para otorgar ia Escritura de Constitucion del Fondo, con las
caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una vez
inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el
Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime oportunas
en relacion con la citada constitucion del Fondo.

e) Celebrar en los términos que estimen convenientes los contratos complementarios de
la Escritura de Constitucion del Fondo contemplados en el apartado Cuarto anterior del
presente Acuerdo (“Contratos a suscribir por cuenta del Fondo™), asi como cualquier
otro previsto en el Folleto Informativo y en la propia Escritura o que resulte conveniente
celebrar en relacion con la operacion de titulizacién. Los Sres. apoderados tendran
facultades para determinar discrecionalmente la celebracion de uno o varios (o incluso
la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros que estimen oportunos,
sin que la celebracion de uno o varios de los referidos contratos implique obligacion
alguna de concertar otros contratos.




f): Comparecer ante Notario, ante el Re

Mercado de Valores, ante el Banco de

la"'Sociedad de ‘Sistemas o cualquierg

autoridad competente para otorgar y fir

la Sociedad Gestora y por cuenta del F
sean necesarios en relacion con la ope
de los Bonos mediante anotaciones en
cualesquiera acuérdos de este Consejq

fines.

Firmar cualesquiera documentos publ
conferidas en este apoderamiento, in
ratificacion o cancelacion de la Escritu
otros contratos o documentos suscritos

a)

Abrir y cerrar cuentas en.entidades de
lineas de liquidez, realizar toda.clase d
cuentas bancarias abiertas a nombre

tales cuentas y efectuar pagos con carg

Lievar a cabo cuantos actos sean co
ejecucion del apoderamiento recibido.

jistto Mercantil, ante la Comision Nacional del
Espafia, ante la sociedad rectora de AIAF, ante
de sus organas y, en general, ante cualquier
mar o presentar, en nombre y representacion de
ondo, cualesquiera contratos o documentos que
racion de titulizacion, incluida la representacién
cuenta, as! como, en su caso, elevar-a plblico
de Administracion que sean necesarios a tales

cos o privados en relacion con las facultades
Ilidas escrituras de subsanacion, modificacion,
ra de Constitucion del Fondo o de cualesquiera
en relacion con la operacion de titulizacion.

crédito, suscribir pélizas de crédito o préstamo y
e operaciones bancarias, disponer de fondos de
del Fondo, recibir cantidades y depositartas en
o a los fondos depositados en tales cuentas.

mplementarios o necesarios para completar la

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir modificaciones,

alteraciones, matizaciones, subsanaciones g

los Bonos sobre lo aqui estipulado que sean

afadidos en la configuracion del Fondo y de
necesarios a raiz de las actuaciones previstas

en ‘el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca un cambio substancial de

dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alieraciones, m4
hacerse ' mediante la introduccion de los misn
Constitucién: del Fondo y Emision de los Bg
celebrar con la Entidad Cedente.

Asimismo, cada uno de los apoderados qued

de la operacién de titulizacion, no ejecutandg
su juicio aconsejable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningun otro
acuerdos recogidos en la presente certificac
vigentes en todos sus extremos y en sus prop

tizaciones, subsanaciones o afadidos podran
hos en el Folleto Informativo, en la Escritura de
nos y/o en el contrato de cesion de activos a

a facultado para desistir en cualquier momento
bla si las circunstancias del mercado hicieran a

acuerdo que modifique, afecte o revoque los
on, por lo que dichos acuerdos se encuentran
0s términos.
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Que el Acta del Consejo se aprobo al finalizar la sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a diez de marzo de dos mil cinco.

EL PRESIDENTE




ANEXO

CERTIFICACION DE LOS ACUER
ADMINISTRACION DE
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.~ Las restantes caracteristicas de la emision seran las siguientes:

E Caja de Ahoreos
E ﬁ det Mediierrance

ROBERTO ITOPEZ ABAD, DIRECTOR GENERAL DE LLA CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEOQ,

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesion celebrada
el dia 17 de febrero de 2005, convocada por el Presidente, de conformidad con lo establecido
en el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia, en el punto del orden del dia sobre el que en
particular se expide la presente certificacion, de 18 de los 20 miembros que componen el
mismo, a saber, el Presidente, don Vicente Sala Bello; el Vicepresidente, don Armando Sala
Lloret; los Vocales: dofia Maria Desamparados Baituls Parrefio, don Aniceto Benito Nuifiez,
don Luis Esteban Marcos, dofia Natalia Ferrando Amoros, don Juan Galipienso Llopis, don
José Garcia Gomez, don Gaspar Hemindez Herndndez, don Antonio Enrique Magraner
Duart, don Jestis Navarro Alberola, dofia Raquel Paez Mufioz, don Valentin Pérez Ortiz, dofia
Elia Maria Rodriguez Pérez, don José Antonio Sanz Paya, don Martin Sevilla Jiménez y don
/\ngel Oscar Strada Bello; y el Secretario, don Francisco Grau Jomet, adopto, entre otros, ¢l
siguiente acuerdo literal:

“QOido cuanto antecede, a propuesta del Director General de Gestion Financiera, y con
el informe favorable del Comité de Direccién, ¢l Consejo de Administtacién de la Entidad,
por unanimidad de los reunidos, acuerda: .

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administra-
cidn por la Asamblea General celebrada el pasado dia 19 de noviembre de 2004, y previos los
tramites administrativos correspondientes, una cédula territorial, cuya emisién se denominara
“EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA” por un importe méximo de
hasta ciento cincuenta millones de euros (150.000.000 euros), representada por un titulo-valor

Unico.

Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir de
un minimo de cinco millones (5.000.000) de euros.

Numeracién: Podri emitirse una cédula vnica o singular, segin lo pre-
visto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de Medidas de

Reforma del Sistema Financiero.

Representacion: La cédula estara representada mediante una anotacién en
cuenta.
Precio de emision: La cédula podra emitirse a la par o a un precio inferior al

valor nominal de la cédula. El precio de emision se deter-
minari en ¢l momento de emision de la cédula.

Desting de la emisién: La presente emision serd destinada a inversores institucio-
nales y fondos de titulizacion.
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Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacion:

Gastos de Emisién:

Garantias:

Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emigién de la cédula no serd posterior al 31 de
Diciembre de 20035.

La cédula devengara un interés fijo, que serd determinado
en el momento de la emision, y que no serd superior al 6%
anual.

Los intereses se|devengaran sobre el norinal de la cédula
desde la fecha d¢ desembolso y hasta la fecha de su amor-
tizacion.

Los periodos de [devengo y pago de intereses se determina-
ran en el momento de la emisién.

Podrs establecerse un interés de demora sobre las cantida-
des impagadas Hasta el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo
de la cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo equi-
valente a euribor a 1 mes més 1,5%.

En la cuenta cdrriente que en cada momento designe el
tenedor legitima,

En el momento (e pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retencipnes que procedan segun la legislacién vi-
gente en cada mpmento.

La cédula se amjortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia fle su amortizacion, que serd determinado
en el momento de la emision.

En todo caso €
afos.

No obstante, se
cioén anticipada
determinen en &

No sera solicita

| plazo de emisién sera entre tres y siete

podran incorporar opciones de amortiza-
para el emisor en las condiciones que s¢
| momento de la emision.

da la admision a negociacién de la cédula

en el mercado secundario oficial.

Se firmard un ¢

ontrato con Ahorro Corporacion Financie-

ra, S.V., S.A., que cubra los gastos de emision y coloca-

cién.

La emisién de la cédula estard especialmente garantizada

por los préstam

os y créditos concedidos por el emisor al
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Estado, Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi co-
mo a los organismos auténomos y a las entidades pablicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras enti-
dades de naturaleza analoga del Espacio Economico Euro-
peo, todo ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22
. de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Finan-
ciero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Director General don Roberto Lopez
Abad, con D.N.I. y N.LF. 21.626.177-], Director General de Gestiéon Financiera, don José
Pina Galiana con D.N.I. y N.LLF. 22.112.781-Y y Director de Tesoreria, don Juan Luis Sabater
Navarro con D.N.I y N.L.F. 21.454.984-D, para que cualquiera de ellos, de forma individual,
pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo,
la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emision, suscripeién y desembolso; im-
porte de la emision; precio de emision; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacion y
pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacidn y aseguramiento; importe total por el que quede ce-
rrada definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

AN Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos,
de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emisién y
en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean

xigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se dele-

. ga igualmente en los susodichos sefiores la facultad de suspender la ejecucion del presente

: acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Director General don Roberto Lopez
Abad, con D.N.I. y N.LF. 21.626.177-], Director General de Gestién Financiera, don José
Pina Galiana con D.N.I. y N.IF. 22.112.781-Y y Director de Tesoreria, don Juan Luis Sabater
Navarro con DN.I. y N.LF. 21.454.984-D, para que, cualquiera de ellos indistintamente de-
termine, en su caso, ¢l procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las entidades coloca-
doras y/o aseguradoras y la comision de colocacion y/o aseguramiento correspondiente dentro
del importe maximo anteriormente fijado; la determinacién de la fecha y condiciones de emi-
si0n, suscripcion y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacion anticipada de
la cédula; comparezca ante Notario para otorgar la escritura piblica de emision de la cédula
territorial singular y determine la entidad encargada del registro contable de las anotaciones
€n cuenta; para que suscriban, en su caso, ¢l contrato de colocacién y/o aseguramiento y cual-
quier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con la emisiéon a que este acuer-
do se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Puablicos, firmando la documentacion informativa sobre esta emisién, legal o re-
glamentariamente exigida, y determinen el importe y niumero de cédulas suscritas, una vez
concluida la suscripcién; asi como, en su caso, firmar un contrato con Ahorro Corporacion




Financiera, S.V., S.A. para cubrir los gastos de emigion y colocacion, en su ¢aso, uno o varios

contratos de financiacién, en forma de préstamo, cr

kdito, depbsito contingente, linea de liqui-

dez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y, €n su caso, un contrato de gestién
interna, todos ellos en los términos que consideren mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Director General don Roberto Lépez Abad,

con D.N.L y N.LF. 21.626.177-], Director General

de Gestién Financiera, don José Pina Ga-

liana con D.N.I y N.IF. 22.112.781-Y y Director de Tesorerfa, don Juan Luis Sabater Nava-

rro con D.NLI. y N.LF. 21.454.984-D, para que, cu
venga en cuantos documentos publicos o privados s

alquiera de ellos, con su sola firma, inter-
pan precisos.”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de 14 sesion fue aprobada el dia diecioého de
febrero de dos mil cinco; por el Presidente y el Sedretario, en la forma prevista en el articulo

33° de los Estatutos de la Entidad.

Igualmente . CERTIFICO: que no s¢ ha ddoptado acuerdo algumo que modifique,

afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo g
en todos los extremos y en sus propios términos.

e dichos acuerdos se encuentran vigentes

Y para que conste y surta los pertinentes ¢fectos, expido el presente certificado, en

ausencia del Secretario del Consejo de Administrac

parrafo segundo del articulo 31° de los Estatutos §
dente de la Entidad, don Vicente Sala Bello, en Alig

VD Bo
EL PRESIDENTE

YO, RAMON ALARCON CANOVAS, Not
Valencia, con residencia en est3
DOY ‘FE Y TESTIMONIO: De que sy
anteceden, de D. Vicente Sala Bg
por ser identicas a las que figy

Y para que conste, extiendo la

signo, firmo, rubrico, sello vy ¢

dicador al numers 966, En Alicante, a quince de

dos mil cinco.-

6n, en virtud de la facultad conferida en el
bociales, con el visto bueno del Sr. Presi-
ante; a quince de marzo de dos mil cinco.

taric del Ilustre Colegio de
i caplitalime—— e e
n legitimas las £irmas que
2115 y D, Roberto Ldpez Abad
iran en mi protocelo.~—-—=--
presente diligesncia, dque -

iejo. anotada en rol libro in-
Marzo de -

Trmyiot
vaend 33
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’ Caja
‘ M Castilla
La Mancha

DON ISMAEL CARDO CASTILLEJO, Secretaric del Consejo de
Administracion de la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha,

CERTIFICO: Que en el libro de actas a mi cargo figura la correspondiente a la
sesién de Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de Febrero de 2005, y
que transcrita literalmente, en lo pertinente, dice:

“SESION N° 2 DE CONSEJO DE ADMINISTRACION ORDINARIO DE FECHA 25
DE FEBRERO DE 2005.

SISTENCIA:

PRESIDENTE, Don Juan Pedro Hernandez Molté

VICEPRESIDENTES, Don Federico Andrés Rodriguez Morata, Vicepresidente
Primero y D. JesUs Bércenas Lopez, Vicepresidente Segundo.

! VOCALES, Don Tomas Martin- Pefato Alonso, Don Florencio Fernandez
L @Gutiérrez, Don Antero Lujan Alzaliu, Don Antonio Rico Celaya, Don Augusto
German Chamén Armibas, Dofia Maria del Prado Marin Gonzdlez, Don
Eugenio Sanchez Garcia, Don Carlos M. Cotillas Lépez, Don José Fernando
Sanchez Bodalo, Don Manuel Sanchez Pingarrén Y D. José M? Fresneda
Fresneda.

DIRECTOR GENERAL, Don lidefonso Ortega Rodriguez Arias,
DIRECTOR DEL AREA DE SERVICIOS JURIDICOS, Don Luis Alvaro Pérez.
Excusa su asistencia D. Ismael Cardo Castillejo, actuando como Secretario de

la sesion D. Carlos Manuel Cotillas Lépez, en vitud de lo establecido en el
articulo 35.3 de los Estatutos de la Entidad.

En la ciudad de Toledo, siendo las doce horas y treinta minutos del dia
veinticinco de Febrero del afio dos mil cinco, se rednen en el edificio de la Caja de
Ahorros de Castilla La Mancha, sito en Toledo, C/ Ocafa, n® 1, los vocales del
Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, que se
relacionan, de los quince que componen el Consejo de Administracion, previamente
convocados al efecto mediante escrito de fecha dieciocho de Febrero del afio dos mil
cinco, suscrito por el Presidente del Consejo de Administracion, para deliberar y
adoptar los acuerdos que procedan, en relacién con los puntos del orden del dia:

Operaciones de activo.

Informacion econémica al 31 de Enero de 2005.
Presupuestos 2005.

Emisiones de Valores.

UM
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Revision del importe de las dietas por asistencia a las sesiones de los Organos de
Gobierno.
Autorizacién de Riesgos a favor de los Altos Cargos.
Informe de acuerdos de la Comisién Ejecutiva.
Informes y Actividades de los Organos de Apoyo.

. Informe de cumplimiento de obligaciones y gjecucion de acuerdos.
10. Informes y Asuntos Varios.

11. Ruegos y Preguntas.
12. Aprobacion, si procede, del acta de la sesid

o
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Abierta la sesién por el sefior Presjdente. se procede a continuacion al
desarrollo de los puntos del orden del dia, | que son objeto de amplio analisis y
deliberacion, adoptandose en definitiva los acuerdos que: se relacionan en cada

epigrafe.

el v

EMISIONES DE VALORES.

El Consejo de Administracién aprueba por unanimidad los siguientes acuerdos:

‘RRIMERO: En uso . de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General en sesion ordinaria celebrada el dia 19 de
diciembre de 2003, EMITIR, previos los tramites administrativos correspondientes, una
cédula territorial, cuya emision se denominara CEDULA TERRITORIAL. GLOBAL
UNICA por un importe maximo de hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES de Euros

(150.000.000,00 Euros), representada por un ti ulo-valor tnico.

Ias restantes caracteristicas de la emision seran las siguientes:

“Valor nominal; La cédula podra tener |cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cinco millones (5.000.000) de Euros.

Numeracién: Podré emitirse una cédula Gnica o singular, segun lo previsto
en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de Medidas de Reforma del

Sistema Financiero.

Representacion: La cédula estara representada mediante una anotacion en

cuenta.

Precio de emisién: La cédula podra emitirse a la par 0 a un precio inferior al valor
nominal de la cédula. E| precio de emisién se determinara en el

momento de emisién dg la cédula.

Destino de la emision: La presente emision sefa destinada a inversores institucionales
y fondos de titulizacion.
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Fecha de la emisidn:

®

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Q -\ Amortizacion:
" L, -t
7

NN
~

Negociacion:

Gastos de Emision:

Garantias:

DEL ESTAD (2

oW35739048

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no serd posterior al 31 de
Diciembre de 2005.

La cédula devengard un interés fijo, que sera determinado en el
momento de la emision, y que no sera superior al 6 % anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran
en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la
cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a
Euribor a 1 mes mas 1,5%.

\

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segun la legislacion vigente
en cada momento.

La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que sera determinado en el

momento de la emisién.
En todo caso el plazo de emisidn sera entre tres y siete aflos.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen
en el momento de la emisidn.

No sera solicitada la admision a negociacion de la cédula en el
mercado secundario oficial.

Se firmara un contrato con Ahorro Corporacion Financiera,
8.V, S.A,, que cubra los gastos de emisién y colocacion.

La emision de la cédula estara especialmente garantizada por
los préstamos y créditos concedidos por el emisor al Estado,
Comunidades Autonomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos 0 a otras entidades




de naturaleza analoga

elio de conformidad cor
de Medidas de Reforma

SEGUNDO: DELEGAR en la Comision Ejec
General, solidariamente, para que con las mé%‘

fijacién de cualesquiera de los aspectos que n
Consejo. En particular y sin que la presente en
concrecion de los siguientes ‘extremos: fechas

[
| liquidacion y pago, interés de demora de
|

] \

aseguramiento; importe total por el que quede

que quede por disponer.

ara que cualquiera de ellos, de manera i
Qesarrollar las - caracteri
odificaciones o precisiones de indole técnica
propuestas por 108 organismos correspondie
1a Comision Ejecutiva de este

lalejecucion del presente acuerdo si

T~

importe de :la emision; precio de emision, tip

amortizacién, asi como la existencia o no de of
prima .de amortizacion; sistema, tipo efec

cuantia dispuesta respecto del limite de la dels

\Asimismo se delega en la Comisién Ejecutiva d

Hel Espacio Economico Europeo, todo
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
del Sistema Financiero.

tiva de este Consejo y en el Director
amplias facultades puedan realizar la
se hayan determinado por el presente
meracion tenga caracter exhaustivo, 1a
de emision, suscripcion y desembolso,
o de interés y. periodos de devengo;
a cédula, en su caso;, vencimiento;
ciones de amortizacion anticipada y de
tivo y comisiones de colocacion y
cerrada definitivamente la emisién; yla
xgacién efectuada por la Asamblea y la

e este Consejo y en el Director General,
dividual pueda proceder a aclarar y

sticas de la emisioh y. en particular- infroducir cuantas

juridica sean exigidas, recomendadas
tes; asimismo se delega iguaimente en

Consejo y en el Director General la facultad de suspender
las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

'ERCERO: FACULTAR a los siguientes sefjores: D. lidefonso Ortega Rodriguez-
Arias, con D.N.L y N.LF. 4.116,992-8, D. Fra cisco Javier Saiz Alonso, con D.N.L ¥y

\

N.L.F. 13.061.483-J, y D. Gorka Barrondo Agudin, con DN, y N.LF. 2.520.515-Z, para
que, cualquiera de ellos indistintamente deter,
colocacidon ylo aseguramiento, las entidade
comisién de colocacidn y/o aseguramiento corl
anteriormente fijado; la determinacién de

suscripcion y desembolso de la cédula; las co
de la cédula: comparezca ante Notario para ot
la cedula territorial singular y determine la enti
las anotaciones en cuenta; para que suscriba
ylo aseguramiento y cualquier otro contrato qu
con la emision a que este acuerdo se refiere; p
fuesen pertinentes de los respectivos
documentacion informativa sobre esta emisior
determinen el importe y numero de cédulas sus
asi como, en su caso, firmar un contrato co
S.A., para cubrir los gastos de emisién y

contratos de financiacion, en forma de présta
de liquidez o cualquier otra, subordinada o n

ine, en su caso, el procedimiento de
colocadoras y/o aseguradoras y ‘la
spondiente dentro del importe maximo
a fecha y condiciones de emision,
diciones de la amortizacion anticipada
rgar la escritura pdblica de emision de
ad encargada del registro contable de
g su caso, el contrato de colocacion
fuera necesario formalizar en relacién
ra que soliciten cuantas autorizaciones
Organismos  Publicos, firmando |a
, legal o reglamentariamente exigida, y
critas, una vez concluida la suscripcion;
h Ahorro Corporacion Financiera, S.V.,
rolocacién, en Su caso, uno o varios
mo, crédito, depésito contingente, linea
p, participativa o no, y, en su caso, un

contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que consideren mas

convenientes.
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. lidefonso Ortega Rodriguez-Arias,
con DNl y N.LF. 4.116.992-S, D. Francisco Javier Saiz Alonso, con D.N.I. y N.LF.
13.061.483-J, y D. Gorka Barrondo Agudin, con D.N.I. y N.L.F. 2.520.515-Z, para que,
cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos publicos o
privados sean precisos.”

Igualmente certifico que el acta de la sesion ha sido aprobada por el Consejo de
Administracion en la propia sesion. R

Y para que conste y surta los oportunos efectos, expido y firmo Ia presente
certificacion en Cuenca a uno de marzo de dos mil cinco. -

Ve, Be.
El Vicepresj ente,

El Secretario

|

. -H‘--‘B

Fdo.: Federico Andrés Rodriguez Morata = lael E:Hathl:_io Castillejo

Yo, CARLOS DE LA HAZA GUIJARRO, Notario de Cuenca del Iustre
Colegio de Albacete, DOY FE: Que considero legitimas las firmas que
anteceden de D. FEDERICO ANDRES RODRIGUEZ MORATA vy la de
D. ISMAEL CARDOQO CASTILLEJO, por coincidir con otras indubitadas.
Cuenca a tres de Marzo de dos mil cinco.-

NOTARIADO
EURCPA *

« NIHIL SRV A Vg

SW35790483
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III.

Mol F.0.009.4

D. José Luis Alvarez Naveiro Secreta

h. C-4045, C.E.S.F. 2091 y C.I.F. G-150

. Ho del Consejo de Administracion de
o Caja de Ahorros de Galicia -Caixa Galicia-, domiciliada en Rua Nueva, 30-
32. La Corufa. Tnscrita en el Registro Mercantil de La Coruiia, t. 1019, f.1,

28947

CERTIFICA

Que el dia 17 de febrero de 2005
del Consejo de Administraciéon de
y como consta en el Libro de Acta

Que la citada reunién del Consejo
convocada-por el Sr. Presidente

se celebrd en A Corufia una reunién
CAJA DE AHORROS DE GALCIIA, tal
5 de esta Caja;

de Administracién fue debidamente
D. Mauro Varela Pérez y se celebro

con el quérum de asistencia establecido en el articulo 24 de los

Estatutos de la Entidad, y por ta
adopcion de acuerdos validos y vi

Que en el punto Cuatro del Orde
para la emisién de una Cédula
unanimidad,
continuacién:

los ‘acuerdos que

nto validamente constituido para la
hculantes.

h del Dia: “Autorizacidn, si procede,
Territorial”, el Consejo adoptod, por
se transcriben literalmente a

Primiero: EMITIR, en uso de las autdrizaciones concedidas a este Consejo de

Administracion por la Asamblea Gene

al celebrada el pasado dia 19 de junio de

2004, y previos los tramites administrativos correspondientes, una cédula

territorial, cuya ~emision se
TERRITORIAL GLOBAL UNICA”

denomiinara

“EMISION DE CEDULA
por un importe méximo- de hasta cien

millones (100.000.000) de euros, representada por un Gnico valor negociable.

I.as restantés caracteristicas dé1a emision serdn las siguientes:

Valor nominal:
partir de

de Euros.

Numeracion:
lo previst
Medidas

La cédula podra tener cualquier valor nominal a

in minimo de cinco millones (5.000.000)

Podra emitirse una cédula Ginica o singular, segin

b en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
e Reforma del Sistema F inanciero.




0972004

IMBRYT,
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Representacion:

Precio de emision:

Destino de la emision:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

La cédula estardA representada mediante una
anotacion en cuenta.

La cédula podrd emitirse a la par o a un precio
inferior al valor nominal de la cédula. El precio de
emision se determinara en el momento de emisién
de la cédula.

La presente emision sera destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacion.

Las fechas de emision, suscripcién y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula no serd posterior
al 31 de Diciembre de 2005,

La cédula devengard un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que
no sera superior al 6 % anual.

L.os intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la
fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinarian en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo
fijo definitivo de la cédula incrementado en un
1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes
mas 1,5%.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En ¢l momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que procedan
segon la legislacién vigente en cada momento.

l.a cédula se amortizardA mediante el reembolso de
su valor nominal el dia de su amortizacion, que
sera determinado en el momento de la emision.

SW3573050
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En todo caso el plazo de emision serd entre tres y
siete afios

No obstahte, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las
condiciongs que se determinen en el momento de la
emision.

Negociacion: No ser4 solicitada la admisién a negociacién de la
cédula en el mercado secundario oficial.

4 un contrato con’Ahoro Corporacion
, S.V., S.A., que cubra los gastos de
colocacion.

Gastos de Emision: Se firm

Garantias: La emisibn de la cédula estard especialmente
garantizada por los préstamos y créditos
concedidds por ¢l emisor al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariples dependientes de los mismos o a otras
entidades| de naturaleza andloga del Espacio
Econémido Europeo, todo elio de conformidad con
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas

a del Sistema Financiero.

Segundo.- DELEGAR en D. FRANCISCO JAVIER GARCIA DE PAREDES Y
MORO, con DNI y NIF 6538638-Z, D. JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, con
DNI y NIF 50290154-X, D. JOSE DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF
2706998-J, D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ con DNI y NIF
816.043-P y D. ALVARO VALENTI GARCIA DIEGUEZ, con DNI y NIF
32432952-P, para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la
fijacion de cualesquiera de los aspecfos que no se hayan determinado por el
presente Consgjo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga caracter
exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos: fechias de emision,
suscripeion y desembolso; importe de la emision; precio de emisién; tipo de
interés y periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de la
cédula, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizaciOn; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que
quede cerrada definitivamente la emibion; y la cuantia dispuesta respecto del
limite de la delegacion efectuada por I Asamblea y la que quede por disponer.




0972004

& ;

IMBRE
DEL :
i

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracteristicas de la emision y en particular introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente
en los susodichos sefiores la facultad de suspender la ejecucion del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

Tercero.- FACULTAR a D. FRANCISCO JAVIER GARCIA DE PAREDES Y
MORO, con DNI y NIF 6538638-Z, D. JOSE IGNACIO NAVAS DiAZ, con
DNI y NIF 50290154-X, D. JOSE DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF
2706998-J, D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ con DNI y NIF
816.048-P y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI y NIF
32432952-P, para que, cualquiera de ellos indistintamente determine, en su caso,
el procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comisién de colocacién y/o aseguramiento correspondiente; la
determinacion de la fecha y condiciones de emision, suscripcion y desembolso
de la cédula; las condiciones de la amortizacidon anticipada de la cédula;
comparezca ante Notario para otorgar la escritura publica de emision de la
cedula territorial singular y determine la entidad encargada del registro contable
de las anotaciones eg cuenta; para que suscriban, en su caso, €l contrato de
colocaciéon y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacién con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, firmando la documentacion informativa sobre esta
emision, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y ntimero
de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcion; asi como, en su caso,
firmar un contrato con Ahorro Corporacion Financiera, 8.V., 8.A., para cubrir
los gastos de emision y colocacion, en su caso, uno ¢ varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, depoésito contingente, linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un
contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que consideren mas
convenientes.

Cuarto.- FACULTAR a D. FRANCISCO JAVIER GARCIA DE PAREDES Y
MORO, con DNI y NIF 6538638-Z, D. JOSE IGNACIO NAVAS DiAZ, con
DNI y NIF 50290154-X, D. JOSE DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF
2706998-J, D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ con DNI y NIF
816.048-F y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI y NIF
32432952-P, para que, cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en
cuantos documentos piiblicos o privados sea necesario o conveniente formalizar
en relacion con la emisién a gue este acuerdo se refiere.

oW35739051
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IV.  Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que
contiene. los acuerdos certificados fue aprobada por los dos
Interventores designados en la sgsion y por el Secretario, con el visto
bueno del Sr. Presidente, al dia siguiente, 'y firmada en la forma
reglamentariamente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o

- revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos los extremos y ‘en sus propios
términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la
presente certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, Don Mauro
Varela Pérez, en A Corufia, a dieciocho |de febrero de dos mil cinco.

El SECRETARIO

4-Luis Alvarez Naveiro
Ve B°
EL PRESIDENTE

m

.«--"""---—-__

Le-




0972004

OW35739052

GITIMACION: : , .

DON ALFONSO GARCIA LOPEZ, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE

GALICIA, CON RESIDENCIA EN LA CORUNA. .
DOY FE: Que conozco y considero legitimas las firmas que anteceden de don MAURO

VARELA PEREZ y DON JOSE-LUIS ALVAREZ, NAVEIRO, ambos mayores de edad, y

provistos del respectivo Documento Nacional de Identidad, ntimeros: 33743842] y

32292120M, que he tenido a la vista.

La Coruiia a veintiuno de febrero de dos mil cinco~ - -

NINIL PRIUS FIDE
2 A04374426
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DON FRANCISCO DE PAULA. LOMBARDO EN RIQUEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, domiciliada en
esta capital, Carretera de Armilia, n°.6, Granada, linscrita en el Registro Mercantil de Granada,
Tomo 381, folio 1, Hoja GR-808, inscripcion 17, y ¢on C.I.F. nimero G-18000802,

CERTIFICA: Que, segun consta en el acta de la reunion ordinaria de dicho QOrgano de Gobierno,
celebrada en la- Sede Social de la Entidad el dia 17 de febrero de 2005, de acuerdo con la
convocatoria, cursada el 14 de febrero de 2005, |a la que se adjuntaba el Orden del Dia, con
asistencia de los veinte vocales que componen el ¢itado Consejo, sefiores y sefioras, D. Antonio-
Claret Garcla Garcia, D. Manuel Martin Rodriguez,|D. Juan Ramon Ferveira Siles, D. Francisco de
P. Lombardo Enriquez, D* Ana Conde Trescastro, D. Miguel Crespo Miegimolie, D. Horacio Garcia
Garcia, D. Luis Gerardo Garcia-Royo Mufioz, D. José M°. Gonzélez del Castillo, D. Pedro
Granados Navas, D. Francisco Lopez Varela, D.|José Maria Martin Delgado, D. José Antonio
Marales Cara, D. Juan José Ortega Gonzélez, D. Jesus Quero Molina, D. Antonio Rején Cirre, D.

! Pascual Rivas Carréra, D® Guillermina Rodriguez Lomas, D* Francisca Rodriguez Ordofez y D.

; Pedio Torres ZUrita, el Consejo de’ Administracion| por. unanimidad de los Consejeros presentes,

5 adoptd los siguientes acuerdos:

g PRIMERO: Emitir.-en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de

i Administracién por la Asamblea General celebra &l pasado dia 15 de abril de 2004, ¥ previos i

5 los tramites administrativos - correspondientes, una ceédula territorial, cuya emision se |

i /  denominara “Emisién de Cedula Territorial Global Unica” por un importe méximo de hasta l

g / setenta y ¢inco miliones de Euros (75.000.000 Euros), representada por un titulo-vaior tinico. ,

3 !

; \( / / Las restantes caracteristicas de )a emision seran las siguientes: i

-

é . Valor riominal: La cédula podra tener cualquier valor |

z \j \J? nomindl a partir de un minimo de cinco millones

5 (5.000.000) de Euros. !

§ . Numerhcion: Podrd emitirse una cédula dnica o

2 i segun o previsto en el articulo 13 de ia Ley $\

g de Medidas de Reforma del Sistema i)

{

g - la cédula estara representada |

% rediante una anotacion en cuenta. ! \
i

- . Pregiolde emisién: La cédula podra emitirse a la par .
0 a un|precio inferior al valor nominal de la cédula. El ‘\
precio |[de emision se determinara en el momento de
emision de la cédula.

PPy

- Destinp de la emision: La presente emision sera
destinada a inversores institucionales y fondos de

titulizagion.

.  Fecha| de ia emision: tas fechas de emision,
suscripcion  y desembolso  seran determinadas
ulteriofmente. La fecha de emisién de la cédula no
sera ppsterior al 31 de diciembre de 2005,

Carretera de Armilla, &
18006 Granada. Espana
Tel.: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.cs
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- Tipo de interés: La cédula devengara un interés fijo,
que sera determinado en el momento de la emision,
y que no serd superior al 6 % anual.

- Pago de intereses: Los intereses se devengaran
sobre el nominal de la cédula desde la fecha de
desembolso y hasta la fecha de su amortizacion. Los

. periodos de devengo y pago de intereses se

determinaran en el momento de la emision. Podra
establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (1) el tipo

fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o

(11) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes mas 1,5%.

- Lugar de paqo: En la cuenta corriente que en cada
momento designe el tenedor legitimo.

- lmpuestos: En el momento de pago de los intereses
se aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacion vigente en cada
momento.

- Amortizacion: La cédula se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que sera determinado en el momento
de la emisién. En todo caso, el plazo de emision sera
entre tres y siete anos. No obstante, se podran
incorporar opciones de amortizacién anticipada para
el emisor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emisién.

. - Negociacidon: MNo sera solicitada la admision a
negociacion de la cédula en el mercado secundario
oficial.

-  Gastos de Emision: Se firmara un contrato con
Ahorro Corporacién Financiera, S.V,, 8.A,, que cubra
los gastos de emisién vy colocacién.

- Garantias: La emisibn de Ila cédula estara
especiaimente garantizada por los préstamos y
créditos concedidos por el emisor al Estado,
Comunidades Autonomas, Entes Locales, asi como
a los organismos auténomos y a las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismos
o a otras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econémico Europeo, todo ello de
conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sisterna
Financiero.
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SEGUNDO: Delegar en los siguientes sefiores: Presidente, D. Antonio-Claret
Garcia Garcia, con DNI y NIF 22.897.883-A, Vicepresidente 1°, D. Manuel Martin Rodriguez,
con DNI y NIF 23,669.755-E, y Director General, D. lidefonso Pastrana Sanchez-Crespo, con
DNI y NIF 30.402.007-D, las facultades que segu damente se consignan, que podra ejercitar
cualquiera de ellos con: caractersolidario o indﬁstintamente, y actuando por si mismo o
apoderando a cualquier empleado de la Caja Gene al de Ahorros de Granada para que puedan
realizar la fijacion de cualesquiera de los aspeqtos gue no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular-y sin que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo,
la concrecién de los siguientes extremos: fechgs. de .emision, suscripeion y desembolso;
importe de la emision; precio de emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y
pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacion antigipada y de prima de amortizacién; sistema,
tipo ‘efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente 1a emision; y la cuantia digpuesta respecto del limite de la delegacién
efectuada por la Asamblea y la que quede por disppner. .

Asimismo se delega ‘en los susodichos sefiores, para que cualquiera de ellos,
con caricter solidario o indistintamente, y actuando por si mismo o apoderando a cualquier
empleado de la Caja General de Ahorros de Granada pueda proceder a aclarar y desarrollar
|as- caracteristicas de la emision y en particular intioducir cuantas modificaciones o precisiones
de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes; asimismo se delega igualmente en los susodichos sefores la facultad de
suspender la ejecucion del presente -acuerdo i las circunstancias del mercado asi lo
aconsejan.

W g e,

TERCERO: Eacultar a los siguiertes sefiores: Presidente, D. Antonio-Claret
Garcia Garcia, con DNI y:NIF 22.897.883-A, Vicepresidente 1°, D. Manuel Martin Rodriguez,
con DNI y NiF 23.569.755-E, y Director General, D. lidefonso Pastrana Sanchez-Crespo, con
DNI y NIF 30.402.007-D, para que cualquiera de gllos con cardcter solidario o indistintamente,
y actuando por si mismo o apoderando a cualquierlempleado de fa Caja General de Ahorros de
Granada, determine; en su. caso, el procedimignto de colocaciéon ylo aseguramiento, las
entidades colocadoras ‘y/o aseguradoras y la gomision de colocacién ylo aseguramiento
correspondiente dentro dél importe maximo anteriarmente fijado; la determinacion de la fechay
condiciones. .de emision, suscripcién y desembplso de la cédula; las condiciones de la

amortizacion anticipada de la cédula; comparezca gnte Notario para otorgar la escritura publica
de emision de la cedula teritorial singular 'y determine la entidad encargada del registro

contable de las.anhotaciones en cuenta; para que suscriban, en su caso, el contrato de
/ colocacién y/o .aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
relacion con la emision a que este acuerdo se refigre; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos - Organismos Pablicos, firmando la documentacién

Caja General de ANDITOS 02 GFABANA, LLE: = 15.AURLIUL. WIIU. SUUHID, YD V4. i, DM 1) = !

informativa sobre esta emision, legal o reglamentTriamente exigida, y determinen el importe y
numero de cédulas suscritas, una vez concluida la| suscripcion; asi como, en su caso, firmar un
contrato con Ahorro Corporacién Financiera, 8.V, S.A. para cubrir los gastos de emision y
colocacion, en su caso, uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito,
depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier|otra, subordinada o no, participativa o no, y,
en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que consideren mas
convenientes.

Carretera de Armilia, 6
18006 Granada. Espafia
Tel.: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.es
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CUARTO: Facultar a los siguientes sefiores: Presidente, D. Antonio-Claret
Garcia Garcla, con DNI y NIF 22,897 .883-A, Vicepresidente 1°, D. Manuel Martin Rodriguez,
con DNI y NIF 23.669.755-E, y Director General, D. lldefonso Pastrana Sanchez-Crespo, con
DNI y NIF 30.402.007-D, para que cualquiera de ellos con caracter solidario o indistintamente,
y actuando por si mismo o apoderando a cualquier empleado de la Caja General de Ahotros de
Granada, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean
precisos del acuerdo precedente de emision.

CERTIFICA, ASIMISMO, que, con respecto al acuerdo resefiado en el presente certificado, el
Consejo de Administracion, por unanimidad de los Consejeros presentes, aprobd el acta en la
propia sesion. N ;

IGUALMENTE CERTIFICA, que no se ha adoptado acuerdo posterior alguno en el Consejo de
Administracion que modifique, afecte o revoque los anteriores, por lo que se encuentran vigentes
en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacién, con el visto
bueno del Presidente, D. Antonio-Claret Garcia Garcia, en Granada a 4 de marzo de 2005,
N

Ly

EL RESZIDENTE

LEGITIMACION NUMERO 25 DE MI LIBRO INDICADOR

TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE[FIRMAS.-. Yo, MANUEL
ROJAS GARCIA-CREUS, Notario dcl Nustre Colegio de Granada, con
residencia en esta capital, DOY FE: Que considero legitimas las firmas que
anteceden de Francisco de Paula Lombardo Enriquez y Don Antonio Maria
Claret Garcia Garcia con D.N.L/N.LF. nimeros 242000901 y 22897883A
respectivamente, las cuales conozco por ser las que acostumbran a utilizar

SW9579054
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PILAR CIBRAN FERRAZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (CAIXANOVA):

CERTIFICA

L- Que el dia 24 de febrero de 2005 se celebrd en Vigo reunion del Consejo de
Administracion de 1a Caixa de Aforros de Vigo, Oprense e Pontevedra (CAIXANOVA), tal y

como consta en su Libro de Actas.

IL.- Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Guillermo Alonso Jaudgnes y asistieron el Vicepresidente 1° D.
Alfonso Zulueta de Haz, el Vicepresidente 2° D. Federico Martinon Sanchez, el
Vicepresidente 3° D. Juan Ramon Iglesias Alvarez, la Secretaria D* Pilar Cibran Ferraz y los
Vocales D. Miguel Argones Rodriguez, D. Enrique Folgar Hervés, D. José Garcia Costas, D.
Ramiro Gordejuela Aguilar, D. Jose Carlos Martingz-Pedrayo Garcia, D. José Manuel Pifieiro
Cubela, D. Pedro Sanz Jimenez, D. José Taboada|Lopez, D. Manuel Gonzalez Gonzalez, D?
Pilar Maquieira Carrera, D. Angel Porto Novo, D. Juan José Rodriguez De La Torre, D.
Manuel Martinez Rapela. El Consejo quedé validamente constituido con la asistencia del

quérum necesario de sus miembros.

111~ Que en el punto 7 del Orden del Dia| “Propuestas de la Comision Delegada”, el
onsejo- aprobd por unanimidad, entre otros, el acuerdo que se transcribe literalmente a

continuacion:

cedidas a este Consejo de Administration por la
de 2004, y previos los trémites administrativos
ominara “EMISION DE CEDULA TERRITORIAL
LCUENTA millones de Euros (50.000.000 Euros),

“PRIMERQO: EMITIR, en uso de las autorizaciones cot
Asamblea General celebrada el pasado dia 13 de mayq
corresporidientes, una cédula territorial, cuya emision se de
GLOBAL UNICA” por un importe méximo de hasta CII
representada por un titulo-valor anico.

Las restantes caracteristicas de la emision seran las siguientes:

La cédula podra tener cualquier valof nominal a partir de un minimo de cinco millones

Valor nominal:
(5.000.000) de Euros.
_ly{fmeraciég: Podré emitirse una cédula unica o sirjgular, segtin lo previsto en el articulg, 13 de la Ley

! 44/2002, de Medidas de Reforma del $istema Financiero.

Representacion: La cédula estaré representada mediante una anotacion en cuenta.

Precio de emision:  La cédula podra emitirse a la par o alun precio inferior al valor nominal de la cédula. El
precio de emision se determinara en ¢l momento de emision de la cédula.
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Destinode la
emision: La presente emision serd destinada a inversores institucionales y fondos de titulizacion.

Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcin y desembolso serén determinadas ulteriormente.
. La fecha de emisién de la cédula no serd posterior al 31 de Diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula devengara un interés fijo, que serd determinado en el momento de la emision, y
que no seré superior al 6 % anual.

Pago de intereses:  Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula desde la fecha de desembolso y
hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses s¢ determinarén en el momento de la emisién,
Podré establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta el mayor de:

(i) ¢l tipo fijo definitivo de 1a cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a
Euribor a 1 mes més 1,5%.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicarin, en su caso, las retenciones que
procedan segiin la legislacion vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula se amortizari mediante ¢l reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacién, que seré determinado en el momento de la emision.
En todo caso el plazo de emision seré entre tres y sietc afos.

No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacion anticipada para el emisor en
‘ Jas condiciones que se determinen en el momento de la emisién.
, N Y/
Negociacion: No seré solicitada la admisién a negociacién de la cédula en el mercado secundario oficial.
R

Gastos de Emision: Se firmard un contrato con Ahorro Corporacién Financiera, 8.V, S.A,, que cubra los

YA
// gastos de emision y colocacion.

concedidos por el emisor al Estado, Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi como a
S los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, todo
ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del

/ W antias: La emisién de la cédula estard especialmente garantizada por los préstamos y créditos
Sistema Financiero.

"
I

'_/'/.’-'4\‘ SEGUNDO: FACULTAR a la Direccion General para que pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los
"~ aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion
tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos: fechas de emision, suscripcion y
desembolso; importe de la emision; precio de emision; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacion y
pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de
| opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de
colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la emision; y la cuantia

dispuesta respecto del limite de 1a delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.




asi lo-aconsejan.

colocacién y/o aseguramiento,
1a cédula; comparezca ante

con la emisién a qu

publicos o privados sean precisos.

V!

propios términos.

-

/-~ 25 de febrero de 2005.

/ VO/BO
EL PRESIDENTE

h, L\ﬂ J

(Guillgrino Alonso Jaudertes

3 SEXTO: FACULTAR especificamente para esta emision,
Davila, Director General Adjunto'y Director de la Divisioh Financiera y a D. José Maria Montalvo Moreno,

Subdirector, Director de Valores Clientes, para que puedan| ejercer las facultades del punto 2° al 4° inclusive y
firmar cuanta documentacion sea precisa al efecto.”

Y para que asi conste y surta los efeq
certificacion, con el visto bueno del Sr. President

caixa

Asimismo  FACULTAR a la Direccién General, para que pueda proceder “a- aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emision y en particular introducir cuantag modificaciones o precisiones de indole técnica o
juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los org anismos correspondientes; asimismo se delega en
la Direccién General la facultad de suspender la ejecucion del|presente acuerdo si las circunstancias del mercado

TERCERO: FACULTAR a la Direccion General para que determine, en Su ¢aso, ¢l procedimiento de
las entidades colocadoras yfo aseguradoras y la comision de colocacidén y/o
aseguramiento correspondiente dentro del importe maximo apteriormente fijado; la determinacién de la fecha y
condiciones de emisién, suscripcion y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacion anticipada de
Notario para otorgar la escritura pliblica de emision de 1a cedula territorial singular'y
determine la entidad encargada de! registro contable de las af otaciones en cuenta; para gue suscriba, en su caso,
el contrato de colocacion y/o aseguramiento y cualguier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion
< este aciierdo se refiere; para que solicite cuantas antorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos . Organismos Publicos, firmando la documen lacién informativa sobre esta’emisién, legal o
reglamentariaments exigida, y determine el importe y ntimero de cédulas suscritas, una vez concluida la
suscripcion; ‘asi como; en su caso, firmar un contrato-con Ahorro Corporacién Financiera S.V.,S.A. para cubrir
los gastos de emisién ¥ colocacion, en su ¢aso, uno o variop contratos de financiacion, en forma de préstamo,
crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier ptra, subordinada o no, patticipativa o no,.y, €n su
caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTOQ; FACULTAR a la Direccion General para que con su sola firma, intervenga en cuantos documentos

QUINTO: FACULTAR ala Direccién General para sustitujr a favor de la persona o persoras que designe, las
facultades que se le.confieren en el acuerdo.

\y con caracter solidario, a D. Angel Lopez-Corona

‘ V.- Que el acuerdo certificado, segin establece el art. 27 punto 2° de los Estatutos de
// 1a Entidad, es valido y ejecutivo desde el momento en que se celebra la sesion.

V.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque el acuerdo
certificado, por lo que dicho acuerdo se encuenfra vigente en todos los extremos y €n sus

tos legales oportunos, expido la presente
L D. Guillermo Alonso Jaudenes, en Vigo, a
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LEGITIMACION NUMERO CINCUENTA Y DOS DEL

LIBRO INDICADOR.

YO, LUIS RAJOY BREY, Notario del Ilustre Co-
legio de Galicia con residencia en VIGO.
LEGITIMO las firmas y rubricas que anteceden
de DON GUILLERMO ALONSO JAUDENES y DONA PILAR CIBRAN
FERRAZ, por ser coincidente con otras obrantes en mi

protocolo.
En Vigo a uno de marzo de dos mil cinco.

OW3573056




Caja Espaha

D. MARCOS GARCIA GONZALEZ, Secr
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA 1
domiciliada en Leon. Inscrita en el Registro E
namero 2096; con C.I.F. nimero G-2421989]

1L

111,

Inserita en &l Reglstro Meseanti) de Lean. Tomo 340 General, Folio 1, Haja n.? LE-202, inseripcion 1. « Qo

Crh

CERTIF

Que el dia 10 de febrero de 2005 se ce
Administracion de CAJA ESPANA DH
Y MONTE DE PIEDAD, tal y como cq

Que la citada reunion del Consej
convocada por el Sr. Presidente y a'la

ctario del Consejo de Administracién de
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD,
special de Cajas de Ahorro Popular con el

ICA

ebré en Ledn una reunidn del Consejo de
L INVERSIONES, CAJA DE AHORROS
nsta en el Libro de Actas de esta Caja;

de Administraciéon fue debidamente
misma asistieron los Sres. Consejeros: D.

Artemio Dominguez Gonzélez, D. Hrancisco Javier Fernandez Alvarez, D.

Mariano Fernandez Pérez, D. Juan

Gonzalez, D. Carlos José Garcia Red
Gémez, D. Victorino Gonzalez Ochog
José Francisco Martin Martinez, D.

Manuel Nieto Nafria, D* Maria Begofia
Francisco, D* Covadonga Soto Vega, I
Migue! Villa Diez. El Consejo quedo6
del quérum necesario de sus miembros

Que en el punto tercero del Orden
econdmico-financieras”, el Consejo
acuerdos, que se transcriben literalmen

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las
de Administracién [por la Asamblea (
previos los tramites administrativos

cuya “emision se denominarda EMI
GLOBAL UNICA por un importe mas
DE EUROS (50.000.000 Euros), repreg

Las restantes caracteristicas de la emisi

La céduld
partir de
de Euros.

Valor nominal;

Elicio Fierro Vidal, D. Marcos Garcia
ondo, D. Francisco Javier Garcia-Prieto
, D. Zendn Jiménez-Ridruejo Ayuso, D.
Alejandro Menéndez Moreno, D. Juan
Niidiez Diez, D. José Maria Rodriguez de
. Federico Juan Sumillera Rodriguez y D.
validamente constituido con la asistencia

del Dia: “Informacién y operaciones
aprobé por unanimidad los siguientes
¢ a continuacion:

autorizaciones concedidas a este Consejo
General celebrada el pasado dia [.....]], y
correspondientes, una cédula ‘territorial.
SION DE CEDULA TERRITORJAL
imo de hasta CINCUENTA MILLONES
entada por un titulo-valor unico.

On seran las siguientes:

2 podra tener cualquier valor nominal a
m minimo de cinco millones (5.000.000)

icilio $ocial: Edificio Batines de Gaud) + Pz, San Marselo, 5 - 24002 LEON = C1F. G-24219891
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Numeracidon: Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin
lo previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Representacion: La cédula estara representada mediante una

. anotacion en cuenta.

Precio de emision: La cédula podra emitirse a la par o a un precio
inferior al valor norninal de la cédula. El precio de
emisién se determinara en el momento de emision
de la cédula.

Destino de la emision: La presente emision sera destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacion.

Fecha de la emision: Las fechas de emision, suscripeién y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no sera posterior
al 31 de Diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula devengara un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que
no sera superior al 6 % anual.

. Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la

fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo
fijo definitivo de la cédula incrémentado en un
1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes
mas 1,5%.

Lugar de pago: IEn la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que procedan
segan la legislacion vigente en cada momento.

[
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Amortizacion: La céduld
su valor
sera deter

En todo d

siete afos.

se amortizara mediante el reembolso de
nominal el dia de su amortizacion, que
minado en el momento de la emision.

aso el plazo de emision. serd entre tres y

No obstante, se podran. incorporar opciohes de

amortizad
condicion
emision.

Negociacién: No sera g
cédula en

Gastogs de Emisidn: Se firmai
Financier
emision yl

Garantias: La emisi

ion anticipada para el emisor en las
es que se determinen en el momento de la

olicitada la admisién a negociacion de la
el mercado secundario oficial.

4 un contrato con Ahorro Corporacion
a, S.V., 8.A., que cubra los gastos de

colocacion.

on de la cédula estara especialmente

garantizada por los préstamos y créditos

concedidd
Autdénom
organism

s por el emisor al Estado, Comunidades
5s,  Entes Locales, asi como a los
ps autonomos y a las entidades publicas

empresariales dependientes de los mismos o a otras

entidades
Econdmid
la Ley 44
de Reforn

SEGUNDO: DELEGAR en los sigu
Rodriguez, con DNI y NIF 96854038
con DNI y NIF 9685942K, para que
pueda realizar la fijacién de cualesq
determinado por el presente Consej
enumeracién tenga cardcter exhaus
extremos: fechas de emision, suscripc
precio de emision; tipo de interés y p
interés de demora de la cédula, en su ¢
la existencia o no de opciones de

amortizacién; sistema, tipo efecti
aseguramiento; importe total por el

inscrita en # Reglsira Mercantit de Ledn, Toma 340 Ceneral, Folio 1. Hojs n.° LE-203. Inseripcion 1.4 + Dy

de naturaleza andloga del Espacio
o Europeo, todo elio de conformidad con
/2002, de 22. de noviembre, de Medidas
na del Sistema Financiero.

entes sefiores: D). Jose Ignacio Lagartos
y D. Francisco Javier Ajenjo Sebastian,
cualquiera de ellos, de forma individual,
uiera de los aspectos que no se hayan
b, En particular y sin que la presente
tivo, la concrecidon de. los siguientes
on y desembolso; importe de la emisidn;
eriodos de devengo; liquidacion y pago;
as0; vencimiento; amortizacion, asi como
amortizacion anticipada y de prima de
0 y comisiones de colocacion y
que quede cerrada definitivamente la

Lk

 nicillo Sorial: Edificlo dolines de Gaud: « P2, 5an Maccelo. 8 - 24002 LEON + C.LF, G-24219891
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emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada
por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que

cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar
. las caracteristicas de la emision y en particular introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente
en los susodichos sefiores la facultad de suspender la ejecucion del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Jose Ignacio Lagartos
Rodriguez, con DNI y NIF 9685403B y D. Francisco Javier Ajenjo Sebastian.
con DNI y NIF 9685942K, para que. cualquiera de ellos indistintamente
determine, en su caso, el procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comision de colocacién y/o
aseguramiento correspondiente dentro del importe maximo anteriormente fijado:
la determinacién de la fecha y condiciones de emision, suscripcion y desembolso
de la cédula; las condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula:
comparezca ante Notario para otorgar la escritura publica de emision de la
cedula territorial singular y determine la entidad encargada del registro contable
de las anotaciones en cuenta; para que suscriban, en su caso, el contrato de
colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
. Organismos Publicos, firmando la documentaciéon informativa sobre esta

emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero
de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcion; asi como. en su caso,
firmar un contrato con Ahorro Corporacién Financiera 8.V., S.A. para cubrir los
gastos de emision y colocacién, en su caso, uno o varios contratos de
financiacién, en forma de préstamo, crédito, deposito contingente. linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y. en su caso. un
contrato de gestion interna, todos e¢llos en los términos que consideren mas
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Jose Ignacio Lagartos
Rodriguez, con DNI y NIF 9685403B, D. Francisco Javier Ajenjo Sebastian, con
DNI y NIF 9685942K, D* Maria Teresa Saez Ponte, con DNI y NIF
33296000V, D. Abelardo Formose Teixeira. con DNI y NIF 10042326C y D.
Francisco Javier Saguar Quer. con DNI v NIF 2699987V, para que. cualquiera
de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos publicos o
privados sean precisos.”
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IV. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los

“acuerdos certificados, fue aprobada por los interventores designados al final de
la misma, D. Arternio Dominguez Gonzalez y D. Zenén Jiménez-Ridruejo
Avyuso, y firmada en la forma legalmente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte 0 revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios térrpinos,

Y para que asi conste y surta los efectos| legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Ledn, el dia diecisiete de febrero

de dos mil cinco.

[Victorino Gonzélez Ochoal [Marcos}@i\é\/(}eﬁxzélez]
V° B Presidente Secretario

= LEGITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del llustre Co-
legio de Valladolid, con residencia gn LEON:

DOY FE: Que. conozco y considero legitimas las firmas puestas
en este documento, de Don Victofino Gonzalez Ochoa, con D.N.I. nu-
mero 10.166.818-J y Don Marcos |Garcia Gonzalez, con D.N.l. nimero
9.715.320-M, siendo semejantes allas que usan habitualmente, ------—--
En LEON, a 21 de Febrero de 2.005
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DON LUIS MIGUEL ANTOLIN BARRIO, VICESECRETARICO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, DOMICILIADA EN LEON. INSCRITA EN

. EL REGISTRO ESPECIAL DE CAJAS DE AHORRO POPULAR CON EL
. NUMEROQ 2096; CON C.I.F. G-24219891. '

CERTIFICA:

Que la fecha de la Asamblea General que autorizé al Consejo de Administracion
para que pueda emitir cédulas, bonos, pagarés, obligaciones y participaciones
hipotecarias o no, deuda subordinada y cualquier otro instrumento similar, que
tenga la consideracion de recursos ajenos computables o no para el coeficiente de
solvencia, en euros y/o divisas, hasta el limite y de conformidad con lo establecido
en las disposiciones legales vigentes, en las condiciones y el momento que
considere oportunos y para que el Consejo pueda delegar en el personal directivo
de la Caja que estime oportuno a fin de que este pueda fijar las condiciones de
estas emisiones, es la de 29 de diciembre de 2003, y que por error se omitiov en el
acuerdo PRIMERO de la certificacion expedida el diecisiete de febrero de dos mil
Cinco.

Para que asl conste y a los efectos oportunos, expido la presente certificacion en
Ledn, a catorce de marzo de dos mil cinco.

Inverifa o ol Resisties MossAntl dh Lnin. Trvers 240 Cimnacal 2R 5 HOG 1O 1R 0% INGYINRAR ¥ ¢ & Pinmmbin aetul Evimn Bondtrimr ln Faiifl a v am badabla £ ASAAR L fag om0 m = 3 amon
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D. JOSE FRANCISCO PEREZ MORENO, con Nif, 28.853.012-H, Secretario del Consejo de
Administracién de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA,
domiciliada en Sevilla, Pz de Villasis, 2. Inscritd en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el namero 2098;.con C.L.F. nimero G-41402819.

CERTIFICA
I Que el dia 22 de Febrero de 2005 se cglebré en Sevilla una reunion del Consejo de

Administracion de. MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y
SEVILLA (en adelante EL MONTE), ta] y como consta en el Libro de Actas de esta

Caja;
I Que la citada reunién del Consgjo de Adrhinistracion fue debidamente convocada por el
83 Sr. Presidente 'y a la misma asistieron los|Sres. Consejeros que se relacionan al final de
este certificado. E1 Consejo quedé validamente constituido con la asistencia del quorum .
) necesario de sus miembros.

ML - Que en el punto 5.3.2 del Orden del Dia:“Adutorizacion, si procede, para la emision de
una Cédula Territorial singular”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

«pRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 15 de Abril de 2004, y
previos los tramites administrativos cdrrespondientes, una cédula territorial, cuya
emisién se denominard “EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA”
por un importe maximo de hasta CINCUENTA MILLONES de Euros (50.000.000

Euros), representada por un titulo-valor dnico.
Las restantes caracteristicas de la emision serdn las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir
de un mirlimo de cinco millones (5.000.000) de Euros.

Numeracién: Podré emitirse una cédula unica.o singular, segin lo
previsto_len ¢l articulo 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Representacion: La cédula estard representada mediante una anotacion
. en cuental
Precio de emision: La cédulg podré emitirse a la par o a un precio inferior

al valor nominal de la cédula. El precio de emisién se
determinara en el momento de emision de la cédula.

| Desting de la emision: La presgnte emision serd destinada a inversores
}/‘/ - instituciopales y fondos de titulizacion.
JJ Fecha de la emisidn: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
Co determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no sera posterior al 31
de Dicierpbre de 2005,
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Tipo de inter¢s:

Pago de intercses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacion:

Gastos de Emisién:

Garantias:

La cédula devengarda un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emision, y que no
serd superior al 6 % anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de
su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podri establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo
definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (ii)
un tipo equivalente a Euribor a ] mes ms 1,5%.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacién vigente en cada momento.

N
La cédula se amortizara mediante ¢l reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacién, que sera
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emision serd entre tres y siete
afnos.

No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emision.

No sera solicitada la admisién a negociacion de la
cédula en el mercado secundario oficial.

Se firmarA un contrato con Ahorre Corporacién
Financiera, S.V., 8.A., que cubra los gastos de emision

y colocacién.

La emision de la cédula estard especialmente
garantizada por los préstamos y créditos concedidos por
el emisor al Estado, Comunidades Auténomas, Entes
Locales, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econémico Europeo, todo ello de conformidad
con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

oW3573060
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientgs sefiores: D* M* LUISA LOMBARDERO
BARCELO, con DNI y NIF 00.692:044-C, D. JOSE MANUEL VILLARREAL
GALLEGO-LARGO, con DNI y NIF 30.189:966-M, D. PABLO CANTALICIO
PANTOJA, con DNI y NIF 28.353.818-Q |y D. MIGUEL ANGEL ABAD CHAMON,
con DNI y NIF 00.691.997-L, para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda
realizar la fijacién de cualesquiera de los gspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin qpe la presente enumeracion tenga carécter
exhaustivo, la concrecidn de los siguientes extremos: fechas de emision, suscripeién y
desembolso; importe de la-emision; precip de emision; tipo de interés y periodos de
devengo; liquidacién y pago; interés de demora de-la cédula, en su caso; vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia o no fle opciones de amortizacién anticipada y de
prima de amortizacién; sistema, tipo lefectivo y comisiones de colocacion 'y
aseguramiento; importe total por el que qugde cerrada definitivamente la emisién; y la
cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y la
que quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefipres, indistintamente, para que cualquiera de
ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de
la emision y en particular introducir cuarjtas modificaciones o precisiones de indole
técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes; asimismo se delega igualmente en Jos susodichos sefiores la facultad
de suspender la ejecucién del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo

aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientgs sefiores: D* M* LUISA LOMBARDERO
BARCELO, con DNI y NIF 00.692.044-C, D. JOSE MANUEL VILLARREAL
GALLEGO-1.LARGO, con DNI y NIF 30.189.966-M, D. PABLO CANTALICIO

PANTOJA, con DNI y NIF 28.353.818-Q
con DNI y NIF 00.691.997-L , para que, ¢
en su ¢aso, el procedimiento de colocacion
y/o aseguradoras y la comision de colocaci

y D. MIGUEL ANGEL ABAD CHAMON,
halquiera de ellos indistintamente determine,
/o aseguramiento, las entidades colocadoras
5n y/o aseguramiento correspondiente dentro

del importe maximo anteriormente fijado; la determinacién de la fecha y condiciones de

emision, suscripcion y desembolso de la
anticipada de Ta cédula; comparezca ante
emision de la cedula territorial singular y
contable de las anotaciones en cuenta; pa
colocacién y/o aseguramiento y cualquier
en relacion con.la emision a que este ac

cédula; las condiciones de la amortizacién
Notario para otorgar la éscritura piblica de
determine la entidad encargada del registro
ra que suscriban, en su caso, el contrato de

otra contrato que fuera necesario formalizar
terdo se refiere; para que soliciten cuantas

autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Piblicos, firmando la

documentacién informativa sobre esta em

sién, Jegal o reglamentariamente exigida, y

determinen gl importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcion;
asi como, en su caso, firmar un contrato cop Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A.,
para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso, uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, deposito contingente, linea de liquidez o
cualquier otra, subordinada o no, participatjva o no, y, en su ¢aso, un contrato de gestién

interna, todos ellos en los términos que cor

sideren mas convenientes.
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D' M? LUISA LOMBARDERO
BARCELO, con DNI y NIF 00.692.044-C, D. JOSE MANUEL VILLARREAL
GALLEGO-LARGO, con DNI y NIF 30.189.966-M, D. PABLO CANTALICIO
PANTOIJA, con DNI y NIF 28.353.818-Q y D. MIGUEL ANGEL ABAD CHAMON,
con DNI y NIF 00.691.997-L, para que, cualquiera de ellos, con su sola firma,
intervenga en cuantos documentos piiblicos o privados sean precisos.”

Iv. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administraciéon que contiene los acuerdos
certificados, fue aprobada por unanimidad al final de la misma, y firmada en la forma

legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y

en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién con
el visto bueno del Sr. Presidente, en Sevilla, el dia 23 de Febrero de 2005.

JA’A' P

José M® Bueno Lidén
V° B® Presidente

ASISTENTES:

D* ANA M* BARRAL FERNANDEZ
D. JOSE M* BENABAT ARROYO

nosemEa S (o e BERGES ACEDO

D. JOSE MARIA BUENO LIDON
D. JOSE CEJUDO SANCHEZ

D. MATIAS CONDE VAZQUEZ

D. JOSE JUAN DIAZ TRILLO ]
D SANTIAGO FDEZ.-VIAGAS BARTOLOME
D* ISABEL FREJQ BOLADO

D. MARIO JESUS JIMENEZ DIAZ

NIF 29752392E

.

Jos@Hrancisco Pérez Moreno

Secretario

D. ADOLFO MARTINEZ HERRERA

NIF 297736185Z D. PEDRO MEDERO FRANCO

NIF 01097333A
NIF 17127676)
NIF 29735629X
NIF 294187598
NIF 297407868
NIF 420104572
HIF 28863250K
NIF 75547588V

D* BEATRIZ MOLINA SOLDAN

D. LUIS MORAL ORDONEZ

D. FCO. LUIS PEREZ GUERRERO

D. JOSE FRANCISCO PEREZ MORENQ
D. ANTONIO PULIDO GUTIERREZ

D. JOSE SEGURA BERNAL

D. RICARDO TARNO BLANCO

D* MARIA VILLADEAMIGO SEGOVIA

NIF 26399407F
NIF 296950201
NIF 75543866K
NIF13034401'W
NIF 44204923G
NIF 28853012H
NIF 34000506C
NIF 28535598G
NIF 51376397D
NIF 24245891G

e
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LEGITIMO las ‘firmas y rubricas gque ‘anteceden
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D. JUAN PEDRO NOGUES MELLADO, Secretario del Consejo de Administracion
de La Caja Insular de Ahorros de Canarias, domiciliada en la calle Mayor de Triana,
mim. 20, Las Palmas de Gran Canaria (35002). Inscrita en ¢l Registro Especial de
Cajas de Ahorro Popular con el mimero 2052; con C.LF. nimero G35000272,

CERTIFICA

| Que ¢l dia quince de febrero de 2005 se celebré en la Sede Central de la
Institucion una reunién del Consejo de Administracion de La Caja Insular de
Ahorros de Canarias, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunion del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Antonio Marrero Hernéndez y a la misma
asistieron la totalidad de los Sres. Consejeros. El Consejo quedé validamente
constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

1. Que en el punto 3 del Orden del Dia: “Fuentes de financiacion: emisiones
previstas”, el Consejo aprob6 por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
transcriben literalmente a continuacidn:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo

- de Administracién por la Asamblea General celebrada el dia diecinueve de
diciembre de dos mil, y previos los tramites administrativos correspondientes,

)  una cédula territorial, cuya emisién se denominard “EMISION DE CEDULA
TERRITORIAL GLOBAL UNICA” por un importe méximo de hasta veinte

L= millones de Euros (20.000.000 de Euros), representada por un titulo-valor tinico.

Las restantes caracteristicas de la emision seran las siguientes:

A% ominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de cinco millones (5.000.000)
de Euros.

Numeracign: Podra emitirse una cédula \inica o singular, segin

lo previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Representacion: La cédula estard representada mediante una
anotacion en cuenta,

Precio de emision: La cédula podrd emitirse a la par o a un precio
inferior al valor nominal de la cédula. El precio de




Destino de la emision:

Fecha de la _emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

}
Lo
Lugar de pago:
Impuestos:
Amortizacion:

emision s
de la cédy

b determinara en el momento de emisidn
la.

La prese:tte emision serd destinada a inversores

institucio

ales y fondos de titulizacion.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha
al3ldeD

La cédut
determina

e emisién de la'cédula no'sera posterior
iciembre de 2005.

n ‘devengard un interés fijo, que serd
do en el momento de la emisién, y que

no seré supetrior al 6 % anual.

Los interg
cédula d
fecha de

Los perig

ses se devengaran sobre el nominal de la
sde la fecha ‘de desembolso y hasta la
amortizacion.

dos de devengo y pago de intereses se

determinaran en el momento de la emision.

Podré est

fijo defi
1,5% 0 (i

mas 1,5%.

En la ¢l
designe

En el m
aplicarén,|
segun lal

La cédulg
su valor
sera deter

En todo ¢

siete afios.

hblecerse un interés de demora sobre las

itivo de la’cédula incrementado en un
i) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes

cantidad;a{ impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo

jenta corriente que en cada momento
tenedor legitimo.

omento de pago de los intereses 'se
en su caso, las retenciones que procedan
egislacion vigente en cada momento.

se amortizara mediante el reembolso de
nominal el dia de su amortizacién, que

minado en el momento de la emision.

aso e} plazo de emisién sera entre tres y
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No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emision.

Negociacién: No sera solicitada la admisién a negociacién de la
cédula en el mercado secundario oficial.

Gastos de Emision: Se firmara un contrato con Ahorro Corporacién
Financiera, S.V., S.A., que cubra los gastos de
emisién y colocacion.

Garantias: La emision de la cédula estard especialmente
garantizada por los préstamos y créditos
concedidos por el emisor al Estado, Comunidades
Auténomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio
Econémico Europeo, todo ello de conformidad con
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDOQ: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Juan Manuel Garcia
Falcon, con DNI y NIF 42,754,135-X, D. Constantino Toribio Garcia, con DNI
y NIF 43.274.862-V y D. Agustin Robles Hernindez, con DNI y NIF
42.879.744-Q, para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar
la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga cardcter
exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emision,
suscripcion y desembolso; importe de la emision; precio de emision; tipo de
interés y periodos de devengo; liquidaciéon y pago; interés de demora de la
cédula, en su caso, vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizaci6n; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que
quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta respecto del
limite de 1a delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracteristicas de la emision y en particular introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente

oW3573063




en los susodichos sefiores la facultad
acuerdo si'las circunstancias del mercad

TERCERO: FACULTAR a los sigu
Falcon, con DNI v NIF 42.754.135-X,
y ‘NIF 43.274.862-V. y D. Agustin
42.879.744-Q), para que, cualquiera de
caso, el procedimiento de colocaci
colocadoras y/o aseguradoras y la cor
correspondiente. - dentro  del  import
determinacién de la fecha y condiciong
de la cédula; las-condiciones de la
comparezca ante Notario para otorgat
cedula territorial singular y determine 1
de-las ‘anotaciones en cuenta; para qu
colocacidén y/o aseguramiento y cualg
formalizar en relacién con la emisién
soliciten cuantas - autorizaciones . fuy
Organismos. Piblicos, firmando la ¢
emision, legal o reglamentariamente ex

firmar un contrato con Ahorro Corporag
( gastos de emision y colocacién, en
. financiacion, en forma de préstamo,
- liquidez o cualquier otra, subordinada ¢
contrato de’ gestion interna, todos elld

convenientes.

T

Falcén, con DNI y NIF 42.754.135-X,
y NIF 43.274.862-V y D. Agustin
42.879.744-Q), para que, ¢ualquiera de
cuantos documentos publicos o privado

IV. Que el Acta de ésta sesién del Cons
acuerdos certificados, fue aprobada p
firmada en la forma legalmente estableg

acuerdos certificados, por lo que dich
todos los extremos y en sus propios térn

de suspender la ejecucion del presente
o0-asi 1o aconsejan.

entes sefiores: 'D. Juan Manuel Garcia
D. Constantino Toribio Garcia, con DNI
Robles Herndndez, con DNI y NIF
ellos indistintamente determine, en su
6n y/o aseguramiento, las entidades
nision de colocacién ‘'y/o aseguramiento
¢ méximo anteriormente fijado; la
»s de emision, suscripcion y desembolso
amortizacidn “anticipada de la cédula;
- la eséritura’ piiblica de emisién de la
h entidad encargada del registro contable
e suscriban; ‘en su caso, el contrato de
uier otro contrato  que fuera necesario
a que este acuerdo se refiere; para que
psen  pertinentes de los respectivos
documentacion informativa sobre esta
igida, y determinen el importe y ntimero

- de cédulas suscritas; una vez concluida la suscripcién; asi como, e¢n su caso,

ion Financiera, 8.V., S.A. para cubrir los
su. caso, uno © varios contratos de
crédito, depdsito contingente, linea de
no, participativa o no, y, en su caso, un
s en-los términos que consideren mas

CUARTO: FACULTAR a los siguiéntes sefiores: D. Juan Manuel Garcia

D. Constantino Toribio Garcia, con DNI
Robles Hernindez, con DNI 'y NIF
ellos, con su sola firma, intervenga en
$'sean precisos.” :

pio de Administracion que contiene los
or unanimidad al final de la misma, y
ida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo algumo que modifique, afecte o revoque los

0s acuerdos se encuentran vigentes en
NiNos.
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Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Las Palmas de Gran Canaria, el
dia 21 de febrero de 2.005.

D BN T

D. Antonio Marrero Hernandez | R """ D. Juan Pedro Nogués Mellado
V° B° Presidente o L .. Secretario
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D. Francisco J. Simén Nievas, Vicesectetario del Consejo de Administracién de la
Institucién de Beneficencia, Caja de Ahomros y Monte de Piedad de las Baleares.- Caja
General de Ahorro Popular.- Inscrita en el Ministerio de Hacienda y en el Registro Mercantil
de Baleares.

CERTIFICA:

1 Que el dia 25 de febrero de 2005 s celebrd en Palma de Mallorca en el edificio de
Servicios Centrales sito en la Calle Ter, 16 una reunion del Consejo de
Administracién de la Caja de Ahorrps y Monte de Piedad de las Baleares, tal y como
consta en el Libro de Actas de esta Caja;

. Que en la sesion celebrada por el |Consgjo de Administracién, previa la oportuna
convocatoria, en el Edificio de Servicios Centrales, sito en Calle Ter, 16 de Palma de
Mallorca, el dia 25 de febrero de 2005, asistieron 14 de sus miembros, a saber: Dr.
Lloren¢ Huguet Rotger, D. Fernando Alzamora Carbonell, D* Francisca Bennasar
Tous, D. Josep Maria Cardona Ribas, D. Jaume Frontera Pascual, D® M* Dulce
Fuster Rossells, D. Gabriel Le-Senne Blanes, D. Antoni Meler Diez, D. Juan Morell
Villalonga, D. Bartomeu Nadal Bestard, D. Miguel Oliver Nadal, D. Miquel .
Rossellé Nicolau, D. Sebastia Serra Busquets y D. Francisco J. Simén Nievas, bajo
la presidencia del Dr. Lloreng Huguet Rotger y actuando como Vicesecretario D.
Francisco J. Simén Nievas.

A Tomp BE3 ce Sociedades, gianimernn P37 34, Ingoripaltn 1 -C4LR GOFH 34 54

III.  Que en el punto 7. del Orden del|Dfa: “Emision de Cédulas Territoriales por un
importe maximo de 20.000.000,- uros™, el Consejo aprobé por unanimidad los
signientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion: !

1. EMITIR, en uso dé las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion por la
Asamblea General celebrada el pasado dia 27 de Abril de 2004, y previos los tramites
administrativos cqrrespondientes, una cédula ten‘itor:ial, cuya emisién se denominaré
«EMISION DE CEDULA TERRITORIAL] GLOBAL UNICA™ por un importe miximo de
hasta VEINTE MILLONES DE EUROS (20.000.000 Furos), représentada por un titulo-
yalor unico. . :

£%er, | § -0 700 FALIA DE MALLORCA - Anartano $62 - Tel, 17 #7 | 7-Telex 6868 | - CARMPR-E - Direccion SUAFT CECA-E3MM

Insciita Bn i Registro Mercant? gy Baleares al Fole "

Las restantes caracteristicas de la emisién serén las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra tener cualguier valor nominal a partir de un minimo de cinco
millones (5.000.000) de Euros.

Numeracién: Podra emitirse una cédula tnjca o singular, segin lo previsto en el articulo 13
de la Ley 44/2002, de Medidas de Reforma/del Sistema Financiero.

Representacién: La cédula estara representgda mediante una anotacién en cuenta.
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Precio de emisién: La cédula podra emitirse a la par o a un precio inferior al valor nominal
de la cédula. El precio de emision se determinara en el momento de emision de la cédula.

Destino de la emision: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y
fondos de titulizacién.

Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso serdn determinadas
ulteriormente.

La fecha de emisi6n de la cédula no serd posterior al 31 de Diciembre de 2005,

Tipo de interés: La cédula devengara un interés fijo, que sera determinado en el momento de
la emisién, y que no seré superior al 6 % anual.

1*-CAF GOT0r 3154

Pago de intereses: Los intereses se devengarén sobre el nominal de la cédula desde la fecha
de desembolso y hasta la fecha de su amortizacién.

3734,

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta el mayor de:
(i) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a
Euribor a I mes mas 1,5%.

~ADAMAc0 S52-Tel. | 7 |7 17 - Teten SBEE1 -CAMPEE - Direcckin SSVFT CECA-ESMM

: Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.
:
&
g Impuestos: En-el momento de pago de los intereses se aplicarin, en su caso, las retenciones
2 que procedan segiin la legislacién vigente en cada momento.
L]
Amortizacién: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor nominal el dia de
3 su amortizacién, que sera determinado en el momento de la emision.
1
zé En todo caso el plazo de emisién seré entre tres y siete afjos.
£y
vk No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacién anticipada para el emisor en las
g condiciones que se determinen en el momento de la emision.

Negociacién: No sera solicitada la admisién a negociacién de la cédula en el mercado
secundario oficial.

Gastos de Emision: Se firmard un contrato con Ahorro Corporacién Financiera, 5.V., 8.A,
que cubra los gastos de ernision y colocacion.

Garantias: La emision de la cédula estara especialmente garantizada por los préstamos y
créditos concedidos por el emisor al Estado, Comunidades Autonomas, Entes Locales, asi
como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de
los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, todo
ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del

Sistemna Financiero.
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" opciones de amortizacidn anticipada y de p:

2. DELEGAR en los siguientes sefiores: D.
41.373.428-Q), D. Pablo Miguel Dols Bover,
Serra Bisbal,. con nimero de NIF 41.352.3
niimero de NIF 41.398.072-G y D. Karl Walter Klobuznik, con nimero de NIE X-0296379-
R, para que cualquiera de ellos, de forha individual, pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de los aspectos que no. se hayan determinado por el presente Consejo. En

particular y sin que la presente enumeracion

Pere Josep Batle Mayol, con nimero de NIF
con numero de NIF 78.195.923-V, D. Vicente
44-T, D. Antonio Gabriel Fleixas Anton, con

tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los

siguientes extremos: fechas de emision, sus¢ripcién y desembolso; importe de la emision;

precio de emision; tipo de interés y period
demora de la cédula, en su caso; vencimient

comisiones de colocacién y aseguramient

bs de-devengo; liquidacién y pago; interés de
h; amortizacion, asi como la existencia o no de
rima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
b; importe total por el que quede cerrada

definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asambleay la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos,

de manera individual pueda proceder a aclar:
y en particular introducir ¢cuantas modificaci
sean exigidas, recomendadas o propuestas po
delega igualmente. en:los susodichos sefion
presente acuerdo si las circunstancias del mer

3. FACULTAR a los siguientes sefiores: D.
41.373.428-Q, D. Pablo Miguel Dols Bover,
Serra Bisbal, con nimero de NIF 41.352.3
rtimero de NIF 41.398.072-G y D. Karl Walt
R, péra que, cualquiera de ellos indistintame;
colocacién y/o aseguramiento, las entidades

ir y desarrollar las caracteristicas de la emision
bnes o precisiones de indole técnica o juridica
r los organismos correspondientes; asimismo se
es la facultad de suspender la ejecucion del
cado asi lo aconsejan,

Pere Josep Batle Mayol, con mimero de NIF
con namero de NIF 78.195.923-V, D, Vicente
14-T, D. Antonio Gabriel Fleixas Antén, con
e Klobuznik, con nimero de NIE X-0296379-
nte determine; en su caso, el procedimiento de
kolocadoras y/o aseguradoras y la comisién de

colocacién y/o aseguramiento correspondiepte dentro del importe maximo anteriormente

fijado; 1a determinacion de la fecha y-condic
la cédula; las condiciones de la amortizaci
Notario para otorgar la escritura publica d
determine la entidad encargada del registro g
suscriban, en su caso, el contrato de colocaci
que fuera necesario formalizar en relacién cq
que - soliciten cuantas autorizaciones fueses
Piblicos, firmando la - documentacion

reglamentariamente exigida, y determinen el
concluida la suscripcién; asi como, en su ca
Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrin
uno o varios contratos de financiacién, en fo
linea de liquidez o cualquier otra, subording
contrato de gestion interna, todos ellos en los

4. FACULTAR a los siguientes sefiores: D.
41.373.428-Q, D. Pablo Miguel Dols Bover,
Serra Bisbal, con nimero de NIF 41.352.3

iones de emisi6n, suscripcion y deserbolso de
on anticipada de la cédula; comparezca ante
e emisién de la cédula territorial singular y
ontable de las anotaciones en cuenta; para que
4n y/o aseguramiento 'y cualquier otro contrato
n la emisién a que este acuerdo se refiere; para
n pertinentes de los respectivos Organismos
nformativa sobre esta emisién, legal o
importe y niimero de cédulas suscritas, una vez
50, firmar un contrato con Ahorro Corporacion
los gastos de emisién y colocacion, en su caso,
rma de préstamo, crédito, depdsito contingente,
da o no, participativa o no, y, e€n su caso, un
términos que consideren mas convenientes.

Pere Josep Batle Mayol, con numero de NIF
con namero de NIF 78.195.923-V, D. Vicente
44-T, D. Antonio Gabriel Fleixas Anton, con
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nimero de NIF 41.398.072-G y D. Karl Walter Klobuznik, con ntimero de NIE X-0296379-
R, para que, cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos
publicos o privados sean precisos,

OTROSI CERTIFICA: Que se faculté a los Apoderados del Tipo G, para que,
indistintamente, cualquiera de ellos pueda firmar cuantos documentos fueren precisos para

elevar a publico el presente acuerdo.

OTROSI CERTIFICA: Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

OTROSI CERTIFICA: Que ¢l acta de la indicada reunién, una vez redactada, fue leida y
aprobada por el Presidente, Dr. Lloreng Huguet Rotger y por los interventores designados a
tal efecto, D. Juan Morell Villalonga y D. Miquel Oliver Nadal, en fecha 7 de marzo de
2005.

F-CLFGOTO13 154

PAA3T3M,

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libra la presente, por duplicado ejemplar,
con el visto bueno del Sr. Presidente, en Palma de Mallorca, a 7 de marzo de 2005.
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ESCRITO DE LA CNMV




‘ NW Comizisn Nacional
ol Mergade de Valores

D. Luis Miraljds Garceil
COMISION NAGIONAL DEL WERGADO DE VALORES O e N foral do
Ahorro y Titulizactén S.G.F.T, 8.A.
¢! Alcalé 18, 3* Planta
T8 HAR, 2065 Madrjd 28014 )(,,,o"

REGISTRO DE SALDA - MP.

N 200500 K26 ¥

Madrid, 17 de marzo de %%95

¥
Qs*

Muy Sefior, nuestro,

Le notificamos que una vez examingda ta dogumentacion por ustedes remitida sobre
constitucién de Fondos de Titulizacin de Activos con emision de valores de renta fija:

« Fondo: AYT CERULAS TERRITORIALES I, FONDO DE TITULIZACION D
ACTIVOS

« “importe: 665,000,000 elros
. Socicdad Gestora: AWORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Vicapresidente de esfa Comision Nacional. dal
el siguiente acuerdo:

con fecha 17/3/06
Valores ha adopta

« “ista Ja dobumentacién correspondiente a la constitucién de §
Titulizacjbn de Actives con emision de valores de renta flja £
Ia entidgd AHORRO Y TITULIZACION, 5re
fa Corflision Nacional del Mercado de g
que jé ha sldo canferida por scuerdo del Consejo de g8la Comision dé
fecifa 14/12/04, de conformidad con jo previsto en los drticulos 18, 26, 27
y A2 de la Ley 24/68 del Mercado de |Valores, la Hisposicion Adicional
uinta de la Ley 3/04 de 14 de Abril por la que 3£ adapta la legisiacion
espafiola en materla de entidedes de crédity! a la 2* Directiva de
coordinacién bancaria, los articulos 2, § y 6 dgl Real Decreto 926/98 de
14 de Mayoy en los articulos 5 y 6 de a Ley 19/1992 sobre Régimen de
Sociedadas y Fondos de Inversion {nmgbiliaria y sobre Fondos de
Titulizaclon Hipdtecaria y demas normas gé aplicacién, AGUERDA:

Verificar e inscribir en los Registrofl Oficiales confempiados en los
precitados articulos de la Ley 24/§8|el Informe de los Audltores de
Cuentas, los Documentos Acrefitativos y el Folleto Informativo

correspondientes a ja constil
Activos denominado AYT GEDULAS
TITULIZACION DE ACTIVOS
Activos ‘por importe de 665 m
entidad AMORRO Y TITULIZACION, S

La Agancia Nacional de Codificacion ha asig
ISIN: E$0312355003,

dai Fondo de Titulizacién de
TERRITORIALES il, FONDO DE
i6n de Bonos de Titulizacién de

de suros y promovido por a
FT, 8.A.”

hado a la emisién de referencia el codigo
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En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura’publica de emisian, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacion del correspondients documento notarial
(copia compulsada de la escritura) ante esta Comisiép” Nacional del Mercado de
Valares, para su incorporacién al correspondiente Registro Oficial, Asimismo, |es
manifestamos la obligatoriedad de remitir las fechay’ de injcio y fin del periodo de
suscripcion cuando sea preceptivo, y de cumplimentar tos cuadros de difusién que seo
encuantran a. su disposicion en la  pg {Legislacidn/Modelos
Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros dg
la CNMV,

Por otro lado, les recordamos ia obligatoriglad de proceder a la publicacién y difusion
del Folleto Informativo, de conformidad/con lo previsto en el articulo 28 de [a Ley
24/88, modificada por la Ley 37/98 y gémas normativa aplicable. En particular, aguel
debera estar disponible al publico ef el domicilio social del emisor, asl como én el
domicilio y sucursales de las entidgfles que tengan encomendadas Ia colecacion © el
senviclo financiero de la emisiof, haciéndose entrega gratuita del mismo a los
susciiptoras qus lo soliciten.

Adicicnalmente, cualquiera fue sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no
podrén omitirse datos que guedan inducir a una visién global de la operacién distinta

la contemplada en el Folléto, debiendo siempre menclonarse 1a existencia del misrpo,
indicando que ha sido yégistrado en la Comisidn Nacional del Mercado de Valo
sefialandose los Jugapés donde puede obtenerse.

Por ultimo, les mgnifestamos que, en su caso, el incumplimiento de lo
admision a negofiacién pravistos en el folleto Informativo, por causas ifiputables al
emisor, podriader constitutivo de Infraccion muy grave, segin establegé sl parrafo n)
de la Ley 24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores/&n su redaccién

El Director General

e
i o \
AnkETEBAIA
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Ahorro Corporacion
Q Financiera, S.V, S.A.

Grupo Ahorro Corporacion

SW35739069

P.2 de la Casteltana, 89 - 10.% plta.
Tet.: (34) 91 586 94 50

Tel.: (34) 91 556 03 99 (Marketing)
Telex: 49893 - Fax: (34) 91 556 63 71
28046 Madrid

Avda. Diagonal, 640, 1.2D
Tet.: (34) 93 366 24 00
Fax: (34) 93 366 24 01
08017 Barcelona

CERTIFICADO DE LEGITIMACION

VALORES REPRESENTADOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA
(Ley 24/1988, de 28 de Julio y R.D. 116/1992 de 14 de Febrero)

TITULAR: AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. CIF: A-79202628

CODIGO
VALOR

CLASE VALOR

Nl‘l
TITULOS

VALOR
NOMINAL

ES0414400012

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS DEL
MEDITERRANEQO en virtud de
escritura publica de emision
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el

21 de marzo de 2005

150.000.000 euros

ES0415424003

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS DE CASTILLA
LA MANCHA en virtud de
escritura pablica de emision
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo €l
21 de marzo de 2005

150.000.000 euros

ES0414843120

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS DE GALICIA en
virtud de escritura publica de
emisién autorizada por el
Notario de Madrid D. Luis J.
Ramallo el 21 de marzo de
2005

100.000.000 euros

ES0414982324

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA GENERAL
DE AHORROS DE
GRANADA en virtud de
escritura piblica de emision
autorizada por el Notario de
Madrid D. Luis J. Ramallo el
21 de marzo de 2005

75.000.000 euros

E50414958118

Cédula Territorial singular
emitida por CAIXA DE
AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA

50.000.000 euros

CIF. A-79202628, Reg. Mercantil de Madrid, haja n* 89593, folio 66, tomo 9671 gral. 8374, Secc. 3 del libro de Sociedades




CODIGO N° VALOR
VALOR CLASE VALOR TITULOS |  NOMINAL
en virtud de escritura piblida de
emision autorizada por el
Notario de Madrid D. Luis J.
Ramallo el 21 de marzo de
2005

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA ESPANA
DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE
ES0415474271 | PIEDAD en virtud de escrij;:a 1 50.000.000 euros
publica de emisién autorizada

por el Notario de Madrid D
Luis J. Ramallo el 21 de marzo
de 2005

Cédula Territorial singular
emitida por MONTE DE
PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y
ES0417156017 |SEVILLA en virtud de escmitura 1 50.000.000 euros
publica de emisién autorizada
por el Notario de Madrid D\
Luis J. Ramallo el 21 de marzo
de 2005

Cédula Territorial singular
emitida por CAJA INSULAR
DE AHORROS DE
CANARIAS en virtud de 1 20.000.000 euros
escritura publica de emision
autorizada por el Notario d
Madrid D. Luis J. Ramallolel
21 de marzo de 2005
Cédula Territorial singular
emitida por CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE LAS BALEARES
ES0414926073 | (SA NOSTRA) en virtud d
escritura publica de emisid
autorizada por el Notario d
Madrid D. Luis J. Ramallo
21 de marzo de 2005

ES0414983181

Lt

20.000,000 curos

o =
[

1

[0

Finalidad de la expedicion: acreditar la titularilad de los valores.

Y para que asi conste, y en cumplimiento del|art. 12 de la Ley 24/1998, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, y de los articulos 18 y siguientes del Real Decreto 116/1992,
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de 14 de Febrero, se expide el presente certificado de conformidad con el Registro
contable de valores representados por medio de anotaciones en cuenta.




ANEXQ VI

CUADROS ESTRATIFICADOS




09/2004
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m

Saldo vivo de principal de los préstamos a entidades piiblicas

AyT Cédulas Temitoriales Cajas IT, F.T.A.
Distritascicr pov Saldo Vivo

Nimero 2% del total Madia Madia

de préstamos __ de préstamos P po Intergs __ Vida Residual

Y r 3 L ) ST Y R BT 2k T TP
< 250.000 Euros 2.560 68,93% 248.210.097 B,90% 2,9% 9%
250,000 2 500,000 368 9,91% 222.6810.390 6,19% 2,5% 116
500.000 a 750.000 148 3,08% 142.002.975 3,95% 2,5% 126
750.000 a 1.000.000 o5 2,56% 115,860,909 3,22% 2, 7% 102
1.000.000 a 1.250.000 74 1,99% 121.908. 204 3,39% 2,7% 103
1.250.000 a 1.500.000 43 1,16% 70.5697 301 1,96% 2,6% 95
1,500,000 2 1.750.000 a8 1,20% 114.602.620 3,19% 2,5% 18
1.750.000 a 2.000.000 30 0,61% 114.256.558 3,18% 2,8% 89
2.000.000 a 2.250.000 % 0,97% 8,686,764 2,96% 2,6% 114
2.250.000 a 2.500.000 El 0,85% 90,350,369 2,51% 2,%% 141
> 2.500.000 ot 281 7,57% 2.268.994.85 63&_“% 2,6% 109

s - S N L . L L ——

Total 3.714 100,MF% 3597874340 100,00% 2.64% 109

Tipo de interés, fijo o variable

AyT Cédulas Territoriales Cajas II, F.T.A.

Ciztribcion por Tipo Jde Intards

Ndamero % del total Balance % de Balance Media Media

Vaiabie 3324 89,00°% 3.022,820.452 84,02% 2,95% 113
Total 3.714  100,00% 3.597.874.340 100.00% 2,69% 109
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indices o tipos de referencia establecidos para la determinacién del tipo de
interés aplicable

AYT Cedulas Territoriales Cajas II, F.T.A.

Distribucicn pior bndice de Peferencia
Mimero % del total Balance 2% de Balance Media Media
e Principal s ipal _.\nda Residual
850.580.893 28,14% 2,6% 91
1057.210.828  64,75% 2,5% 120
3.048.5735 0,10% 4,1% 167
212007054 __701% . 24% 133
8.022.847.452 100% 2,56% 113

Margen sobre el indice de referencia

AyT Cédulas Te

rritoriales Cajas II, F.T.A,

Dristribicion por Marger schve of Indice de Referencia

Nuiraero % ded total
de préstamos __de préstamos

inferigr a 0 0,18%

entre 0y 25 1.661 49,97%

de 25350 30 25,57% 601.533.350 19,90% 2,7% 118

de50a75 251 7, %% 136,109,430 4, 50% 2.9% 102

de 75 a 100 130 4,51% 72.247.834 2,39% 3,2% 95

de 100 a 123 255 7,67% 835,224,218 2,16% 3,4% 117

de 125 2 150 74 2,&3% 37.946.186 1,26% 3,6% 66

ooueens . 77 3% pe B
Total 3.324 _ 100,00% 2.55% 113

Balance % de Balance Media Media
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‘ Tipo de interés efectivo aplicable en la actualidad

AyT Cedulas Territoriales Cajas II, F.T.A.

Distritesior por Tipo de Inberés Achual

o déd total Madia

616.044.003, 12

502 13,52% 214.900.357,01 5,98% 2,2% 104
168 4,52% 149.6543.802,46 4,16% 3,7% 114
138 3,74% 65.406.000 65 L82% 4,1% 105
125 3,37% §3.261.314,15 2,31% 4,7% 147
a8 1,20% 43.005.286,16 1,70% 5,3% 141
67 1,80% 46.775.126,52 1,20% 5,6% 180
» 0,02% 12.3907.060,37 0,34% 5,4% 113
63 1L70% 13,1% )

L sk Vi W rmra . = T Ty =
3.714 _ 100,00% 3.507.874.340 _ 100,00% 2,64% 109




Indicacién de la distribucién geografica por provincias

AyT Cédulas Tertitoriales Cajas II, F.T.A.

Distribucion G4

cgrafica por Provincias

% del total

B
Ahacete

Alicante 295 7,94%
Almieria 19 0,51%
Asturias 4 0,11%
Badajoz 2 0,05%
Balpares 204 5,49%
Barcelona 69 1,86%
Chceres 1 0,03%
Cadliz 18 0,51%
Cantabria 2 0,05%
Castelion 7 0,19%
Chadad Real 95 2,58%
A Corufia 245 6,60%
Cordoba a 0,22%
Cuehca 160 4,31%
Girona 16 0,43%
Granada 289 8,05%
Guadalajara 9 0,24%
Hueha 1140 2,96%
Jagn 178 4,79%
Ledn 233 6,2M%
Luga = 2,56%
Ueida S 0,13%
Madrid 9 2,40%
Malaga 7 0,19%
Murcia 193 4,93%
MNavarra 1 0,03%
Qurarse 155 4,17%
Palencla 73 1,97%
Las Palmas 96 2,58%
Pontevedra 146 3,93%
.3 Rinja 1 0,03%
Salamanca 4 0,11%
Segovia 1 0,03%
Sevila 82 2,21%
Tarragona 14 0,38%
Tenerife 2 0,05%
Teruel 1 0,03%
Toledo 200 5,35%
Valencia 135 32,63%
Valiaciolid 129 3,74%
Zarmona 73 1,97%
Zardgaza 7 0,19%
Otro pais & 0,16%

Total 3.714 100,000

2,04%

0,43%
4,74%

Medlia

117
112

154
140
101
128
112
191

131
71
151

47
228

24
135
103

19
100
136
11

61

43

57

100,00%

108
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Vida residual de los préstamos

AYT Cédulas Territoriales Cajas II, F.T.A.

. Distribucicn por Vida Residual en Meses
NiWonere % dal total Balance % de Balance Madia Meha
i Rosicudl meses _do peéstamas Principa :
menos da 12 i) ]
antre 12y 24 2m 17
ontre 24y 36 307 2
entre 36 ¥ 48 195 5E% 139,168,973 3,87% 2,8% 44
enirg 48 v 60 212 S71% 78.247.514 2.17% 2,6% b
entre G0y 72 2 54H% 129,326,050 3,59% 2,56% 65
entra 72 y 84 195 5,25% 190.174.339 4,17% 2,6% 7
entre 84 y 96 218 5,87% ZI4.074.635 6,51% 2,4% )
ertre 96 y 108 218 5,87% 178,792,624 4,97% 2,5% 100
entre 208 y 120 212 5,71% 227.700.707 6,33% 2,5% 112
’%&‘% 1.060 27,73% 1,612.302 821 44,80% 2,7% 177
Total 3714 100,00% 3597874340 100,00% 2,64% 109

Fecha de Vencimiento

AyT Cédulas Territoriales Cajas II, F.T.A.

Distribucion por Afio de Vencimiento

Nimero % del total Balance
474,547
2006 199 148.059.626 4,12% 20
2007 277 208223.753 5,79% 33
2008 222 144,899,509 4,03% 45
2009 211 85.936.167 2,39% 56
2010 201 140.881.519 4,17% &9
2011 204 127.333.255 3,54% 80
2012 224 6,03% 232.459.531 6,46% an
2013 218 5,87% 249 897 168 6,95% 104
2014 201 5.41% 147.127.802 4,09% 115
2015 137 3,60% 198.283.810 551% 139
2010 121 3,26% 248.919.670 6,92% 14D
2017 89 2,40% 162.367.067 4,51% 152
2018 179 4,82% 279.405.012 177% 164
2019 920 2,42% 166.277.750 4,62% 176
2020 41 1,10% 99.935.824 2,78% 189
2021 41 1,10% 49.375.462 1,37% 199
2022 a7 2,34% 104.321.896 2,905 211
2023 74 1,99% 101 407.243 2,82% 210
2024 0 SUP 210 5,655% 210214714 6, 238
Total 3.714___ 100,00% 3.597.874.340 100,00% 109




Tipo de

AyT Cédulas T

Distribaiciin

entidad pablica

son Tipo Qe Entidad Pablica

erritoriales Cajas II, F.T.A.

5 del tol
0,40% »

15,24% 28,06% 2.6% 97

Ayuntamiento 2790 75,12% 43,66% 2,6% 121
Otras ent. PUblicas 116 3,12% §,06% 2,8% 110
Ermprasas Pubiicas dependientas 162 4,36% 320.598.674 B8,91% 29% 119
65 1,75% 110.008.912 3.06% Ziﬁ% E}_
Total 3.714 100,00% 3.597.874.340 100,00% 2,64% 3109

Tipd

) de garantia

AyT Cédulas Territoriales Cajas I, F.T.A.

Drstribaucidn

Lo Tipo de Garantia

Media

i .  TEPPRE R TR A T 7 T o b 5
Total 3.714 1a60,00% 3.597.874,339,85 100, 2,69% 109
Morosidad

AyT Cédulas Territoriales Cajas 11, F.T.A.

Informe de Morosidad

Saldo vo
. fecha fecha
taIa Entidad deudora préstamo >
Oroso inkio mora  formalizacion

%SA ESPARA in moms?;nd
CAM Sin morcsidad
cEM Mancomunidad Concarmanchueb 10593 02/11/2004 01/08/2003
INSULAR Sin morosidad
GALICIA S morosidad
CADXANGVA Concelo de SMeds 75564 30/06/2003 27/09/1996

Concello de Siteda 1.429.538 31/03/2003 240772000
GRANADA Sin morosidad
EL MONTE Ayuntamiznto loca! 1 3.932.824 28/10/2004 26/61/2004

Ayuntamiento locat 2 202373 22/11/2004 23/1212003
SA NOSTRA Sin morosidad

01/08/2004 MENSUAL

27(09/2008 trimestral
30/06/2D15 trimestral

27/01/2005 UNICA
22/12/2018 MENSUAL

4.792
37.003]

1.576]
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ANEXO VII \

INFORME RELATIVO A LA VERIFICACION DE LA EXISTENCIA, TITULARIDAD
Y CONDICIONES DE LOS ACTIVOS




C/ Alcala, 18-2°
28014 Madrid
Tel: 91 531 13 87
Fax: 91 522 79 31

D. LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y représentacién dé AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. (la “Sociedad Gestora”), con
domicilio en Madrid, calle Alcala 18 — 22 Planta, depidamente facultado en virtud de los poderes
conferidos a:su. favor por acuerdo del Consejo’de Administracion adoptado en su sesidn del 10
de febrero de 2005 y en relacion con la constitycion de AyT CEDULAS TERRITORIALES
CAJAS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”) por un importe de
emision de 665,000,000 euros

DECLARA

1. Que en la fecha de su constitucion, se han integrado en el activo del Fondo nueve (9)
cédulas territoriales ‘singulares con venkimiento a siete (7) afios (las “Cédulas
Territoriales”) emitidas, respectivamente,: -por CAJA ~~DE ~AHORROS DEL
MEDlTERRANEO, CAJA DE AHORROS DE |CASTILLA LA MANCHA, CAJA DE AHORROS
DE GALICIA, CAJA GENERAL DE AHORRDS DE GRANADA, CAIXA DE AFORROS DE
VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANDVA), CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, MONTE DE PIEDAD Y. CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS y CAJA DE AHORROS

Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) (los"Emlsores”).

2, Que el valor nominal de la Cédula Territorial emitida por cada uno de los Emisores es el
que se indica a continuacién:

» CAJA DE AHORROS DEL:MEDITERRANEQ: 150.000.000 euros;

e CAJA DE'AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA: 150.000.000 euros;

+ CAJA DE AHORROS DE GALICIA: 100.p00.000 euros;

« CAJA GENERAL DE AHORROS'DE GRANADA: 75.000.000 euros;

e ‘CAIXA DE AFORROS DE VIGO, QURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA):
50.000.000 euros;

« CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE. AHORROS 'Y MONTE DE PIEDAD:
50.000.000 euros;

» MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA: 50.000.000
auros;

« CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS: 20.000.000 euros;

s CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA):
20.000.000 euros.

C.1F.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n® M-1] 7365, folio 191, tomo 7.240, Secc. 8" Inscripeidn 1°
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3. Que todas las Cédulas Territoriales han sido emitidas por un plazo de siete (7) afios,
con un tipo de interés ordinario fijo del 3,5042%.

4. Que cada Cédula Territorial esta representada por una anotacién en cuenta, de
conformidad con lo dispuesto en el articuio 13 de la Ley 44/2002, y se constituyd como
tal en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable, AHORRO

. CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. ha sido designada como entidad encargada de
la llevanza del registro contable de las correspondientes anotaciones en cuenta,
designacion que ha sido aceptada por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.
en la propia escritura de emisién de las Cédulas Territoriales.

5. Que las Cédulas Territoriales han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

6. Que en el momento de su emisién, las Cédulas Territoriales han sido validamente
suscritas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que desembolsard el
100% de su valor nominal en la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos \i)or el
Fondo, en los términos descritos en el Folleto Informativo relativo a la constitucién del
Fondo (el "Folieto™).

7. Que las Cédulas Territoriales han sido validamente cedidas por AHORRO

CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. y adquiridas por el Fondo en la fecha de su

. constitucion (con sujecion al pago det precio de cesién en la Fecha de Desembolso, en
los térrninos descritos en el Folleto).

En Madrid, a 21 de marzo de 200

A=

D. Luis Miralleé Garcia
Director General
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T,, S.A.
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CERTIFICACIONES DE LOS EMISORES SOBRE LOS ACTIVOS
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EL:ESTAH(
N soAr-

Caja de Ahorros
c H m del Mediterraneo

D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Tesoreria de Caja de Ahorros del
Mediterraneo,

IL

IIL.

IV.

V1.

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICA

Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

Que ni en la fecha de constitucién ni en ninglin momento desde la misma se
ha encantrado en situacién de insolvendia, suspension de pagos, quiebra o
concurso;

Que Caja de Ahorros del Mediterraneo en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisibn en base consolidada de entidades financieras, Ila
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros del Mediterraneo, en
reunion debidamente convocada y celebrada el 17 de febrero de 2005,
adoptd el acuerdo de emitir una cédula territorial singular (la “Cédula
Territorial”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de
Caja de Ahorros del Mediterrdnec y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Territorial serd vélidamente emitida de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial a emitir por Caja de Ahorros del Mediterraneo no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningln tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos denominado “"AyT Cédulas Territoriales
Cajas II, Fondo de Titulizacién de Activos”’ reflejan exactamente su
situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Territorial serd de siete (7) afios;

OW35739076




Cajo de Ahorros
C | '_ng_MediOerréneo

.3~ ‘Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de ciento cincuenta

e millones de euros.

RO L2

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito inherentes a |a Cédula Territorial a emitir al cobro de
las cantidades derivadas de {a misma;

XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros del Mediterraneo, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo -por lo |que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia); L ’

XIII. Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de coffformidad con la
legislacion aplicable; o

XIV. Que los pagos debidos por Caja de Ahorros del Mediterrdneo en virtud de la
Cédula Territorial no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros del Mediterrando no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningdn tipo o de ninguyna otra circunstancia en relacién con la
Cédula Territorial que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcion alguna que Caja de Ahorfos del Mediterrdneo pueda oponer a la
Cédula Territorial;

XVI. Que Caja de Ahorros del Mediterrdngo no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que Impida Ja ejecucion .la Cédula Territorial de
conformidad con. 1a legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Alicante, a 3
de marzo de 2005.

e
/(.ccc.c. égCéCéer

P.p.
Juan Luis Sabater Navarro
Director de Tesoreria
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Yo, RAMON ALARCON CANOQVAS, Notario deal llustre Colagio de Valancia, con residencia sn
A'iﬁ'ﬂt& bt varsatunmatnrrnna . Phavensarrenan A Lt LT T T Py

DOY FE: Que es legitima la firma que antecede de D.

;
For ser al parecer idéntica a la que figura en su D.N.J.

Y pera qus conste, extiendo esta diligencia, que signo, firmo, rubrico, selie ¥ dejo anctade.en
mi libro indicador con el n® __ 7. a0 Alicanta a3 - MAR. 2005
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C Caja
La Mancha

AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA,
ndimero. 2105 en el Libro Registro Especi
Cuenca, Parque San Julian no 20,

Don ILDEFONSO ORTEGA RODRfGUEZ-I%RIAS, Director General de |a CAJA DE H

CERTIF

on N.I.F. G-16131336, inscrita con el
| de Cajas de Ahorro, domiciliada en

XCO

I.  Quela CAJA DE AHORROS DE CAiT:LLA LA MANCHA es una entidad de :

crédito debidamente constituida de

halla Inscrita en. €l Registro Mercanitil;

II. Que ni en |a fecha de constitucién ni
ha‘encontrado en situacion de insoN
CONCUrso;

III. Que la- CAJA DE AHORROS DE C
cumple con los requisitos establecid
sobre recursos propios y supervisi
financieras, la Circular 5/1993, de
control de recursos propios minimo
normativa aplicablie;

cuerdo con la legisiacion vigente y se

’ N i
i

en ningln momento desde la misma se
vencia, suspensién de pagos, guiebra o

ASTILLA LA MANCHA en esta fecha
0s en fa Ley 1371992, de 1 de junio, i |
hn en base consolidada de entidades
26 de marzo, sobre determinacion y
s de las entidades de crédito y demas

IV. Que el Consejo de Administracion d

LA MANCHA, en reunién debidamente convocada y celebrada el 25 de
febrero de 2005, adoptd el acuerdo de emitlr una cédula territorial singular
(la “Cédula Territorial”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los

Estatutos de la CAJA DE AHORRO
legisfacion vigente al efecto;

V. Que‘‘la Cédula. Territorial sera val
+idspuesto en el articulo 13 de la L

Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VI. - Que la Cédula Territorial a emitir por

LA MANCHA no resultara sujeta a carga o gravamen de ningan tipo, sin q

exista impedimento alguno para que

VII. Que los datos relativos a la Cédula ]

del fondo de titulizacion de activos denominado “*AyT Cédulas Territoriales

Cajas II, Fondo de Titulizacién
situacion, son correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

ia CAJA DE AHORROS DE CASTILLA

DE CASTILLA LA MANCHA y en la

idamente emitida de acuerdo con lo
ey 4472002, de 22 de noviembre, de

la CAJA DE AHORROS DE CASTIL |
se pueda ceder; 't
lerritorial que se incluyen en el Folleto

de Activos” reflejan exactamente su l
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Caja
Castilla
La Mancha

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial sera de siete (7) afos;

X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de ciento cincuenta
millones de euros.

X1. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre €l legitimo titular de
los derechos de crédito inherentes a la Cédula Territorial a emitir al cobro de
las cantidades derivadas de la misma;

XII. Que la Cédula Territorial constituira una obligacion valida y vinculante de
pago para la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, exigible y
ejecutable en sus propios términos {salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

XIIY. Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA
MANCHA en virtud de la Cédula Territorial no estdn sujetos a retencién o
deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su
validez o exigibllidad ni existe excepcién alguna que la CAJA DE AHORROS
DE CASTILLA LA MANCHA pueda oponer al la Cédula Territorial;

XVI. Que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion la
Cédula Territorial de conformidad con la legistacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Cuenca, a 7
marzo de 2005.

P.p. L/ T~
Ildefonso Qrtega Rodriguez-Arias
Director General




Yo, CARLOS DE LA HAZA GUIJARRO; Notarie de Cuenca

dél Ilustre Colegio de Albacete,
legitima la firma 'que antecede

RODRIGUEZ-ARIAS, por coincidir | con

DOY FE: que considero
de D. ILDEFONSO ORTEGA
otras indubitadas.

Cuenca & hnueve de marzo de dos mil cinco.-

NOTARIADG
EURCGPA *
*. ~IUL PRIVS FIDD *

N2z LigRy InDigaoR -
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D. José de Pablo Lépez, Subdirector de Mercado de Capitales CAJA DE AHORROS
DE GALICIA, en calidad de apoderado en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de
fecha 17 de febrero de 2005, y en relacidn con la constitucdn de AyT Cédulas Territoriales
Cajas II, Fondo de Titulizacion de Activos

I'

II.

IIX.

IV.

vI.

VII.

VIIIL.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Galicla es una entidad de crédito debidamente
constitulda de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que ni en la fecha de constitucion ni en ninglin momento desde la misma se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o
concurso;

Que Caja de Ahorros de Galicia en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1692, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Galicia, en reunién
debidamente convocada y celebrada el dia 17 de febrero de 2005, adopté el
acuerdo de emitir una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”),
todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de
Ahorros de Galicia y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Territorial serd validamente emitida de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Terrltorial a emitir por Caja de Ahorros de Galicia no resultara
sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos denominado “AyT Cédulas Territoriales
Cajas II, Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su
situaciéon, son correctos y completos;

Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacién en cuenta;

oW9579079
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IX. Que el plazo de amortizacion de la cédula Territorial sera de siete (7) afios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de cien millones
{100.000.000) de euros.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito inherentes a la Cédula Territorial a emitir al cobro dg
las cantidades derivadas de 1a misma;

XII. Que la Cédula Territorial constituira ina obligacién vélida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de Galicia, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

X1X1. Q_ue la Cédula Territorlal sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por Caja de Ahlrros de Galicia en virtud de la Cédula
Territorial no estan sujetos a retencibn o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros de Galicia no tjene conocimiento de la existencia de
litigios de ningln tipo o de ningunajotra circunstancia en relacion con la
Cédula Territorial que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcién alguna que Caja de Ahorros de Galicia pueda oponer al la Cédula
Territorial;

XVI. Que Caja de Ahorros de Galicia np tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion ia Cédula Territorial de
conformidad con la legislacién aplicab

o

Y a los efectos legales oportunos, expldo la presente certificacién en Madrid, a 7 de
marzo de 2005.

. \
D. José-de Pablg Lopez

CAJA DE AHORROS DE GALICIA
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YO, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DE ESTA CAPITAL Y COLEGIO,
DOY FE: Que considero legitima la firma y rubrica gue antecedean :
de Don.José de Pablo LOpez por ser coincidente carL Li a2 [iru- '
ra en su D.N.I., numero 0270699%§-J.~- '

Madrid, a 7 de marzo de 2.005.—
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Cala

D ILDEFONSO PASTRANA SANCHEZ:CRESPO, CON D.N.I. 30.402.007-D,

COMO DIRECTOR GENERAL DE LA
.GRANADA ' ' '

CAJA GENERAL DE AHORROS DE

CERTIFICO

1. Que CAJA GENERAL DE AHOR
crédito debidamente constituida d
halla inscrita en el Registro Mercan

II.  Que ni en la fecha de constitucién
ha encontrado en situacién de ins
CONCUrso; ' ' :

III. Que CAJA GENERAL DE AHORR

ROS DE GRANADA es una entidad de
6 acuerdo con la‘legislacidon vigente y se
til;

hi en ringn momento desde la misma se
olvencia, -suspensién de pagos, quiebra o

DS DE GRANADA en. esta fecha cumple

con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de entidades financieras,

" la Circular 5/1993, de 26 de m
recursos propios mfnimos de las
aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién
GRANADA, en reunion debidamen
de 2005, adoptd el acuerdo de €
“Cédula Territorial”), todo ello
Estatutos de .CAJA GENERAL .U
legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd v
dispuesto en el articulo 13 de Ia
Medidas de Reforma del Sistema Fi

VI....  Que la Cédula Territorial a emitir
GRANADA no resultard sujeta a d
exista impedimento alguno para qu

arzo, sobre determinacién y control de
entidades de crédito y demas normativa

de CAJA GENERAL DE AHORROS DE
te convocada y celebrada el 17 de febrero
mitir una ‘cédula territorial singular (la
de :conformidad con' lo dispuesto en los
)E.'AHORROS DE GRANADA y en:la

alidamente emitida. de: acuerdo con lo
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, ‘de
nanciero;

por CAJA GENERAL DE AHORROS DE
arga o gravamen de ningin tipo, sin que
e se pueda ceder;

VIL. Que los datos relativos a la Cédulp Territorial que se incluyen en el Folleto

del fondo de titulizacién de activos

denominado “"AyT Cédulas Territoriales

Cajas 1I, Fondo de Titulizacidéh de Activos” reflejan exactamente su

situacion, son correctos y completg

Carretera de Armilia, 6
18006 Granada. Espaita
Tel.: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.es

GRANADA
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VIII.

CEX.

XI.

XI1I1.

XI1I.

XIV.

XVI.

Y a los efectos legales opo

CaJA

GRANADA

Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacion en cuenta;
Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial serd de siete (7) afos;

Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de setenta y cinco
millones de Euros (75.000.000 Euros)

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito inherentes a la Cédula Territorial a emitir al cobro de
las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Territorial constituird una obligacion valida y vinculante de
pago para CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién aplicable; \

Que los pagos debidos por CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA
en virtud de la Cédula Territorial no estan sujetos a retencnon o deduccién
alguna de naturaleza fiscal;

Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA no tiene conocimiento
de la existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA GENERAL DE AHORROS
DE GRANADA pueda oponer al la Cédula Territorial;

Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA no tiene conocimiento
de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién la Cédula

Territorial de conformidad con la legistacién aplicable.

expido la presente certificacién en Granada, a

lidefonso Pastrana Sanchez-Crespo

Dirgct

enearal
DILT-

Carretera de Armilla, 6

18006 Granada. Espafa

Tel.: {+34) 958 244 500 2
www cajagranada.es

oW3579081




GENCIA: En Granada, mi [residencia, a quince de

Marzo del afio dos mil clinco.

Yo, JULIAN PEINADO RUANO, Notario de Granada y

su Ilustre Colegio,

DOY FE: De que conczcp y dejo legitimada la

_ L0 OE firma que autoriza estd certificacidn, como la

) | EGITMACIONES Y correspondiente a Don [Ildefonsc Pastrana Sé&n-

B LEGALIZACIONES chez-Crespo, por ser la que normalmente usa.—

piE La presente legitimacidn ha. gido anotada en el
Libro Indicador, bajo el nimero 303.

NOTARIADO , !
* EUROPA X

* NIIL PRILS FIDE *
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II,

1118

IV.

VL

VIL

VIIL

IX.

@ﬁi

caixanova

D. ANGEL LOPEZ-CORONA DAVILA, Director General Adjunte de CAIXA DE
AFORROS DE VIGOQ, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

CERTIFICO

Que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA)es una entidad de
crédito debidamente constimida de acnerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que ni en la fecha de constitucién ni en ningéin momento desde la misma se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quicbra o concurso;

Que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de jumio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas
normativa aplicable; .

Que el Consejo de Administracién de Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e Pontevedra
(CAIXANOVA), en reunion debidamente convocada y celebrada ¢l 24 de febrero de 2005,
adoptd el acuerdo de emitir una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial™), todo ello
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢
Pontevedra (CAIXANOVA)y en la legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Territorial serd vélidamente emitida de acuerdo con lo dispuesto en ¢l articulo 13
de 1a Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial a emitir por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(CAIXANOVA) no resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto del fondo de
titulizacién de activos denominado “AyT Cédulas Territoriales Cajas II, Fondo de
Titulizacién de Activos™ reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacién en cuenta;

Que ¢l plazo de amortizacion de la Cédula Territorial seré de siete (7) afios;

Que el importe nominal de la Cédula Termritorial serd de CINCUENTA Millones de euros
(50.000,000 euros).

SOW3573082




XL

XII.

X111

X1V,

XV.

XVL

caixanova

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito inherentes a la Cédula Territorial a emitir al cobro de las cantidades derivadas de la

misma;

Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de pago para Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CATXANOVA), exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la legislacién
aplicable;

Que los pagos debidos por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA)
en virtud de la Cédula Territorial no estan sujgtos a retencion o deduccién alguna de naturaleza
fiscal; '

Que Caixa de Aforros de Vigo, Ourepse. ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) no tiene
- conocimiento de la existencia de litigios de|ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en

" relacion con la Cédula Territorial que puedgn perjudicar su validez o exigibilidad ni existe

excepcion alguna que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA)
pueda oponer al la Cédula Territorial;

Que Caixa de Aforros de Vigo; Qurense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida 1a ejecucion la Cédula Territorial de
conformidad con la legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Vigo, a9 de marzo de 2005

Pp.
Angel Lopez-Corona Davila
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LEGITIMACION NUMERO CUARENTA Y SIETE DEL

LIBRO INDICADOR.

YO, JOSE PEDRO RIOL LOPEZ, Notario del Ilus-
tre Colegio de Galicia con residencia en VIGO.

LEGITIMO la firma y riubrica que antecede de
DON ANGEL LOPEZ CORONA DAVILA, por ser coincidente
con otras obrantes en mi protocolo.

En Vigo a nueve de marzo de dos mil cinco.—

oW35739083




Caja Espafia v~

Sede Sociak
Edificio Botines de Gaudi J. Ignacio Lagartos Rodriguez
Director General

D. Jose Ignacio Lagartos Rodriguez, Director General de CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE| DE PIEDAD,

CERTIFICO

1. Que CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD es ‘una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con
la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

1I. Que ni en la fecha de constitucién ni len ningGn momento desde la misma se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o
CONCcurso;

1II. Que CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y. MONTE DE
PIEDAD en esta fecha cumple con|los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre regursos proplos Yy supervisién en base
consolidada de entidades financlerag, la Circular 5/1993, de. 26 de marzo,
sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades
de crédito y demas normativa aplicable;

1V. Que el Consejo de Administracion dd cAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD/ en reunién debidamente convocada y
celebrada el 10 de febrero de 2005, adoptd el acuerdo de emitir una cédula
territorial singular (la “Cédula Terriﬂ:rial"), todo ello de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de CAIJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD y en|la legistacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorlal serd vdlidamente emitida de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 13 de la ey 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VI. Que la Cédula Territorial a emitir pot CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA
DE AHORRQS Y MONTE DE PIEDAD no resultara sujeta a carga o gravamen
de ningtn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula [Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de actives denominado “AyT Cédulas Territoriales

Servicios Centrales: Av. Madrid, 120 » 24005 Leén » Telf, 987 292 729
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Caja Espafia “r~Y

Sede Social:
Edificio Botines de Gaudi 1. Ignacio Lagartos Rodriguez
Director General

Cajas 11, Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacién en cuenta;
IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial serd de siete (7) afios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de cincuenta millones
de euros (50.000.000 £€).

X1, Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito inherentes a la Cédula Territorial a emitir al cobro de
las cantidades derivadas de la misma;

N

XIX. Que la Cédula Territorial constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD, exigible y ejecutable en sus propios términos (salve por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD en virtud de la Cédula Territorial no estan
sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Territorial que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA
ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD pueda
oponer al la Cédula Territorial;

XVI. Que CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORRQS Y MONTE DE
PIEDAD no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucién la Cédula Territorial de conformidad con la legislacién
aplicable.

Servicios Centrales: Av. Madrid, 120 » 24005 Ledn « Telf. 987 292 729




Caja Espafia )

Sede Social:
Edificio Botines de Gaudi ). Ignacio Lagartos Rodriguez

Director General

Y a los efectos legales oportunos, expido la {presente certificacidn en Leén, a 7 de
marzo de 2005.

José Ignadio Lagartos Rodriguez

= LEGITIMACIDN DE FIRMAS =

Yo, LORENZO POBLACION RODRIGUEZ, Notario del llustre
Colegio de Valladolid, con residencgia en LEON:
DOY _FE: Que conhozco y ¢onsidero legitima la firma puesta en
este documento, de Don José-lgnacio Lagartos Rodriguez, con D.N.L
namero 9.685.403-B, siendo semejante a la que usa habitualmente. -—-
EnLEON, a 14 de Marzo de 2.005

[\!.’")TAR|A[)O*. “ LIBRO INDICADOR
- EUROPA ASIENTO N | O

‘“tﬁ\ * NIHTL PRH S FIBL *
A y N A
\Y

*‘*

Servicios Centrales: Av, Madrid, 120 » 24005 Leon » Telf, 987 202 729
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CAJA DE AHORROS

D. PABLO CANTALICIO PANTOJA, Nif. 28.353.818-Q, Jefe Me &QA
Valores y Fondos de Inversion de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE HUELVA Y SEVILLA (en adelante EL MONTE),

CERTIFICO

I Que EL MONTE es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que ni en la fecha de constitucién ni en ningln momento desde la misma se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o
CONCUrso;

III. Que EL MONTE en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades
de crédito y demas normativa aplicable; N

IV. Que el Consejo de Administraciéon de EL MONTE, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 22 de Febrero de 2005, adoptd el acuerdo de
emitir una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de EL MONTE y en la
legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd vdlidamente emitida de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VI. Que la Cédula Territorial a emitir por EL MONTE no resultara sujeta a carga
0 gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos denominado “AyT Cédulas Territoriales

Cajas II, Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Céduia Territorial sera de siete (7) afios;




XI.

XII.

XIII.

X1V.

XV.

=] EL MO

Y a los efectos legales oportunos, expido la
Marzo de 2005,

CAJA_DE AHORROS

Que el importe nominal de la Céddula Territorial serd de CINCUENTA

MILLONES (50.000.000) de euros|

Que ninguna persona tiene derechos| preferentes sobre el legitimo titular de

los ‘derechos de crédito inherentes a

las cantidades derjvadas de la misma;

Que la Cédula Territorial constituird

a Cédula Territorial a emitir al cobro de

una obligacién valida 'y vinculante de

pago para EL MONTE, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Territotial serad libremente transmisible de conformidad con la

legislacién aplicable;

Que los pagos debidos por EL. MONT
estan sujetos a retencion o deduccion

[E en virtud: de la Cédula Territorial no
alguna de naturaleza fiscal;

Que. EL MONTE no tiene conocimiento de la existencia de litigios.de ningdn

tipo o de ninguna otra circunstancia
puedan perjudicar su validez o exig
EL MONTE pueda oponer al la Cédula

Que EL MONTE no tiene conocimientd

en relacion con la Cédula Territorial que
bilidad 'ni existe excepcion alguna que
Territorial;

de que exista circunstancia alguna que

impida. la ejecucion la Cédula Territorial de conformidad con la legislacidn

aplicable,

S D

P.p.

Pablo Cantalicio Pantoja
Jefe Mercado Valores y Fondos Inversién.

presente certificacion en Sevilla, a 3 de
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LUIS PECHE RUBIO, NOTARIO DE ESTA CAPITAL Y
DEL ILUSTRE COLEGIO DE SEVILLA. --—-————-———————————=-

LEGITIMO la firma y rubrica que anteceden de
DON PABLO CANTALICIO PANTOJA, con D.N.I y N.I.F.
28.353.818-Q, Jefe Mercado de Valcores y Fondos de
Inversidén del Monte de Piedad y Caja de Ahorros dé&
Huelva Yy Sevilla, por serme conocidas Y
aparentemente idénticas a las que habitualmente

LS @, oot e e e e e —
Estan estampadas en una certificacién compuesta
de dos hojas de papel comin y escritas por una sola
cara, gue rubrico y sello. ————————-me— e mm——
En Sevilla, a catorce de Marzo de dos mil
cinco.-

=B L AN
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La Caia

de CANARIAS

D.. JUAN MANUEL GARCIA FALCC')N,
Director General de Caja Insular de
representacion de dicha entidad.

CERTI

Con D.N.I. Nimero 42.754.135X,
Ahorros de Canarias, en nombre y

1CO

Que :Caja Insular.:de Ahorros dd Canarias es una entidad de . crédito

debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla

inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que ni en la fecha de constitucion

ha encontrado en situacién de inso

concurso;

III.  Que Caja Insular de Ahorros de

requisitos - establecidos en'la Ley 1
proplos y supervision en base c(

Circular 5/1993, de 26 de marzo, 5

i en ningun momento desde la misma se
Ilvenéia, suspension de pagos, quiebra o

Canarias ‘eh esta fecha cumple con los
1371992, de 1 de junio, sobre recursos
nsolidada. de entidades - financleras, la
pbre determinacion y control de recursos

propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa aplicable;

IV. Que el Consejo.de Administracion

en reunion debidamente convocada

adoptd el acuerdo de emitir una
Territorial”), todo ello de conform

de' Caja Insular de Ahorros de Canarias,
 y celebrada el 15 de febrero de 2005,
cédula territorial singular (la “Cédula
dad con lo dispuesto en los Estatutos de

Caja Insular de Ahorros de Canariag y en la legistacién vigente al efecto;

dispuesto en el articulo 13 de la

Medidas de Reforma del Sistema Fir

Qué‘la Cédula Territorial a emitir pg
resultard sujeta a carga o grav
impedimento alguno para que se pu

VII.

Que los datos relativos a la Cédula

Que ‘la Cédula Territorial serd validamente emitida de acuerdo con lo

Ley 44/2002, de 22 de nhoviembre, de
anciero;

+Caja Insular de Ahorros de Canarias no
amen de ningdn tipo, sin gque exista
eda ceder;

Territorial que se incluyen en el Folleto

del fondo de titulizacion de activos denominado “AyT Cédulas Territorlales

Cajas II, Fondo de Titulizacion
situacion, son correctos y completos;

VIII.

Que Ja Cédula Territorial estara repf

de Activos” reflejan exactamente su

1

esentada por una anotacién en cuenta;
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IX.  Que el plazo de amortizacion de la Cédula Territorial serd de siete (7) afios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de 20,000.000,00
(veinte millones) de euros.

. XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de credito inherentes a la Cédula Territorial a emitir al cobro de
las cantidades derivadas de la misma;

XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja Insular de Ahorros de Canarias, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por Caja Insular de Ahorros de Canarias en virtud de
la Cédula Territorial no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

XV. Que Caja Insular de Ahorros de Canarias no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ninglin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcion alguna que Caja Insular de Ahorros de

. Canarias pueda oponer al la Cédula Territorial;

XVI. Que Caja Insular de Ahorros de Canarias no tiene conocimiento de que
exista) circunstancia alguna que impida la ejecucién la Cédula Territorial de
idad con la legislacién aplicable.

legales oportunos, expido la presente certificacién en Las Palmas de
ties de marzo se 2005.

P.p.
Juan Man arcia Falcén

Director Ganeral

Caja Insulal de Ahorros de Canarias
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CAIXA DE BALEARS

D. Antonlo Fleixas Antén, Director Area Mercado de Capitales y Productos
de la Caja de Ahorros y Monte de Pledad de las Baleares,

II.

I1I.

IV.

VI.

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que ni en la fecha de constitucién ni en ningln momento desde la misma se
ha encontrado en' situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o
concurso;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares en esta fecha
cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consclidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos. de las entidades de crédito y demés
normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de las Baleares, en reunién debidamente convocada y celebrada el 25 de
febrero de 2005, adopté el acuerdo de emitir una cédula territorial singular
(la “Cédula Territorial”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares y en la
legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Territorlal sera validamente emitida de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial a emitir por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de las Baleares no resultard sujeta a carga o gravamen de ningan tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
det fondo de titulizacién de activos denominado “AyT Cédutas Territoriales

Cajas II, Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su
situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacién en cuenta;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Territorial sera de siete (7) afos;

oW35739088
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XVI.

Y a los efectos legales oportunos, expido
Mallorca, a 7 de marzo de 2005,

Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de VEINTE MILLONES

DE EUROS. (20.000.000 €);

Que ninguna persona tiene derechos
los derechos de crédito’inherentes a

las cantidades derlvadas de la mismaj

Que la Cédula Territorial constituira
pago para la Caja de Ahorros y Monl
ejecutable en sus propios términos (
por un procedimiento de insolvencia)

preferentes sobre el legitimo titular de
a Cédula Territorial a emitir al cobro de

i

una obligacién valida y vinculante de
e de Piedad de las Baleares, exigible y
salvo por lo que pueda verse afectada

Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la

legislacion aplicable;

Que los pagos debidos por la Caja

de Ahorros y Monte de Piedad de las

Baleares en virtud de la Cédula Territorial no estdn sujetos a retencion o
deduccidén alguna de naturaleza fiscal;

Que la Caja de Ahorros y Monte|de Piedad de las Baleares no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ninglin tipo o de ninguna otra

circunstancia en relacién con la Céd

la Territorial que puedan perjudicar su

validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de las Baleares pueda oponer a la Cedula Territorial;

Que la Caja de Ahorros y Monte

de Piedad de las Baleares no tiene

conocimiento ‘de que exista circunstancia alguna que impida.ia ejecucion la

Cédula Territorial de conformidad cor

P.p.

D. Antonio Fleixas Anton
Director Area Mercado de Capitales y Produ

la legislacion aplicable.

la presente certificacion en Palma de

rtos Financieros
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ANEX(

- CARTA DE CALIFICACION PROVISIONA

) IX

L DE LA ENTIDAD DE CALIFICACION
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A Carrera de San Jerdnimo, 15
STAN DARD %3?1432/!;3”3% gE:gaéﬁga)
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D. Jestis M® Verdasco Bravo

Director Renta Fija

Mercado de Capitales

Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., S.A.
Paseo de 1a Castellana, 89, 10° Pta

28046 MADRID

. Madrid, 17 de Marzo de 2005

Referencia:
AyT Cédulas Territoriales Cajas 1, Fondo de Titulizacién de Activos
BONOS DE TITULIZACION 665.000.000 Euros

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticion de AyT Cédulas Territoriales Cajas TI, Fondo de Titulizacion de Activos
para obtener rating de los Bonos arriba mencionados, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién
preliminar de esta operacion.

N
En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con caracter preliminar el siguiente
rating:

AyT Cédulas Territoriales Cajas 11, Fondo de Titulizacién de Activos
BONOS DE TITULIZACION 665.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”

El rating esta basado en informacién de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia de
. hoy. El rating estd sujeto a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién,

incluyendo el folleto de emisidn, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la
informacién final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con carcter final el rating “AAA” a los Bonos de Titulizacién
emitidos por AyT Cédulas Territoriales Cajas 1, Fondo de Titulizacién de Activos, antes de la fecha
de inicio del periodo suscripcion.

El rating de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia constituye una opinién
acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y ¢l pago del principal durante
la vida de la operacion, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
titulizacion.

Atentamente,

Juan de la Mota Gémez-Acebo
Managing Director

Standard & Poor’s Espaiia, 5.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, libro 0, follo 157, seceitn 8, hoja M-92584, inseripeldn 1.2, Sociedad Unipersonal. CIF; A/80310824




ES TERCERA COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo
nota de esta expediciéon. Y para los comparecientes segun
intervienen, la expido en|ciento veintiun folios de papel
timbrado del estado serie 5W, niimero: 9578970 y los ciento
veinte siguientes en orden correlativos. En Madrid, a
veintiuno de marzo il-e

Bases: 665,000.000 €

Derechos: 2.300,00 € /
Real Decreto Ley 6/2000 =1 I g
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