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Este Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los inversores, con
caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. No obstante,
la informaciéon que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se
haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacion
de este Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos
inscritos en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde
pueden ser consultados. La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el
Reglamento del Fondo, y el DFI (en caso de que lo hubiere), corresponde exclusivamente a la
Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.

Los términos en mayusculas no definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto
en el Reglamento del Fondo.
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CAPITULOIL. INFORMACION GENERAL
1. Datos Generales
1.1 El Fondo

La denominacion del fondo de capital riesgo europeo sera Shira Ventures Fund, F.C.R.E. (el
“Fondo”).

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.

1.2 La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a Kibo Ventures Partners, S.G.E.I.C., S.A., una
sociedad espafola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado de la CNMV con numero de registro oficial 120, y domicilio social en la calle Zurbano
92, bajo izquierda, 28003, Madrid, Espana (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene caracter
cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los medios organizativos,
personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios
adicionales que considere necesarios.

La direccion y administracion del Fondo, incluyendo la gestion de las inversiones, asi como el control
de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara de forma independiente en la toma
de decisiones de inversién y desinversion y que, conforme a la legislacién vigente, ejercera las
facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo ni de ninguno de sus derechos o activos.
Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley de Capital Riesgo, la
Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades para la representacién del Fondo, sin que
puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracién y disposicion, los
actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como
Sociedad Gestora, le corresponden.

1.3 Mecanismos para la cobertura de los riesqgos derivados de la responsabilidad profesional de
la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente
a posibles responsabilidades por negligencia profesional que se encuentre en consonancia con los
riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir requisitos
minimos de solvencia que le resultan de aplicacidn, motivo por el cual resultan suficientes para contar
con una dotacién de recursos humanos y técnicos adecuados a las necesidades de gestiéon de las
inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los recursos y las



necesidades para la correcta gestién del Fondo.

1.4 Informacién a los Participes

La Sociedad Gestora facilitara a los Participes del Fondo toda la informacién requerida por el
REUVECA, la Ley de Capital Riesgo y demas legislacidén aplicable. Aparte de las obligaciones de
informacion indicadas anteriormente, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes del Fondo la
siguiente informacién, que se elaborara de conformidad con las directrices de informacién y
valoracion emitidas o recomendadas por Invest Europe, vigentes en cada momento:

a. dentro de los ciento cincuenta (150) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio, los
estados financieros anuales auditados del Fondo;

b. dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes al final de cada trimestre, la
siguiente informacion:

i. los estados financieros trimestrales no auditados del Fondo;
ii. informacion sobre las Inversiones y desinversiones realizadas durante dicho periodo;
iii. informacién relevante sobre las Inversiones y otros activos del Fondo;
iv. calculo del valor liquidativo de las Participaciones; y
v. Coste de Adquisicion y Valoracion no auditada de las Inversiones del Fondo.
1.5 Duracién

El comienzo de las operaciones se iniciara en la Fecha del Primer Cierre y con posterioridad a la
fecha de registro del Fondo en la CNMV.

El Fondo se constituye con una duracion inicial de diez (10) afios a partir de la Fecha del Primer
Cierre. Dicha duracion podra, a discrecién de la Sociedad Gestora, incrementarse por dos periodos
consecutivos de un afio cada uno. Cualquier ampliacién adicional de la duracion del Fondo requerira
la aprobacion previa del Comité de Supervision.

Periodo de Inversion

El periodo de inversién sera el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer Cierre hasta la anterior
de las siguientes fechas (el “Periodo de Inversion”):

(@) lafecha del quinto (5°) aniversario a partir de la Fecha del Primer Cierre; o
(b) lafecha que determine la Sociedad Gestora, a su discrecion en el mejor interés del Fondo.

Tras el Periodo de Inversién, el desembolso de los Compromisos sélo podra solicitarse en los
siguientes casos:

(a) para hacer frente a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo con respecto a



terceros (incluido el desembolso de los importes correspondientes a la Comisiéon de Gestion
devengada en virtud del Reglamento);

(b) para realizar Inversiones comprometidas por el Fondo mediante acuerdos escritos y
vinculantes que otorguen exclusividad o contratos suscritos por el Fondo antes de que finalice
el Periodo de Inversion; o

(c)  para realizar Inversiones de Seguimiento.
Periodo de desinversion

Se iniciara un periodo de desinversion desde el final del Periodo de Inversién hasta la fecha en la
que se disuelva el Fondo y se inicie el periodo de liquidacion.

2. Régimen juridico y legislacién aplicable al Fondo

2.1 Régimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su reglamento de gestion, que se adjunta como Anexo IV al
presente Folleto (el “Reglamento”), y, en su defecto, por el Reglamento (UE) No 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos (el “REUVECA”) y la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley de Capital Riesgo”).

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de
2019 sobre la divulgaciéon de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, la Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada informacion relativa
a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el Anexo | del presente Folleto.

2.2 Legislacion y jurisdiccion competente

El presente Folleto, asi como cualquier litigio entre los Participes, el Fondo y la Sociedad Gestora se
regiran por el derecho espariol comun.

Las controversias que pudieran surgir con motivo o en relacion con la ejecucién, aplicacion o
interpretacion del Reglamento, o directa o indirectamente relacionadas con el mismo, entre la
Sociedad Gestora y cualquier otro Participe o entre los propios Participes, deberan ser objeto, con
caracter previo y obligatorio, de un intento de resolucién amistosa mediante un procedimiento de
mediacién administrado por una institucion de mediacion de reconocido prestigio, con sede en
Madrid, de conformidad con su reglamento aplicable. La mediacion se considerara intentada una vez
transcurridos treinta (30) dias desde la solicitud formal sin que se haya alcanzado un acuerdo, o
cuando cualquiera de las partes declare formalmente su conclusion.

Solo en caso de que la mediacién finalice sin acuerdo, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponder, las controversias se resolveran mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley
60/2003, de 23 de diciembre de Arbitraje, vigente en cada momento, administrado por la Corte Civil



y Mercantil de Arbitraje (CIMA)y resuelto por un (1) arbitro designado conforme a su reglamento. El
laudo sera vinculante y las partes se comprometen a su cumplimiento. La sede del arbitraje sera
Madrid y el idioma sera el espafol, salvo que el inglés sea requerido por cualquiera de las partes al
inicio del procedimiento arbitral.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El inversor debe ser consciente de que la participacién en el Fondo implica riesgos relevantes y
considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el Acuerdo de Suscripcion en el Fondo, los inversores deberan aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo lll de este Folleto.

El Compromiso en el Fondo sera vinculante desde el momento en que el inversor envie a la Sociedad
Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion firmado y la Sociedad Gestora envie al inversor una
copia del Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por ambas partes.

3. Procedimiento y condiciones para la emisién y transmisién de Participaciones

El régimen de suscripcion de las Participaciones y el desembolso de las Participaciones se regira por
lo dispuesto en el Articulo 18 del Reglamento.

Toda transmisién de las Participaciones del Fondo debera realizarse de acuerdo con lo previsto por
el Articulo 20 del Reglamento.

3.1 Régimen de suscripcion y desembolso de las Participaciones del Fondo

Desde la Fecha del Primer Cierre hasta la Fecha del Cierre Final (el "Periodo de Colocacién"), la
Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos adicionales de nuevos Participes o de Participes
existentes (en cuyo caso dichos Participes seran tratados como Participes Posteriores unicamente
en relacion con sus Compromisos adicionales).

A los efectos anteriores, la fecha que determine discrecionalmente la Sociedad Gestora, y que
debera tener lugar dentro de los dieciocho (18) meses siguientes a la fecha de registro del Fondo en
la CNMV (pudiendo la Sociedad Gestora prorrogar dicho plazo por un periodo maximo adicional de
seis (6) meses con la aprobacion del Comité de Supervision) sera la “Fecha del Cierre Final”.

En este sentido, se entendera por “Participe Posterior’ a cualquier inversor que adquiera la
condicién de Participe (excluidos los titulares de Participaciones de Clase B) con posterioridad a la
Fecha del Primer Cierre, asi como cualquier Participe que incremente su Compromiso en el Fondo
con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre (en el segundo caso, dicho Participe sera considerado
Participe Posterior unicamente en relacion con el importe en que incremente su porcentaje de
Compromisos Totales del Fondo).

En su primera fecha de desembolso, cada Participe Posterior suscribira y desembolsara
integramente tantas Participaciones como le notifique la Sociedad Gestora, que corresponderan al
importe que el Participe Posterior habria tenido que asumir de haber sido admitido en el Fondo en la
Fecha del Primer Cierre (el “Importe de Ecualizacion”).



Ademas del desembolso previsto en el parrafo anterior, el Participe Posterior debera abonar a los
Participes existentes una compensacion que se calculara aplicando un tipo anual del cinco por ciento
(5%) sobre el Importe de Ecualizacién, computando el periodo comprendido entre la fecha o fechas
en que el Participe Posterior hubiera realizado desembolsos si hubiera sido Participe desde la Fecha
del Primer Cierre y la fecha de suscripcion del correspondiente Acuerdo de Suscripcién (la “Prima
de Ecualizacién”). Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra (i) abstenerse de solicitar
la Prima de Ecualizacion a Participes Posteriores que puedan estar exentos en funcién de criterios
objetivos, tales como el momento de su entrada en el Fondo, su Compromiso en el Fondo o en otros
fondos gestionados por la Sociedad Gestora, o sobre la base de su naturaleza de Participes
institucionales, o (ii) aumentar la Prima de Ecualizacion con el fin de abordar cualquier conflicto de
intereses potencial o real entre el valor de entrada de los Participes en la Fecha del Primer Cierre y
cualquier cierre posterior, a la luz de cualquier posible evento de revalorizaciéon o liquidez con
respecto a la cartera del Fondo. La Prima de Ecualizacion no sera considerada como un desembolso
de su Compromiso y, por tanto, debera abonarse de manera adicional a dicha cantidad.

No obstante lo anterior, si un Participe Posterior y la Sociedad Gestora suscriben conjuntamente un
Acuerdo de Suscripcion en el Fondo dentro de los seis (6) meses siguientes a la Fecha del Primer
Cierre, dicho Participe Posterior no pagara Prima de Ecualizacion.

El Fondo actuara como intermediario en el pago de la Prima de Ecualizacién, por lo que aquellas
cantidades aportadas por el Fondo a los Participes correspondientes en concepto de Prima de
Ecualizacion, no tendran la consideracion de Distribuciones del Fondo.

El Fondo abonara, en caso de exceso de liquidez tras la incorporacion de Participes Posteriores, el
Importe de Ecualizacion que considere oportuno a los Participes que hayan sido admitidos en el
Fondo en cierres previos (teniendo en cuenta, en su caso, los Compromisos suscritos por dichos
Participes antes del cierre en cuestion), a prorrata de los importes efectivamente desembolsados por
cada uno de ellos. El Importe de Ecualizacion asi devuelto a los Participes correspondientes sera
una Distribuciéon Temporal y se afiadira a sus Compromisos no Desembolsados.

La Prima de Ecualizacion se distribuira entre los Participes que hayan sido admitidos en el Fondo en
cierres previos a prorrata de los importes efectivamente desembolsados por cada uno de ellos y
ajustada para tener en cuenta la fecha de su admisién en el Fondo. Sin embargo, el Fondo no
abonara la Prima de Ecualizacion a aquellos Participes Posteriores que no hubiesen abonado, ellos
mismos la Prima de Ecualizacién. La Prima de Ecualizacion asi pagada a los Participes preexistentes
no constituira una Distribucidén ni aumentara sus Compromisos de Inversion pendientes de
desembolso.

Cuando las cantidades a repartir entre dichos Participes como Importe de Ecualizacién y/o Prima de
Ecualizacion sean, a discreciéon de la Sociedad Gestora, de escasa cuantia, la Sociedad Gestora
podra decidir mantener dichos importes en el patrimonio del Fondo, hasta el momento en el que se
realice la siguiente Distribucion.

3.2 Compromiso de los Miembros del Equipo

Los Miembros del Equipo, junto con la Sociedad Gestora, suscribiran, y mantendran en todo
momento durante la vida del Fondo, un Compromiso de al menos el dos coma cinco por ciento (2,5%)



de los Compromisos Totales del Fondo (el “Compromiso de los Miembros del Equipo”).

A los efectos de lo aqui previsto, en caso de salida de un Miembro del Equipo, su parte
correspondiente del Compromiso de los Miembros del Equipo seguira contabilizando como
Compromiso de los Miembros del Equipo.

3.3 Desembolso de los Compromisos

Durante la duracion del Fondo, la Sociedad Gestora requerira periddicamente a todos los Participes
que realicen, en una o varias ocasiones, desembolsos de Compromiso hasta el limite de estos. Una
vez finalizado el Periodo de Inversion, Unicamente podra solicitarse el desembolso de Compromisos
a los Participes en los términos indicados en el articulo 1.5 de este Folleto.

Todos los desembolsos deberan hacerse en efectivo, y se ejecutaran mediante la suscripcion y
desembolso de Participaciones de acuerdo con los Compromisos y la Clase de Participaciones y en
la fecha que figure en la Solicitud de Desembolso.

Las Solicitudes de Desembolso seran remitidas por la Sociedad Gestora a los Participes con una
antelacién minima de al menos diez (10) Dias Habiles antes de que deba realizarse el desembolso.

Los desembolsos se realizaran para las finalidades previstas en el Reglamento, en funcién de si el
Fondo se encuentra en el Periodo de Inversidon o una vez finalizado este.

3.4 Reembolso de Participaciones

Los Participes podran obtener el reembolso total de sus Participaciones tras la disolucion y
liquidacion del Fondo. Sin embargo, los Participes podran obtener el reembolso parcial de sus
Participaciones antes de la disolucion y liquidacion del Fondo, a discrecién de la Sociedad Gestora,
reembolsandose a los Participes la liquidez excedente del Fondo procedente de sus desinversiones.

4. Las Participaciones

4.1 Inversores Aptos

Los inversores aptos que podran invertir en el Fondo seran aquellos que:

(i) se consideren clientes profesionales de conformidad con la seccion | del anexo Il de la
Directiva 2014/65;

(i)  previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con la
seccion |l del anexo Il de la Directiva 2014/65; o

(i) se comprometan a invertir al menos cien mil euros (100.000.-€) en concepto de Compromiso
y declaren ademas por escrito, en un documento distinto del Acuerdo de Suscripcién, que son
conscientes de los riesgos asociados al compromiso previsto, segun lo dispuesto en
REUVECA.

Los requisitos anteriores no seran de aplicacion a las inversiones realizadas por directivos,
administradores o empleados de la Sociedad Gestora, segun lo establecido en la disposicion 6.2 del
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REUVECA.

No tendran la consideracion de Inversores Aptos aquellas personas cuya entrada en el Fondo pueda
suponer un incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de sus obligaciones legales en materia
de prevencion del blanqueo de capitales y financiacidon del terrorismo, normas de conducta y
cualesquiera otras previstas en la normativa aplicable.

4.2 Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A y Participaciones de Clase B,
todas ellas con el mismo valor de suscripcion pero con caracteristicas diferentes, que confieren a
sus titulares un derecho de propiedad en los términos regulados legal y contractualmente y, en
particular, segun lo establecido en el Reglamento. Las Participaciones tendran un valor de
suscripcion inicial de un euro (1,00.-€).

La suscripcion de un Compromiso por cada uno de los Participes del Fondo conllevara la obligaciéon
de dicho Participe de cumplir el Reglamento por el que se rige el Fondo y, en particular, la obligacion
de suscribir las Participaciones del Fondo y desembolsar el Compromiso en los términos y
condiciones aqui establecidos.

Los Participes suscribiran Participaciones de Clase A o de Clase B, segun corresponda:
(a) Las Participaciones de Clase A pueden ser suscritas por todos los Participes;

(b) Las Participaciones de Clase B sélo podran ser suscritas por la Sociedad Gestora y los
Miembros del Equipo.

Los Compromisos suscritos por Participes gestionados o asesorados por una misma sociedad
gestora se consideraran como un Compromiso individual.

4.3 Derechos econdémicos de las Participaciones

Las Participaciones del Fondo confieren a sus titulares la propiedad del Fondo, en los términos legal
y contractualmente previstos y, en particular, lo establecido en el Reglamento.

4.4  Politica de distribucion de resultados

Las Distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizaran, con caracter general, con respecto a
todos los Participes de conformidad con las siguientes reglas (“Reglas de Prelacion”), una vez
satisfechos los Costes de Establecimiento, los Gastos Operativos y la Comisién de Gestion:

(@) en primer lugar, a todos los Participes en proporcioén a su participacion en el Fondo, hasta que
hayan recibido Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los
Compromisos desembolsados;

(b) una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (a) anterior, a todos los Participes, en
proporcion a su participacion en el Fondo, hasta percibir un importe total, incluidas las



Distribuciones efectuadas en virtud del apartado (a) anterior, equivalente al Retorno
Preferente;

(c) una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) y (b) anteriores, a la Sociedad
Gestora (en concepto de Comision de Exito), hasta que haya recibido un importe equivalente,
en cualquier momento, al veinte por ciento (20%) de todas las Distribuciones efectuadas en
exceso de las realizadas en virtud del apartado (a) anterior (incluidas, a efectos aclaratorios,
las Distribuciones en virtud de este apartado (c) y excluidas, a efectos aclaratorios,
cualesquiera Distribuciones en virtud del apartado (d) siguiente);

(d)  una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) a (c) anteriores, (i) el ochenta por
ciento (80%) a todos los Participes (a prorrata de su participacion en el Fondo); y (ii) el veinte
por ciento (20%) a la Sociedad Gestora (en concepto de Comisién de Exito), hasta que todos
los Participes, en proporcion a su participacion en el Fondo, hayan recibido un importe total,
incluidas las Distribuciones efectuadas en virtud de los apartados (a) y (b) anteriores,
equivalente al Retorno Preferente Extraordinario;

(e) una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) a (d) anteriores, a la Sociedad
Gestora (en concepto de Comisién de Exito Extraordinaria), hasta que haya recibido un
importe equivalente, en cualquier momento, al veinticinco por ciento (25%) de todas las
Distribuciones efectuadas en exceso de las realizadas en virtud del apartado (a) anterior
(incluidas, a efectos aclaratorios, las Distribuciones en virtud de este apartado (e), y excluidas,
a efectos aclaratorios, cualesquiera Distribuciones en virtud del apartado (f) siguiente); y

(f) finalmente, una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) a (e) anteriores: (i) el
setenta y cinco por ciento (75%) a todos los Participes (a prorrata de su participacion en el
Fondo); v (ii) el veinticinco por ciento (25%) a la Sociedad Gestora (en concepto de Comisién
de Exito Extraordinaria).

Las Reglas de Prelacion se aplicaran a cada Distribucion, teniendo en cuenta a estos efectos todos
los Compromisos desembolsados por los Participes del Fondo hasta ese momento y todas las
Distribuciones efectuadas hasta ese momento durante la vida del Fondo. La Sociedad Gestora
utilizara los distintos procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribucion a los
Participes de forma que se cumplan las Reglas de Prelacion en cada Distribucion.

La Sociedad Gestora retendra cualquier impuesto que pueda ser aplicable por ley a cada
Distribucién.

Los importes recibidos por los Participes en concepto de Distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran sus Compromisos no Desembolsados en
ese momento, por lo que los Participes tendran la obligacién de volver a desembolsar dichos
importes. A efectos aclaratorios, la obligacién de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una
Distribucién Temporal corresponde al titular de cada participacion en el momento en que la Sociedad
Gestora emita la correspondiente Solicitud de Desembolso, con independencia de que el titular de la
participacién haya sido o no el destinatario de la Distribucién Temporal.

A estos efectos, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, clasificar una Distribuciéon como
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Distribucién Temporal, exclusivamente en relacién con Distribuciones de la siguiente naturaleza:
(a) los importes sujetos a reciclaje de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento;

(b) las cantidades desembolsadas por los Participes para realizar una Inversion que no se haya
completado segun lo previsto o cuyo valor de adquisicion haya sido inferior al esperado;

(c) las cantidades aportadas al Fondo por Participes Posteriores que de conformidad con el
Articulo 23 del Reglamento puedan calificarse de Distribuciones Temporales;

(d)  cualquier cantidad distribuida a los Participes en el supuesto en que el Fondo pudiera estar
obligado a abonar determinadas indemnizaciones;

(e) cualesquiera importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion en relacién
con la cual el Fondo hubiera otorgado garantias contractuales o por la cual estuviera sujeto a
indemnizaciones de caracter contractual; o

(f) cualquier otro importe que la Sociedad Gestora califique como temporal a su discrecién en el
mejor interés del Fondo.

5. Procedimiento y criterios de valoracién del Fondo

5.1 Valor liquidativo de las participaciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones teniendo en cuenta los
derechos econémicos de cada clase de Participaciones y de acuerdo con el articulo 31.4 de la Ley
de Capital Riesgo y la Circular 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV, sobre las normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién de las entidades de capital riesgo, y cualquier otra norma
gue modifique o sustituya lo anterior en cada momento.

El valor liquidativo de las Participaciones se calculara: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion;
(ii) trimestralmente; (iii) cada vez que se efectue una Distribucion; y (iv) cuando se produzcan posibles
reembolsos de Participaciones.

5.2 Criterios para la determinacién de los resultados del Fondo

Los beneficios del Fondo se determinaran de acuerdo con los principios contables y criterios de
valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, sobre normas contables
e informes de informacion reservada de las entidades de capital riesgo o cualquier otra normativa
que la sustituya en el futuro.

Los beneficios del Fondo se distribuiran de conformidad con la politica general de distribucion
establecida en el Articulo 21 del Reglamento y la legislacion aplicable, y se valoraran de acuerdo con
las politicas internas de la Sociedad Gestora y los principios de valoracién emitidos o recomendados
por Invest Europe, vigentes en cada momento.

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos del Fondo antes de la
liquidacion del mismo, salvo en casos excepcionales con el consentimiento previo de los Participes
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interesados.

5.3 Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo

El valor de las inversiones del Fondo sera el que razonablemente determine la Sociedad Gestora a
su discrecion o en su caso, el valorador externo designado a dichos efectos por la Sociedad Gestora,
de conformidad con lo previsto en la Ley de Capital Riesgo, en el Reglamento y de conformidad con
las politicas internas de la Sociedad Gestora y los principios de valoracion emitidos o recomendados
por Invest Europe, vigentes en cada momento. Los activos de dificil valoracién seran igualmente
valorados de acuerdo a la normativa anterior.
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CAPITULOIl. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
6. Politica de Inversion del Fondo

6.1 Descripcién de la politica de inversion del Fondo

El Fondo invertira, principalmente, en las rondas de financiacion calificadas como pre-seed y seed
de empresas de software con tecnologias diferenciadas. El Fondo es agndstico del sector e invertira
principalmente en el segmento B2B, pudiendo liderar, co-liderar o coinvertir en rondas de financiacién
de dichas compafiias.

El Fondo realizara principalmente inversiones iniciales (en forma de capital, cuasicapital y/o
préstamos participativos) de entre ciento cincuenta mil euros (EUR 150.000) y quinientos mil euros
(EUR 500.000), en rondas de financiacion pre-seed y seed, con una participacion objetivo de entre
el uno (1%) y diez por ciento (10%). Excepcionalmente, el Fondo podra llevar a cabo Inversiones de
Seguimiento sin que en ningin momento la inversién total del Fondo en una Sociedad Participada
pueda superar la cuantia de un millon de euros (EUR 1.000.000). La inversidon se destinara
principalmente a financiar el desarrollo de producto y los canales de distribucion.

El Fondo tendra un enfoque geografico global con especial atencién a Espafia, Europa y Estados
Unidos.

Sectores econémicos y exclusiones

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de activos de conformidad con la Politica de Inversién. En todo caso, las Inversiones del
Fondo estaran sujetas a las limitaciones establecidas en el REUVECA y en la Ley de Capital Riesgo
y demas disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

Las Inversiones se centraran principalmente en oportunidades en tecnologia, capacidad de
innovacion y potencial de crecimiento, manteniendo una diversificacién sectorial, aunque el Fondo
podra invertir en empresas innovadoras y dinamicas sin un enfoque tecnoldgico. A pesar de lo
anterior, el Fondo se centrard especialmente en companias con foco en Inteligencia Artificial (1A) y
DeepTech, incluyendo verticales como la ciberseguridad, robética e ingenieria avanzada, futuro de
la computacién, defensa y tecnologia espacial, supply chain, healthtech, desarrollo de software y
media y entretenimiento.

El Fondo no invertira o proporcionara financiacion, directa o indirectamente, a compafiias o entidades
cuya actividad empresarial u objeto social sea la realizacion de actividades que sean consideradas
ilicitas de conformidad con cualquier ley o regulacion que resulte de aplicacion (incluyendo con
caracter enunciativo pero no limitativo, la reproduccién asistida con finalidad de clonar seres
humanos).

En particular, el Fondo y la Sociedad Gestora no invertiran, garantizaran o proporcionaran
financiacion o cualquier otro tipo de apoyo, directa o indirectamente, a empresas u otras entidades:

(@) cuya actividad empresarial consista en una actividad econdémica ilegal (ej.: cualquier
produccion, comercializacion o cualquier otra actividad que resulte ilegal segun la legislacion
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y normativa aplicable al Fondo o a la compafiia o entidad, incluida a titulo enunciativo y no
limitativo, la clonacién humana con fines reproductivos); o

(b)  que se centre sustancialmente en:

a. la produccion y comercializacion de tabaco y de bebidas alcohdlicas destiladas y
productos relacionados;

b. la financiacion de la produccion y comercializacion de armas controvertidas. En ningun
caso tal restriccidn resultaria aplicable en caso de que las actividades de la empresa o
entidad estén alineadas o complementarias con las politicas de la Unién Europea;

C. actividades de juego, apuestas, casinos, pornografia o negocios relacionados, tanto
fisicos como en linea, incluyendo el estudio o desarrollo de herramientas o programas
de datos; o

d. la investigacion, desarrollo o aplicacidén técnica en relacion con ciencias de la vida,

partiendo del supuesto de (i) la clonacion humana con fines de investigacion,
reproductivos o terapéuticos, (ii) organismos genéticamente modificados, (iii)
actividades econdmicas que violan los derechos humanos, o (iv) una cultura corporativa
que fomenta o suscita sospechas de corrupcién, practicas de blanqueo de capitales u
otros delitos similares.

Diversificacién de la Cartera

El Fondo no invertira mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales en una Unica
Sociedad Participada y sus Afiliadas, incluidas, a efectos aclaratorios, las inversiones mediante
préstamos y/u otros instrumentos de financiacién de conformidad con el Reglamento. Sin perjuicio
de lo anterior, dicho limite podra ser aumentado hasta, por lo menos, el quince por ciento (15%) de
los Compromisos Totales, previa aprobacion del Comité de Supervision.

Durante el Periodo de Colocacién no se aplicara la restriccion de inversién antes mencionada.
Financiacién por terceros

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, el Fondo podra recibir fondos en efectivo en concepto de préstamo, crédito, o contraer
deuda, a corto plazo y sin exceder en ningun caso de un plazo superior a doce (12) meses, siempre
que la cantidad conjunta de los préstamos otorgados al Fondo no excedera, en ningin momento, la
menor de las cantidades entre: (i) el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales; o (ii) la
cantidad total de Compromisos de Inversion no desembolsados.

La Sociedad Gestora podra acordar, a su discrecion, que se constituya una prenda o cesion de los
derechos del Fondo, representados por los Compromisos de Inversion no desembolsados, frente a
algunos o todos los inversores del Fondo, de conformidad con los términos de su Acuerdo de
Suscripcion.
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Régimen de Coinversion

En cualquier momento, la Sociedad Gestora podra, en el mejor interés del Fondo, ofrecer
oportunidades de coinversion a cualquiera de los Participes del Fondo o a terceros, siempre que las
oportunidades de coinversidon cumplan los siguientes principios:

(a) se estableceran en términos pari passu entre el Fondo y los coinversores en el contexto de
una oportunidad de coinversion y, a este respecto, los términos y condiciones de inversion en
una empresa ofrecidos al coinversor no seran mas favorables que aquellos ofrecidos al Fondo;

(b) los gastos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones realizadas en el
contexto de una oportunidad de coinversion, asi como el resto de las obligaciones relativas a
dichas inversiones y desinversiones, seran compartidos por el Fondo y cada uno de los
coinversores en proporcion al importe coinvertido por el Fondo y cada uno de ellos en el
contexto de dicha oportunidad de coinversién. Dichos gastos se ajustaran periddicamente,
tomando en consideracion, sin limitacion alguna, a los Participes en Mora del Fondo,
permaneciendo el importe agregado a invertir en el Fondo invariable a pesar de la situacion
de mora;

(c) estaran debidamente documentadas por escrito mediante acuerdos de coinversién legalmente
vinculantes y exigibles, en cumplimiento de las disposiciones de este Reglamento y, en
particular, los acuerdos de coinversion deberan garantizar, sin limitacion alguna, que los
términos y condiciones de las inversiones y desinversiones reguladas por ellos cumplen con
las disposiciones del apartado (a) anterior;

(d) tendran que ser regidas por el principio de transparencia respecto de los Participes v,
consecuentemente, la Sociedad Gestora informara, a su debido tiempo: (i) de cualquier
oportunidad de coinversion que se haya materializado de acuerdo con este Articulo; y (ii) de
la identidad de la persona que vaya a coinvertir junto con el Fondo en el contexto de una
oportunidad de coinversion; y

(e) la operacion de coinversion se sometera a la aprobacion del Comité de Supervision.
Fondos sucesores y exclusividad

Durante toda la vida del Fondo, la Sociedad Gestora mantendra, de forma continua y adecuada, los
recursos humanos, técnicos y organizativos necesarios para llevar a cabo una gestion diligente,
profesional e independiente del Fondo, en cumplimiento de la normativa aplicable. En particular, la
Sociedad Gestora se compromete a disponer en todo momento de personal suficiente y cualificado
para la ejecucion de las funciones de gestiéon, administracion, control de riesgos, cumplimiento
normativo y demas funciones esenciales del Fondo, asegurando la dedicacién, capacidad operativa
y continuidad requeridas para la adecuada gestién del mismo.

No obstante, la Sociedad Gestora podra actuar como sociedad gestora de otros fondos de inversién
o entidades similares (en el ambito de la Ley de Capital Riesgo) distintos de un Fondo Sucesor o de
los Fondos Gestionados por Kibo.

A estos efectos, se entendera por “Fondo Sucesor” cualquier entidad de capital riesgo (incluyendo
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fondos de capital riesgo europeos) que esté gestionada por la Sociedad Gestora, sus empleados,
administradores o accionistas, asi como por cualquiera de sus respectivas Afiliadas, y que compita
directamente con el Fondo por el mismo tipo de oportunidades de inversiones por tener los mismos
objetivos, criterios y estrategias de inversion. A estos efectos, se entendera que existe competencia
directa cuando el Fondo Sucesor invierta siguiendo una politica de inversién analoga a la del Fondo,
actuando en el mismo ambito econémico y geografico y en las mismas fases de desarrollo que los
proyectos en los que invierta el Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, (i) los opportunity funds o vehiculos
similares disefiados para invertir en fases posteriores de los fondos de venture capital gestionados
por la Sociedad Gestora, (ii) vehiculos constituidos para adquirir participaciones minoritarias en
empresas en crecimiento consideradas scale ups, (iii) fondos de coinversion del Fondo establecidos
de conformidad con el Reglamento, y (iv) los Fondos Gestionados por Kibo, asi como sus respectivos
fondos sucesores, no seran considerados Fondos Sucesores a los efectos del Reglamento.

La Sociedad Gestora, sus empleados, administradores, accionistas y sus respectivas Afiliadas no
gestionaran un Fondo Sucesor, salvo aprobacion previa por Mayoria Reforzada de los Participes,
antes de la primera de las siguientes fechas: (a) el final del Periodo de Inversién; o (b) la fecha de
liquidacion del Fondo.

El régimen de exclusividad se describe con mayor detalle en el Articulo 11 del Reglamento.
Conflictos de Interés

La Sociedad Gestora, tras conocer que se ha producido o podria producirse un conflicto de interés,
debera, en primera instancia y de manera inmediata, tratarlo de conformidad con su politica interna
de gestion de conflictos de interés, con la finalidad de resolverlo en interés de los Participes.

Si asi lo estima oportuno de conformidad con sus procesos internos y con motivo de la naturaleza
del potencial conflicto de interés de que se trate, la Sociedad Gestora podra comunicar al Comité de
Supervision sobre el potencial conflicto de interés, para que pueda pronunciarse al respecto.

La Sociedad Gestora, los directivos o empleados de la Sociedad Gestora o cualquiera de sus
respectivos accionistas, administradores, empleados o Afiliadas no invertiran en el capital de, o
financiaran a, las Sociedades Participadas, salvo que el Comité de Supervision, en su caso, haya
resuelto previamente lo contrario.

Vehiculo Warehouse

Asimismo, con anterioridad a la Fecha del Primer Cierre, la Sociedad Gestora, sus accionistas o
Afiliadas podran participar en la constitucion, gestiéon y en general prestacién de cualesquiera
servicios a vehiculos de inversion (los “Vehiculos Warehouse”) cuya finalidad sea participar en
oportunidades de inversion anteriores a la Fecha del Primer Cierre del Fondo con el objeto de
transmitirlas al Fondo tras la Fecha del Primer Cierre. En este sentido, cada inversor sera
debidamente informado de cualquier inversion a través de Vehiculos Warehouse antes de la firma
del Acuerdo de Suscripcion.

Las inversiones del Vehiculo Warehouse seran adquiridas por el Fondo antes del transcurso de un
plazo de seis (6) meses desde la Fecha del Primer Cierre a precio de coste, esto es, (i) el coste de
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la inversion; mas (ii) cualquier coste de due diligence en que haya incurrido el Vehiculo Warehouse
para ejecutar dicha inversion; mas (iii) cualquier coste de financiaciéon en que haya incurrido el
Vehiculo Warehouse para ejecutar dichas inversiones.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora seguira y atendera a los correspondientes procedimientos
de gestion de conflictos de interés y, atendiendo a las circunstancias de cada caso, lo tratara con los
organos de control relevantes (como la unidad de control interno o el comité de supervision).

En este sentido, se deja constancia de que, a la fecha del registro del Fondo, se han llevado a cabo
dos inversiones desde un Vehiculo Warehouse y que se traspasaran al Fondo dentro del plazo de
seis (6) meses desde la Fecha del Primer Cierre de conformidad con lo previsto en el parrafo anterior.
En particular, por favor véase el Anexo |l del presente Folleto para mayor informacién respecto de
dichas inversiones.

6.2 Mecanismos para la modificacién de la politica de inversién del Fondo

Para la modificacion de la Politica de Inversién del Fondo sera necesaria la modificacion del
Reglamento. A tales efectos, toda modificacién del Reglamento requerira el consentimiento por
escrito de: (i) la Sociedad Gestora; y (ii) los Participes por Mayoria Ordinaria, incluida toda
modificacion que afecte a la Politica de Inversiéon del Fondo.

La Sociedad Gestora notificara a los Participes cualquier modificacion del Reglamento atendiendo a
las disposiciones del Reglamento.

6.3 Reutilizacién de activos

No esta prevista el uso de técnicas de reutilizacion de activos.
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CAPITULOIIl. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO
7. Remuneracion de la Sociedad Gestora

7.1 Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios, una comision de
gestion anual (la "Comisién de Gestion") que se calculara de la siguiente forma desde la Fecha del
Primer Cierre hasta:

Aniversario Comisidén de Gestion
de la Fecha
del Primer (% de los Compromisos Totales, (% del activo invertible, mas el IVA
Cierre mas el IVA aplicable, en su caso) aplicable, en su caso) (*)
1er 2,5% 3,13%
2° 2,5% 3,13%
3er 2,5% 3,13%
40 2,5% 3,13%
50 2,0% 2,50%
6° 2,0% 2,50%
7° 1,5% 1,88%
8° 1,0% 1,25%
9° 1,0% 1,25%
10° 1,0% 1,25%

(*) Se prevé a efectivos informativos. Los porcentajes han sido calculados considerando un activo invertible
equivalente al ochenta por ciento (80%) de los Compromisos Totales.

En este sentido, la Comisién de Gestion maxima que la Sociedad Gestora pueda percibir durante la
duracién inicial del Fondo de diez (10) afios es de dieciocho coma cinco por ciento (18,5%), sin
perjuicio de lo previsto en el apartado siguiente.

En caso de prorroga de la duracion del Fondo de conformidad con el Articulo 3.1, la Sociedad Gestora
tendra derecho a una Comisién de Gestion equivalente al uno por ciento (1,0%) de los Compromisos
Totales (a efectos informativos, uno coma veinticinco por ciento (1,25%) del activo invertible) por
cada periodo prorrogado de un afio, con un limite maximo anual de setenta y cinco mil euros (EUR
75.000).

La Comision de Gestion se devengara diariamente y se calculara trimestralmente, abonandose por
trimestres anticipados y realizandose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado el periodo
correspondiente. Los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abiril, el 1 de julio y el 1 de octubre
de cada afio, excepto el primer trimestre, que comenzara en la Fecha del Primer Cierre y finalizara
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el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre o el 31 diciembre inmediatamente siguiente, asi
como el ultimo trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacién del Fondo (debiéndose proceder,
en su caso, a la regularizacion de la Comision de Gestion abonada).

La Comisién de Gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos anteriores se
reducira (pero no por debajo de cero) en un importe equivalente al cien por cien (100%) del importe
agregado de los Ingresos Adicionales devengados en el ejercicio en curso y/o en los ejercicios
anteriores y que no hubieran sido compensados.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, la Comisién de Gestidn percibida por la Sociedad Gestora esta actualmente exenta de IVA.
No obstante lo anterior, en caso de que la Comision de Gestidon no esté exenta de IVA, dicho IVA se
anadira a la Comision de Gestion.

7.2  Comisién de Exito y Comision de Exito Extraordinaria

La Sociedad Gestora también tendra derecho a percibir, como contraprestacion por sus servicios,
una comision de éxito correspondiente a las distribuciones que tenga derecho a obtener de
conformidad con los apartados (c) y (d)(ii) del articulo 4.4 del presente Folleto (la “Comisién de
Exito”) y, en su caso, una comisién de éxito extraordinaria correspondiente a las distribuciones que
tenga derecho a obtener de conformidad con los apartados (e) y (f) del articulo 4.4 del presente
Folleto (la “Comision de Exito Extraordinaria”).

De conformidad con lo dispuesto en la citada Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre
el Valor Afiadido, la Comisién de Exito y la Comision de Exito Extraordinaria percibida por la Sociedad
Gestora esta actualmente exenta de IVA. No obstante lo anterior, en caso de que la Comision de
Exito y la Comision de Exito Extraordinaria no estén exentas de IVA, dicho IVA se afiadira a la
Comision de Exito y la Comision de Exito Extraordinaria.

8. Distribucion de Gastos

8.1 Costes de Establecimiento

El Fondo asumira como costes de establecimiento todos los gastos debidamente documentados
derivados de la constitucion del Fondo (incluido el IVA, en su caso), incluyendo, entre otros, (i)
honorarios y gastos legales (abogados, notarios y registradores), (ii) gastos de registro en la CNMV,
(iii) gastos de comunicacion, promocion, captacién de fondos, (iv) gastos de preparacion e impresién
de acuerdos de suscripcidn, para la preparacion y/o presentacion e impresion del Reglamento y
demas documentos relativos al Fondo, y (v) otros gastos, tales como, gastos de mensajeria,
impuestos y tasas y cualesquiera otros gastos administrativos imputables al Fondo relacionados con
la constitucion y registro del Fondo (con exclusion de cualesquiera honorarios o gastos de retencién
de agentes de colocacion, corredores o intermediarios que, en su caso, seran abonados por la
Sociedad Gestora) (los "Costes de Establecimiento").

En todo caso, seran de cuenta del Fondo los Costes de Establecimiento debidamente justificados
hasta un importe maximo de cien mil euros (100.000.-€) (IVA incluido, en su caso). Los Costes de
Establecimiento que excedan de dicho importe maximo seradn asumidos y abonados por la Sociedad
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Gestora; en caso de ser abonados anticipadamente por el Fondo, los Costes de Establecimiento que
excedan de dicho importe maximo seran posteriormente deducidos de la futura Comision de Gestion
devengada a favor de la Sociedad Gestora, salvo aprobacion en contrario del Comité de Supervision.

8.2

Gastos Operativos

El Fondo se hara cargo de todos los gastos razonables (incluido el IVA, en su caso) en que incurra
en relacién con el funcionamiento y la administracion del Fondo, incluidos, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, los siguientes (los "Gastos Operativos"):

(@)

(c)

costes relacionados con la preparacion de informes y notificaciones a los Participes, la
distribucién de informes anuales, semestrales y trimestrales, asi como la distribucién de todos
los demas informes o documentos exigidos por la legislacién aplicable;

costes de asesoramiento juridico y auditoria del Fondo, incluidos los de abogados, auditores,
consultores o asesores externos en relacion con la valoracidén, negociacion, adquisicion,
mantenimiento, seguimiento, control, proteccién y liquidacién de inversiones y desinversiones;

las valoraciones y la contabilidad, incluidos los gastos relacionados con la preparacion de
estados financieros y declaraciones fiscales, y el calculo del valor liquidativo de las
Participaciones, excluidos en todo caso los gastos de mantenimiento de la contabilidad de la
Sociedad Gestora dentro de su ambito de actuacién;

gastos de registro;
comisiones de depositarios o custodios;
gastos de los vehiculos de inversion;

los gastos de organizacion del Comité de Supervisién, en su caso, y de la Junta de Participes
trimestral y anual,

honorarios de consultores externos y comisiones bancarias;
costes de las actividades de informacion, publicidad y divulgacion en general;

cualquier coste asociado a operaciones fallidas en que incurra el Fondo o la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo;

los costes necesarios para cumplir con las obligaciones legales y reglamentarias aplicables al
Fondo, tales como, sin limitacion, las obligaciones derivadas de la Ley de Capital Riesgo,
FATCA y CRS, entre otras;

los gastos derivados del cumplimiento de las obligaciones aplicables al Fondo, segun resulten
aplicables, en virtud del Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(SFDR, por sus siglas en inglés), asi como los derivados de la aplicaciéon de cualquier medida
o politica de sostenibilidad;
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(m) la parte proporcional de los costes de cualquier seguro de responsabilidad civil, o fianza que
cubra cualquier coste, gasto o pérdida derivada de cualquier responsabilidad, reclamacion de
dafios y perjuicios u otra accion ejercitada contra la Sociedad Gestora o el Fondo por
incumplimiento de la ley, o incumplimiento de las obligaciones previstas en el Reglamento, o
que de otro modo se deriven con respecto al Fondo, teniendo en cuenta los compromisos
totales de todos los fondos gestionados por la Sociedad Gestora en el momento del devengo
de dichos costes;

(n)  comisiones o intereses devengados por préstamos y financiaciones concedidos al Fondo;
(0) gastos extraordinarios (como los derivados de litigios); y
(p)  otros gastos administrativos incurridos por el Fondo.

8.3  Otros Gastos

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora se hara cargo de sus propios gastos de funcionamiento
(tales como alquiler de oficinas y empleados), de sus propios gastos fiscales, asi como de todos
aquellos gastos que, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento, no correspondan al Fondo.
El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos pagados por ésta que, de conformidad con
lo dispuesto en el Reglamento, correspondan al Fondo (con exclusién, a efectos aclaratorios, de los
gastos que la Sociedad Gestora haya podido recuperar de las Sociedades Participadas o de otras
entidades en relacion con las operaciones del Fondo). Asimismo, la Sociedad Gestora soportara
todos aquellos gastos y costes relacionados con los servicios que la Sociedad Gestora esté obligada
legal o reglamentariamente a prestar al Fondo y que finalmente hayan sido total o parcialmente
delegados o externalizados a un tercero.
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ANEXO |

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

Riesgos de Sostenibilidad

En relacion con el articulo 6.1.a del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros (“SFDR”), las inversiones del Fondo puedan estar sujetas a
riesgos de sostenibilidad. La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para la integracion de los
riesgos de sostenibilidad en los procesos de toma de decisiones de inversion del Fondo, integracion
que esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utiliza metodologia
propia y toma como referencia la informacion disponible publicada y/o compartida por las entidades
en las que invierte y podra tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de compafiias de
calificacion crediticia, asi como apoyarse en datos y/o asesoramiento de proveedores externos
cuando resulte necesario.

Por su parte, a los efectos del articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad se define como
todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, puede surtir
un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion. El riesgo de sostenibilidad
de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de compafiia, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden sufrir una disminucién del precio en el momento de la desinversion y, por tanto,
afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion en el Fondo.

Incidencias Adversas

De conformidad con lo previsto por el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad por razones de tamafo y
proporcionalidad, y porque no dispone actualmente de la informacion necesaria para ello.

Promocién de las caracteristicas medioambientales y sociales e inversiones sostenibles

A los efectos de los articulos 8 y 9 SFDR, se deja constancia que el Fondo ni promueve
caracteristicas medioambientales y sociales ni tampoco tiene un objetivo de inversion sostenible, vy,
por tanto, no se compromete a invertir en actividades econdémicas que puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2020/852 de 18 de julio de
2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles
Consecuentemente, las inversiones subyacentes al Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles y el principio de no causar dafos
significativos no se aplica a ninguna de las inversiones del Fondo.
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ANEXO I

INVERSIONES REALIZADAS POR UN VEHICULO WAREHOUSE

Vehiculo
Warehouse

Empresa
invertida

Fecha

Cuantia

Naturaleza de
inversion

Kibohouse, S.L.

MITO Films Inc

10.10.2025

USD 249.997,50

Inversion directa
mediante
adquisicion de
acciones

Kibohouse, S.L.

InfiniteWatch Inc

10.11.2025

USD 400.000

Inversion directa
mediante un
instrumento
convertible

(“SAFE”)
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ANEXO Il

FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversién en el Fondo esté sujeta a numerosos
riesgos, que deben ser tenidos en consideracion por los inversores del Fondo, y entre los que cabe
destacar, a titulo enunciativo no limitativo, los siguientes:

10.

El valor de las inversiones del Fondo puede incrementarse o disminuir.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en companfias cotizadas. Las entidades no cotizadas son
generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios
tecnolégicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso de su equipo
gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afios para su
maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados del
Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afos sean exiguos.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil
liquidacion.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a su valoracién. En particular, hay que destacar
que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto de dichas comisiones y gastos
tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las Participaciones del Fondo.

Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los futuros
resultados de las inversiones del Fondo y no se puede garantizar ni que los retornos objetivos
del Fondo vayan a ser alcanzados ni que la inversion inicial de los inversores vaya a ser
devuelta.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para identificar,
seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna de que
las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y exitosas.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los inversores en el Fondo no podran
adoptar decisiones de inversidon ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo, ni
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés, conforme a lo indicado en el Reglamento
del Fondo.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Durante la vida del Fondo, pueden acontecer cambios de caracter legal o fiscal que podrian
tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus inversores.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido todos
los compromisos de inversion de sus inversores.

El Fondo, en la medida en que el inversor tenga una participaciéon minoritaria, podria no estar
siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el nUmero de oportunidades de
inversiéon disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Los resultados de las inversiones en las que participa el Fondo pueden verse afectados por la
situacion creada por un virus o cualquier otra pandemia o epidemia o catastrofe natural o
acontecimiento de fuerza mayor que en el futuro pueda repercutir en el desarrollo de las
actividades de las empresas en las que participa el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan sus
objetivos de inversidon, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de las
inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un inversor particular, o que
cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

En caso de que un inversor del Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar cantidades
requeridas por el Fondo, el inversor podra verse expuesto a las consecuencias previstas en el
Reglamento y el folleto.

Con caracter general, las transmisiones de las Participaciones del Fondo requeriran el
cumplimiento del Reglamento y del Folleto.

El Fondo podra recurrir, de forma puntual, a financiacion externa a corto plazo conforme al
Reglamento. El uso de dicha financiacion puede implicar costes financieros y obligaciones de
reembolso que podrian tener un impacto en la rentabilidad del Fondo. No obstante, esta
financiacion se utilizara con caracter instrumental para la gestion eficiente de la tesoreria del
Fondo.

En relacion con la financiacion a corto plazo, la Sociedad Gestora podra acordar la constitucion
de garantias sobre los compromisos de inversién no desembolsados, en los términos previstos
en el Reglamento. La existencia de estas garantias podria, en determinados supuestos, dar
lugar a la exigencia de desembolsos conforme a lo pactado y limitar parcialmente la flexibilidad
operativa del Fondo, sin que ello garantice una mejora en la rentabilidad de la inversién.
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El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversiéon en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberdan en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversién en el Fondo.
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ANEXO IV

REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
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DEFINICIONES

Articulo 1. Definiciones

Actividades de Precomercializacion

Acuerdo de Suscripcion

Afiliada(s)

Capital Invertible

Causa

Actividades realizadas por la Sociedad Gestora antes del primer
cierre de un Fondo Sucesor, siempre que, como minimo, se haya
invertido el cincuenta por ciento (50%) del Capital Invertible del
Fondo.

Un acuerdo suscrito por cada uno de los Participes con la
Sociedad Gestora en virtud del cual el Participe asume un
Compromiso en el Fondo.

En relacion con cualquier persona fisica o en relacién con
cualquier persona juridica, cualquier Persona que directa o
indirectamente controle, sea controlada por, o esté bajo el control
comun con dicha persona juridica (aplicando a efectos de
interpretacién, el articulo 42 del Cdédigo de Comercio). No
obstante, las Sociedades Participadas no se consideraran
Afiliadas del Fondo o de la Sociedad Gestora por el mero hecho
de que el Fondo mantenga una Inversién en dichas Sociedades
Participadas.

El resultado de deducir a los Compromisos Totales el limite
agregado establecido a la Comisidon de Gestion segun el Articulo
6.1.

Cualquiera de los siguientes escenarios:

(i) negligencia grave, dolo, fraude o mala fe dictaminada por
una sentencia judicial o laudo arbitral de caracter firme con
respecto a la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus
administradores en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacion con el Fondo que no haya podido
subsanarse o que, aun pudiendo subsanarse, no haya sido
subsanada en un plazo razonable;

(i) incumplimiento material dictaminado por una sentencia
judicial o laudo arbitral de caracter firme con respecto a la
Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus administradores de
las obligaciones derivadas para ellos del presente
Reglamento, de cualquier otra documentacion legal del
Fondo, de las side letters y/o de la legislacién aplicable, y
que no haya podido subsanarse o que, aun pudiendo
subsanarse, no haya sido subsanada en un plazo
razonable;

(i) condena penal dictada en sentencia firme por un Tribunal
con respecto a la Sociedad Gestora en relaciéon con la
actividad del Fondo y con sus actividades en el Fondo y que
pueda afectar materialmente a la capacidad operativa del
Fondo;



Certificado de Residencia Fiscal

CNMV

Codigo de Comercio

Comision de Exito

Comision de Exito Extraordinaria

Comisidén de Gestion
Comité de Inversion
Comité de Supervision

Compromiso de los Miembros del
Equipo

Compromiso(s)

Compromiso(s) no Desembolsado(s)

Compromisos Totales

Coste de Adquisicion

Costes de Establecimiento

(iv) en caso de un Supuesto de Insolvencia de la Sociedad
Gestora; o

(v) la pérdida del caracter regulatorio y/o de la autorizacion
administrativa de la Sociedad Gestora sin que se prevea su
sustitucion.

Certificado validamente expedido por la autoridad competente del
pais de residencia del Participe, siempre que su residencia a
efectos fiscales esté establecida en dicho pais.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el
Caddigo de Comercio.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 6.6 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 6.6 del
presente Reglamento.

La comision descrita en el Articulo 6.1 del presente Reglamento.
El comité descrito en el Articulo 8 del presente Reglamento.
El comité descrito en el Articulo 9 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 17.20
del presente Reglamento.

El importe que cada Participe se haya comprometido a aportar al
Fondo (y que haya sido aceptado por la Sociedad Gestora), con
independencia de que dicho importe haya sido desembolsado o
no, o de que dicho importe haya sido reembolsado o no, de
conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento y en el
Acuerdo de Suscripcion.

En relacion con cada uno de los Participes, la parte del
Compromiso que en cada momento quede pendiente de llamar
por el Fondo de conformidad con el Acuerdo de Suscripcion y el
presente Reglamento.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de
todos los Participes en un momento dado.

El precio de adquisicion de una Inversion, incluido, a efectos
aclaratorios, cualquier coste o gasto relacionado con la
adquisicién, soportado por el Fondo de conformidad con el
presente Reglamento.

Los gastos derivados de la constitucion del Fondo conforme a lo
dispuesto en el Articulo 7.1 del presente Reglamento.



Dias Habiles

Directiva 2014/65

Distribucion(es)

Distribuciones Temporales

FATCA

Fecha del Acuerdo de Cese

Fecha del Cierre Final

Fecha del Primer Cierre

Fondo

Fondo Sucesor

Todos los dias de la semana, excepto sabados, domingos,
festivos (nacionales, autondémicos o locales) en la ciudad de
Madrid.

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de
15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos
financieros.

Cualquier distribucion bruta que efectue el Fondo a los Participes,
incluyendo, expresamente, el reembolso de desembolsos, las
distribuciones de beneficios o reservas, los reembolsos de las
Participaciones, las reducciones del valor de las Participaciones o
la distribucién en especie en el momento de la liquidacién. A
efectos aclaratorios, los importes de las Distribuciones que estén
sujetos a retencion o a pagos a cuenta de impuestos se
consideraran en cualquier caso como si hubieran sido distribuidos
a los Participes a los efectos del presente Reglamento.

Aquellas distribuciones calificadas como Distribuciones
temporales por la Sociedad Gestora de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 22 del presente Reglamento.

Disposiciones sobre el cumplimiento fiscal de las cuentas en el
extranjero promulgadas como parte de US Hiring Incentives to
Restore Employment Act y codificadas en las secciones 1471 a
1474 del Codigo (Internal Revenue Code), todas las normas,
reglamentos, acuerdos intergubernamentales y otras directrices
emitidas o suscritas en virtud de las mismas, incluido, entre otros,
el Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos de América y
el Gobierno del Reino de Espafia para mejorar el cumplimiento
fiscal internacional y aplicar FATCA y sus regulaciones, y todas
las interpretaciones administrativas y judiciales de las mismas.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 12.10
del presente Reglamento.

La fecha que determine discrecionalmente la Sociedad Gestora, y
que debera tener lugar dentro de los dieciocho (18) meses
siguientes a la fecha de registro del Fondo en la CNMV (pudiendo
la Sociedad Gestora prorrogar dicho plazo por un periodo maximo
adicional de seis (6) meses con la aprobacion del Comité de
Supervision).

La fecha en la que, por primera vez, un Participe (distinto de la
Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo o sus Afiliadas)
suscriba Participaciones del Fondo.

Shira Ventures Fund, F.C.R.E.

Cualquier entidad de capital riesgo (incluyendo fondos de capital
riesgo europeos) que esté gestionada por la Sociedad Gestora,
sus empleados, administradores o accionistas, asi como por



Fondos Gestionados por Kibo

Gastos Operativos

Horario Habil

IGA

Informaciéon Confidencial

Importe de Ecualizacion

Ingresos Adicionales

cualquiera de sus respectivas Afiliadas, y que compita
directamente con el Fondo por el mismo tipo de oportunidades de
inversiones por tener los mismos objetivos, criterios y estrategias
de inversion. A estos efectos, se entendera que existe
competencia directa cuando el Fondo Sucesor invierta siguiendo
una politica de inversion analoga a la del Fondo, actuando en el
mismo ambito econémico y geografico y en las mismas fases de
desarrollo que los proyectos en los que invierta el Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, (i) los opportunity funds o vehiculos
similares disefados para invertir en fases posteriores de los
fondos de venture capital gestionados por la Sociedad Gestora,
(i) vehiculos constituidos para adquirir participaciones
minoritarias en empresas en crecimiento consideradas scale ups,
(iii) fondos de coinversién del Fondo establecidos de conformidad
con el presente Reglamento, y (iv) los Fondos Gestionados por
Kibo, asi como sus respectivos fondos sucesores, no seran
considerados Fondos Sucesores a los efectos del presente
Reglamento.

Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME, Kibo Ventures
Fund Ill, FCRE, Kibo Ventures Opportunity Fund I, FCRE, Kibo
Ventures S.C.A. SICAV-RAIF, Nzyme Fund Innvierte. FCRE, Kibo
Ventures Fund IV Innvierte, FCRE y Canetonin Investment, FCRE,
S.A

Los gastos descritos en el Articulo 7.4 del presente Reglamento.

Horario comprendido entre las 9.00 y las 19.00 horas de un Dia
Habil.
Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos de América y el

Gobierno del Reino de Espafia para mejorar el cumplimiento fiscal
internacional y aplicar FATCA.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 31 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 17.10
del presente Reglamento.

Cualesquiera cuantias, ingresos o comisiones que la Sociedad
Gestora, los administradores o los empleados de la Sociedad
Gestora hubieran percibido, directa o indirectamente, en relacion
con la ejecucion o tenencia de Inversiones en Sociedades
Participadas, y en particular, cualquier remuneracion o comision
recibida como consecuencia de asistencia a consejos de las
Sociedades Participadas (a efectos aclaratorios, los ingresos no
incluiran las plusvalias, dividendos o importes equivalentes
percibidos como consecuencia de la desinversion).

A efectos aclaratorios, (a) cualesquiera ingresos o comisiones a
las que se tenga derecho por la realizacion de coinversiones con



Inversidn(es)

Inversiones a Corto Plazo

Inversiones de Seguimiento

Inversores Aptos

Invest Europe
IVA
Junta de Participes

Ley de Capital Riesgo

Mayoria Especial

el Fondo, (b) cualesquiera comisiones percibidas por la gestion de
cualquier fondo de coinversién con el Fondo o un fondo feeder, (c)
cualesquiera ingresos o comisiones de otras entidades de capital
riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora, y (d) los ingresos
percibidos por la prestacion de servicios de asesoria o consultoria
a las Sociedades Participadas, que en todo caso se contrataran
en condiciones de mercado, se consideraran expresamente
excluidos del concepto de Ingresos Adicionales.

Inversion(es) en una empresa o entidad realizada(s) o que vaya(n)
a ser realizada(s) directa o indirectamente por el Fondo, incluidas
las inversiones en acciones, participaciones, bonos convertibles,
opciones, warrants o préstamos con riesgo similar al de las
acciones o cualquier otro instrumento financiero considerado
inversion admisible de conformidad con el REUVECA.

Las inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos financieros
del mercado monetario u otros instrumentos financieros
permitidos por la ley aplicable con plazo no superior a doce (12)
meses, que presenten un perfil de riesgo bajo y realizadas para la
mejor gestion de la tesoreria y demas activos liquidos del Fondo.

Inversiones adicionales realizadas, directa o indirectamente, en
Sociedades Participadas o, en entidades cuya actividad esté
relacionada o sea complementaria a la de una de las Sociedades
Participadas (siempre que dicha inversion adicional se haya
acordado con posterioridad a la fecha de la primera Inversion del
Fondo en la Sociedad Participada afectada).

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 13 del
presente Reglamento.

Invest Europe: La Voz del Capital Privado.
Impuesto sobre el valor afiadido.
La junta descrita en el Articulo 26 del presente Reglamento.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, segin quede modificada en
cada momento.

Un acuerdo de la Junta de Participes adoptado por escrito (que
podra consistir en uno o varios documentos enviados a la
Sociedad Gestora) por los Participes del Fondo que representen
conjuntamente, como minimo, el setenta y cinco por ciento (75%)
de los Compromisos Totales. La Sociedad Gestora y sus
empleados, consejeros y accionistas, sus respectivas Afiliadas,
los Participes que tengan un conflicto de intereses en relaciéon con
la(s) propuesta(s) de resolucion sometida(s) a votacion y los



Mayoria Ordinaria

Mayoria Reforzada

Miembro(s) del Equipo

OCDE

Paraiso Fiscal

Participaciones

Participaciones de Clase A

Participaciones de Clase B

Participaciones Propuestas

Participe en Mora

Participes en Mora no votaran y sus Compromisos no se tendran
en cuenta a efectos del calculo de la mayoria arriba indicada.

Un acuerdo de la Junta de Participes adoptado por escrito (que
podra consistir en uno o varios documentos enviados a la
Sociedad Gestora) por los Participes del Fondo que representen
conjuntamente mas del cincuenta por ciento (50%) de los
Compromisos Totales. La Sociedad Gestora y sus empleados,
consejeros y accionistas, sus respectivas Afiliadas, los Participes
que tengan un conflicto de intereses en relacién con la(s)
propuesta(s) de resolucion sometida(s) a votacién y los Participes
en Mora no votaran y sus Compromisos no se tendran en cuenta
a efectos del calculo de la mayoria arriba indicada.

Un acuerdo de la Junta de Participes adoptado por escrito (que
podra consistir en uno o varios documentos enviados a la
Sociedad Gestora) por los Participes del Fondo que representen
conjuntamente, como minimo, el sesenta y siete por ciento (67%)
de los Compromisos Totales. La Sociedad Gestora y sus
empleados, consejeros y accionistas, sus respectivas Afiliadas,
los Participes que tengan un conflicto de intereses en relacién con
la(s) propuesta(s) de resolucion sometida(s) a votaciéon y los
Participes en Mora no votaran y sus Compromisos no se tendran
en cuenta a efectos del calculo de la mayoria arriba indicada.

Los administradores, directivos y empleados de la Sociedad
Gestora, sus respectivos familiares o herederos y/o sus
respectivas Afiliadas.

Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos.

Cualquier pais o territorio calificado por la legislacion espafiola, en
cada momento, como paraiso fiscal. En la actualidad, las normas
que regulan la calificaciéon de un determinado pais o territorio
como paraiso fiscal a efectos espafioles estan contenidas en la
Disposiciéon Adicional Primera de la Ley 36/2006, de 29 de
noviembre, de medidas para la prevencion del fraude fiscal (segun
quede modificada en cada momento).

Las participaciones del Fondo.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 14 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 14 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 19.8
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 18 del
presente Reglamento.



Participe(s)

Participe(s) Posterior(es)

Periodo de Colocacién

Periodo de Inversion

Persona

Persona(s) Indemnizable(s)

Politica de Inversion

Préstamos a Corto Plazo

Prima de Ecualizacion

PYMES

Real Decreto 1021/2015

Reglamento

Titulares de Participaciones de Clase A y de Participaciones de
Clase B del Fondo.

Cualquier inversor que adquiera la condiciéon de Participe
(excluidos los titulares de Participaciones de Clase B) con
posterioridad a la Fecha del Primer Cierre, asi como cualquier
Participe que incremente su Compromiso en el Fondo con
posterioridad a la Fecha del Primer Cierre (en el segundo caso,
dicho Participe sera considerado Participe Posterior inicamente
en relacién con el importe en que incremente su porcentaje de
Compromisos Totales del Fondo).

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 17.1
del presente Reglamento.

El periodo transcurrido desde la Fecha del Primer Cierre hasta la
anterior de las siguientes fechas:

(i) la fecha del quinto (5°) aniversario a partir de la Fecha del
Primer Cierre; o

(i) la fecha que determine la Sociedad Gestora, a su discrecion
en el mejor interés del Fondo.

Cualquier persona fisica o juridica, organizacion, asociacion o
cualquier otra entidad con o sin personalidad juridica.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 29.4
del presente Reglamento.

La politica de inversion del Fondo descrita en el Articulo 4 del
presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 4.16
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 17.11
del presente Reglamento.

Empresas que, en el momento de la primera inversién del Fondo,
sean consideradas «microempresas», «pequefias empresas» 0
«medianas empresas», tal y como se definen en Ia
Recomendacion de la Comision Europea de 6 de mayo de 2003
(CE/2003/361), en su version modificada.

Real Decreto 1021/2015, de 13 de noviembre, por el que se
establece la obligacién de identificar la residencia fiscal de las
personas que sean titulares o controlen determinadas cuentas
financieras y de comunicar informacion sobre dichas personas en
el ambito de la asistencia mutua, que transpone a Espana el
Common Reporting Standard (CRS) y la Directiva de Cooperacion
Administrativa (DAC).

El presente reglamento de gestion del Fondo.
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Reglas de Prelacion

Retorno Preferente
Retorno Preferente Extraordinario

REuVECA

Side Letter

Sociedad Gestora

Sociedad(es) Participada(s)

Solicitud de Desembolso

Supuesto de Insolvencia

Titulares Reales del Participe

Transmision(es)

Valor o Valoracion

Vehiculos Warehouse

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 16.2
del presente Reglamento.

Por cada Participe, 1,3 veces su Compromiso.
Por cada Participe, 3 veces su Compromiso.

Reglamento (UE) n° 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos (segun quede modificado en cada momento).

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 33 del
presente Reglamento.

KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A., sociedad
constituida conforme a la Ley de Capital Riesgo e inscrita en la
CNMV en el registro de sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado con el nimero 120 y domicilio
social en la calle Zurbano 92, bajo izquierda, 28003 Madrid
(Espana).

Cualquier compafiia o entidad en la que el Fondo ostenta una
Inversion.

La llamada de capital de los Compromisos enviada por la
Sociedad Gestora a los Participes, en los términos que la
Sociedad Gestora decida en cada momento, de conformidad con
lo dispuesto en el presente Reglamento.

Supuesto en el que la empresa o entidad en cuestion es declarada
insolvente, o solicita la declaracion de insolvencia, o cuando la
solicitud de declaracion de insolvencia por parte de un tercero es
aceptada en un auto judicial, asi como cualquier caso en el que la
empresa o entidad en cuestion no puede hacer frente a sus
deudas corrientes a su vencimiento, o llega a un acuerdo con sus
acreedores tras una cesacioén de pagos o una incapacidad para
cumplir con sus obligaciones, o cuando la empresa o entidad en
cuestion emprende cualquier otra accién, judicial o de otro tipo,
que produzca idénticos resultados.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 20.9
del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 19 del
presente Reglamento.

En relacion con una Inversion, el valor razonablemente
determinado por la Sociedad Gestora a su discrecion, de
conformidad con sus politicas internas y los principios de
valoracion emitidos o recomendados por Invest Europe, vigentes
en cada momento.

Este término tendra el significado establecido en el Articulo 4.23
del presente Reglamento.
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CAPITULO II. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

Articulo 2. Denominacién Social y el Régimen Juridico

2.1.

2.2

2.3.

24

Se constituye un fondo de capital riesgo europeo bajo la denominacién Shira Ventures Fund, F.C.R.E.,
como patrimonio separado sin personalidad juridica, cuya gestion y representacion corresponde a la
Sociedad Gestora, que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo.

El Fondo se regira por el contenido del presente Reglamento, el folleto del Fondo, el REUVECA, la Ley
de Capital Riesgo y las disposiciones vigentes que los desarrollen, modifiquen o sustituyan en el futuro.

El tamafio objetivo del Fondo es de veinte millones de euros (20.000.000.-€) con un tamafo maximo
de treinta millones de euros (30.000.000.-€).

Se considerara en todo momento que el domicilio del Fondo es el de la Sociedad Gestora en cada
momento.

Articulo 3. Duracién del Fondo

3.1.

3.2.

La duracion inicial del Fondo sera de diez (10) afios a partir de la Fecha del Primer Cierre. Dicha
duracion podra, a discrecién de la Sociedad Gestora, incrementarse por dos periodos consecutivos de
un afo cada uno. Cualquier ampliaciéon adicional de la duraciéon del Fondo requerira la aprobacién
previa del Comité de Supervision.

El comienzo de las operaciones se iniciara en la Fecha del Primer Cierre y con posterioridad a la fecha
de registro del Fondo en la CNMV.

CAPITULO IIl. POLITICA DE INVERSION

Articulo 4. Criterios de Inversiéon y Normas para la Seleccién de Inversiones

4.1.

4.2.

4.3.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de activos de conformidad con la Politica de Inversion. En todo caso, las Inversiones del
Fondo estaran sujetas a las limitaciones establecidas en el REUVECA y en la Ley de Capital Riesgo y
demas disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

Objetivo del Fondo

El objetivo del Fondo es crear valor para los Participes mediante la toma de participaciones temporales
y minoritarias en entidades que cumplan la definicion de “empresas en cartera admisible” establecida
en el REUVECA, conforme a lo previsto en este Reglamento y, en particular, en la Politica de Inversion,
sin perjuicio de la posibilidad de invertir en otros activos permitidos por el REUVECA.

A efectos aclaratorios, el Fondo no ejercera su actividad como fondo de fondos.
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4.4.

4.5,

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

Periodo de Inversién y estrategias de desinversion

Con excepcion de las Inversiones de Seguimiento, que podran realizarse durante el Periodo de
Inversion o con posterioridad a su finalizacion en los términos previstos en el presente Reglamento, la
Sociedad Gestora realizara todas las Inversiones del Fondo dentro del Periodo de Inversion.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se realizaran, durante la vida del Fondo, cuando la
Sociedad Gestora lo considere oportuno.

Los procedimientos y estrategias de desinversion dependeran de cada inversion, incluyendo sin
limitacion, OPVs, acuerdos de adquisicion de acciones y/o activos, fusiones, ventas a otros
compradores estratégicos o fondos de capital riesgo, MBOs, etc.

Politica de Inversion

El Fondo invertira, principalmente, en las rondas de financiacién calificadas como pre-seed y seed de
empresas de software con tecnologias diferenciadas. EI Fondo es agnéstico del sector e invertira
principalmente en el segmento B2B, pudiendo liderar, co-liderar o coinvertir en rondas de financiacion
de dichas compafdias.

Las Inversiones se centraran principalmente en oportunidades en tecnologia, capacidad de innovacién
y potencial de crecimiento, manteniendo una diversificacién sectorial, aunque el Fondo podra invertir
en empresas innovadoras y dinamicas sin un enfoque tecnoldgico. A pesar de lo anterior, el Fondo se
centrara especialmente en compafiias con foco en Inteligencia Artificial (IA) y DeepTech, incluyendo
verticales como la ciberseguridad, robética e ingenieria avanzada, futuro de la computacion, defensa
y tecnologia espacial, supply chain, healthtech, desarrollo de software y media y entretenimiento.

Ambito geogréfico

El Fondo tendra un enfoque geografico global con especial atenciéon a Espafa, Europa y Estados
Unidos.

Condiciones de inversion

El Fondo realizara principalmente inversiones iniciales (en forma de capital, cuasicapital y/o préstamos
participativos) de entre ciento cincuenta mil euros (EUR 150.000) y quinientos mil euros (EUR 500.000),
en rondas de financiacion pre-seed y seed, con una participacion objetivo de entre el uno (1%) y diez
por ciento (10%). Excepcionalmente, el Fondo podra llevar a cabo Inversiones de Seguimiento sin que
en ningun momento la inversion total del Fondo en una Sociedad Participada pueda superar la cuantia
de un millén de euros (EUR 1.000.000). La inversion se destinara principalmente a financiar el
desarrollo de producto y los canales de distribucion.

Las Inversiones se realizaran utilizando los instrumentos financieros que se especifican en la definicién
de Inversiones de este Reglamento, siempre que dichos instrumentos financieros estén permitidos por
el REUVECA vy la Ley de Capital Riesgo.
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4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

Restricciones de inversion

El Fondo no invertira o proporcionara financiacion, directa o indirectamente, a companias o entidades
cuya actividad empresarial u objeto social sea la realizacién de actividades que sean consideradas
ilicitas de conformidad con cualquier ley o regulacidn que resulte de aplicacion (incluyendo con caracter
enunciativo pero no limitativo, la reproduccion asistida con finalidad de clonar seres humanos).

En particular, el Fondo y la Sociedad Gestora no invertiran, garantizaran o proporcionaran financiacion
o cualquier otro tipo de apoyo, directa o indirectamente, a empresas u otras entidades:

(a) cuyaactividad empresarial consista en una actividad econémica ilegal (ej.: cualquier produccion,
comercializacion o cualquier otra actividad que resulte ilegal segun la legislacion y normativa
aplicable al Fondo o a la compaiia o entidad, incluida a titulo enunciativo y no limitativo, la
clonaciéon humana con fines reproductivos); o

(b)  que se centre sustancialmente en:

a. la produccion y comercializacion de tabaco y de bebidas alcohdlicas destiladas y
productos relacionados;

b. la financiacién de la producciéon y comercializacion de armas controvertidas. En ningun
caso tal restriccion resultaria aplicable en caso de que las actividades de la empresa o
entidad estén alineadas o complementarias con las politicas de la Union Europea;

C. actividades de juego, apuestas, casinos, pornografia o negocios relacionados, tanto
fisicos como en linea, incluyendo el estudio o desarrollo de herramientas o programas de
datos; o

d. la investigacion, desarrollo o aplicacion técnica en relacion con ciencias de la vida,

partiendo del supuesto de (i) la clonacion humana con fines de investigacion,
reproductivos o terapéuticos, (ii) organismos genéticamente modificados, (iii) actividades
econdmicas que violan los derechos humanos, o (iv) una cultura corporativa que fomenta
0 suscita sospechas de corrupcion, practicas de blanqueo de capitales u otros delitos
similares.

Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de las Sociedades Participadas

El Fondo no invertira mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales en una Unica Sociedad
Participada y sus Afiliadas, incluidas, a efectos aclaratorios, las inversiones mediante préstamos y/u
otros instrumentos de financiacién de conformidad con el presente Reglamento. Sin perjuicio de lo
anterior, dicho limite podra ser aumentado hasta, por lo menos, el quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales, previa aprobacion del Comité de Supervision. Durante el Periodo de Colocacion
no se aplicara la restriccion de inversion antes mencionada.

Financiacién de Sociedades Participadas

El Fondo podra conceder préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en cuyo
caso, independientemente de si se trata de una financiacion garantizada o no garantizada, inicamente:
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

4.21.

(i) a favor de Sociedades Participadas ya invertidas por el Fondo; y (ii) siempre que la suma agregada
de tal tipo de financiacion concedida por el Fondo, no supere en ningin momento, un importe igual al
treinta por ciento (30%) de los Compromisos Totales de conformidad con el REUVECA.

El Fondo también podra conceder préstamos a corto plazo, que consistan en préstamos realizados por
un plazo inferior a doce (12) meses a favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto
principal del Fondo (“Préstamos a Corto Plazo”), siempre que el importe agregado de los Préstamos
a Corto Plazo concedidos a Sociedades Participadas en cualquier momento no supere el diez por
ciento (10%) de los Compromisos Totales.

Financiacién por terceros

El Fondo podra recibir fondos en efectivo en concepto de préstamo, crédito, o contraer deuda, a corto
plazo y sin exceder en ningun caso de un plazo superior a doce (12) meses, siempre que la cantidad
conjunta de los préstamos otorgados al Fondo no excedera, en ningun momento, la menor de las
cantidades entre: (i) el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales; o (ii) la cantidad total de
Compromisos de Inversién no desembolsados.

La Sociedad Gestora podra acordar, a su discrecion, que se constituya una prenda o cesion de los
derechos del Fondo, representados por los Compromisos de Inversion no desembolsados, frente a
algunos o todos los inversores del Fondo, de conformidad con los términos de su Acuerdo de
Suscripcion.

Inversion de la tesoreria del Fondo

Las cantidades mantenidas como efectivo del Fondo, tales como, por ejemplo, las cantidades recibidas
de los Participes antes de la ejecucion de una inversion, o las cantidades recibidas por el Fondo como
resultado de una desinversion, asignacion de dividendos o cualquier otro tipo de distribucién hasta el
momento de la distribucion a los Participes, se podran invertir en cualquier instrumento financiero
admitido por la ley aplicable.

Servicios auxiliares que la Sociedad Gestora puede prestar a las Sociedades Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Capital Riesgo, la Sociedad Gestora podra prestar servicios
de asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la legislacion aplicable en cada
momento. Dichos servicios seran remunerados de acuerdo con las condiciones de mercado.

Oportunidades de coinversioén

En cualquier momento, la Sociedad Gestora podra, en el mejor interés del Fondo, ofrecer
oportunidades de coinversién a cualquiera de los Participes del Fondo o a terceros, siempre que las
oportunidades de coinversion cumplan los siguientes principios:

(a) se estableceran en términos pari passu entre el Fondo y los coinversores en el contexto de una
oportunidad de coinversion y, a este respecto, los términos y condiciones de inversion en una
empresa ofrecidos al coinversor no seran mas favorables que aquellos ofrecidos al Fondo;
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4.22.

4.23.

4.24.

4.25.

(b) los gastos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones realizadas en el contexto
de una oportunidad de coinversién, asi como el resto de las obligaciones relativas a dichas
inversiones y desinversiones, seran compartidos por el Fondo y cada uno de los coinversores
en proporcion al importe coinvertido por el Fondo y cada uno de ellos en el contexto de dicha
oportunidad de coinversion. Dichos gastos se ajustaran periddicamente, tomando en
consideracion, sin limitacion alguna, a los Participes en Mora del Fondo, permaneciendo el
importe agregado a invertir en el Fondo invariable a pesar de la situacion de mora;

(c) estaran debidamente documentadas por escrito mediante acuerdos de coinversion legalmente
vinculantes y exigibles, en cumplimiento de las disposiciones de este Reglamento y, en
particular, los acuerdos de coinversion deberan garantizar, sin limitacién alguna, que los
términos y condiciones de las inversiones y desinversiones reguladas por ellos cumplen con las
disposiciones del apartado (a) anterior;

(d) tendran que ser regidas por el principio de transparencia respecto de los Participes v,
consecuentemente, la Sociedad Gestora informara, a su debido tiempo: (i) de cualquier
oportunidad de coinversion que se haya materializado de acuerdo con este Articulo; vy (ii) de la
identidad de la persona que vaya a coinvertir junto con el Fondo en el contexto de una
oportunidad de coinversion; y

(e) la operacién de coinversion se sometera a la aprobacion del Comité de Supervision.

A los efectos del Articulo 4.21 del Reglamento, no se consideraran coinversiones de terceros aquellos
ofrecimientos de acompanamiento que se estimen convenientes para asegurar el éxito de una ronda
de financiacion en la que participe el Fondo, siendo ejemplo de ello los ofrecidos a otros fondos,
business angels o entidades similares que operen en el sector del capital riesgo o entidades industriales
o estratégicas.

Vehiculo Warehouse

Asimismo, con anterioridad a la Fecha del Primer Cierre, la Sociedad Gestora, sus accionistas o
Afiliadas podran participar en la constitucion, gestion y en general prestacién de cualesquiera servicios
a vehiculos de inversion (los “Vehiculos Warehouse”) cuya finalidad sea participar en oportunidades
de inversion anteriores a la Fecha del Primer Cierre del Fondo con el objeto de transmitirlas al Fondo
tras la Fecha del Primer Cierre. En este sentido, cada inversor sera debidamente informado de
cualquier inversion a través de Vehiculos Warehouse antes de la firma del Acuerdo de Suscripcion.

Las inversiones del Vehiculo Warehouse seran adquiridas por el Fondo antes del transcurso de un
plazo de seis (6) meses desde la Fecha del Primer Cierre a precio de coste, esto es, (i) el coste de la
inversion; mas (ii) cualquier coste de due diligence en que haya incurrido el Vehiculo Warehouse para
ejecutar dicha inversién; mas (iii) cualquier coste de financiacion en que haya incurrido el Vehiculo
Warehouse para ejecutar dichas inversiones.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora seguira y atendera a los correspondientes procedimientos de
gestion de conflictos de interés y, atendiendo a las circunstancias de cada caso, lo tratara con los
organos de control relevantes (como la unidad de control interno o el comité de supervision).
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CAPITULO IV. GESTI()N, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 5. La Sociedad Gestora

5.1. La Sociedad Gestora se encargara de la gestidon de las inversiones del Fondo, asi como el control y
gestion de sus riesgos, de conformidad con lo dispuesto en este Reglamento y en beneficio exclusivo
de los Participes. Por tanto, la gestion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora
que, de conformidad con la legislacion vigente, ejercera las facultades de control sin ser propietaria del
Fondo.

5.2. La Sociedad Gestora figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion
de Tipo Cerrado de la CNMV con numero de registro oficial 120.

Articulo 6. Remuneracion de la Sociedad Gestora
Comisién de Gestion

6.1. La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios, una comisiéon de
gestion anual (la "Comisién de Gestion") que se calculara de la siguiente forma desde la Fecha del
Primer Cierre hasta:

Aniversario Comision de Gestion
de la Fecha
del Primer (% de los Compromisos Totales, (% del activo invertible, mas el
Cierre mas el IVA aplicable, en su caso) IVA aplicable, en su caso)(*)
1er 2,5% 3,13%
2° 2,5% 3,13%
3er 2,5% 3,13%
40 2,5% 3,13%
5° 2,0% 2,50%
6° 2,0% 2,50%
7° 1,5% 1,88%
8° 1,0% 1,25%
9 1,0% 1,25%
10° 1,0% 1,25%

(*) Se prevé a efectivos informativos. Los porcentajes han sido calculados considerando un activo
invertible equivalente al ochenta por ciento (80%) de los Compromisos Totales.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

En este sentido, la Comision de Gestion maxima que la Sociedad Gestora pueda percibir durante la
duracion inicial del Fondo de diez (10) afios es de dieciocho coma cinco por ciento (18,5%), sin perjuicio
de lo previsto en el apartado siguiente.

En caso de prérroga de la duracion del Fondo de conformidad con el Articulo 3.1, la Sociedad Gestora
tendra derecho a una Comision de Gestion equivalente al uno por ciento (1,0%) de los Compromisos
Totales (a efectos informativos, uno coma veinticinco por ciento (1,25%) del activo invertible) por cada
periodo prorrogado de un afio, con un limite maximo anual de setenta y cinco mil euros (EUR 75.000).

La Comision de Gestion se devengara diariamente y se calculara trimestralmente, abonandose por
trimestres anticipados y realizandose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado el periodo
correspondiente. Los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre
de cada afio, excepto el primer trimestre, que comenzara en la Fecha del Primer Cierre y finalizara el
31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre o el 31 diciembre inmediatamente siguiente, asi como
el ultimo trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacion del Fondo (debiéndose proceder, en su
caso, a la regularizacion de la Comision de Gestién abonada).

La Comisién de Gestidn correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos anteriores se
reducira (pero no por debajo de cero) en un importe equivalente al cien por cien (100%) del importe
agregado de los Ingresos Adicionales devengados en el ejercicio en curso y/o en los ejercicios
anteriores y que no hubieran sido compensados.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, la Comision de Gestidn percibida por la Sociedad Gestora esta actualmente exenta de IVA.
No obstante lo anterior, en caso de que la Comisién de Gestion no esté exenta de IVA, dicho IVA se
afiadird a la Comision de Gestién.

Comisién de Exito y Comision de Exito Extraordinaria

La Sociedad Gestora también tendra derecho a percibir, como contraprestacion por sus servicios, una
comisioén de éxito correspondiente a las distribuciones que tenga derecho a obtener de conformidad
con los apartados (c) y (d)(ii) del Articulo 16.2 del presente Reglamento (la “Comisién de Exito”) y, en
Su caso, una comision de éxito extraordinaria correspondiente a las distribuciones que tenga derecho
a obtener de conformidad con los apartados (e) y (f) del Articulo 16.2 del presente Reglamento (la
“Comision de Exito Extraordinaria”).

De conformidad con lo dispuesto en la citada Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afadido, la Comision de Exito y la Comisién de Exito Extraordinaria percibida por la Sociedad
Gestora esta actualmente exenta de IVA. No obstante lo anterior, en caso de que la Comisién de Exito
y la Comisién de Exito Extraordinaria no estén exentas de IVA, dicho IVA se afiadira a la Comision de
Exito y la Comisién de Exito Extraordinaria.

Articulo 7. Gastos del Fondo

7.1.

Costes de Establecimiento

El Fondo asumird como costes de establecimiento todos los gastos debidamente documentados
derivados de la constitucion del Fondo (incluido el IVA, en su caso), incluyendo, entre otros, (i)
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7.2.

7.3.

7.4.

honorarios y gastos legales (abogados, notarios y registradores), (ii) gastos de registro en la CNMV,
(iii) gastos de comunicacion, promocion, captacion de fondos, (iv) gastos de preparacion e impresion
de acuerdos de suscripcion, para la preparacion y/o presentacion e impresion del presente Reglamento
y demas documentos relativos al Fondo, y (v) otros gastos, tales como, gastos de mensajeria,
impuestos y tasas y cualesquiera otros gastos administrativos imputables al Fondo relacionados con
la constitucion y registro del Fondo (con exclusion de cualesquiera honorarios o gastos de retencion
de agentes de colocacion, corredores o intermediarios que, en su caso, seran abonados por la
Sociedad Gestora) (los "Costes de Establecimiento”).

En todo caso, seran de cuenta del Fondo los Costes de Establecimiento debidamente justificados hasta
un importe maximo de cien mil euros (100.000.-€) (IVA incluido, en su caso). Los Costes de
Establecimiento que excedan de dicho importe maximo seran asumidos y abonados por la Sociedad
Gestora; en caso de ser abonados anticipadamente por el Fondo, los Costes de Establecimiento que
excedan de dicho importe maximo seran posteriormente deducidos de la futura Comisién de Gestion
devengada a favor de la Sociedad Gestora, salvo aprobacion en contrario del Comité de Supervision.

Los Costes de Establecimiento se comunicaran a los Participes en los primeros estados financieros
auditados del Fondo emitidos por la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 25 del presente
Reglamento.

Gastos de organizacion y administracion

El Fondo se hara cargo de todos los gastos razonables (incluido el IVA, en su caso) en que incurra en
relacién con el funcionamiento y la administracion del Fondo, incluidos, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, los siguientes (los "Gastos Operativos"):

(a) costes relacionados con la preparaciéon de informes y notificaciones a los Participes, la
distribucion de informes anuales, semestrales y trimestrales, asi como la distribuciéon de todos
los demas informes o documentos exigidos por la legislacién aplicable;

(b)  costes de asesoramiento juridico y auditoria del Fondo, incluidos los de abogados, auditores,
consultores o asesores externos en relacion con la valoracidon, negociacion, adquisicion,
mantenimiento, seguimiento, control, proteccién y liquidacién de inversiones y desinversiones;

(c) las valoraciones y la contabilidad, incluidos los gastos relacionados con la preparacién de
estados financieros y declaraciones fiscales, y el calculo del valor liquidativo de las
Participaciones, excluidos en todo caso los gastos de mantenimiento de la contabilidad de la
Sociedad Gestora dentro de su ambito de actuacion;

(d)  gastos de registro;

(e) comisiones de depositarios o custodios;

() gastos de los vehiculos de inversion;

(g) los gastos de organizacion del Comité de Supervision, en su caso, y de la Junta de Participes

trimestral y anual;
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7.5.

(h)  honorarios de consultores externos y comisiones bancarias;
(i) costes de las actividades de informacién, publicidad y divulgacion en general;

)] cualquier coste asociado a operaciones fallidas en que incurra el Fondo o la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo;

(k) los costes necesarios para cumplir con las obligaciones legales y reglamentarias aplicables al
Fondo, tales como, sin limitacion, las obligaciones derivadas de la Ley de Capital Riesgo, FATCA
y CRS, entre otras;

U] los gastos derivados del cumplimiento de las obligaciones aplicables al Fondo, segun resulten
aplicables, en virtud del Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(SFDR, por sus siglas en inglés), asi como los derivados de la aplicacion de cualquier medida o
politica de sostenibilidad;

(m) la parte proporcional de los costes de cualquier seguro de responsabilidad civil, o fianza que
cubra cualquier coste, gasto o pérdida derivada de cualquier responsabilidad, reclamacién de
dafnos y perjuicios u otra accion ejercitada contra la Sociedad Gestora o el Fondo por
incumplimiento de la ley, o incumplimiento de las obligaciones previstas en el Reglamento, o que
de otro modo se deriven con respecto al Fondo, teniendo en cuenta los compromisos totales de
todos los fondos gestionados por la Sociedad Gestora en el momento del devengo de dichos
costes;

(n)  comisiones o intereses devengados por préstamos y financiaciones concedidos al Fondo;
(o) gastos extraordinarios (como los derivados de litigios); y
(p)  otros gastos administrativos incurridos por el Fondo.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora se hara cargo de sus propios gastos de funcionamiento
(tales como alquiler de oficinas y empleados), de sus propios gastos fiscales, asi como de todos
aquellos gastos que, de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento, no correspondan al
Fondo. El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos pagados por ésta que, de conformidad
con lo dispuesto en el presente Reglamento, correspondan al Fondo (con exclusion, a efectos
aclaratorios, de los gastos que la Sociedad Gestora haya podido recuperar de las Sociedades
Participadas o de otras entidades en relacién con las operaciones del Fondo). Asimismo, la Sociedad
Gestora soportara todos aquellos gastos y costes relacionados con los servicios que la Sociedad
Gestora esté obligada legal o reglamentariamente a prestar al Fondo y que finalmente hayan sido total
o parcialmente delegados o externalizados a un tercero.
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Articulo 8. Comité de Inversiéon

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

Composicién

La Sociedad Gestora nombrara un Comité de Inversion formado por un minimo de tres (3) y un maximo
de cinco (5) miembros, que inicialmente estara formado por Miembros del Equipo de la Sociedad
Gestora.

Funciones

El Comité de Inversion propondra las inversiones y desinversiones del Fondo al consejo de
administracion de la Sociedad Gestora para que, en su caso, las apruebe una vez verificado el
cumplimiento de (i) la Politica de Inversion, (ii) los procedimientos internos de inversion, y (iii) otras
cuestiones relevantes. EI Comité de Inversion se reunird cuantas veces sea necesario para los
intereses del Fondo, segun determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite cualquiera de sus
miembros.

Los miembros del Comité de Inversién no percibiran remuneracion alguna del Fondo.

El Comité de Inversién estara debida y validamente reunido cuando asistan a la reunion la mayoria de
sus miembros. Las reuniones del Comité de Inversion podran celebrarse validamente por
videoconferencia, teléfono o por escrito sin necesidad de reunion fisica.

El Comité de Inversion adoptara sus acuerdos por mayoria de sus miembros (es decir, en el caso de
un Comité de Inversion formado por cinco (5) miembros, al menos tres (3) votos a favor).

Articulo 9. Comité de Supervision

9.1.

9.2.

9.3.

La Sociedad Gestora constituira un Comité de Supervisién del Fondo con una composicion entre tres
(3) y cinco (5) miembros, con caracter consultivo, sin perjuicio de su facultad para adoptar acuerdos
vinculantes en relacién con determinadas materias (conforme a lo previsto en el presente Reglamento).
Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra designar hasta dos (2) Participes como observadores (sin
voz ni voto) del Comité de Supervision.

Composicién

Los miembros del Comité de Supervision seran nombrados de forma definitiva en la Fecha del Cierre
Final por la Sociedad Gestora teniendo en cuenta (a) para hasta tres (3) de los cinco (5) miembros, el
Compromiso mas elevado de cada Participe, y (b) para hasta dos (2) de los cinco (5) miembros
restantes, los conocimientos y/o la experiencia en el mercado de cada Participe, a discrecion de la
Sociedad Gestora. En caso de que uno de dichos Participes rechace la designacion, el siguiente
Participe con el Compromiso mas elevado tendra la opcién de participar.

No obstante lo anterior, en ningun caso la Sociedad Gestora ni sus accionistas, administradores,
directores, empleados o sus Afiliadas, directas o indirectas, formaran parte del Comité de Supervision
ni designaran a ninguno de ellos como miembro del Comité de Supervision.
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9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

La Sociedad Gestora podra tener derecho a asistir a las reuniones del Comité de Supervision, con voz
pero sin voto, sin perjuicio de que la mayoria de los miembros presentes en la reunién correspondiente
del Comité de Supervision puedan solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunién para
celebrar una sesion a puerta cerrada sin la presencia de la Sociedad Gestora.

Funciones
Las funciones del Comité de Supervision seran las siguientes:

(a) ser consultado por la Sociedad Gestora o cualquier Participe en relacion con la Politica de
Inversion del Fondo;

(b)  resolver los conflictos de intereses relacionados con el Fondo (incluyendo, sin limitacion,
aquellos que afecten a la Sociedad Gestora, los Participes, las Sociedades Participadas y/o
cualquiera de sus respectivas Afiliadas) que le plantee la Sociedad Gestora. A este respecto, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente al Comité de Supervision sobre la existencia y los
detalles de cualquier conflicto de intereses para que el Comité de Supervision pueda emitir una
decision vinculante; salvo que se obtenga la aprobacion previa del Comité de Supervision, la
Sociedad Gestora se abstendra de realizar u omitir cualquier accién que esté sujeta al conflicto
de intereses; y

(c) desempenar cualquier otra funcion prevista en el presente Reglamento.

En ningun caso, el Comité de Supervisién participara en la gestion del Fondo y ni el Comité de
Supervision, ni sus miembros, tendran ninguna obligacion fiduciaria con respecto al Fondo y/o sus
Participes.

Organizacion y funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervisién seran convocadas por la Sociedad Gestora cuando sea
necesario de conformidad con el Articulo 9.5 con, al menos, diez (10) dias naturales de antelacion.
Ademas, la Sociedad Gestora debera convocar una reunion del Comité de Supervision si (i) cualquiera
de sus miembros lo solicita a la Sociedad Gestora, o (ii) si lo solicitan los Participes con Mayoria
Ordinaria. Dichas solicitudes deberan realizarse por escrito mediante carta o correo electrénico dirigido
a la Sociedad Gestora en el que figure el orden del dia propuesto. Cualquier miembro del Comité de
Supervision también podra convocar una reunién dirigiendo directamente una carta o enviando un
correo electronico con el orden del dia propuesto a los demas miembros del Comité de Supervision,
con copia a la Sociedad Gestora, siempre que dicha reunién se haya solicitado a la Sociedad Gestora
y ésta no la haya convocado transcurridos diez (10) dias naturales desde dicha solicitud.

Todas las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas mediante notificacién dirigida a sus
miembros con una antelacion minima de diez (10) dias naturales, en la que se incluira el orden del dia
propuesto y toda la documentacion relativa a cualquier asunto sometido a su aprobacion. A efectos
aclaratorios, los asuntos sometidos a la aprobacion del Comité de Supervision que no figuren en el
orden del dia comunicado en la convocatoria, no seran tratados durante la reunion, salvo acuerdo en
contrario por unanimidad de los miembros del Comité de Supervision.
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9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

9.13.

9.14.

9.15.

9.16.

No obstante lo anterior, sera valida la reunién del Comité de Supervisién para tratar cualquier asunto,
sin necesidad de convocatoria previa, siempre que estén presentes o representados en la reunién
todos sus miembros y acepten por unanimidad la celebracion de la reunion y el orden del dia de la
misma.

Los miembros del Comité de Supervision podran hacerse representar por cualquier persona, siempre
que dicha representacion se haga constar por escrito para cada reunion. A estos efectos, sera valido
un correo electronico enviado a la Sociedad Gestora en el que conste dicha representacion.

El Comité de Supervision quedara validamente constituido cuando la mayoria de sus miembros estén
presentes o debidamente representados en la reunién.

Las reuniones podran celebrarse a través de videoconferencia o cualquier otra modalidad adecuada
que permita la comunicacion efectiva entre los miembros. Asimismo, se permitira la adopcion de
acuerdos por escrito y sin sesion cuando ningun miembro se oponga a dicho procedimiento. En este
caso, los miembros del Comité de Supervision tendran un periodo de cinco (5) dias naturales para
emitir su voto desde la comunicacién por parte de la Sociedad Gestora.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Articulo 9, el Comité de Supervisién podra elaborar sus
propias normas relativas a su organizacion, convocatoria de reuniones, asistencia y funcionamiento sin
vulnerar lo dispuesto por el presente Reglamento.

Decisiones

El Comité de Supervisién tomara sus decisiones por mayoria de sus miembros que voten a favor. Cada
miembro del Comité de Supervision tendra un (1) voto. Las decisiones podran tomarse sin reunion
mediante comunicacion escrita a la Sociedad Gestora, mediante reunion presencial o mediante
video/teleconferencia (en estos casos, los miembros que no asistan a la video/teleconferencia podran
votar mediante comunicacion escrita a la Sociedad Gestora).

En ningun caso podran ejercer su derecho de voto los miembros del Comité de Supervisién que
incurran en un conflicto de interés con relacion a la resolucion en cuestion, no computandose su voto
a los efectos de calcular el quérum ni la mayoria requerida para la adopcion de dicha resolucién.

Los miembros del Comité de Supervision no percibiran ninguna remuneracion.

Con posterioridad a la finalizacion de cada reunién del Comité de Supervisién se redactara un acta por
la Sociedad Gestora que estara a disposicion de sus miembros.

CAPITULO V. MEDIDA DE PROTECCION DE PARTICIPES

Articulo 10. Exclusividad y Conflictos de Intereses

10.1.

Exclusividad

Durante toda la vida del Fondo, la Sociedad Gestora mantendra, de forma continua y adecuada, los
recursos humanos, técnicos y organizativos necesarios para llevar a cabo una gestiéon diligente,
profesional e independiente del Fondo, en cumplimiento de la normativa aplicable. En particular, la
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10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

Sociedad Gestora se compromete a disponer en todo momento de personal suficiente y cualificado
para la ejecucion de las funciones de gestidon, administracion, control de riesgos, cumplimiento
normativo y demas funciones esenciales del Fondo, asegurando la dedicacién, capacidad operativa y
continuidad requeridas para la adecuada gestion del mismo.

No obstante, la Sociedad Gestora podra actuar como sociedad gestora de otros fondos de inversién o
entidades similares (en el ambito de la Ley de Capital Riesgo) distintos de un Fondo Sucesor o de los
Fondos Gestionados por Kibo.

La Sociedad Gestora, sus empleados, administradores, accionistas y sus respectivas Afiliadas no
gestionaran un Fondo Sucesor, salvo aprobacion previa por Mayoria Reforzada de los Participes, antes
de la primera de las siguientes fechas:

(a) elfinal del Periodo de Inversién; o
(b) lafecha de liquidacion del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra, en cualquier momento, realizar Actividades de
Precomercializacion del Fondo Sucesor, en el ambito del REUVECA y de la Ley de Capital Riesgo.

Conflictos de interés

La Sociedad Gestora, tras conocer que se ha producido o podria producirse un conflicto de interés,
debera, en primera instancia y de manera inmediata, tratarlo de conformidad con su politica interna de
gestién de conflictos de interés, con la finalidad de resolverlo en interés de los Participes.

Si asi lo estima oportuno de conformidad con sus procesos internos y con motivo de la naturaleza del
potencial conflicto de interés de que se trate, la Sociedad Gestora podra comunicar al Comité de
Supervision sobre el potencial conflicto de interés, para que pueda pronunciarse al respecto.

En caso de que el Comité de Supervisidn deba resolver sobre situaciones de conflicto de interés de los
Participes no se computaran en el calculo de mayorias, los votos de aquellos Participes que, ya sea
directamente, o bien a través de sus representantes en el Comité de Supervisién, se encuentren en la
situacién de conflicto en cuestion.

La Sociedad Gestora, los directivos o empleados de la Sociedad Gestora o cualquiera de sus
respectivos accionistas, administradores, empleados o Afiliadas no invertiran en el capital de, o
financiaran a, las Sociedades Participadas, salvo que el Comité de Supervisidn, en su caso, haya
resuelto previamente lo contrario.

Relacién con Kibo Ventures Fund IV Innvierte, F.C.R.E.

El Fondo se constituye durante el periodo de inversion de “Kibo Ventures Fund IV Innvierte, F.C.R.E.”
(“Fondo Kibo IV”), fondo de capital riesgo europeo gestionado también por la Sociedad Gestora. En
este sentido, para tener bien alineadas las operativas del Fondo y del Fondo Kibo IV y evitar cualquier
potencial conflicto de interés, cualquier potencial oportunidad de inversion que presente una Valoracion
pre-money por encima de quince millones de euros (EUR 15.000.000), siempre y cuando la capacidad
disponible de la oportunidad de inversién implique obtener una participacion en la sociedad igual o
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10.10.

inferior al cinco por ciento (5%), y se encuentre dentro de la Politica de Inversion, se debera notificar
al comité de supervision del Fondo Kibo IV antes de que se realice por el Fondo.

A efectos aclaratorios, el Fondo Kibo IV no adquirira participaciones del Fondo en Sociedades
Participadas ni invertiran ambos fondos en una misma oportunidad de inversiéon al mismo tiempo.
Excepcionalmente, en casos de fundadores en serie, tanto el Fondo como el Fondo Kibo IV podran
invertir en la misma ronda de financiacion, en cuyo caso, la participacion del Fondo se limitara a un
maximo total de quinientos mil euros (EUR 500.000), sin posibilidad de realizar Inversiones de
Seguimiento.

Articulo 11.  Sustitucion de la Sociedad Gestora

Sustitucion de la Sociedad Gestora

. La Sociedad Gestora solo podra solicitar su sustitucion a la CNMV de conformidad con este

Reglamento, enviando la correspondiente solicitud a la CNMV junto con la propuesta y aceptacion de
la sociedad gestora sustituta.

. La sustitucion surtira efectos desde el momento en que se inscriba la modificaciéon reglamentaria que

la refleje en los Registros de la CNMV.

. La Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de Gestién mas alla de la fecha de su

sustitucion. No obstante, la Sociedad Gestora tendra derecho a la Comisién de Exito y a la Comisién
de Exito Extraordinaria que se hubiera podido devengar hasta la fecha efectiva de su sustitucion, salvo
en los casos de Cese con Causa.

. La designacion de la sociedad gestora sustituta para el Fondo debera aprobarse mediante acuerdo

adoptado por Mayoria Reforzada. En caso de que en un plazo de noventa (90) dias naturales, desde
la fecha en que la Sociedad Gestora informe a los Participes de su intencién de cesar en sus funciones,
no se llegue a designar ninguna sociedad gestora sustituta, el Fondo debera disolverse y liquidarse de
conformidad con el presente Reglamento.

. En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan

sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacion de la sociedad gestora sustituta.

. En caso de que la Sociedad Gestora se encontrase en un Supuesto de Insolvencia, tendra que informar

de este hecho inmediatamente a la Junta de Participes, la cual debera autorizar la designacién de la
nueva sociedad gestora sustituta mediante acuerdo por Mayoria Reforzada. De haberse declarado el
concurso de acreedores de la Sociedad Gestora, la administracién concursal debera solicitar la
sustitucion conforme al procedimiento anteriormente descrito, quedando la CNMV facultada para
acordar dicha sustitucion, incluso cuando no sea solicitada por la administracion concursal.

Articulo 12. Cese de la Sociedad Gestora

12.1.

Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada si los Participes, mediante acuerdo por Mayoria Reforzada,
acuerdan su cese por haber concurrido una Causa.
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12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

La Sociedad Gestora estara obligada a comunicar a los Participes cualquiera de los supuestos que
pueden dar lugar a una Causa, tan pronto como sea posible tras su acaecimiento y, en cualquier
caso, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes al momento en que tuviera conocimiento de
ello.

En estos casos, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir la Comision de Gestion ni la Comision
de Exito ni la Comision de Exito Extraordinaria ni indemnizacion de ningun tipo derivada de su cese,
desde la fecha de su cese efectivo.

Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada, una vez hayan transcurrido dos (2) afios a contar desde
la Fecha del Cierre Final, si los Participes, mediante acuerdo adoptado por Mayoria Especial,
acuerdan su cese por cualquier motivo justo y distinto de un supuesto de Cese con Causa,
debiendo proponer en todo caso una sociedad gestora sustituta, y teniendo esta que haber sido
aceptada por el Fondo.

En todo caso, ante un acuerdo de cese sin Causa segun lo que antecede, la Junta de Participes
debera comunicar el cese a la Sociedad Gestora con un preaviso minimo de tres (3) meses antes
de que la nueva sociedad gestora sustituya a la Sociedad Gestora, con objeto de llevar a cabo una
transicion ordenada.

En caso de Cese sin Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de Gestion
mas alla de la fecha efectiva en la que se hubiera producido su sustitucion. Asimismo, tendra
derecho a percibir del Fondo una indemnizacién equivalente al importe de Comisién de Gestidn
que corresponda a la Sociedad Gestora por el periodo de doce (12) meses anteriores. Dicha
cantidad tan solo sera abonada por el Fondo una vez que: (i) la Sociedad Gestora haya entregado
a la sociedad gestora sustituta los correspondientes libros y registros de gestién, contabilidad y
sociales del Fondo; y (ii) haya sido formalizada e inscrita en la CNMV su sustitucion y se haya
producido el nombramiento de la nueva sociedad gestora del Fondo. Las cantidades percibidas por
la Sociedad Gestora del Fondo hasta la fecha efectiva de sus sustitucién no se veran afectadas en
modo alguno ni estaran sujetas a ninguna obligacién de recuperacion.

Asimismo, la Sociedad Gestora mantendra su derecho a recibir la Comisién de Exito y la Comisién
de Exito Extraordinaria de conformidad con los siguientes porcentajes:

(a) el setenta por ciento (70%) si el cese se produce durante el Periodo de Inversion;

(b) el setenta y cinco por ciento (75%) si el cese se produce durante el primer (1°) afio tras la
finalizacion del Periodo de Inversion;

(c) el ochenta por ciento (80%) si el cese se produce durante el segundo (2°) afio tras la finalizacién
del Periodo de Inversion;

(d) el ochenta y cinco por ciento (85%) si el cese se produce durante el tercer afio (3°) afio tras la
finalizacion del Periodo de Inversion; y
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12.8.

12.9.

12.10.

12.11.

12.12.

12.13.

12.14.

(e) el cien por cien (100%) si el cese se produce a partir del cuarto (4°) afio tras la finalizacion del
Periodo de Inversién.

De producirse el cese sin Causa de la Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo de la Sociedad
Gestora que tuvieran algin Compromiso con el Fondo, dejaran de tener la obligacién de
desembolso de aquellos Compromisos que estuvieran pendientes de desembolso en el momento
en que se decidio el cese sin Causa.

En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacion de la sociedad gestora
sustituta.

Consecuencias tras la Fecha del Acuerdo de Cese

El Periodo de Inversion quedara automatica e inmediatamente suspendido desde la fecha en que
se hubiese adoptado el correspondiente acuerdo por parte de la Junta de Participes aprobando el
cese sin Causa o el cese con Causa (“Fecha del Acuerdo de Cese”), sin perjuicio de que, en su
caso, dicho periodo de suspension podra quedar levantado con la entrada de la nueva sociedad
gestora.

En cualquier caso, se suspendera automaticamente y de manera inmediata la realizacion de todas
las nuevas Inversiones (salvo las Inversiones de Seguimiento) y desinversiones, excepto aquellas
a las que, antes de la Fecha del Acuerdo de Cese, el Fondo se hubiese comprometido frente a
terceros por escrito mediante la asuncién de obligaciones legalmente vinculantes.

A partir de la Fecha del Acuerdo de Cese, la Sociedad Gestora solo podra solicitar los desembolsos
de aquellos Compromisos que sean necesarios para que el Fondo cumpla con sus obligaciones,
siempre que hayan sido previamente asumidas por el Fondo en virtud de acuerdos legalmente
vinculantes, y/o para el pago de los gastos de gestion y administracién del Fondo.

Independientemente de si se trata de un cese con o sin Causa, (i) los Miembros del Equipo y la
Sociedad Gestora conservaran los restantes derechos econdmicos y politicos atribuibles a su
condicion de Participes, y (ii) las Personas Indemnizables no tendran derecho a percibir
indemnizacién alguna a partir de la Fecha del Acuerdo de Cese.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora tendra derecho a presentar una demanda arbitral para
resolver la cuestion de si el cese se debid realmente a una Causa o no. En el supuesto de que tras
un laudo arbitral firme se establezca que la Causa no existid, la Sociedad Gestora tendra derecho
a percibir los derechos econémicos previstos para el supuesto de cese sin Causa pero sin que ello
afecte a la validez del acuerdo de cese.

CAPITULO VI. PARTICIPACIONES

Articulo 13. Participes y sus Criterios de Elegibilidad

13.1.

Se entendera por “Inversores Aptos” a aquellos inversores que:
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13.2.

13.3.

(a) Se consideren clientes profesionales de conformidad con la seccién | del anexo Il de la Directiva
2014/65;

(b)  Previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con la seccion
Il del anexo Il de la Directiva 2014/65; o

(c) Se comprometan a invertir al menos cien mil euros (100.000.-€) en concepto de Compromiso y
declaren ademas por escrito, en un documento distinto del Acuerdo de Suscripcién, que son
conscientes de los riesgos asociados al compromiso previsto, segun lo dispuesto en el
REUVECA.

Los requisitos anteriores no seran de aplicacién a las inversiones realizadas por directivos,
administradores o empleados de la Sociedad Gestora, segun lo establecido en la disposicion 6.2 del
REUVECA.

No tendran la consideracion de Inversores Aptos aquellas personas cuya entrada en el Fondo pueda
suponer un incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de sus obligaciones legales en materia
de prevencién del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo, normas de conducta y
cualesquiera otras previstas en la normativa aplicable.

Articulo 14. Caracteristicas Generales y Forma de Representacién de las Participaciones

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A y Participaciones de Clase B, todas
ellas con el mismo valor de suscripcion pero con caracteristicas diferentes, que confieren a sus titulares
un derecho de propiedad en los términos regulados legal y contractualmente y, en particular, segun lo
establecido en el presente Reglamento. La suscripcion de un Compromiso por cada uno de los
Participes del Fondo conllevara la obligacion de dicho Participe de cumplir el presente Reglamento por
el que se rige el Fondo y, en particular, la obligaciéon de suscribir las Participaciones del Fondo y
desembolsar el Compromiso en los términos y condiciones aqui establecidos.

Las Participaciones tendran la consideracion de valores negociables y podran estar representadas por
certificados nominativos sin valor nominal que podran documentar una o varias Participaciones. Los
Participes tendran derecho a solicitar dichos certificados.

Las Participaciones tendran un valor de suscripcion inicial de un euro (1,00.-€).
Los Participes suscribiran Participaciones de Clase A o de Clase B, segun corresponda:
(a) Las Participaciones de Clase A pueden ser suscritas por todos los Participes.

(b)  Las Participaciones de Clase B solo podran ser suscritas por la Sociedad Gestora y los Miembros
del Equipo.

Segun lo establecido en el Articulo 17 de este Reglamento, todas las Participaciones emitidas seran
integramente suscritas y desembolsadas.
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Articulo 15. Valor Liquidativo de las Participaciones

15.1.

15.2.

Sin perjuicio de las condiciones establecidas en el Articulo 13 en relacién con el valor de suscripcion
de las Participaciones, la Sociedad Gestora determinara periddicamente el valor liquidativo de las
Participaciones de acuerdo con lo siguiente:

(a) la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones de conformidad con el
articulo 31.4 de la Ley de Capital Riesgo y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de capital
riesgo;

(b) el valor liquidativo se calculara: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion; (ii)
trimestralmente; (iii) cada vez que se efectue una Distribucion; y (iv) cuando se produzcan
posibles reembolsos de Participaciones; y

(c) salvo que se establezca lo contrario en el presente Reglamento, se utilizara el valor liquidativo
disponible mas reciente, por lo que no sera necesario calcular el valor liquidativo en una fecha
determinada en caso de reembolso de las Participaciones de un Participe en Mora o en caso de
transmision de Participaciones conforme al Articulo 18 y el Articulo 19 siguientes.

Adicionalmente a lo anterior, el valor liquidativo se establecera de conformidad con las politicas internas
de la Sociedad Gestora y de acuerdo con los principios de valoracién emitidos o recomendados por
Invest Europe, vigentes en cada momento.

Articulo 16. Derechos Econémicos de las Participaciones

16.1.

16.2.

Derechos econémicos de las Patrticipaciones de Clase A y Patrticipaciones de Clase B

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre los activos del Fondo a
prorrata de su participacién en el mismo y con sujecion a las Reglas de Prelacion (segun se definen
mas adelante).

Reglas de Prelacion

Las Distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizaran, con caracter general, con respecto a
todos los Participes de conformidad con las siguientes reglas (‘Reglas de Prelaciéon”), una vez
satisfechos los Costes de Establecimiento, los Gastos Operativos y la Comisién de Gestion:

(a) en primer lugar, a todos los Participes en proporcion a su participacion en el Fondo, hasta que
hayan recibido Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los
Compromisos desembolsados;

(b)  una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (a) anterior, a todos los Participes, en proporcion
a su participaciéon en el Fondo, hasta percibir un importe total, incluidas las Distribuciones
efectuadas en virtud del apartado (a) anterior, equivalente al Retorno Preferente;

(c) unavez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) y (b) anteriores, a la Sociedad Gestora
(en concepto de Comisién de Exito), hasta que haya recibido un importe equivalente, en
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16.3.

(d)

cualquier momento, al veinte por ciento (20%) de todas las Distribuciones efectuadas en exceso
de las realizadas en virtud del apartado (a) anterior (incluidas, a efectos aclaratorios, las
Distribuciones en virtud de este apartado (c) y excluidas, a efectos aclaratorios, cualesquiera
Distribuciones en virtud del apartado (d) siguiente);

una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) a (c) anteriores, (i) el ochenta por
ciento (80%) a todos los Participes (a prorrata de su participacion en el Fondo); y (ii) el veinte
por ciento (20%) a la Sociedad Gestora (en concepto de Comisién de Exito), hasta que todos los
Participes, en proporcion a su participacién en el Fondo, hayan recibido un importe total,
incluidas las Distribuciones efectuadas en virtud de los apartados (a) y (b) anteriores, equivalente
al Retorno Preferente Extraordinario;

una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) a (d) anteriores, a la Sociedad Gestora
(en concepto de Comisién de Exito Extraordinaria), hasta que haya recibido un importe
equivalente, en cualquier momento, al veinticinco por ciento (25%) de todas las Distribuciones
efectuadas en exceso de las realizadas en virtud del apartado (a) anterior (incluidas, a efectos
aclaratorios, las Distribuciones en virtud de este apartado (e), y excluidas, a efectos aclaratorios,
cualesquiera Distribuciones en virtud del apartado (f) siguiente); y

finalmente, una vez satisfechas las disposiciones de los apartados (a) a (e) anteriores: (i) el
setenta y cinco por ciento (75%) a todos los Participes (a prorrata de su participacion en el
Fondo); y (ii) el veinticinco por ciento (25%) a la Sociedad Gestora (en concepto de Comision de
Exito Extraordinaria).

Las Reglas de Prelacién se aplicaran a cada Distribucién, teniendo en cuenta a estos efectos todos los
Compromisos desembolsados por los Participes del Fondo hasta ese momento y todas las
Distribuciones efectuadas hasta ese momento durante la vida del Fondo. La Sociedad Gestora utilizara
los distintos procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribucion a los Participes
de forma que se cumplan las Reglas de Prelacion en cada Distribucion.

16.4. La Sociedad Gestora retendra cualquier impuesto que pueda ser aplicable por ley a cada Distribucion.

CAPITULO VII. REGIMEN DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE PARTICIPACIONES

Articulo 17.

17.1.

Régimen de Suscripcién y Desembolso de Participaciones

Periodo de Colocacion

Desde la Fecha del Primer Cierre hasta la Fecha del Cierre Final (el "Periodo de Colocacién"), la
Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos adicionales de nuevos Participes o de Participes
existentes (en cuyo caso dichos Participes seran tratados como Participes Posteriores unicamente en
relaciéon con sus Compromisos adicionales).

17.2. A los efectos del presente Reglamento, los Compromisos suscritos por Participes gestionados o
asesorados por una misma sociedad gestora se consideraran como un Compromiso individual.
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17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

17.8.

17.9.

En la Fecha del Primer Cierre y en cada uno de los cierres posteriores que tengan lugar durante el
Periodo de Colocacién, cada Participe que haya sido admitido en el Fondo y haya firmado su respectivo
Acuerdo de Suscripcion, suscribira y desembolsara las Participaciones segun el procedimiento
establecido por la Sociedad Gestora en la correspondiente Solicitud de Desembolso, en funcién de su
Compromiso.

El Fondo se comercializara de acuerdo con el REUVECA vy, subsidiariamente, por la Ley de Capital
Riesgo.

Ningun Participe poseerd o controlara, directa o indirectamente, un importe agregado superior al
cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales ni tendra mayoria de derechos de voto en
ninguno de los 6rganos de gobierno del Fondo.

Desembolsos

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora exigird a todos los Participes la suscripcion y
desembolso de las Participaciones del Fondo, a prorrata de su participacion en los Compromisos
Totales, en la fecha indicada en las Solicitudes de Desembolso (que la Sociedad Gestora enviara a
cada Participe con una antelacién minima de diez (10) Dias Habiles). En todo caso, los desembolsos
se solicitaran a medida que resulten necesarios para financiar las Inversiones, la Comision de Gestion,
los Costes de Establecimiento, los Gastos Operativos del Fondo, o cualquier otro concepto previsto en
el presente Reglamento. La Sociedad Gestora determinara discrecionalmente el numero de
Participaciones a suscribir y desembolsar, en funcién de lo que considere adecuado para atender las
obligaciones del Fondo y cumplir con su finalidad. Dichos desembolsos se efectuaran en efectivo y, a
efectos aclaratorios, en euros.

En ningun caso un Participe estara obligado a desembolsar cantidades superiores a su Compromiso
no Desembolsado, ni ninguno de sus derechos y obligaciones como Participe del Fondo se veran
afectados en modo alguno como consecuencia de no desembolsar cantidades superiores a su
Compromiso no Desembolsado.

Tras el Periodo de Inversién, el desembolso de los Compromisos sélo podra solicitarse en los
siguientes casos:

(a) para hacer frente a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo con respecto a
terceros (incluido el desembolso de los importes correspondientes a la Comision de Gestidn
devengada en virtud del presente Reglamento);

(b)  para realizar Inversiones comprometidas por el Fondo mediante acuerdos escritos y vinculantes
que otorguen exclusividad o contratos suscritos por el Fondo antes de que finalice el Periodo de
Inversién; o

(c) pararealizar Inversiones de Seguimiento.

A efectos aclaratorios, el desembolso de los Compromisos no Desembolsados se solicitara siempre a
los Participes a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales.
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17.10.

17.11.

17.12.

17.13.

17.14.

17.15.

Cierres posteriores

En su primera fecha de desembolso, cada Participe Posterior suscribira y desembolsara integramente
tantas Participaciones como le notifique la Sociedad Gestora, que corresponderan al importe que el
Participe Posterior habria tenido que asumir de haber sido admitido en el Fondo en |la Fecha del Primer
Cierre (el “Importe de Ecualizacién”).

Ademas del desembolso previsto en el parrafo anterior, el Participe Posterior debera abonar a los
Participes existentes una compensacion que se calculara aplicando un tipo anual del cinco por ciento
(5%) sobre el Importe de Ecualizaciéon, computando el periodo comprendido entre la fecha o fechas en
que el Participe Posterior hubiera realizado desembolsos si hubiera sido Participe desde la Fecha del
Primer Cierre y la fecha de suscripcion del correspondiente Acuerdo de Suscripcion (la “Prima de
Ecualizacion”). Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra (i) abstenerse de solicitar la
Prima de Ecualizacion a Participes Posteriores que puedan estar exentos en funcion de criterios
objetivos, tales como el momento de su entrada en el Fondo, su Compromiso en el Fondo o en otros
fondos gestionados por la Sociedad Gestora, o sobre la base de su naturaleza de Participes
institucionales, o (ii) aumentar la Prima de Ecualizacion con el fin de abordar cualquier conflicto de
intereses potencial o real entre el valor de entrada de los Participes en la Fecha del Primer Cierre y
cualquier cierre posterior, a la luz de cualquier posible evento de revalorizacion o liquidez con respecto
a la cartera del Fondo. La Prima de Ecualizaciéon no sera considerada como un desembolso de su
Compromiso y, por tanto, debera abonarse de manera adicional a dicha cantidad.

No obstante lo anterior, si un Participe Posterior y la Sociedad Gestora suscriben conjuntamente un
Acuerdo de Suscripcion en el Fondo dentro de los seis (6) meses siguientes a la Fecha del Primer
Cierre, dicho Participe Posterior no pagara Prima de Ecualizacion.

El Fondo actuara como intermediario en el pago de la Prima de Ecualizacién, por lo que aquellas
cantidades aportadas por el Fondo a los Participes correspondientes en concepto de Prima de
Ecualizacién, no tendran la consideracion de Distribuciones del Fondo.

El Fondo abonara, en caso de exceso de liquidez tras la incorporacion de Participes Posteriores, el
Importe de Ecualizacién que considere oportuno a los Participes que hayan sido admitidos en el Fondo
en cierres previos (teniendo en cuenta, en su caso, los Compromisos suscritos por dichos Participes
antes del cierre en cuestion), a prorrata de los importes efectivamente desembolsados por cada uno
de ellos. El Importe de Ecualizacion asi devuelto a los Participes correspondientes sera una
Distribucién Temporal a los efectos del presente Reglamento y se afiadira a sus Compromisos no
Desembolsados.

La Prima de Ecualizacién se distribuira entre los Participes que hayan sido admitidos en el Fondo en
cierres previos a prorrata de los importes efectivamente desembolsados por cada uno de ellos y
ajustada para tener en cuenta la fecha de su admisién en el Fondo. Sin embargo, el Fondo no abonara
la Prima de Ecualizacion a aquellos Participes Posteriores que no hubiesen abonado, ellos mismos la
Prima de Ecualizacién. La Prima de Ecualizacion asi pagada a los Participes preexistentes no
constituira una Distribucion a los efectos del presente Reglamento ni aumentara sus Compromisos de
Inversién pendientes de desembolso.
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17.16.Cuando las cantidades a repartir entre dichos Participes como Importe de Ecualizacion y/o Prima de
Ecualizacién sean, a discrecion de la Sociedad Gestora, de escasa cuantia, la Sociedad Gestora podra
decidir mantener dichos importes en el patrimonio del Fondo, hasta el momento en el que se realice la
siguiente Distribucion.

17.17.No obstante lo anterior, los titulares de Participaciones de Clase B no estaran sujetos a la obligacion
de pagar la Prima de Ecualizacion.

17.18.A los efectos del presente Reglamento y, en particular, en lo que se refiere a las Reglas de Prelacion,
la Prima de Ecualizacion pagada por cada Participe Posterior no se considerard desembolso de sus
Compromisos y, por lo tanto, debera pagarse ademas de su Compromiso.

Distribuciones Temporales durante el Periodo de Colocacién

17.19.Con el fin de optimizar la gestion del patrimonio del Fondo, y sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo
22 del presente Reglamento, en el supuesto de que durante el Periodo de Colocacion, la Sociedad
Gestora considere que existe un exceso de liquidez en el Fondo como consecuencia de la suscripcion
y desembolso de Participaciones por Participes Posteriores, la Sociedad Gestora podra acordar de
inmediato la realizacion de Distribuciones Temporales.

Compromiso de los Miembros del Equipo

17.20.Los Miembros del Equipo, junto con la Sociedad Gestora, suscribiran, y mantendran en todo momento
durante la vida del Fondo, un Compromiso de al menos dos coma cinco por ciento (2,5%) de los
Compromisos Totales del Fondo (el “Compromiso de los Miembros del Equipo”).

17.21.A efectos del Articulo 17.20, en caso de salida de un Miembro del Equipo, su parte correspondiente
del Compromiso de los Miembros del Equipo seguira contabilizando como Compromiso de los
Miembros del Equipo.

Articulo 18.  Participe en Mora

18.1. Encaso de que un Participe haya incumplido su obligacién de desembolsar el Compromiso exigido por
la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 17 anterior, se devengara a favor del Fondo un
interés de demora equivalente a una tasa de rentabilidad anual del diez por ciento (10%), calculado
sobre el importe del desembolso del Compromiso exigido por la Sociedad Gestora en la Solicitud de
Desembolso y desde la fecha del incumplimiento hasta la fecha de pago efectivo (o hasta la fecha de
reembolso o venta de las Participaciones del Participe en Mora segun se establece a continuacion).
Dichos intereses de demora no seran pagaderos por el Participe hasta que sea considerado Participe
en Mora.

18.2. Si el Participe no subsana el incumplimiento en el plazo de un (1) mes a partir de la fecha de
vencimiento en la que el Participe deberia haber realizado el desembolso de conformidad con la
Solicitud de Desembolso, dicho Participe sera considerado “Participe en Mora”. Los importes pagados
en concepto de intereses de demora se tratardn como Prima de Ecualizacion pagadera a los Participes
que no hayan incurrido en incumplimiento segun lo descrito en el Articulo 17.11 y siguientes.
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18.3.

18.4.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluidos los relacionados con su
participacion en el Comité de Supervision (si procede), en la Junta de Participes o en otros érganos
similares), asi como sus derechos econdmicos, y los importes de su Compromiso que hayan sido
solicitados por la Sociedad Gestora pero no hayan sido abonados por el Participe en Mora, incluidos
los intereses de demora y los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento, podran compensarse,
a discrecion exclusiva de la Sociedad Gestora, con cualesquiera importes a los que el Participe en
Mora pueda tener derecho con cargo al Fondo (incluidas las Distribuciones). A discrecién de la
Sociedad Gestora, podran retenerse en el Fondo cualesquiera otros importes que de otro modo se
adeudarian al Participe en Mora para hacer frente a cualesquiera otros importes adeudados o
potencialmente adeudados por el Participe en Mora (incluidas, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, los futuros desembolsos al Fondo que puedan exigirse en relacion con su Compromiso).

Adicionalmente, la Sociedad Gestora estard obligada a ejecutar, a su discrecion (pero en el mejor
interés del Fondo), una o mas de las siguientes alternativas:

(a) exigir el desembolso de la parte del Compromiso exigida en virtud de la Solicitud de Desembolso,
junto con el pago de los intereses de demora y los dafios y perjuicios causados por el
incumplimiento; o

(b) amortizar las Participaciones del Participe en Mora. Las cantidades que hayan sido
desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora, y que no le hayan sido distribuidas o
reembolsadas antes de la fecha de la amortizacion, quedaran retenidas en el Fondo hasta la
liquidacion de los saldos con el Participe en Mora de conformidad con el presente Articulo, en
concepto de penalizacion. Como consecuencia de dicha amortizacion, el Participe en Mora sélo
tendra derecho a percibir del Fondo la menor de las siguientes cantidades (aplicando siempre
un descuento del cincuenta por ciento (50%) sobre la misma) (i) las cantidades totales
desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora, menos cualesquiera cantidades que hubieran
sido objeto de Distribucion o reembolso al Participe en Mora; o (ii) el valor liquidativo de sus
Participaciones en el momento de la amortizaciéon. Dichos importes so6lo se entregaran al
Participe en Mora en la medida en que los demas Participes hayan recibido Distribuciones del
Fondo por un importe equivalente al total de los importes que hayan abonado durante la vida del
Fondo. De la cantidad a percibir por el Participe en Mora se deduciran: (i) los gastos, incluidos
intereses, en que se haya incurrido como consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo
para cubrir la cantidad no aportada por el Participe en Mora, y (ii) los gastos en que haya incurrido
la Sociedad Gestora en relacion con el incumplimiento del Participe en Mora mas una cantidad
equivalente a la Comisién de Gestién que la Sociedad Gestora deje de percibir como
consecuencia de la aplicacién de este parrafo; o

(c) acordarlaventa de las Participaciones en poder del Participe en Mora, en cuyo caso la Sociedad
Gestora:

(i) En primer lugar, ofrecera las Participaciones a todos y cada uno de los Participes del
Fondo a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales. En caso de
que alguno de los Participes no ejerza este derecho, las Participaciones que le
correspondan se ofreceran a los demas Participes a prorrata de su respectiva
participacion en los Compromisos Totales.
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(ii)

El precio de compra de cada Participacion ofrecida a los Participes sera un importe
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del ultimo valor liquidativo de dicha
Participacion.

En segundo lugar, las Participaciones en poder del Participe en Mora que no sean
adquiridas por ninguno de los Participes en los términos del apartado anterior seran
ofrecidas por la Sociedad Gestora a cualquier Persona o Personas en beneficio del Fondo.

Una vez recibida la propuesta por la Sociedad Gestora, (i) si el precio es superior al
cincuenta por ciento (50%) del valor liquidativo de las Participaciones, la Sociedad Gestora
podra transmitir las Participaciones del Participe en Mora; (ii) si el precio ofrecido es
inferior al cincuenta por ciento (50%) del valor liquidativo de las Participaciones, la
Sociedad Gestora comunicara la propuesta a los Participes, quienes, en el plazo de siete
(7) dias naturales, indicaran si estan interesados en adquirir la totalidad de la participacién
a dicho precio, procediéndose a la transmisién a prorrata entre los Participes interesados
dentro de los siete (7) dias naturales siguientes a la finalizacién del citado plazo. El precio
acordado entre la Sociedad Gestora y la Persona o Personas interesadas sera vinculante
para el Participe en Mora, quien debera colaborar con la Sociedad Gestora para que se
efectue la transmision.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Participe en Mora
hasta la formalizacion de los documentos pertinentes a satisfaccion de la Sociedad
Gestora. Del precio de venta a percibir por el Participe en Mora se detraeran los siguientes
importes: (i) cualesquiera costes, incluidos intereses, en que se haya incurrido como
consecuencia de la financiacién requerida por el Fondo para cubrir el importe no aportado
por el Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes en que haya incurrido la Sociedad
Gestora en relacién con el incumplimiento de sus obligaciones por parte del Participe en
Mora, mas un importe equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora haya
dejado de percibir como consecuencia del incumplimiento del Participe en Mora.

18.5. Asimismo, la Sociedad Gestora podra ejercitar las acciones legales correspondientes contra el
Participe en Mora para reclamar la indemnizacion de los dafios y perjuicios ocasionados.

18.6. La Sociedad Gestora no exigira a los Participes no morosos la financiacion de ningun importe
equivalente a la Comision de Gestidn que hubiera correspondido al Compromiso a desembolsar por el
Participe en Mora.

CAPITULO VIII. REGIMEN DE TRANSMISION DE PARTICIPACIONES

Articulo 19.

Transmision de Participaciones

Transmision por Participes

19.1. La transmision de Participaciones, la constitucion de derechos limitativos u otro tipo de gravamenes y
el ejercicio de los derechos inherentes a los mismos (la “Transmisiéon”) requerird el previo
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19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

consentimiento por escrito de la Sociedad Gestora. En este sentido, todo cedente debera notificar a la
Sociedad Gestora la intencion de transmitir, directa o indirectamente, sus Participaciones en el Fondo.

La Sociedad Gestora no denegara su consentimiento a la Transmision propuesta si el cesionario es
otro Participe en el Fondo o una Afiliada del cesionario, siempre que (i) dicho cesionario cumpla los
requisitos KYC y PBC, y (ii) tanto el cedente como el cesionario permanezcan dentro del mismo grupo
empresarial tras dicha Transmision.

La adquisicion de Participaciones conllevara la aceptacion por el cesionario del presente Reglamento,
incluyendo, en su caso, la asuncion por el cesionario del Compromiso no Desembolsado
correspondiente al Compromiso vinculado a las Participaciones adquiridas (quedando, en
consecuencia, el cedente libre de la obligacion de aportar al Fondo el Compromiso no Desembolsado
correspondiente a dichas Participaciones cedidas).

Restricciones a la Transmisién de Participaciones

Cualquier propuesta de Transmisién que no se ajuste a lo dispuesto en el presente Reglamento no
sera valida ni surtira efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra denegar su consentimiento a la transmisién propuesta, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, en las siguientes circunstancias:

(@) cuando el cesionario carezca de solvencia financiera para hacer frente a los desembolsos de
capital pendientes;

(b)  cuando el transmitente sea un Participe en Mora y no se haya confirmado la subrogacién en su
obligacion por parte del cesionario;

(c)  cuando el cesionario no haya cumplido todos los requisitos KYC, PBC o cualquier otro requisito
regulatorio;

(d)  si dicha Transmision hiciera que el Fondo incumpliera cualquier contrato o acuerdo que haya
suscrito;

(e) sidicha Transmision pudiera causar problemas u obligaciones regulatorias o fiscales; y
() si dicha Trasmision pudiera dar lugar a una infraccién de las leyes o reglamentos aplicables.

En caso de que las Participaciones fueran objeto de una transmisién forzosa en virtud de un proceso
judicial o administrativo, o en el caso de transmisiones mortis causa, la adquisicion de Participaciones
del Fondo por adjudicacién y/o por sucesion hereditaria conferira al adjudicatario, al heredero o al
legatario la condicion de Participe. La adquisicion de Participaciones por tales titulos implicara la
aceptacioén por parte del adjudicatario, del heredero o del legatario del presente Reglamento, asi como
la asuncion del Compromiso no Desembolsado por cada una de las Participaciones de las que ha
devenido titular (incluyendo la obligacion de contribuir al Fondo los importes correspondientes a las
Distribuciones Temporales recibidas por los titulares anteriores de las Participaciones transmitidas y
cuyo desembolso pueda requerir la Sociedad Gestora).
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19.7.

19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

19.12.

19.13.

No obstante, en adquisiciones en virtud de un proceso judicial o administrativo, o en el caso de
transmisiones mortis causa, y en caso de que existan motivos regulatorios que lo exijan, la Sociedad
Gestora se reserva el derecho de presentar un adquirente de las Participaciones distinto, o incluso, de
adquirirlas ella misma, fijando como precio el valor liquidativo de las Participaciones.

Procedimiento de Transmisién de Participaciones

El transmitente notificara, por escrito y con al menos quince (15) Dias Habiles de antelacion, a la
Sociedad Gestora la transmision propuesta, incluyendo en dicha notificacion: (i) el numero de
Participaciones a transmitir (incluyendo, en su caso, el Compromiso desembolsado y el Compromiso
no Desembolsado) (las “Participaciones Propuestas”); (ii) el nombre, domicilio y nacionalidad del
posible adquirente; y (iii) todos los demas términos y condiciones de la transmision prevista.

Asimismo, con caracter previo a la Transmision de las Participaciones Propuestas, el cesionario debera
remitir a la Sociedad Gestora un Acuerdo de Suscripcidon debidamente firmado. Mediante el Acuerdo
de Suscripcion, el cesionario asumira expresamente frente al Fondo y la Sociedad Gestora todos los
derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las Participaciones Propuestas vy,
en particular, el Compromiso inherente a las mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion
de aportar al Fondo las cantidades correspondientes a las Distribuciones Temporales percibidas por
los anteriores titulares de las Participaciones Propuestas y cuyo pago pueda ser requerido
posteriormente por la Sociedad Gestora de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 22 del presente
Reglamento).

La Sociedad Gestora notificara al transmitente su decision relativa al consentimiento establecido en el
Articulo 19.1 en un plazo de quince (15) dias naturales a partir de la recepcion de la notificacién enviada
por el transmitente de conformidad con el Articulo 19.8 anterior.

El cesionario no adquirira la condiciéon de Participe hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya
recibido el documento acreditativo de la transmision, y ésta haya sido inscrita por la Sociedad Gestora
en el correspondiente registro de Participes, lo que no tendra lugar hasta que el cesionario haya
efectuado, en su caso, el pago de los gastos en que haya incurrido el Fondo y/o la Sociedad Gestora
con motivo de la Transmision. Con anterioridad a dicha fecha, la Sociedad Gestora no sera responsable
en relacion con las Distribuciones que efectie de buena fe a favor del transmitente.

No obstante lo anterior, las Transmisiones de Participaciones del Fondo estaran sujetas, en todo caso,
a las obligaciones de informacion y comunicacion que en cada momento establezca la legislacién
aplicable y, en particular, a las relativas a la prevencién del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo.

El transmitente y el adquirente seran responsables solidarios y deberan reembolsar al Fondo y/o a la
Sociedad Gestora todos los gastos razonables en que hayan incurrido directa o indirectamente en
relacion con la Transmision de las Participaciones Propuestas (incluidos, a efectos aclaratorios, los
gastos legales y de auditoria relacionados con la revision de la operacion) antes de la fecha en que se
haga efectiva la correspondiente Transmision.
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CAPITULO IX. POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCION

Articulo 20. Politica General de Distribucion

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

20.5.

Plazos y politica de distribucion

El Fondo procedera a la realizacion de Distribuciones en efectivo a los Participes tan pronto como
estime oportuno tras la realizacién de una desinversion en las Sociedades Participadas, o, en su caso,
tras la percepcidn de ingresos por otros conceptos provenientes de estas.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar distribuciones en los
términos anteriores si:

(a) los importes a distribuir a los Participes del Fondo no sean significativos a juicio de la Sociedad
Gestora, en cuyo caso dichos importes se acumularan para ser distribuidos cuando la Sociedad
Gestora lo estime oportuno o para ser compensados con futuros gastos del Fondo, incluida, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, la Comision de Gestion;

(b) las cantidades pendientes de Distribucion puedan ser recicladas de acuerdo con las
disposiciones de este Reglamento;

(c) se refiera a ingresos derivados de desinversiones (dividendos u otros rendimientos de
Sociedades Participadas) que tengan lugar antes del final del Periodo de Colocacioén;

(d) ajuicio de la Sociedad Gestora, la Distribucion pueda ir en detrimento de la situacion financiera
del Fondo, pueda afectar a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para hacer
frente a sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas; o

(e) ello facilitase la administracion del Fondo, cuando la Sociedad Gestora prevea que, en un plazo
de tiempo relativamente breve, el Fondo vaya a percibir de las Sociedades Participadas, o para
compensar inminentes desembolsos en Sociedades Participadas, evitando asi que se produzca,
en un breve lapso de tiempo, una Distribucion seguida de una Solicitud de Desembolso. Los
importes no distribuidos se acumularan para realizar Distribuciones en el momento en que asi lo
decida la Sociedad Gestora segun su criterio prudente.

Las Distribuciones del Fondo se efectuaran de conformidad con las Reglas de Prelacion.

Las Distribuciones se efectuaran normalmente en forma de: (i) reembolso de Participaciones, (ii) pago
de los beneficios o reservas del Fondo, o (iii) devolucién de las contribuciones mediante la reduccién
del valor de las Participaciones del Fondo. A efectos aclaratorios, las Distribuciones se realizaran
siempre a los Participes en los mismos términos y condiciones.

Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos del Fondo antes de la
liquidacion del mismo, salvo en casos excepcionales con el consentimiento previo de los Participes
interesados.
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20.6.

20.7.

20.8.

20.9.

Retenciones fiscales sobre las Distribuciones. Requisitos fiscales administrativos

Por regla general, el Fondo no estara obligado a aplicar ninguna retencion fiscal sobre los beneficios y
reservas distribuidos a los Participes, a menos que el Participe obtenga dicha Distribucion a través de
una jurisdiccion no cooperativa (anteriormente denominada como Paraiso Fiscal) conforme la Orden
HFP/115/2023, de 9 de febrero, por la que se determinan los paises y territorios, asi como los
regimenes fiscales perjudiciales, que tienen la consideracion de jurisdicciones no cooperativas.

Para confirmar que no concurre esta circunstancia, la Sociedad Gestora solicitara peridédicamente al
Participe la acreditacion de su residencia fiscal. En consecuencia, siempre que sea requerido por la
Sociedad Gestora, el Participe debera presentar diligentemente a la Sociedad Gestora un Certificado
de Residencia Fiscal.

Asimismo, en caso de que el Participe cambie su residencia fiscal, debera notificarlo inmediatamente
a la Sociedad Gestora y entregar a ésta, tan pronto como pueda, un Certificado de Residencia Fiscal.

Si el Participe no puede proporcionar a la Sociedad Gestora un Certificado de Residencia Fiscal por la
Unica razén de ser una entidad transparente fiscalmente y, por lo tanto, no estar sujeta al impuesto
sobre la renta en su pais de constitucién, la Sociedad Gestora solicitara periddicamente al Participe
una prueba de la residencia fiscal de las Personas que sean sus accionistas o participes, asi como de
la residencia fiscal de las Personas que sean accionistas de los propios accionistas o participes del
Participe que sean entidades de doble imposicion fiscal y, por lo tanto, no estén sujetas al impuesto
sobre la renta en su pais de constitucion, etc. (todos ellos denominados los “Titulares Reales del
Participe”). En este caso, la Sociedad Gestora también solicitara, en relacién con los beneficios y
reservas que distribuya al Participe, su proporcién de asignacion entre los Titulares Reales del
Participe. En consecuencia, siempre que sea requerido por la Sociedad Gestora, el Participe debera
presentar diligentemente a la Sociedad Gestora un Certificado de Residencia Fiscal de los Titulares
Reales del Participe y la proporcién de asignacion entre los mismos, renunciando a estos efectos a
cualquier ley que les impida comunicar dicha informacion.

20.10.Adicionalmente, para recibir las Distribuciones del Fondo y realizar las aportaciones solicitadas por el

Fondo, el Participe debera facilitar a la Sociedad Gestora una cuenta bancaria que no esté situada en
una jurisdiccidon no cooperativa.

20.11.En caso de que los Participes no puedan facilitar a la Sociedad Gestora el Certificado de Residencia

Fiscal del Participe o, en su caso, de los Titulares Reales del Participe, cuando ésta lo solicite y antes
de que se efectue la correspondiente Distribucion de beneficios y reservas, la Sociedad Gestora
retendra de dicha Distribucién el importe exigido por la ley.

20.12.En tal caso, la Sociedad Gestora notificara sin demora al Participe los impuestos pagados o retenidos

de las Distribuciones efectuadas al Participe.

20.13.La Sociedad Gestora, a peticion de cualquier Participe, facilitara sin demora a dicho Participe toda la

informacion de que disponga la Sociedad Gestora y cumplira todos los requisitos administrativos que
la autoridad fiscal pertinente pueda imponer a la Sociedad Gestora en cada caso que sea
razonablemente necesario para que dicho Participe pueda: (i) reclamar cualquier impuesto que haya
sido retenido o presentar declaraciones e informes fiscales; o (ii) facilitar informacion fiscal a cualquiera
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de los Titulares Reales del Participe con la misma finalidad. Cualquier coste asociado a una solicitud o
necesidad del Participe derivada de cualquiera de las circunstancias anteriores, no supondra coste
alguno para el Fondo y correra a cargo del Participe.

20.14.Ni el Participe ni ninguno de sus inversores estaran obligados, por el mero hecho de haber invertido
en el Fondo, a: (i) presentar una declaracion de impuestos en Espafia (que no sea de reembolso,
retencion o impuesto similar) relativa a rentas que no deriven del Fondo; ni (ii) pagar ningun impuesto
en Espafa que no derive del Fondo.

Articulo 21. Reciclaje

21.1. A los efectos del presente Reglamento, por “reciclaje” se entendera la utilizacion de los ingresos y/o
dividendos percibidos de las Sociedades Participadas, o los importes resultantes de la desinversion en
las mismas, o cualquier otro ingreso derivado de las inversiones del Fondo, para financiar las
Inversiones, la Comision de Gestion, los Costes de Establecimiento, los Gastos Operativos del Fondo
o cualquier otro concepto previsto en el presente Reglamento.

21.2. El Fondo podra reciclar, de conformidad con el presente Articulo 21, de forma que el Fondo no pueda
en ningun momento haber realizado Inversiones en Sociedades Participadas que superen el cien por
cien (100%) de los Compromisos Totales.

Articulo 22. Distribuciones Temporales

22.1. Los importes recibidos por los Participes en concepto de Distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran sus Compromisos no Desembolsados en ese
momento, por lo que los Participes tendran la obligaciéon de volver a desembolsar dichos importes. A
efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucion
Temporal corresponde al titular de cada participacién en el momento en que la Sociedad Gestora emita
la correspondiente Solicitud de Desembolso, con independencia de que el titular de la participacién
haya sido o no el destinatario de la Distribucion Temporal.

22.2. A estos efectos, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, clasificar una Distribucion como
Distribucién Temporal, exclusivamente en relacidon con Distribuciones de la siguiente naturaleza:

(a) los importes sujetos a reciclaje de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 21;

(b) las cantidades desembolsadas por los Participes para realizar una Inversién que no se haya
completado segun lo previsto o cuyo valor de adquisicion haya sido inferior al esperado;

(c) las cantidades aportadas al Fondo por Participes Posteriores que, de conformidad con el Articulo
22, puedan calificarse de Distribuciones Temporales;

(d)  cualquier cantidad distribuida a los Participes en el supuesto en que el Fondo pudiera estar
obligado a abonar determinadas indemnizaciones;

(e) cualesquiera importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion en relacion
con la cual el Fondo hubiera otorgado garantias contractuales o por la cual estuviera sujeto a
indemnizaciones de caracter contractual; o
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(f) cualquier otro importe que la Sociedad Gestora califique como temporal a su discreciéon en el
mejor interés del Fondo.

22.3. La Sociedad Gestora informara a los Participes de cualquier Distribucién clasificada como Distribucién
Temporal. A estos efectos, cualquier Distribucion clasificada por la Sociedad Gestora como Distribucion
Temporal se indicara en la correspondiente notificacion de Distribucion. A efectos aclaratorios, los
importes distribuidos y no clasificados como Distribucién Temporal en la correspondiente notificacion
de Distribucién no podran clasificarse posteriormente como tales.

Articulo 23. Criterios para la Determinacion y Distribucion de Beneficios

23.1. Los beneficios del Fondo se determinaran de acuerdo con los principios contables y criterios de
valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, sobre normas contables
e informes de informacién reservada de las entidades de capital riesgo o cualquier otra normativa que
la sustituya en el futuro.

23.2. Los beneficios del Fondo se distribuiran de conformidad con la politica general de distribucion
establecida en el Articulo 20 y la legislacién aplicable, y se valoraran de acuerdo con las politicas
internas de la Sociedad Gestora y los principios de valoracion emitidos o recomendados por Invest
Europe, vigentes en cada momento.

CAPITULO X. AUDITORES, INFORMACION A LOS PARTICIPES Y JUNTA DE PARTICIPES
Articulo 24. Auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. El nombramiento
de los auditores de cuentas del Fondo se realizara por la Sociedad Gestora en el plazo de seis (6) meses
desde la constitucion del Fondo y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio a auditar.
Dicho nombramiento recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 11 de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de auditoria de cuentas y se comunicara a los Participes y a la CNMV, a la que
también se notificara puntualmente cualquier cambio en el nombramiento de los auditores de cuentas.

Articulo 25. Derechos de Informacion de los Participes

25.1. Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por REUVECA y la
Ley de Capital Riesgo y demas legislacion aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada
Participe, en su domicilio social, el presente Reglamento actualizado, asi como los sucesivos informes
anuales auditados que puedan publicarse relativos al Fondo.

25.2. Aparte de las obligaciones de informacion indicadas anteriormente, la Sociedad Gestora facilitara a los
Participes del Fondo la siguiente informacion, que se elaborara de conformidad con las directrices de
informacion y valoracién emitidas o recomendadas por Invest Europe, vigentes en cada momento:

(a) dentro de los ciento cincuenta (150) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio, los
estados financieros anuales auditados del Fondo;
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(b) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes al final de cada trimestre, la
siguiente informacion:

(i) los estados financieros trimestrales no auditados del Fondo;

(i) informacioén sobre las Inversiones y desinversiones realizadas durante dicho periodo;
(i)  informacién relevante sobre las Inversiones y otros activos del Fondo;

(iv)  calculo del valor liquidativo de las Participaciones; y

(v)  Coste de Adquisicion y Valoracién no auditada de las Inversiones del Fondo.

Articulo 26. Junta de Participes

26.1.

26.2.

26.3.

26.4.

26.5.

26.6.

Como érgano de representacion de los Participes, se constituira una Junta de Participes del Fondo (la
“Junta de Participes”).

La Sociedad Gestora convocara la Junta de Participes: (i) siempre que lo considere oportuno; y (ii)
mediante solicitud escrita de un niamero de Participes que representen, al menos, el veinticinco
por ciento (25%) de los Compromisos Totales, incluyendo al menos tres (3) Participes. En tal caso,
la Sociedad Gestora debera convocar la Junta de Participes en el plazo maximo de quince (15)
Dias Habiles desde la recepcién de dicha solicitud.

La Junta de Participes, que podra celebrarse personalmente o a través de sistemas de
videoconferencia o teleconferencia, se convocara mediante comunicacion dirigida a cada uno de los
Participes con una antelacién minima de diez (10) dias naturales, por cualquier medio que permita a
la Sociedad Gestora tener constancia de la recepcion de la convocatoria por el destinatario, y debera
incluir el lugar, dia y hora de la reunién, el orden del dia de los asuntos a tratar y la documentacién
relativa a cualquier asunto que se someta a su aprobacion. Excepcionalmente, en caso de que la
reunién se convoque, a criterio de la Sociedad Gestora, con caracter urgente no sera necesario
respetar la referida antelacién minima, bastando con un plazo de convocatoria de dos (2) Dias Habiles.
A partir de las fechas fijadas para la reunién en primera y segunda convocatoria, correra un plazo de
veinticuatro (24) horas.

No obstante lo anterior, dichas formalidades no seran necesarias cuando, estando presentes o
representados en la reunion todos los Participes, éstos decidan por unanimidad celebrar una Junta de
Participes. A efectos aclaratorios, los asuntos sometidos a la aprobacion de los Participes que no
figuren en el orden del dia distribuido en la convocatoria no se trataran durante la reunién, a menos
que se acuerde lo contrario por unanimidad de los Participes.

Los Participes podran ser representados por cualquier persona, siempre que dicha representacion se
otorgue por escrito y con caracter especial para cada reunién. Sera suficiente la representacion
conferida mediante correo electrénico enviado a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora designara, entre sus representantes, al Presidente y al Secretario de la reunién,
salvo decisién contraria de los Participes que representen la mayoria de los Compromisos presentes
o representados en la reunion. En caso de que el presidente o el secretario no puedan asistir, la
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26.7.

26.8.

26.9.

26.10.

26.11.

Sociedad Gestora elegira al presidente y al secretario de la sesion entre los miembros de la Junta de
Participes.

Durante la reunion, los Participes que representen la mayoria de los Compromisos presentes podran
solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunion para celebrar una sesion a puerta cerrada sin
la presencia de la Sociedad Gestora.

Cada Participe tendra derecho a un (1) voto en la Junta de Participes por cada euro que haya
comprometido en el Fondo en virtud de su Compromiso correspondiente.

Los acuerdos de la Junta de Participes se adoptaran, por regla general, y salvo que en el presente
Reglamento se disponga lo contrario, mediante Mayoria Ordinaria. No obstante lo anterior, cuando el
presente Reglamento exija que un determinado acuerdo se adopte por una mayoria distinta a la
Mayoria Ordinaria, debera cumplirse dicho requisito para la valida adopcién del acuerdo.

Los acuerdos que se adopten en la reunién de la Junta de Participes se consignaran en acta que
quedara a disposicion de los Participes. La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas
de la Junta de Participes corresponde a la Sociedad Gestora.

A discrecion de la Sociedad Gestora, también podran adoptarse acuerdos de la Junta de Participes sin
necesidad de celebracion de sesidn por cualquier medio, como fax, correo electrénico o correo postal.
A tal efecto, se remitira por cualquiera de dichos medios un escrito a todos y cada uno de los miembros
de la Junta de Participes con el tenor literal de los acuerdos y propuestas que se sometan a votacion,
junto con la documentacién anexa que, en su caso, resulte imprescindible para poder emitir el voto con
conocimiento de causa. Los miembros de la Junta de Participes deberan devolver dicho ejemplar con
su voto y firma. En todo caso, el plazo para emitir el voto sera de cinco (5) Dias Habiles desde la
recepcion de la propuesta de acuerdo, y los votos se computaran sumando los votos validamente
emitidos. En casos excepcionales, siempre y cuando asi se prevea expresamente en el escrito, la
Sociedad Gestora podra decidir que los votos no emitidos computen positivamente a los efectos del
computo de la mayoria necesaria.

CAPITULO XI. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 27. Modificaciéon del Reglamento

27.1.

27.2.

27.3.

Modificacion del Reglamento con la aprobacion de los Participes

La Sociedad Gestora notificara a los Participes cualquier modificaciéon del Reglamento atendiendo a
las disposiciones del presente Articulo.

Ni las modificaciones del presente Reglamento ni la prérroga de la duracién del Fondo (tal y como se
regula en el Articulo 3 del presente Reglamento) otorgaran a los Participes derecho de separacién del
Fondo.

Este Articulo 27 solo podra modificarse con el acuerdo unanime de todos los Participes.
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27.4. Sin perjuicio de los casos en los que se prevea lo contrario, cualquier modificacion material del presente
Reglamento requerira la aprobacion de: (i) la Sociedad Gestora; y (ii) los Participes por Mayoria
Ordinaria.

27.5.

27.6.

Articulo 28.

28.1.

En cualquier caso, no podra introducirse ninguna modificacion en este Reglamento sin el
consentimiento de los Participes perjudicados en caso de que dicha modificacion:

(@)

(b)

(c)

impone a un Participe la obligacién de realizar aportaciones adicionales al Fondo que superen
su Compromiso;

aumenta las responsabilidades u obligaciones, o disminuye los derechos o protecciones, de un
Participe o de un grupo concreto de Participes de forma diferente a los demas Participes; o

implica cualquier modificacion de las Reglas de Prelacion.

Modificacion del Reglamento sin la aprobacion de los Participes

Sin perjuicio de lo anterior, el presente Reglamento podra ser modificado por la Sociedad Gestora, sin
requerir la aprobacién de los Participes, con el fin de:

(@)

(f)

incrementar el tamano maximo del Fondo en caso de que resulte oportuno atendiendo a una
demanda superior a la prevista inicialmente;

crear nuevas clases de Participaciones, sin que dicha modificacion pueda perjudicar los
intereses de los que fuesen Participes del Fondo con anterioridad a la modificacion;

aclarar ambigledades, para corregir o completar cualquier articulo del Reglamento que sea
incompleto o entre en contradiccidon con otros;

realizar las modificaciones exigidas por los cambios normativos o regulatorios que afecten a la
Sociedad Gestora o al Fondo;

abordar las consecuencias de los eventos previstos en el Reglamento, incluyendo
modificaciones en su caso; o

introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con posterioridad a la Fecha del
Primer Cierre, siempre y cuando dichas modificaciones (i) no perjudiquen de forma material los
derechos u obligaciones de los Participes iniciales; y (ii) sean solicitadas por Participes que
hayan firmado un Compromiso de Inversién con el Fondo.

Disolucién y Liquidacién del Fondo

El Fondo se disolvera:

(@)
(b)

al expirar la duracion del Fondo;

en caso de cese, sustitucion o concurso y liquidacion de la Sociedad Gestora sin que se nombre
una sociedad gestora sustituta;
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28.2.

28.3.

28.4.

28.5.

28.6.

28.7.

(c) acuerdo conjunto de la Sociedad Gestora y los Participes con Mayoria Ordinaria;

(d)  cuando se haya producido algun cambio normativo sobrevenido que, en opinion de la Sociedad
Gestora, pueda hacer ilegal o impracticable la gestion del Fondo; o

(e) por cualquier otra causa establecida en el REUVECA, en la Ley de Capital Riesgo o en este
Reglamento.

El acuerdo de disoluciéon debe ser comunicado inmediatamente a la CNMV y a los Participes.

Una vez disuelto el Fondo, se abrira el periodo de liquidacion y se suspenderan los derechos relativos
al reembolso y suscripcién de Participaciones.

Con la excepcion del supuesto previsto en el punto (b) del Articulo 28.1 anterior, la liquidacion del
Fondo se llevara a cabo por un liquidador que sera la Sociedad Gestora, salvo que se acuerde lo
contrario por los Participes por Mayoria Reforzada. En este sentido, desde la disolucion del Fondo
hasta su completa liquidacion, el Fondo abonara a la Sociedad Gestora una Comision de Gestién
basada en el precio de mercado en el momento de la disolucién del Fondo.

El liquidador procedera, con la mayor diligencia y en el plazo mas breve posible, a la enajenacion de
los activos del Fondo, al pago de sus deudas y al cobro de sus créditos. Una vez realizadas estas
operaciones, preparara los estados financieros pertinentes y determinara el valor de las Participaciones
de liquidaciéon que corresponda a cada Participe de acuerdo con los derechos establecidos en este
Reglamento. Dichos estados seran auditados en la forma prevista en la ley y el balance y la cuenta de
resultados se comunicaran en lo pertinente a los acreedores. Asimismo, el liquidador podra constituir
una provision de fondos por un importe razonablemente estimado para poder satisfacer cualquier
deuda u obligacion del Fondo que no haya sido satisfecha en el plazo de un (1) mes a que se refiere
el Articulo siguiente y que sea necesaria para proceder a la cancelacién del Fondo.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la comunicacién de los estados financieros de acuerdo con
la Ley de Capital Riesgo sin que se hayan producido reclamaciones, se procedera a la distribucién del
patrimonio neto del Fondo entre los Participes de acuerdo con las Reglas de Prelacion establecidas en
el Articulo 16.2 de este Reglamento. Las cuotas de liquidacion no reclamadas en el plazo de tres (3)
meses quedaran consignadas en depdsitos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos
adisposicion de sus legitimos titulares. En caso de reclamacion, se estara a lo que disponga el Juzgado
competente.

Una vez realizada la distribucién total del patrimonio neto, consignadas las deudas que no hayan
podido ser liquidadas, garantizadas las deudas aun no vencidas y, en su caso, constituida la provisién
de fondos para la satisfaccion de las deudas del Fondo, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion
del Fondo en el registro administrativo de la CNMV.

Articulo 29. Responsabilidad Limitada e Indemnizacion

29.1.

Responsabilidad limitada

Las obligaciones asumidas por la Sociedad Gestora, los miembros del Comité de Inversion, los
miembros del Comité de Supervision, en su caso, en la adopcién de las correspondientes decisiones
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290.2.

29.3.

294.

20.5.

29.6.

en relacion con el Fondo, constituyen una obligacion de medios y no una obligacién de resultado, sin
perjuicio de la obligacion de desarrollar su actividad de forma honesta, con la debida competencia,
cuidado y diligencia, y con lealtad, actuando en todo momento en interés del Fondo y de sus Participes,
ajustandose a las disposiciones y normas de conducta del REUVECA y de la Ley de Capital Riesgo.

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados o intermediarios financieros, los
miembros del Comité de Inversion, cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, asi como los miembros del Comité de
Supervision y los Participes que, segun resulte relevante, designen a sus representantes en el seno
de cada comité, estaran exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafios sufridos por el
Fondo en relacion con los servicios prestados en virtud del presente Reglamento u otros acuerdos
relacionados con el Fondo, o en relacién con los servicios prestados como administrador de cualquiera
de las Sociedades Participadas o como miembro del Comité de Supervision, o que de otro modo
resulten como consecuencia de las transacciones, negocios o actividades del Fondo, salvo los
derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones y deberes
en relacion con el Fondo, o de un incumplimiento sustancial del presente Reglamento, de cualquier
otra documentacion legal del Fondo y/o de cualquier ley aplicable.

La Sociedad Gestora respondera solidariamente de los actos y contratos realizados por terceros
subcontratados por ella.

Indemnizacion

El Fondo indemnizara a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados, cualquier
persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de cualquiera de las Sociedades
Participadas, asi como a los miembros del Comité de Inversién y del Comité de Supervisién y a los
Participes que designen a dichos miembros (cada uno de ellos una "Persona Indemnizable" y
conjuntamente las "Personas Indemnizables"), por cualquier responsabilidad, reclamacién, dafos y
perjuicios, costes o gastos (incluidas las costas legales) en que hayan incurrido o puedan incurrir como
consecuencia de reclamaciones de terceros derivadas de su cargo o de su relacién con el Fondo, salvo
las derivadas de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relaciéon con el Fondo, o de un incumplimiento sustancial del presente Reglamento, de
cualquier otra documentacion legal del Fondo y/o de cualquier ley aplicable. A efectos aclaratorios, las
“reclamaciones de terceros” excluiran las reclamaciones de los Participes (que no sean un miembro
del Comité de Supervision y el Participe que designe, en su caso, a dichos miembros) o las
reclamaciones entre la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores y empleados y sus
respectivas Afiliadas (siempre teniendo en cuenta la limitacion de responsabilidad prevista en los
Articulos 29.1 a 29.3 anteriores).

Las Personas Indemnizables que hayan recibido indemnizaciones del Fondo de conformidad con el
Articulo 29.4 haran todo lo posible por recuperar dichas cantidades. A efectos aclaratorios, cualquier
indemnizacion duplicada que pudieran recibir sera reembolsada al Fondo.

La Sociedad Gestora contratara un seguro de responsabilidad profesional adecuado para cubrir el
riesgo de responsabilidad profesional de las Personas Indemnizables. La Persona Indemnizable estara
obligada a solicitar en primer lugar la indemnizacion en virtud de dicha cobertura de seguro, y cualquier
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importe asi recuperado se deducira de cualquier importe pagadero a la Persona Indemnizable por el
Fondo.

Articulo 30. Comunicaciones

30.1.

30.2.

30.3.

30.4.

Forma

Salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, todas las comunicaciones vy
notificaciones que deban efectuarse en virtud del presente Reglamento o en relacion con el mismo se
realizaran por escrito (el texto integro se incluira por fax o correo electrénico), indistintamente en lengua
espafola o inglesa, a la Sociedad Gestora y mediante: (i) entrega en mano con acuse de recibo por
escrito de las otras partes, (ii) conducto notarial, (iii) burofax, o (iv) correo postal o electrénico.

Direccién y destinatarios

Las comunicaciones y notificaciones se enviaran a las direcciones y a la atencién de las personas
indicadas a continuacion:

A la atencion de: Valeria Loewe Boente y Edvinas Kiskis

Direccién de correo electronico: valeria@kiboventures.com y edvinas@kiboventures.com

Direccion: Calle Zurbano 92, bajo izquierda, 28003 — Madrid (Espafia)
Toda comunicacion efectuada de conformidad con lo anterior se considerara debidamente recibida:

(a) el dia de su recepcion, siempre que se efectie mediante entrega personal o correo certificado y
se entregue en un Dia Habil y durante el Horario Habil;

(b) el siguiente Dia Habil, siempre que se realice mediante entrega personal o correo certificado
fuera del Horario Habil;

(c) el dia de la comunicacion por el remitente, cuando la comunicacion se efectie por correo
electronico, siempre que la transmisidn se realice dentro del Horario Habil; y

(d) el Dia Habil siguiente a la comunicacion, siempre que ésta se efectie por correo electrénico y
fuera del Horario Habil.

Para probar la recepcién de cualquier notificacion o comunicacién realizada en virtud del presente
Articulo, bastara con probar que la comunicacion estaba debidamente dirigida y fue entregada: (i) en
la direccién pertinente; o (ii) en la direccion de correo electrénico correcta.

Articulo 31. Obligaciones de Confidencialidad

31.1.

Informacién Confidencial

La suscripcién de las Participaciones implica la asuncion de todas y cada una de las obligaciones de
confidencialidad que se regulan, especificamente, en este Articulo y en este Reglamento, con caracter
general.
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31.2.

31.3.

31.4.

31.5.

31.6.

31.7.

A los efectos del presente Articulo 31, se entendera por "Informacién Confidencial" toda aquella
documentacion y/o informacion, oral o escrita, que intercambien la Sociedad Gestora y los Participes
relativa: (i) al Fondo; (ii) a cualquier Sociedad Participada; (iii) a sus Participes; (iv) a las inversiones
propuestas; (v) al seguimiento de las Inversiones; (vi) a las desinversiones; y (vii) a cualquier otro
acuerdo que forme parte de la documentacién del Fondo. Asimismo, se extendera a todos los
documentos e informaciones a los que los Participes hayan tenido acceso o recibido (verbalmente o
por escrito) en virtud de su condicién de Participes del Fondo.

Los Participes se comprometen a guardar secreto y confidencialidad, y a no revelar ni comunicar a
terceros, sin el consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, ninguna Informacion
Confidencial a la que hayan tenido acceso en relacion con el Fondo, las Sociedades Participadas o las
inversiones potenciales.

Si un Participe tiene conocimiento de que debe revelar Informacion Confidencial, o existen expectativas
razonables de que deba hacerlo, debera informar a la Sociedad Gestora tan pronto como sea
razonablemente posible.

Excepciones al deber de confidencialidad

La obligacion de confidencialidad establecida en el presente Articulo 31 no se aplicara a un Participe
en relacion con informacion: (i) que estuviera en posesion del Participe en cuestion antes de recibirla
de la Sociedad Gestora de fuentes legitimas; o (ii) que se haya hecho publica por motivos distintos al
incumplimiento de las obligaciones de confidencialidad por parte del Participe en cuestion.

Asimismo, y sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 31.1 y 31.3, un Participe podra revelar
Informacién Confidencial relativa al Fondo:

(a) a sus propios inversores o0 accionistas (incluidos, a efectos aclaratorios, los inversores del
Participe cuando se trate de un fondo de fondos);

(b)  debuenafe, a sus asesores profesionales y auditores por motivos relacionados con la prestacion
de sus servicios;

(c) sila Sociedad Gestora lo autoriza mediante comunicacion escrita dirigida al Participe; o

(d) si asi lo exige especificamente la ley, un tribunal o una autoridad administrativa a la que esté
sujeto el Participe.

A los efectos de los puntos (a) y (b) descritos anteriormente, y sin perjuicio de lo dispuesto en los
mismos, dicha divulgacién sélo se permitira si el receptor de la informacién esta sujeto a obligaciones
de confidencialidad equivalentes con respecto a dicha informacién, y se ha comprometido a no divulgar,
a su vez, dicha informacion, estando obligados los Participes ante la Sociedad Gestora y el Fondo a
procurar el cumplimiento continuo de dicho compromiso.

En cualquier caso, se permitira la divulgacion de informacién del Fondo a terceros no Participes,
incluida la Informacién Confidencial, que la Sociedad Gestora considere de buena fe necesaria o
conveniente en el contexto de la comercializacién de los Fondos Sucesores u otras actividades de la
Sociedad Gestora.
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Articulo 32. Informacion sobre el Tratamiento de Datos Personales

32.1.

32.2.

32.3.

32.4.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento General de Proteccion de Datos (Reglamento (UE)
2016/679, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de estos datos y en la Ley Organica 3/2018, de
5 de diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantia de los derechos digitales, se informa a
las personas fisicas que actien en nombre de otros o que intervengan en su propio nombre o de otro
modo se indique en el presente Reglamento, que cada parte, actuando de forma independiente como
responsable del tratamiento, tratard sus datos personales contenidos en el presente Reglamento.

La Sociedad Gestora tratara los datos personales de los Participes unicamente para gestionar los
activos del Fondo en su exclusivo beneficio y de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento, para
informarles de la gestion realizada y para dirigirles las Solicitudes de Desembolso. Asimismo, se
trataran datos personales para el cumplimiento de obligaciones en materia de prevencién del blanqueo
de capitales, fiscales y regulatorias, pudiendo ser comunicados a las autoridades competentes cuando
asi se requiera por disposicion legal.

No se tomaran decisiones automatizadas que puedan afectar a los interesados. Los datos se
conservaran durante toda la vigencia del presente Reglamento, y durante el tiempo necesario para el
cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales relacionadas con el mismo, asi como para el
ejercicio y defensa de los derechos de las partes. Una vez finalizado dicho periodo, los datos seran
bloqueados y conservados exclusivamente para atender posibles responsabilidades legales,
administrativas o contractuales, de conformidad con la normativa aplicable, y posteriormente seran
eliminados. La base de legitimacion para el tratamiento de los datos es la firma y el cumplimiento del
Acuerdo de Suscripcién, la aplicacién del presente Reglamento, el cumplimiento de las obligaciones
legales que fueran de aplicacion y el interés legitimo en el mantenimiento de las relaciones comerciales
o profesionales entre las partes. Los datos seran tratados unicamente por las partes y, en su caso, por:
(i) aquellos a quienes estén legalmente obligadas a comunicarlos, por ejemplo, la CNMV; (ii) aquellos
a quienes hayan encomendado la prestacion de cualquier servicio relacionado con la gestiéon o
ejecucion del Acuerdo de Suscripcion o del presente Reglamento; (iii) otras sociedades de su grupo,
en la medida necesaria para cumplir la finalidad del tratamiento; (iv) auditores y asesores legales o
financieros cuando sea necesario para el cumplimiento de sus funciones. No se prevén transferencias
de datos fuera del Espacio Econémico Europeo.

Los interesados podran solicitar el acceso a sus datos personales, su rectificaciéon o supresion, la
limitacién de su tratamiento, la portabilidad de sus datos, asi como oponerse a su tratamiento, enviando
una comunicacion escrita al interesado a la direccién indicada en el presente Reglamento. También
podran presentar una reclamacion ante la autoridad competente en materia de proteccion de datos,
que en Espaia es la Agencia Espariola de Proteccion de Datos (www.aepd.es).

Articulo 33. Side Letters

33.1.

La Sociedad Gestora, en su nombre y por cuenta del Fondo, sin requerir el consentimiento de los
Participes que no la suscriban, podra firmar side letters o acuerdos separados similares en relacién
con el Fondo (las “Side Letters”), en cualquier momento, con cualesquiera de los Participes o futuros
Participes.
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33.2.

33.3.

33.4.

En el caso de que se produzcan ambigiiedades en la interpretacion de la Side Letter, o conflictos entre
el contenido del Reglamento y la Side Letter, las provisiones de la Side Letter prevaleceran en caso de
que el Participe haya dispuesto que asi sea.

Con posterioridad a la Fecha del Cierre Final, la Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles a partir de la finalizacion de la Fecha del Cierre Final, remitira a cada Participe una copia o
compilacién de los términos otorgados en virtud de Side Letters suscritas con anterioridad a esa fecha
que otorguen derechos a cualquier Participe que hubiera suscrito Compromisos en el Fondo por un
importe igual o menor a los del Participe que recibe la comunicacion, a excepcion de los supuestos
establecidos a continuacion, en los que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad absoluta:

(a) cuando la Side Letter ofrezca al Participe la posibilidad de nombrar a un miembro del Comité de
Supervision;

(b)  cuando la Side Letter haga referencia a la forma en que se comunicara a dicho Participe la
informacion relacionada con el Fondo, o a determinadas obligaciones de confidencialidad;

(c) cuando la Side Letter haga referencia a cualquier consentimiento o derecho con respecto a la
Transmisién de la participacion de un Participe;

(d) cuando la Side Letter se refiera a la forma, el contenido y el calendario de entrega de informes
o notificaciones, o a la manera de proporcionarlos, o a la recepciéon o entrega de dictamenes
juridicos;

(e) cuando la Side Letter incluya declaraciones y garantias relativas a un momento determinado,
informes fiscales y regulatorios y el uso y divulgacion de cualquier Informaciéon Confidencial,

(f) cuando la Side Letter se vea afectada por consideraciones legales, regulatorias o especificas
que, a discrecion de la Sociedad Gestora, sélo sean aplicables a determinados Participes, en
cuyo caso solo podran beneficiarse de dicha Side Letter aquellos Participes que estén sujetos
al mismo régimen legal o regulatorio.

En el plazo de veinticinco (25) Dias Habiles desde la fecha en que se remitan los términos de las Side
Letters correspondientes, cada Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que suscriba una Side
Letter que sustancialmente otorgue los mismos derechos que aquellos otorgados a cualquier Participe
que hubiere suscrito Compromisos de Inversion en el Fondo por un importe igual 0 menor a los del
Participe solicitante.

Articulo 34. Prevencién del Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo

34.1.

34.2.

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie de normas internas relativas a la prevencioén del blanqueo
de capitales y financiacion del terrorismo que se reflejaran en el correspondiente manual de prevencion
del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo que regulara las actuaciones y procedimientos
internos de la Sociedad Gestora en relacion con esta materia.

El Fondo y la Sociedad Gestora cumpliran, y haran que el Fondo cumpla, todas las normas de
prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo aplicables al Fondo de
conformidad con la legislacion espafola.
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Articulo 35. FATCAy CRS-DAC

35.1.

35.2.

35.3.

35.4.

35.5.

La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como una Institucién Financiera Espafiola Regulada, tal
y como dispone el acuerdo internacional IGA. En tal caso se debera informar a las autoridades
espafolas de las cuentas financieras de conformidad con US Internal Revenue Code de 1986 (segun
se define en el IGA) existentes entre los Participes. A estos efectos, los Participes remitiran
diligentemente a la Sociedad Gestora cuanta informacion y documentacion les sea razonablemente
solicitada por ésta en cumplimiento de las obligaciones que le impone el IGA, renunciando a estos
efectos a cualquier norma que les impida comunicar dicha informacion.

A este respecto, el Participe debe ser consciente de que, si no facilita a la Sociedad Gestora dicha
informacion a su debido tiempo, el Fondo o la Sociedad Gestora podran verse obligados, en virtud del
IGA y de la normativa FATCA, (i) a efectuar determinadas retenciones sobre las distribuciones
correspondientes al Participe, (ii) a exigir al Participe que se retire del Fondo v, (iii) en cualquier caso,
la Sociedad Gestora podra adoptar cualquier otra medida que considere de buena fe razonable para
mitigar cualquier efecto adverso de dicho incumplimiento para el Fondo o cualquier otro Participe.

Asimismo el Fondo se compromete a cumplir con lo dispuesto en el Real Decreto 1021/2015, de 13 de
noviembre, por el que se establece la obligacion de identificar la residencia fiscal de las personas que
ostenten la titularidad o el control de determinadas cuentas financieras y de comunicar informacién
sobre dichas personas en el ambito de la asistencia mutua, por el que se transponen a Espafia el CRS
y el DAC (la «Legislacion esparfiola CRS-DAC»), asi como cualquier disposicidn legal o reglamentaria
posterior que dicten las autoridades espafiolas en relacion con el mismo, el Fondo debera comunicar
a las autoridades espanolas las cuentas financieras de los paises firmantes del CRS (segun se detalla
en la Legislaciéon espafiola CRS-DAC) existentes entre sus Participes.

En este sentido, el Participe debe ser consciente de que si no facilita a la Sociedad Gestora dicha
informacion en plazo, el Fondo o la Sociedad Gestora podran ser requeridos a (i) aplicar las sanciones
y medidas establecidas en el CRS y su normativa, (ii) exigir al Participe la retirada del Fondo, (iii) en
todo caso, adoptar cualquier otra medida que de buena fe estime razonable para mitigar cualquier
efecto adverso de dicho incumplimiento para el Fondo o cualquier otro Participe.

Cualquier gasto en que incurra el Fondo como consecuencia de que un Participe no facilite la
documentaciéon FATCA o CRS-DAC necesaria a la Sociedad Gestora, incluidos, a efectos aclaratorios,
los gastos derivados del asesoramiento juridico a este respecto, correra a cargo de dicho Participe.

Articulo 36. Ley Aplicable y Jurisdiccion Competente

36.1.

36.2.

El presente Reglamento, asi como cualquier litigio entre los Participes, el Fondo y la Sociedad Gestora
se regiran por el derecho espafiol comun.

Las controversias que pudieran surgir con motivo o en relacion con la ejecucién, aplicacién o
interpretacion del presente Reglamento, o directa o indirectamente relacionadas con el mismo, entre
la Sociedad Gestora y cualquier otro Participe o entre los propios Participes, deberan ser objeto, con
caracter previo y obligatorio, de un intento de resolucion amistosa mediante un procedimiento de
mediacién administrado por una institucion de mediacién de reconocido prestigio, con sede en Madrid,
de conformidad con su reglamento aplicable. La mediacion se considerara intentada una vez
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36.3.

transcurridos treinta (30) dias desde la solicitud formal sin que se haya alcanzado un acuerdo, o cuando
cualquiera de las partes declare formalmente su conclusion.

Solo en caso de que la mediacion finalice sin acuerdo, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponder, las controversias se resolveran mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley
60/2003, de 23 de diciembre de Arbitraje, vigente en cada momento, administrado por la Corte Civil y
Mercantil de Arbitraje (CIMA) y resuelto por un (1) arbitro designado conforme a su reglamento. El
laudo sera vinculante y las partes se comprometen a su cumplimiento. La sede del arbitraje sera Madrid
y el idioma sera el espafiol, salvo que el inglés sea requerido por cualquiera de las partes al inicio del
procedimiento arbitral.
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