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En fecha 7 de abril de 2014 la sociedad Dogi International Fabrics, S.A (en adelante Dogi o la
Sociedad) solicitd a la Comision Nacional del Mercado de Valores el levantamiento de la
suspension de negociacién de sus acciones. La vuelta a la cotizacién de las acciones de Dogi se
enmarca dentro el proceso de entrada de Sherpa en el capital de la Sociedad (Ver hechos
relevantes publicados por DOGI con fecha 12 de febrero de 2014, 20 y 21 de marzo de 2014, con
ndmeros de registro 200340, 202198 y 202353) Este proceso ha de permitir la recapitalizacion de
Dogi y la reestructuracién de su deuda e implica que Sherpa deba ejecutar una Oferta Publica
de Adquisicién de Acciones. En este sentido, el levantamiento de la suspensién de negociacion
de las acciones de Dogi se solicita, entre otras razones, para poder ejecutar la operacién de
inversion y la OPA asociada a la misma. A los efectos de cumplir con los requisitos de
informacion solicitados en relacién con la peticién efectuada por la Sociedad para la vuelta a la
cotizacion de la accion, se proporciona la siguiente informacién para su puesta a disposicion del
publico.

1. Declaracion de concurso de Dogi International Fabric, S.A. Suspension de la
cotizacion de las acciones de Dogi International Fabrics, S.A

En los ejercicios anteriores al afio 2009, Dogi International Fabrics, S.A (“Dogi” o la “Sociedad”)
incurrid en pérdidas significativas, fruto de lo cual, se produjo un deterioro de su situacién
econdmico-financiera y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y
puntual de sus obligaciones de pago, con fecha 26 de mayo de 2009, el Consejo de
Administracién acordd presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y de acuerdo
con lo establecido en el articulo 2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junio (en adelante, "Ley
Concursal") el escrito correspondiente a la declaracion de estado de Concurso Voluntario de
Acreedores.

Con fecha 27 de mayo de 2009 la Comision Nacional del Mercado de Valores suspendié de
cotizacion las acciones de Dogi, sin que a fecha actual dicha suspensién haya sido levantada.

Los motivos que propiciaron el estado de insolvencia de la Sociedad, fueron los siguientes:

- Reduccién significativa de las ventas en los ejercicios previos a la declaracién del
concurso y, por ende, de la generacion de flujos de caja obtenidos en el ciclo normal de
explotacion de la Sociedad.

- Ausencia de financiacién suficiente para poder hacer frente a los compromisos de pago.

- Retraso en el traslado de las instalaciones de la Sociedad a su nueva ubicacién. Este
traslado finalizé en el mes de abril de 2009, cuando deberia haber sido completado a
finales del ejercicio 2008. Como consecuencia de dicho hecho, la Sociedad debio
soportar unos costes adicionales, ademas de duplicidades de costes a los inicialmente
previstos.

- Exceso de capacidad y unos elevados costes salariales en consonancia con la demanda
existente de los productos de la Sociedad.

La principal causa en la reduccién de la cifra de negocios fueron los cambios producidos en la
industria textil derivados de la liberalizacién de las cuotas de importacion en el afo 2005. La
desaparicién de las cuotas significO que los confeccionistas trasladaran sus centros de
produccion a paises con costes laborales més baratos. Asimismo, también implicé que se
incrementaran las importaciones de productos de paises del sudeste asidtico y China, mas
baratos que los elaborados en Europa. La reduccién de la produccién en Europa y la
competencia de prendas procedentes de Asia, tuvo como consecuencia una mayor presion en
los precios de los productos producidos en Europa y un descenso de las prendas fabricadas en
Europa, y por tanto también un deterioro de los precios y volumenes de Dogi Espafia. Al objeto
de adaptar su estructura a la nueva realidad del mercado, Dogi Espana llevé a cabo desde el
afno 2005 y hasta la declaracion del concurso, distintos expedientes de regulacion de empleo y
cerro la planta de tintura y acabados que tenia en Cardedeu. Adicionalmente a la reduccién de
capacidad, se potencié la innovacion y el servicio y se implementaron distintos planes al objeto
de reducir costes y mejorar eficiencia.

A partir del afio 2007, al impacto en ventas de los procesos de deslocalizacion de la produccion
se le anadié una caida en el consumo como consecuencia del inicio de la crisis econdémica. En



este entorno, y a pesar de las medidas implementadas para adaptar su estructura a la nueva
realidad del mercado, la caida de las ventas deterior6 de forma muy significativa los flujos de
caja operativos de Dogi Espana.

En referencia a la falta de financiacion, indicar que la Sociedad llevé a cabo una ampliaciéon de
capital en el afio 2008 para financiar sus procesos de reestructuraciéon y el traslado de su
actividad fabril y logistica a un nuevo centro. Sin embargo, en dicha ampliacion de capital solo
se obtuvieron 4,3 millones de euros, un 17% de los recursos previstos. En ese momento, y
aunque durante el ano 2008 el Institut Catala de Finances otorgd un préstamo de 8,5 M para
cubrir los gastos de traslado y el Sr. Domenech otorgd un préstamo por importe 3,3 millones de
euros, la evolucion negativa de los resultados no permitieron obtener recursos adicionales de las
entidades financieras para financiar el proceso de reestructuracién que estaba llevando a cabo la
Sociedad, el traslado de la fabrica a su nueva ubicacién y los déficits de caja generados por el
negocio hasta que dichos procesos finalizaran.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracién de concurso emitido por el magistrado Juez
de lo Mercantil nimero 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitié la solicitud de
concurso voluntario de acreedores de Dogi.

La declaracion de concurso no interrumpié la continuacién de la actividad empresarial que venia
realizando la Sociedad, segun quedoé reflejado en el correspondiente auto judicial. La Sociedad
se acogio a los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situacion de
insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los
acreedores sometido a la aprobacion judicial. Asi, el concurso implicé una congelacion de los
pagos a acreedores de acuerdo con lo previsto en la ley y la suspension del devengo de
intereses desde dicho dia, excepto para la deuda privilegiada.

Tal y como establecia en ese momento, en el articulo 27 de la Ley Concursal, en el caso de las
sociedades cuyos valores estén admitidos a cotizacibn en mercados organizados,
adicionalmente al abogado y al acreedor que sea titular de un crédito ordinario debia ser
nombrado administrador concursal en lugar del economista, auditor o titulado mercantil, el
personal técnico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV) u otra
persona propuesta por ésta de similar cualificacion, a cuyo efecto la CNMV comunicara al Juez
la identidad de aquella.

En base al cumplimiento de este articulo, se procedié a nombrar, con fecha 3 de junio de 2009,
como Administradores Concursales de Dogi, a:

- D. Agusti Bou Maqueda, en su condicion de abogado.

- Agencia Catalana de I'Aigua como administrador acreedor, quién design6é a D. Modest
Sala Sebastia, en su condicion de economista-auditor, para representarla en el cargo.

- Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), como organismo regulador de los
mercados organizados, quien designé a D. Josep Sabaté Galofré, en su condicion de
economista auditor, para representarla en el cargo.

A continuacion se detalla cual era la composicion del Grupo Dogi en el momento de la
declaracion de concurso de la Sociedad matriz, y cual es la composicion del mismo en la
actualidad:

Actividad Principal Pre-

Participacion

Participacion

concurso Dogi International

Actividad Principal

Directa Indirecta Sociedad y domicilio social Fabrics S.A (mayo 2009) En la actualidad

Dogi International Fabrics, S.A Fabricacion y comercializacion de | Fabricacion y comercializacion de

El Masnou. ESPANA tejidos elasticos. tejidos elasticos.

EFA, Inc L e L T
100% G b North Caroli USA Fabricacién y comercializacién de | Fabricacion y comercializacion de

rensboro, North Garolina . tejidos elasticos. tejidos elasticos.

Dogi Hong-Kong Ltd o . o .
100% Comercializaciéon  de  tejidos | Comercializacion  de  tejidos

Hong Kong - -

elasticos. elasticos.




Dogi Fabrics (Jiangsu) Co.

Fabricacién y comercializacion de

Expropiacion de los terrenos y el
edificio donde se desarrollaba su

100% . . ) - o actividad en el 2011. Fin del
Jiangsu Province. China tejidos elasticos. proceso de liquidacion  1er
trimestre 2014.
100% Textiles ATAS.Ade C.V
° México En liquidacion. En liquidacion.
Textiles Hispanoamericanos, S.A
)
100% ;\jlleé;'c\é En liquidacion. En liquidacion.
Declaracién unilateral de
insolvencia en junio 2009. Bajo
Administracién  Concursal.  El
) administrador vendié los activos
100% Penn Elastic GmbH Fabricacién y comercializacion de | de la Sociedad, actualmente se
° Padeborn, Alemania. tejidos elasticos encuentra en la fase final del
proceso de liquidacion. No se
estima que pueda percibirse
cantidad alguna por este
concepto
Filial de Penn Elastic, vendida al
. Comercializacién  de  tejidos | socio minoritario por el
O,
75% Penn Italia ,SRL elasticos. Administrador Concursal de la
sociedad Penn Elastic.
Société Nouvelle Elastelle . o
100% E . Inactiva Liquidada en 2011
rancia
DogiEFA Private Limited icacio ializacié
50% s .gL K ;z;k&r(;gagggﬁz:smermahzamon de Vendida al Socio local en 2010
ri Lanka
Penn Asia Co LTD Fabricacion y comercializacion de
5 . .
50% Tailandia tejidos elasticos Vendida al Socio local en 2010
50% Jarepro'n Pranita Co LTD Propietaria del inmueble donde
Tailandia se desarrolla la actividad fabril de | Vendida al Socio local en 2010
Penn Asia
Penn Philippines Inc.
100% . o o
Manila, Filipinas En liquidacion. En liquidacion.
100% Penn Philippines Export Inc.
° Manila, Filipinas En liquidacion. En liquidacion.
Laguna Realty Corporation
100%

Manila, Filipinas

En liquidacion.

En liquidacion.

Nota: El porcentaje de participacion econdmica se corresponde al de voto y control.

2. Proceso Concursal Dogi International Fabrics, S.A & Plan de Viabilidad
2.1,

2.1.1.

Propuesta Anticipada de Convenio

Proceso Concursal Dogi International Fabrics, S.

En el transcurso del Concurso voluntario de Acreedores de la Sociedad, concretamente en fecha
1 de septiembre de 2009, el Consejo de Administracién de Dogi culminé el trabajo de
elaboracién de una Propuesta Anticipada de Convenio de Acreedores, antes de entrar en la fase
comun, al que se adjuntaba una propuesta de Plan de Viabilidad revisado por un experto
independiente (ver punto 2.2 siguiente).

Las alternativas y el calendario de devolucién de deuda que fueron planteados en dicha
Propuesta de Convenio de Acreedores, fueron las siguientes:

1.- Alternativa A. Pago del 80% de la deuda en un plazo de 7 afios. Con el siguiente
calendario de pago:




- El primer afio de carencia.

- ElI'10% del referido 80% debera ser abonado al término del segundo ano
siguiente a la fecha de eficacia de convenio.

- El 10% del referido 80% debera ser abonado al término del tercer afo
siguiente a la fecha de eficacia de convenio.

- El 15% del referido 80% debera ser abonado al término del cuarto ano
siguiente a la fecha de eficacia de convenio.

- El'15% del referido 80% debera ser abonado al término del quinto afo
siguiente a la fecha de eficacia de convenio.

- El 20% del referido 80% debera ser abonado al término del sexto afo
siguiente a la fecha de eficacia de convenio.

- EI'30% del referido 80% debera ser abonado al término del séptimo afo
siguiente a la fecha de eficacia de convenio.

2.- Alternativa B. Pago del 40% de la deuda en un plazo de 4 afos. Con el siguiente
calendario de pago:

- El primer afio de carencia.

- El 25% del referido 40% debera ser abonado al término del segundo afio
siguiente a la fecha de eficacia de convenio.

- El 35% del referido 40% debera ser abonado al término del tercer ano
siguiente a la fecha de eficacia de convenio.

- El 40% del referido 40% debera ser abonado al término del cuarto ano
siguiente a la fecha de eficacia de convenio.

3.- Alternativa C. Pago del 20% de la deuda en un plazo de 1 afo. El pago deberé ser
abonado al término del primer ano siguiente a la fecha de eficacia de convenio en
un Unico pago.

En el caso de los acreedores vinculados por el Convenio que no ejercitaran la opcién entre las
diferentes alternativas de pago en el plazo sefialado, se establecia que dichas deudas serian
asignadas automaticamente a la alternativa C, correspondiente a la opcién consistente en el
pago de la deuda en el plazo de un afo con una quita del 80% de dichas deudas.

2.1.2. Informes Administracion Concursal

Como es preceptivo, en octubre de 2009, los Administradores Concursales emitieron un informe
provisional sobre la Propuesta Anticipada de Convenio en el que efectuaron una evaluacién
favorable con ciertas reservas. En este sentido, los Administradores Concursales indicaban la
necesidad de vender de forma inmediata las participaciones de alguna de sus filiales y la
necesidad de obtener financiacién para el mantenimiento de su actividad productiva mientras
dichas desinversiones no fueran efectivas. Adicionalmente, en dicho informe se sefialaba la
dificultad que supondria para la compania obtener una estructura de costes equivalente a la que
figuraba en el Plan de Viabilidad y asi poder generar los recursos financieros que le debian
permitir hacer frente a sus compromisos de cancelacién de los pasivos concursales.

Sobre el informe provisional emitido se plantearon cinco incidentes concursales; los cuales, no
afectaban de modo significativo a los importes de los pasivos determinados por los
Administradores Concursales en su Informe.

En fecha 3 de mayo de 2010, los Administradores Consursales emitieron el informe definitivo,
indicando que hasta esa fecha la concursada habia venido cumpliendo, aunque con dificultades
y de forma parcial, los presupuestos establecidos en el Plan de viabilidad acompafado a la
propuesta anticipada de convenio. En este sentido, indicaban, que Dogi Espana habia llevado a
cabo los esfuerzos necesarios para reducir los costes salariales, adaptandolos a las necesidades
de la actividad de la empresa, asi como para reducir los costes generales de la fabricacion, sin



embargo se hacia constar que el futuro de la sociedad pasaba forzosamente por la obtencién de
nuevos recursos financieros. En concreto, figuraba igual que en el informe provisional de
evaluacioén de la propuesta anticipada de convenio, la mencién a la necesidad de obtener en el
menor plazo de tiempo posible ingresos procedentes de la venta de participaciones de filiales o
financiacion externa para poder superar las tensiones de tesoreria que la situacion concursal
estaba provocando a corto plazo, asi como para el cumplimiento de las previsiones de pago
contenidas en la propuesta anticipada de convenio.

En el informe definitivo de la Administracién Concursal se reflejaba, sin tener en consideracion el
importe de los créditos contingentes, un superavit patrimonial de 2.179.537,49 euros.

El desglose de la situacion patrimonial de la Sociedad era el siguiente:

Importe
Masa Activa
Total Masa Activa 53.152.297,54
Masa Pasiva
Créditos concursales
Créditos con privilegio especial 587.881,14
Créditos con privilegio general 1.203.583,61
Créditos ordinarios 32.904.814,60
Créditos subordinados 9.792.034,58
Créditos contra la masa 6.484.446,12
Total Masa Pasiva 50.972.760,05
Créditos contingentes 4.130.443,04

Se consideran créditos contingentes, segun lo establecido en el articulo 87 de la Ley Concursal,
los créditos sometidos a condicion suspensiva y los litigiosos. Estos créditos, incluian un importe
de 3.475.946 euros correspondientes a un requerimiento de pago realizado por la Compafia
Espafiola de Financiacion del Desarrollo (en adelante, Cofides, S.A.) a Dogi International
Fabrics, S.A. como entidad fiadora de Dogi Fabrics (Jiangsu), sociedad filial de Dogi que no
habia hecho frente a sus compromisos de pago con dicho organismo.

En relacion con el crédito contingente anterior, en fecha 7 de septiembre de 2010, la filial china
de la Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu), formalizé un acuerdo de novacion modificativa del
préstamo con Cofides, por el cual se procedié a una refinanciacion, entre otros aspectos, del
calendario de pagos a realizar por la filial de la Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu). Este préstamo
fue amortizado directamente por la filial China de forma anticipada en el afio 2012, en el marco
del proceso de liquidacion de dicha filial, tras la expropiacién por parte de las autoridades locales
del terreno y el edificio donde se desarrollaba su actividad.

2.1.3. Propuesta de Convenio Impacto en los Estados Financieros de la aprobacién del
convenio.

Con fecha 25 de junio de 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, comunicé a las
partes implicadas en el proceso concursal de Dogi:

- Lafinalizacion del plazo para la revocacion de adhesiones.
- Confirmacioén del pasivo ordinario en 32.904.814,60 euros.

- Cuantificacién de las adhesiones de acreedores ordinarios por valor de 25.451.194,34
euros, alcanzando la mayoria exigible legalmente.



En fecha 19 de julio de 2010 el juez aprob6 la propuesta de convenio presentada por Dogi,
adquiriendo plena eficacia en los términos legales desde la fecha de su aprobacién y cesando el
régimen de intervencion. Contra dicha sentencia no se present6é recurso alguno y la misma
devino firme en fecha 17 de setiembre de 2010.

De acuerdo con las premisas establecidas en el Convenio de Acreedores, la aplicacion del
Convenio de Acreedores dio como resultado el siguiente calendario de pagos, en valores
nominales:

Importe
Créditos concursales
Importes créditos concursales 45.142.811,21
Quitas y reqularizaciones a la aprobacién del Convenio
Importe de la quita 13.833.948,80
Regularizaciones de saldo 599.460,28
Pagos aplazados
2011 3.110.174,57
2012 2.071.462,04
2013 2.076.926,11
2014 3.108.559,07
2015 3.086.702,78
2016 4.115.604,71
2017 6.173.405,57
2018 257.274,54
2019 671.543,56
2020 671.543,56
2021 1.007.315,33
2022 1.007.137,31
2023 1.340.701,43
2024 2.011.052,55
Total Pagos Aplazados 30.709.402,13

2.1.4. Calificacion del Concurso

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracion Concursal de Dogi emitié un informe dirigido
al Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona en el cual se propone que el Concurso Voluntario de
Acreedores de la Sociedad sea calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el
Juzgado Mercantil n? 5 de Barcelona dicté auto calificando el concurso como fortuito, ordenando
el archivo definitivo de las actuaciones. Dicho archivo, se basa en el informe presentado por la
Administraciéon Concursal proponiendo la calificacién del concurso como fortuito y en la
calificacién emitida por el Ministerio Fiscal en el mismo sentido.

2.1.5. Impacto en los Estados Financieros de la aprobacion del convenio.

Debido a que las nuevas condiciones de la deuda de la Sociedad a raiz de la aprobacion del
convenio eran sustancialmente diferentes y de acuerdo con la posicion mantenida por el Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) en relacion con el tratamiento
contable de la aprobacién de un Convenio de Acreedores en un procedimiento concursal; la
Sociedad procedi6 a dar de baja el pasivo financiero original reconociendo un nuevo pasivo por
su valor razonable.



El importe de los créditos concursales ascendia a 45.142.811,21 euros, tras la aplicacion de las
quitas y otras regularizaciones derivadas de la aplicacién del convenio, el valor nominal de la
deuda quedo establecido en 30.709.402,13 euros, siendo el valor a coste amortizado de esa
deuda a dicha fecha de 22.675.003,24 euros.

Asi, la diferencia entre el pasivo concursal a la fecha de solicitud del Concurso y el valor a coste
amortizado del pasivo de la Sociedad una vez descontadas las correspondientes quitas a las que
se adhirieron los acreedores de la Sociedad, fue contabilizada como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 por importe de 21.528.150,64 euros.

El célculo del valor a coste amortizado de la deuda concursal fue obtenido por la Sociedad
mediante el método del valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados (técnica
prevista para calcular el valor razonable en el punto 6°. 2 del Marco Conceptual del Plan General
Contable que fue aprobado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre).

La Tasa Interna de Rentabilidad (en adelante, TIR) aplicada para la obtencién del valor
razonable de los créditos concursales en el momento del reconocimiento de las quitas fue del
4,92%, habiendo sido obtenida mediante la obtencién de la curva cupdn 0 (vector de tasas de
interés o de rendimientos de bonos sin cupones a diferentes plazos de vencimiento) a la fecha
concreta de la valoracion realizada.

216 Evoluciéon Deuda Concursal y cumplimiento del Convenio

La evolucion de la deuda concursal a valor nominal desde la fecha de aprobacion del convenio
hasta 31 de diciembre de 2013, expresado en euros ha sido la siguiente:

Importe
Valor nominal de la Deuda Concursal a fecha
de aprobacion del convenio 30.709.402,13
Pagos realizados (2.174.143,12)
Regularizaciones de saldos 655.045,92
Reclasificacion de la deuda Seguridad Social (587.662,80)
Valor nominal de la Deuda Concursal 31/12/2013 28.602.642,13

La evolucion de la deuda concursal a coste amortizado desde la fecha de aprobacién del
Convenio de Acreedores hasta el 31 de diciembre de 2013, puede desglosarse en los siguientes
movimientos:

Importe
Valor coste amortizado de la Deuda Concursal a fecha
de aprobacion del convenio 22.675.003,14
Pagos realizados (2.174.143,12)
Regularizaciones de saldos 653.770,26
Reclasificacion de la deuda Seguridad Social (*) (587.662,80)
Gtos financieros como consecuencia de la actualizacion
de la deuda concursal a 31 de diciembre de 2012 3.406.342,18
Valor coste amortizado de la Deuda Concursal 23.973.309,76

A fecha 31/12/2013



El primer plazo del convenio (correspondiente al ejercicio 2011) pudo ser satisfecho y
renegociado en el caso de los acreedores privilegiados. Los fondos necesarios para poder hacer
frente a dicho pago provenian mayoritariamente del primer pago efectuado por el Gobierno
Chino en relacién al proceso de expropiacién descrito en el punto 2.2.2. del presente documento,
ya que la evolucion de los resultados de Dogi Espafia y en especial la recuperacion de la cifra de
negocios prevista en el Plan de Viabilidad aprobado por el Consejo de Dogi en septiembre de
2009 no se habia producido.

La Sociedad, a pesar de todas las medidas impulsadas para reducir costes y mejorar ingresos,
no ha podido hacer frente a los compromisos de pago existentes en el corto plazo, en relacién
con el segundo y tercer plazo del calendario de pagos de la deuda concursal, por importe total de
4.341.305 euros, que deberian haber sido satisfechos a 31 de diciembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2013. A este respecto, la Sociedad solicitdé a los acreedores que el pago de la
cantidad debida en relacién a la deuda vencida se retrasase hasta que finalizara el proceso de
reestructuracion de deuda y entrada de capital, que la Sociedad esta llevando a cabo.

En el marco de la Reestructuracién de la deuda, negociada con los acreedores durante los
ultimos meses, y que se describe con mayor detalle en el punto 4 posterior, un porcentaje
elevado de la deuda concursal ha sido novado. La novacion afecta Unicamente a los acreedores
que han firmado los acuerdos, no siendo extensibles los acuerdos alcanzados al resto de
acreedores concursales. En este sentido, la mayoria de los acuerdos prevén una quita de la
deuda concursal ordinaria del 90%, siendo el 10% restante repagado con un periodo de carencia
de 3 afos y 7 adicionales de amortizacion de la deuda, mientras que se establece una quita del
100% con respecto a la deuda subordinada.

Los acuerdos alcanzados con respecto a la deuda concursal tienen a fecha actual, su eficacia
condicionada a la aportacién de 2.537.838 euros para recapitalizar la Sociedad. Este importe ha
sido comprometido por Businessgate y sera aportado en el Segundo aumento de capital. (Ver
apartado 5. Acuerdo de Inversién).

A continuacion se detalla el calendario de amortizacion de la deuda a valor nominal para el caso
de que los acuerdos de novacién alcanzados devinieran efectivos:

Deuda Concursal
Pre Post
Restructuracion Restructuracion (*)
2014 7.540.497 1.238.289
2015 3.199.898 432.613
2016 4.266.530 462.194
2017 6.399.795 744.958
2018 305.314 417.780
2019 689.061 325.780
2020 689.061 325.780
2021 1.033.591 336.267
2022 1.033.591 276.267
2023 1.378.122 286.754
2024 2.067.182 342.701
‘Total Deuda Concursal
a valor nominal 28.602.642 5.189.382

(*) La efectividad de la reestructuraciénesta condicionadaa que se aporten fondos por importe de
2.537.838 euros para recapitalizarla Sociedad. Businessgate se ha comprometido a aportar en el
Segundo aumento de capital, en cuanto no hubiera sido suscrito por otros accionistas, los
2.537.838 euros necesarios para el cumplimiento de la condiciéon suspensiva.



2.2, Plan de Viabilidad 2009 (Anexo a la Propuesta de Convenio)

El Plan de Viabilidad aprobado en el afio 2009 y que se adjuntaba a la propuesta de convenio se
fundamentaba en dos ejes:

= Rentabilizar Dogi Espafa con un nuevo enfoque estratégico que generara recursos
de forma recurrente.

= Venta de filiales: Desinversién en filiales no estratégicas.

En concreto, la generaciéon de recursos de forma recurrente debia basarse en la adecuacion de
la estructura de la sociedad a las nuevas necesidades del mercado y en la focalizacion en la
rentabilidad del negocio, disminuyendo complejidad y reduciendo focos no rentables.

2.2.1.  Rentabilizar Dogi Espana

El plan de viabilidad de 2009 incluia cambios significativos a nivel organizativo y de produccién
asi como una reestructuracion en el ambito de la gestion comercial, contemplando las medidas e
hipétesis siguientes:

- Ventas: Mantenimiento de la cifra de ventas en los primeros ejercicios y consecucion de
un incremento paulatino de las ventas en los ejercicios siguientes. En concreto se
establecia que en el afo 2014 la cifra de negocios alcanzaria los 33 millones euros
(ventas de la Sociedad en el afo 2008: €38,6M). Dicho crecimiento estaba basado en:

e Cambios en la gestibn comercial, orientando la organizacién de ventas a un
enfoque basado en clientes. El servicio, la calidad y la innovacion se definen
como las palancas de actuacién para incrementar la participacion en los clientes
tradicionales de Dogi y para penetrar en los clientes target.

e Proactividad en la busqueda de nuevos sectores y otras aplicaciones.

e Recuperacion general del consumo debido a la mejora en la situacion econémica
mundial.

- Coste Materias primas: Reduccion de forma significativa de los costes materiales, en
base a la siguientes hipdtesis:

e Reduccion de los precios de los materiales.
e QOutsourcing de determinados productos a fabricar en China.

e Implementacion de planes de mejora de eficiencia y disminucion de la no
calidad.

- Reduccién de los costes salariales en 4,4 millones de euros con la amortizacion de 90
puestos de trabajo y la disminucion de determinados salarios,

- Reduccion de gastos generales en aproximadamente 1,5 millones de euros.

Con la aplicacién de las medidas definidas anteriormente el Plan de Viabilidad, aprobado en
2009, preveia una obtencién de unos Resultados antes de intereses, impuestos y cargos por
amortizaciones y provisiones (en adelante, EBITDA) de 3 millones de euros en el 2010 y de mas
de 5,5 millones de euros en el afio 2014 y siguientes (En el Anexo | se incluye detalle de la
Cuenta de Resultados de Dogi Espafa prevista en el Plan de Viablidad).

Si bien el plan descrito anteriormente ha alcanzado sus hitos en referencia a la reduccién de
gastos generales y de los costes salariales, e incluso los recortes en dichas partidas han sido



superiores a los previstos inicialmente, no se ha alcanzado la cifra de ventas prevista ni los
ahorros en los costes de materiales. La desviacion de forma significativa en dichas partidas, ha
supuesto que los resultados alcanzados por Dogi Espafia se hayan situado muy por debajo a los
previstos en el Plan de Viabilidad aprobado en el marco del convenio.

En referencia a la desviacion en ventas se debe indicar que las circunstancias econémicas de los
ultimos anos no han permitido a la Sociedad acometer el nivel de ventas previsto en el marco del
convenio de acreedores. Asimismo, la Sociedad no ha impulsado hasta la fecha cambios en el
departamento comercial para desarrollar nuevos segmentos de negocio (deporte, médico, fast
fashion...), centrando los recursos disponibles sus esfuerzos en los clientes tradicionales de
moda intima y bafo.

Por lo que respecta a las materias primas, la evolucién del precio del crudo en especial durante
el 2010 y 2011 hicieron que los precios de las materias se incrementaran. Adicionalmente, las
limitaciones al crédito y la desaparicion de proveedores de hilatura también han condicionado la
evolucién de dicha partida. La evolucion de la no calidad sin embargo ha sido positiva,
alcanzandose niveles similares a los establecidos en el Plan.

La no evolucion del negocio en los términos previstos en el Plan de viabilidad ha sido la principal
causa de no haber podido hacer frente a las obligaciones previstas en el convenio, ya que por un
lado no se han generado los recursos previstos, e incluso se han tenido que destinar recursos a
cubrir el déficit generado por el negocio, y por otro los malos resultados obtenidos no han
permitido que se dieran las circunstancias necesarias para poder obtener financiacién adicional.

2.2.2. Desinversién en participaciones no estratégicas

El plan de viabilidad, adicionalmente a la adopcién de medias destinadas a mejorar el negocio de
Dogi Espana, preveia ingresos adicionales procedentes de desinversiones en participaciones no
estratégicas. Para ello se procederia a la venta de algunas de las filiales de la Sociedad con el
objetivo de lograr ingresos adicionales a los generados por el propio negocio que permitieran la
cancelacién de los pasivos en los plazos e importes previstos en la Propuesta Anticipada de
Convenio.

En este sentido durante el ejercicio 2010 se produjeron las siguientes desinversiones:

- Enjunio de 2010 se materializd la venta de la participacién en Dogi Sri Lanka, al socio
local.

- En octubre de 2010, se materializé la venta de la participacion en Tailandia de la
sociedad Penn Asia, al socio local.

En referencia a las otras inversiones de la Sociedad en el momento de la declaraciéon del
concurso, debe indicarse lo siguiente:

- Penn Elastic (Alemania): Los administradores de la sociedad alemana la declararon en
concurso de forma unilateral en el afno 2009, estando actualmente bajo la tutela de un
Administrador Concursal. Dicho administrador procedié en su dia a la venta de los
activos de la sociedad e inicié el proceso de liquidacién de la misma, desconociéndose
actualmente cuando va a finalizar dicho proceso. No se estima que pueda percibirse
cantidad alguna por este concepto.

- Penn Filipinas — Laguna Realty (Filipinas): Estas sociedades se encontraban en proceso
de liquidacion cuando Dogi Espafa se declar6 en concurso. A fecha actual no ha
finalizado el proceso de liquidacién, no siendo significativos los fondos repatriados desde
estas filiales del Grupo a la matriz como resultado del proceso de cierre de las mismas.

- EFA (USA): En el afio 2010 el Consejo de Dogi condicion6 la venta de dicha filial a la
obtencién de determinado precio de compra por un tercero, no encontrando comprador
posible a esta filial en los ejercicios posteriores a la declaracion del concurso.
Actualmente se ha descartado la venta de EFA.

- Dogi China: El plan de viabilidad no preveia la venta de esta filial, sino que establecia un
plan para mejorar su rentabilidad. Sin embargo, durante el ejercicio 2011 el gobierno
Chino manifesté su voluntad de modificar las licencias de uso del poligono donde se
encontraban las instalaciones de Dogi China, procediendo a iniciar un proceso de
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expropiacién sobre todas las actividades industriales que se desarrollaban en la zona.
Tras llegar a un acuerdo indemnizatorio, se inicié el proceso para cerrar la actividad de la
filial china del grupo. Dogi China cesé su actividad fabril el 31 de Mayo 2012, el proceso
de desmantelamiento de la factoria se completd en el mes de Agosto de ese mismo afo
y se procedio a la entrega de la nave industrial a las autoridades Chinas en fecha 30 de
Agosto de 2012. A lo largo de los ejercicios 2011 y 2012, la sociedad china recibié el
pago de los tres plazos previstos de la indemnizacion (RMB 105 M), y procedi6 a la
ventas de activos productivos a terceros por un valor de RMB 18MM (aproximadamente
€2MM). A 31 de diciembre de 2013 el proceso de liquidacién de la filial china se
encontraba en su fase final, completandose el mismo en el mes de febrero de 2014. A
estos efectos, con fecha 20 de diciembre de 2013 se materializ6 el proceso de
repatriacién de fondos procedentes de China. El importe total repatriado durante el
ejercicio 2013 ha sido de 4.261 miles de euros. Desde la fecha en que se firmo el
acuerdo de expropiacién hasta 31 de diciembre de 2013, la totalidad de fondos
repatriados desde China ha sido de 7.078 miles de euros. A ello habria que sumar
algunos bienes de equipo, producto acabado y materia prima, con un valor aproximado
en su conjunto de 600 miles de euros.

Los fondos obtenidos de las desinversiones del afio 2010, y en especial la repatriacién de fondos
de China acontecida en el ano 2011, permitieron hacer frente al primer pago previsto en el
convenio de acreedores.

3. Situacidn financiera y patrimonial de la Compaiiia y de su Grupo.

3.1. Evolucion situacion financiera, patrimonial y de los negocios de la Sociedad y su
Grupo desde la fecha de aprobacion del Convenio.

La Sociedad no ha podido cumplir con las previsiones que habia establecido en el Plan de
Viabilidad que sirvi6 como base para la aprobacion del convenio de acreedores resultante del
Concurso de Acreedores declarado en 2009. La recuperacion de la economia y del consumo
previstos en el plan no se ha producido, no alcanzandose los volimenes de negocio estimados
inicialmente. La crisis econémica aunque prevista en el Plan, se ha dilatado en el tiempo mas de
lo estimado y en una magnitud y un alcance geogréfico superior. Al objeto de mitigar la evolucién
negativa de las ventas respecto al volumen previsto en el Plan de Viabilidad de 2009, la
Sociedad ha impulsado medidas adicionales de reduccion de costes y mejoras de la
productividad, sin embargo estas no han sido suficientes para alcanzar los objetivos de
rentabilidad y generacion de caja estimados en el plan. En el punto 2.2 anterior se detallan las
principales hip6tesis del Plan de Viabilidad y las razones por los que no se han alcanzado ni la
cifra de negocios ni los resultados previstos en el mismo.

El Beneficio Neto del ejercicio 2010, afio en que se aprobo el convenio de acreedores fue
positivo de 12,8 millones de euros. En dicho resultado se incluia el impacto derivado de la
aprobacion del convenio (quitas e actualizacion de la deuda concursal) que fue de 21, 5 millones
de euros (ver punto 2.1.4. ).

Desde el ejercicio 2010, afio en que se aprobd la salida del concurso, la evolucién de los
resultados del Grupo Dogi, ha venido marcada por:

- Evolucién negativa de la cifra de negocio.

- La implementacion de planes de ahorro que han supuestos reducciones de coste
relevantes.

- Las indemnizaciones de los procesos adicionales de reestructuracién de la plantilla
llevados a cabo por Dogi Espana.

- Gastos no recurrentes ligados a la busqueda de un inversor.

- El proceso de cierre de Dogi China (ver punto 2.2.2).

Grupo Dogi International Fabrics

(Euros)

2013 2012 2011

Beneficio Neto Grupo Dogi -9.107.539 -7.436.547 -15.157.669
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Debido a dichas pérdidas, el patrimonio neto de la Sociedad y del Grupo consolidado se ha visto
disminuido, conforme al siguiente desglose:

Dogi International Fabrics

(Euros)

2013 2012 2011
Patrlmonlo.Neto Consolidado 11.872.305 0374707 s 305,000
Grupo Dogi
Patrimonio Neto 11.976.294 421893 aroae
Dogi international Fabrics, S.A II0- el .872.

El objeto social de la Sociedad y su grupo no ha variado desde la aprobacién del convenio.
Asimismo la Unica modificacidon relevante desde la aprobacién del convenio que afecta al
perimetro de consolidacién, unidades productivas, segmentos operativos, el proceso de cierre de
Dogi China como consecuencia de la expropiacién del uso de los terrenos y del edificio donde se
desarrollaba la actividad fabril de esta sociedad (ver punto 2.2.2). En el apartado 1 del presente
documento se detallan las filiales que conformaban el Grupo Dogi en el momento de la
declaracién de concurso de la matriz, y cual es la composicion del mismo en la actualidad.

3.2. Situacion financiera de la Compaiiia y de su Grupo.
3.2.1. Estados financieros individuales consolidados Grupo Dogi

Ver apartados 9 y 20 del Documento de Registro presentado por la Sociedad en fecha 13 de
junio de 2014 ante la CNMV y que ha sido registrado por dicho organismo en fecha 17 de junio
de 2014. (Se incluye copia de los mismos como Anexo |l del presente requerimiento).

Ver estados financieros individuales auditados adjuntos al presente requerimiento (Anexo lll).

3.2.2. Situacion patrimonial de Dogi International Fabrics, S.A (Sociedad matriz)

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad Dogi International Fabrics, S.A. presentaba unos fondos
propios negativos de 11,9 millones de euros, estando en causa de disolucién segun lo previsto
en la Ley de Sociedades de Capital.

La evolucion negativa de la cifra de negocios, con una recuperaciéon del mercado que esta
siendo mas lenta de lo previsto, y el proceso de liquidacion de la filial china tras la expropiacion
de los terrenos e inmueble donde desarrollaba su actividad, han hecho que los resultados de la
Sociedad en los ejercicios 2011, 2012 y 2013, hayan sido negativos, a pesar de que se han
implementado medidas de reduccién de coste y optimizacién de la estructura.

A los efectos de subsanar el desequilibrio patrimonial, la Sociedad inicié en a finales del ejercicio
2012 la busqueda de un inversor y un proceso de reestructuracion de la deuda. Paralelamente,
durante el ejercicio 2013, se llevaron a cabo una serie de operaciones mercantiles de reduccion
de capital y conversion de la deuda subordinada en préstamos participativos con el objetivo de
reequilibrar la situacion patrimonial, sin embargo estas operaciones societarias por si solas no
podian subsanar la situacion patrimonial negativa ni la situaciéon de tensiones de tesoreria.

En fecha 25 de septiembre de 2013 Dogi recibié una oferta de Sherpa Capital, sociedad de
capital riesgo, para la aportacién de fondos a la Sociedad por importe de 3,8 millones de euros.
Dicha oferta fue aprobada por el Consejo de Dogi y, en los meses siguientes, se acordaron los
términos y condiciones de la misma, asi como la estructura para su ejecucion.

En fecha 6 de febrero de 2014, Sherpa cedié la totalidad de los derechos y obligaciones
derivados del compromiso de inversién a la sociedad Businessgate, S.L, sociedad vehiculo
gestionada por la sociedad Sherpa Capital 2, S.L.
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En fecha 18 de marzo Businessgate comunicé a Dogi que habia verificado el cumplimiento de
las condiciones previstas para ejecutar el acuerdo de inversién, renunciando al cumplimiento de
las incumplidas, y que por tanto asumia las obligaciones derivadas del compromiso de inversién.

La Operacién fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de
marzo de 2014. En concreto, los accionistas acordaron la ejecucién de los siguientes acuerdos:

» Reducir el capital en 894.032,20 euros, mediante la amortizacion de 8 acciones vy la
disminucién del valor nominal del resto de las acciones de la Sociedad de 0,02 euros por
accién a 0,0064 euros por accion.

» La agrupacion (contrasplit) y cancelacion de las acciones en que se divide el capital
social, para su canje por acciones nuevas a emitir, en proporcién de una nueva por cada
10 antiguas.

= Aumentar el capital social con exclusion del derecho de suscripcién preferente,
destinando la emisién de nuevas acciones a su suscripcién por Businessgate, por
importe total efectivo de 1.262.162,88 euros. (“Primer aumento de capital’).

= Aumentar el capital social con derecho de suscripcion preferente mediante aportaciones
dinerarias por un importe total efectivo de 2.611.200,96 euros, de los cuales
1.958.400,732 euros corresponderan a las acciones sobre las que Businessgate tendra
derecho de suscripcién preferente.(“Segundo aumento de capital”).

Tras la ejecucion de los acuerdos de reduccién de capital y agrupacién de acciones,
Businessgate procedié en fecha 21 de marzo de 2013 al desembolso y suscripcién del Primer
aumento de capital. Este aumento representa el 75% del capital social de la Sociedad resultante
tras el aumento.

Tras la suscripcion del Primer Aumento de Capital, Businessgate procedié en fecha 10 de abril a
efectuar el anuncio de una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (“OPA”). ). La solicitud de
autorizacién de OPA fue presentada por Businessgate, S.L en fecha 28 de abril de 2014 y
admitida a tramite por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en fecha 9 de
mayo, estando la OPA a fecha actual pendiente de autorizacion.

La ejecucién de los acuerdos adoptados por la Junta, junto con el impacto en fondos propios del
proceso de reestructuracion de la deuda (quitas), permitira a la Sociedad restituir sus fondos
propios y superar la causa de disolucién en la que actualmente se encuentra inmersa. Como se
describe con mayor detalle en el punto 4 siguiente, la eficacia de la reestructuracion de la deuda
esta condicionada al cumplimiento de una serie de condiciones (“las condiciones suspensivas”).

A fecha actual el Segundo aumento de capital se encuentra pendiente de ejecucién, dicho
acuerdo sera ejecutado por el Consejo Administracion tan pronto se haya liquidado la Oferta
Publica de Acciones.

En el punto 5 (“Acuerdo de inversion”) se detalla el impacto de la recapitalizacién y de la
reestructuracion de deuda en los fondos propios de Dogi, y como el efecto conjunto de ambas
medidas permitiran a Dogi superar la causa de disolucién.

3.2.3. Litigios y otros pasivos contingentes.

Ver apartado 20.8 del Documento de Registro presentado por la Sociedad en fecha 13 de junio
de 2014 ante la CNMV y que ha sido registrado por dicho organismo en fecha 17 de junio de
2014 (Se incluye copia del mismo como Anexo IV del presente requerimiento).

Segun se describe en el apartado 20.8 del Documento de Registro, en fecha 20 de marzo de
2014 fue presentada ante el Juzgado de lo Mercantil n° 5 de Barcelona en el seno del
concurso voluntario 464/2009 demanda de NYLSTAR S.A.U, acreedora de DOGI, por la que
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solicitaba, en virtud del art.140 de la LC, la declaracién de incumplimiento del convenio aprobado
en el precitado concurso mediante sentencia de 19 de julio de 2010 y la consiguiente
apertura de la fase de liquidacién de DOGI. Por medio de sentencia dictada en Barcelona el
dia 15 de abril de 2014, tras consignar el importe, el juez desestimdé integramente la
demanda interpuesta por NYLSTAR, S.A.U (incidente n? 309/2014) y estableci6é en su fallo
que contra la sentencia no cabia recurso. Ello no obstante, NYLSTAR, S.A.U. solicito
rectificacion de la sentencia, por entender que si cabia recurso de apelacién. En fecha 16
de mayo de 2014 fue notificado por auto a las partes que el Juzgado aceptaba la rectificacion
y confirmaba que contra la sentencia cabia recurso de apelacion.

Dentro del plazo legalmente establecido, Nylstar ha procedido a presentar recurso de apelacion
contra la sentencia dictada en fehca 15 de abril de 2014. A estos efectos, Dogi procedera a
presentar las alegaciones pertinentes contra dicho recurso, tan pronto éste le sea proveido por el
Juzgado.

4. Reestructuracion de la Deuda

De forma paralela a la operacién de recapitalizacion, que esta desarrollando la Sociedad,
durante los ultimos meses la Sociedad ha llegado a acuerdos con sus principales acreedores
concursales y post-concursales al objeto de reestructurar la deuda. Los acuerdos alcanzados
prevén la aplicacién de quitas a la deuda existente asi como nuevos calendarios de repago. Se
trata de acuerdos bilaterales particulares de novacion del convenio de acreedores pero que
solamente obligan a aquellos acreedores que de forma bilateral han acordado con Dogi dicha
novacion.

En este sentido no podemos entender que dichos acuerdos se puedan considerar como
acuerdos de refinanciacion a los efectos previstos en el Articulo 7 Bis de la Ley Concursal y en
consecuencia entendemos que no es necesario aportar el certificado del auditor de cuentas
relativo a la suficiencia del pasivo, para el caso de que dicho articulo hubiera resultado aplicable.

No obstante lo anterior, los acuerdos particulares suscritos por la compafia con sus acreedores
representan un 89,7% de la deuda ordinaria y un 93,4% de la deuda subordinadas afectas por el
convenio y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013.

Se debe indicar que los acuerdos de reestructuracion de deuda (“Reestructuracion de deuda”),
tenian condicionada su eficacia al cumplimiento de una serie de condiciones (“condiciones
suspensivas”) antes del 31 de marzo de 2014. A estos efectos, se ha llegado a un acuerdo con la
mayor parte de los acreedores para extender el plazo previsto para el cumplimiento de las
mismas hasta el 30 de junio. Actualmente se estd negociando con los mismo, ampliar la
extension del plazo hasta el 30 de septiembre de 2014.

Todos los acuerdos alcanzados en el marco de la reestructuracion de la deuda tienen, a fecha
actual, su eficacia condicionada a la aportacién de 2.537.838 euros para recapitalizar la
Sociedad. Este importe ha sido comprometido por Businessgate y seran aportados en el
Segundo aumento de capital.

A los efectos de completar el proceso de recapitalizacion, el Consejo de administracién de la
Sociedad ejecutara, tras la finalizacién de la OPA, el Segundo aumento de capital aprobado por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2014 por importe de
2.611.200,96 euros. La Sociedad Businessgate, tal y como se ha indicado anteriormente, se ha
comprometido a aportar en el Segundo aumento de capital, en cuanto no hubiera sido suscrito
por otros accionistas, los 2.537.838 euros necesarios para el cumplimiento de la condicién
suspensiva.
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A continuacién se detallan los principales acuerdos alcanzados en el marco del proceso de
reestructuracion financiera de la Sociedad:

(a)

Novacién Modificativa del Convenio de Acreedores de Dogi

Los acuerdos establecidos en la Novacién Modificativa del Convenio de Acreedores con los
principales acreedores concursales son los siguientes:

= Deuda Ordinaria: Quita del 90% sobre los saldos pendientes a fecha actual,
satisfaciendo el restante 10% en 10 afios, siendo los 3 primeros afnos de carencia.

= Deuda Subordinada: Quita del 100%.

Se debe indicar que la Novacién del Convenio solo afecta a los acreedores que se han
adherido a la misma.

Adicionalmente a los acuerdos detallados en el parrafo anterior, se han alcanzado acuerdos
bilaterales con acreedores concursales que no se han adherido a la Novacion que suponen
una reduccién adicional en el importe de la deuda concursal.

Como consecuencia de todos los acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, de
cumplirse las condiciones suspensivas previstas en los mismo, el valor nominal de la deuda
concursal que a 31 de diciembre de 2013 era de 28.603 miles de euros, pasara a ser de
5.189 miles de euros.

Asimismo, el impacto en los estados financieros de las quitas y espera, por razén de los
acuerdos alcanzados con los acreedores concursales, si estos efectivamente se
materializan, se estima en 19,5 millones de euros.

Deuda Financiera Post Concursal

Dogi ha alcanzado un acuerdo con la entidad financiera Deutsche Bank con respecto al
préstamo otorgado por la misma a la Sociedad en Agosto de 2011 por importe de 1,4
millones de euros (“Préstamo Deutsche Bank”). En las nuevas condiciones pactadas, se
establece: (i) una quita del 25%, (ii) que un 25% del importe Unicamente debera devolverse
si la Sociedad alcanza un determinado EBITDA vy (iii) que el restante 50% (700.000€) se
repagara mensualmente en el plazo de 5 anos.

Como condicion para conceder en 2011 el Préstamo Deutsche Bank, la entidad financiera
exigid que el Sr. Doménech, accionista de referencia de Dogi hasta la entrada de
Businessgate en el capital, otorgara un préstamo participativo por importe de 200.000 euros.
Tras los acuerdos de reestructuracién, las nuevas condiciones pactadas para este préstamo
que fue otorgado en 2011 por Investholding, sociedad controlada por el Sr. Doménech, son:
() una quita del 50% vy (ii) que el restante 50% sea amortizado mensualmente en el plazo de
5 anos.

Adicionalmente, en el marco de la Reestructuracion de deuda, Deutsche Bank se ha
comprometido al mantenimiento de las lineas de circulante por un importe conjunto de 3
millones de euros durante los proximos 3 afos. Dentro de dicho acuerdo, se ha negociado
que un saldo por importe de 800 miles de euros financiado y vencido a 31 de diciembre de
2013 se retorne por parte de la Sociedad a la entidad financiera en un periodo de 36 meses.
El importe de la deuda pendiente por este concepto, computara a los efectos de establecer el
limite maximo de 3 millones de euros de financiacién de circulante.

Acuerdos Rentas Alquiler Inmueble

Los principales acuerdos alcanzados con Investholding, sociedad controlada por el Sr.
Doménech y propietaria del inmueble donde se desarrolla la actividad de Dogi Espana, con
respecto al alquiler del inmueble y a las rentas pendientes de pago por este concepto, son los
siguientes:

= Periodo de carencia para las rentas futuras por un plazo de 2,5 afnos. A contar con
efectos retroactivos desde 1 de septiembre de 2013.

= Revision de las rentas a percibir estableciéndose la renta en funcion de las ventas,
siendo la renta minima de 360 miles de euros al afo y la renta maxima de 600 miles
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(d)

de euros anuales. La evolucion de la renta vendra determinada por la evolucion de la
cifra de negocios de Dogi Esparia.

= En referencia a la deuda pendiente por el arrendamiento, que a fecha del presente
documento, asciende a 1.957 miles de euros, el 50% se pagara una vez se complete
la aportacion de fondos al capital de Dogi (€3,8M), siendo el plazo previsto para
amortizar esta deuda de 32 meses a contar con efectos retroactivos desde el 1 de
septiembre de 2013. El restante 50% Unicamente debera satisfacerse en el supuesto
que existiera flujo de caja excedentario a final de cada ejercicio en el periodo 2014-
2017. De no amortizarse la totalidad de esta deuda durante dicho periodo, se aplicara
una quita del 100% a la deuda pendiente a 31 de marzo de 2018.

Acuerdos con los trabajadores

(e)

La Sociedad ha ejecutado con fecha 31 de enero de 2014 un expediente de regulacion de
empleo en Dogi Espafna que ha afectado a 37 personas. En el mes de marzo de 2014 se ha
procedido al pago de las indemnizaciones.

A fecha del presente documento, se adeuda a la totalidad de los trabajadores de Dogi
Espafia una paga, que corresponde a la paga extra de Navidad del ejercicio 2012, que se
abonara una vez se complete el proceso de recapitalizacion de Dogi.

Otras deudas financieras

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Social concedié a la
Sociedad Dominante, un aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este
Organismo durante el periodo comprendido entre julio 2004 y noviembre de 2011 por un
importe de 2.077.838 euros. A 31 de diciembre de 2013 el saldo pendiente de pago era de
1.683.317,24 euros, de los cuales 587.662 euros correspondian a deuda concursal.

En el dltimo trimestre de 2013 y en el marco de la reestructuracion de la deuda, se solicité a
la Seguridad Social incrementar el saldo de dicho aplazamiento por importe de 460.058
euros. Con fecha 28 de febrero de 2014, la Tesoreria General de la Seguridad Social
comunic6 a la Sociedad resolucion en virtud de la cual este organismo accedia a ampliar el
aplazamiento de 2012 en dicha cuantia. Esta aprobacién estaba sujeta al cumplimiento de
las siguientes condiciones: (i) el ingreso de las cuotas inaplazables por importe de 82.233,84
euros, correspondientes a la aportacién de los trabajadores y a las contingencias de
accidentes de trabajo y enfermedad profesional en el plazo de un mes y (ii) la actualizacién
en el plazo de 30 dias, de las garantias ofrecidas. A fecha actual, la Sociedad ha cumplido
con dichos requerimientos. Tras el pago de las cuotas inaplazables, el incremento neto de la
deuda con la Seguridad Social como consecuencia de la aceptacién de la peticion de ampliar
la cuantia del aplazamiento, ha quedado establecido en 377.824,16 euros.

Acuerdo de Financiacién Avancsa

Al objeto de dar cumplimiento a las condiciones suspensivas para dotar de eficacia a la
Reestructuracion de la deuda concursal y post-concursal, la Empresa de Promocid i
Localitzacié Industrial de Catalunya, S.A (Avangsa) y Dogi, han formalizado un acuerdo de
financiacion con las siguientes condiciones:

= Préstamo Participativo:
(i) Capital: 1.250.000 euros
(ii) Desembolso:

= 1.000.000 euros simultaneamente a la fecha de formalizacién y entrada de
Businessgate en el capital de Dogi (Finalizado el Segundo aumento de
capital).

= 250.000 euros a desembolsar si se acreditase la necesidad de 500.000
euros, que serian financiados en 250.000 por Avangsa y 250.000 por medio
de la ejecucion de una ampliacidn de capital que seria suscrita integramente
por Businessgate.

(iii) Plazo: Cuatro(4) afnos con amortizacién a vencimiento final (“bullet”)
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(iv) Interés:
= Fijo: 10% cobro trimestral
= Variable: 1% Ebitda anual con limitacién del 5%

(v) Cancelacion Anticipada: Se abonara un importe para obtener una Tir del 25%
por Avangsa. Se estableceran ventanas de salida al 2° y 3er afio.

(vi) Retribucién Complementaria: Se fijard una retribucién complementaria al interés
fijo y variable, consistente en una TIR que se determinard en funcién de la
rentabilidad obtenida por Businessgate. La TIR méaxima prevista es del 25%, y
para su calculo se tendran en cuenta los importes percibidos en concepto de
interés fijo, variable y retribucién complementaria.

= Aval

Se prevé la posibilidad de obtener avales para garantizar financiaciéon de circulante y
otras contingencias. El importe maximo conjunto de dichos avales es de 1.000.000
euros. El aval devengara una comision de apertura y otra de mantenimiento.

Dogi garantizara el cumplimiento de las obligaciones asumidas en el acuerdo de
financiacién mediante la hipoteca de maquinaria en uso y necesaria para el desarrollo de
la actividad industrial valorada en 4.000.000 euros

Una vez se materialice la reestructuracién de la deuda descrita en los puntos anteriores, por
haberse cumplido las condiciones suspensivas, las ampliaciones de capital aprobadas por la
Junta de Accionistas de fecha 19 de marzo por importe conjunto de 3,8 millones de euros, el
remanente de la cuota de liquidacion de China, el desembolso del Préstamo Avangsa y la
evolucién prevista del negocio, seran suficientes para que la Sociedad pueda desarrollar el plan
de negocio previsto para los préximos ejercicios.

5. Acuerdo de Inversion

Durante el ultimo trimestre de 2012, la Sociedad inici6 la busqueda de un inversor al objeto de
reforzar su estructura financiera y permitir su viabilidad futura (en adelante la “Operacion”).

En fecha 25 de septiembre de 2013 se recibié por parte de la sociedad SHERPA CAPITAL
ENTIDAD GESTORA S.G.E.C.R., S.A. ("Sherpa") una oferta para la aportaciéon de fondos a la
Sociedad (la "Oferta de Inversién") por importe de 3,8 millones de euros. Con el fin de
restablecer la situacion patrimonial de la Sociedad, SHERPA condiciond la ejecucion de la Oferta
de Inversion a: (i) la realizacién de un proceso de revisiones y verificaciones (“due dilligence”), (ii)
a que se alcanzaran determinados acuerdos con acreedores, entidades financieras, empleados y
con el hasta la fecha accionista de referencia y propietario de las instalaciones donde se
encuentra ubicada el domicilio social de la Sociedad, v (iii) que la sociedad de Capital Riesgo de
la Generalitat de Catalunya AVANGSA participara en la operacidén concediendo a la Sociedad un
préstamo participativo por una cantidad minima de 1 millon de euros. El Consejo de
Administracion de la Sociedad, acepté la Oferta de Inversion formulada, deviniendo la misma
vinculante y otorgando a Sherpa un periodo de exclusividad para el cierre efectivo de la
Operacion.

En concreto, las condiciones que debian cumplirse para que el compromiso de inversién se
ejecutase eran las siguientes: (i) la aceptacion por parte de los acreedores concursales de una
quita muy significativa de la deuda concursal existente y de un nuevo calendario de pagos, (ii) la
revision de las condiciones de alquiler del inmueble, (iii) una optimizacion de la estructura
organizativa, (iv) la aceptacion por parte de los empleados de la Sociedad de un acuerdo sobre
las remuneraciones pendientes de pago, y (v) un acuerdo para el pago de los préstamos y otras
deudas post-concursales existentes con entidades financieras y el accionista de referencia

En el mes de noviembre de 2013, se definieron los términos y condiciones de la operacion de
inversion, asi como la estructura para su ejecucion (el "Compromiso de Inversién").

Tal y como se ha indicado anteriormente, el 6 de febrero de 2014, Sherpa cedi6 la totalidad de
los derechos y obligaciones derivados del Compromiso de Inversién a la sociedad Businessgate,
S.L.. y el 18 de marzo de 2014, Businessgate comunicé a Dogi que habia verificado el
cumplimiento de las condiciones previstas para ejecutar el acuerdo de inversién, y asumia las
obligaciones derivadas del Compromiso de Inversion.
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El 19 de marzo de 2014 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Dogi aprobé la
operacién. En concreto, los accionistas aprobaron, entre otros, la ejecucion de los acuerdos
descritos en el punto 3.2. anterior.

Una vez ejecutados los acuerdos de reduccion de capital y agrupaciéon de acciones que dejaron
el capital de la Social fijado en 420.720,96 euros, representado por 6.574.765 aciones de 0,064
euros de valor nominal cada una de ellas, en fecha 21 de marzo de 2013 la sociedad
Businessgate procedié al desembolso y suscripcion del Primer aumento de capital,
convirtiéndose en el principal accionista de Dogi con una participacién del 75% del capital post-
aumento. El importe efectivo de dicho aumento ha sido de 1.262.162,88 euros.

En referencia al Segundo aumento de capital por importe de 2.611.200,96, que se ejecutard tan
pronto haya finalizado la OPA, cabe indicar que Businessgate se ha comprometido a suscribir el
importe de este aumento de capital, en tanto en cuanto no hubiese sido suscrito por otros
accionistas, hasta un importe efectivo total maximo de 2.537.838 euros.

La ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta, junto con el impacto en fondos propios del
proceso de reestructuracion de la deuda (quitas) llevado a cabo por la Sociedad, de forma
paralela a la operacion de recapitalizacién, permitira a Dogi restituir sus fondos propios y superar
la causa de disolucion en la que actualmente se encuentra inmersa

Se detalla a continuacion el impacto de la recapitalizacion y de la reestructuracién de deuda en
los fondos propios de Dogi:

Dogi

Intenational Grupo

Fabrics, S.A Dogi
Fondos Propios 31/12/2013 -11.976 -11.872
Aumento de Capital con Exclusién Derecho 1.262 1.262
Segundo Aumento de Capital con Exclusion Derecho 2.611 2.611
Beneficio Reestructuracién Deuda Concursal (Valor
Razonable) 19.554 19.554
Beneficio Reestructuracién Deuda Post-Concursal 450 450
Fondos Propios post recapitalizacion &
restructuracion deuda 11.901 12.005

(*) La efectividad de la reestructuracién esta condicionada a que se aporten fondos por importe de 2.537.838
euros para recapitalizar la Sociedad. Businessgate se ha comprometido a aportar en el Segundo aumento
de capital, en cuanto no hubiera sido suscrito por otros accionistas, los 2.537.838 euros necesarios para el
cumplimiento de la condicién suspensiva.

Adicionalmente al impacto en los fondos propios de la sociedad, los acuerdos de
reestructuracion de deuda alcanzados con los proveedores permiten mejorar la situacion de
liquidez de la Sociedad, no solo por las quitas acordadas sino porque se han establecido nuevos
calendarios para el repago de la deuda existente tanto concursal como post concursal que
alargan los periodos de repago de la deuda y establecen un periodo de carencia en el pago de
los alquileres.

6. Perspectivas futuras de la Sociedad y su Grupo

Tal y como se ha comentado en apartados anteriores Dogi ha incumplido el Plan de Viabilidad
previsto en el marco del convenio de acreedores aprobado en el afio 2010. Las desviaciones
versus las hipotesis establecidas en dicho plan han sido muy relevantes, siendo la causa
principal de que no se alcanzara dicho plan la evolucion de la cifra de negocios. El Plan de
Viabilidad fue definido en el primer trimestre de 2009, y la cifra que establecia dicho plan con
respecto a Dogi Espana para el ejercicio 2013 era de 31,9 Millones de euros. En dicho momento
se considerd que dicha cifra era asumible, ya que las ventas registradas en Dogi Espana en el
afo 2008 fueron de 38,6 millones de euros. Dogi Espafia cerr6 el ejercicio 2013 con una cifra de
negocio de 15,4 millones de euros.
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La evolucién del consumo en el marco de la crisis econdémica, la incertidumbre sobre la
continuidad de Dogi y su impacto en la adopcion de nuevos tejidos Dogi por parte de sus clientes
y el hecho que no se han acometido los procesos de diversificacion hacia nuevos segmentos de
negocio, son las principales razones para que no se hayan alcanzado las cifras de negocio
previstas en el Plan de Viabilidad.

El Plan de Viabilidad aprobado en 2009 y que fue la base de la Propuesta Anticipada de
Convenio ha sido objeto de revisién por parte de los 6rganos de gestion y administracion de
Dogi anualmente, en el marco del proceso presupuestario, debido a que no se estaban
alcanzando las cifras de negocio reestimadas en cada momento.

La evolucion del consumo y sus efectos en las decisiones de compra y de reduccién de stocks
de las grandes cuentas internacionales, el impacto de la situacion financiera de la Sociedad en
las decisiones de compra de sus clientes, el deterioro en el nivel de servicio de Dogi a las
grandes cuentas por sus problemas de caja asi como la no implementacién de determinados
planes de expansién en nuevos segmentos de negocio por falta de recursos humanos y
financieros, muy probablemente fueron infravalorados a la hora de estimar la evolucion futura de
la cifra de negocios de Dogi en los planes de negocio aprobados por los 6rganos de
administraciéon de la Sociedad desde la salida del concurso en el afo 2010 y hasta la entrada de
Sherpa en su capital. En este sentido, y a pesar de que los planes de ahorro previstos en los
sucesivos planes de negocio se han implementado y se han conseguido las reducciones de
coste previstos en las mismos, el no cumplimiento de la cifra de negocio ha implicado la
necesidad de revisar dichos planes y adoptar medidas adicionales para que la empresa pudiera
seguir funcionando.

En Diciembre de 2013, el Consejo de Administracién aprobd un plan de negocio en base a la
tendencia existente en ese momento en referencia a la evolucion de las ventas, la
implementacion de un plan de reestructuracion que afectaba a 37 personas en Dogi Espafia y los
acuerdos adoptados, en el marco de la entrada de Sherpa en el capital de Dogi, en referencia a
la deuda concursal y postconcursal y el alquiler de la nave.

Tras la entrada de Businessgate en el capital de Dogi y la consiguiente reestructuracién del
Consejo, se ha revisado el Plan de Negocio de la compafia para el periodo 2013-2016,
redefiniendo las hipétesis y lineas de actuacion que son la base del mismo. La principal razén
para revisar dicho plan, es que la demora en la entrada de Sherpa en el capital de Dogi, ha
tenido como consecuencia que la recuperacion de la cifra de negocios provocada por la mejora
de la situacion financiera de Dogi, también se haya retrasado. A estos efectos indicar que en el
primer trimestre de 2014 la cifra de negocios de Dogi Espafa fue un 28% inferior a la registrada
en el mismo periodo del afio 2013, sin embargo la cartera de pedidos de Dogi Espana a fecha
actual es un 10 % superior a la del mismo periodo del afo anterior. A estos efectos, se estima
que la evolucidén de la cuenta de resultados en el 2° semestre de 2014 sera mejor a la registrada
en el mismo periodo del afio anterior.

Adicionalmente a reestimar la evolucién de las ventas, en base a lo descrito en el parrafo
anterior, el Plan de Negocio revisado, también incorpora los efectos derivados de medidas
detectadas, adicionales a las ya previstas, de reestructuracion tanto a Espafia como en Estados
Unidos. En este sentido, el plan aprobado por el Consejo en mayo de 2014 prevé que la
dimension de las empresas que conforman el Grupo Dogi pueda reducirse ejecutando mejoras
en los procesos y eliminando determinadas duplicidades. Asimismo, en dicho plan se estima
que es posible aplicar medidas adicionales para reducir los suministros y otros gastos
generales.

El Plan de Negocio ha sido elaborado por la propia compafia que ha contado con el
asesoramiento de Deloitte Corporate Finance. El Plan de Negocio no ha sido objeto de revision
por un experto independiente. En fecha 28 de mayo de 2014, el Consejo de Administracién de
Dogi ha aprobado el Plan de Negocio para el Grupo Dogi para el periodo 2014-2016.

El plan de viabilidad elaborado por la Sociedad contiene asunciones y estimaciones sobre la
viabilidad de la Sociedad basadas en la informacién disponible a la fecha de su elaboracién, que
los administradores consideran razonables. En la medida en que tales asunciones vy
estimaciones, asi como el resto de las bases tomadas en consideracién para su elaboracion
prueben ser acertadas, los administradores consideran que la empresa puede ser viable
econdémicamente. En este sentido, si se cumplen las hipétesis previstas en el Plan se podran
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atender a las obligaciones previstas y se generaran los recursos suficientes para el desarrollo del
mismo.

Asimismo se ha validado, mediante el pertinente analisis de sensibilidad, que con desviaciones
razonables en las hipotesis consideradas, atendiendo a la légica del mercado y considerando la
situacién de partida y que los niveles de crecimiento en ventas previstas en el Plan son muy
conservadores, se seguirian generando los recursos suficientes para que la Sociedad y sus
filiales pudieran atender a los compromisos. Sin embargo, no puede descartarse que, de
producirse desviaciones muy significativas, y que en base a las hipotesis conservadores
asumidas en el plan es poco probable que se produzcan, la Sociedad pudiera requerir de fuentes
de financiacion adicionales.

La mejora de la posicién financiera de Dogi tras la entrada de Sherpa en su capital y la
reestructuracion de la deuda, una situacién de partida muy deteriorada que ofrece oportunidades
de mejora con efectos inmediatos, la evolucion macroeconémica prevista y la aplicacion de las
medidas de reestructuracién adoptadas avalan el Plan de Negocio aprobado por el Consejo de
Dogi.

Considerando lo descrito anteriormente, una vez implementadas la operacién de inversion y
reestructuracién de deuda, el desarrollo del Plan estd condicionado principalmente a la
recuperacién del mercado en el que opera la Sociedad y a que su posicién dentro de los clientes
se vea reforzada, asi como a la aplicacion del resto de medias de reestructuracién y viabilidad
emprendidas.

6.1. Plan de Negocio Grupo Dogi 2014-2016

La actividad principal del Grupo Dogi es la fabricacién de tejidos elastico para prendas de moda
intima, bafo y deporte.

El sector de tejido elastico esta evolucionando actualmente hacia tejidos inteligentes que aporten
funcionalidad a las prendas con los que se confeccionan y a tejidos que aporten innovaciones
técnicas que mejoren los procesos y los costes asociados a la confeccion de prendas (tejidos
gue no requieran costuras, tejidos que incluyan las funciones del relleno...).En este entorno, para
poder ser competitivos, los principales fabricantes de tejido eldstico deben establecer relaciones
de partenariado con las grandes marcas internacionales, a los efectos de cumplir con sus
necesidades en cuanto a innovacion, precio, servicio y calidad. Los factores clave de éxito para
cubrir estos requisitos los siguientes:

» Focalizacién en segmentos clave con ventajas competitivas.

» Estructuras y organizaciones dimensionadas y eficientes.

= (Capacidad innovadora y de desarrollo de producto.

= Capacidad diversificadora a nivel de mercados geograficos.

= |nversidn en innovacion y eficiencia, no en incremento de capacidad.

= Relaciones de partenariado con clientes y proveedores (hilatura/maquinaria) clave.

El Plan de Negocio desarrollado por Dogi se basa en la implantacidon de una serie de medidas
encaminadas a alcanzar estos factores de éxito, siendo los pilares basicos en que se basa dicho
plan:

= Seleccién de segmentos y clientes objetivo: Racionalizacion de la cartera de clientes y
de productos al objeto de destinar los recursos disponibles a los clientes clave con
potencial de crecimiento y formar parte de su Top 3 proveedores.
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= Mejoras Organizativas y Operativas: Optimizacion de la estructura y de los procesos
para que Dogi sea eficiente, competitiva en coste y altamente fiable en cuanto a calidad
y servicio.

» Innovacién y Desarrollo de producto: El 1+D debe convertirse en la ventaja competitiva
de Dogi, ofreciendo productos de valor afiadido en un mercado muy orientado a precio.
El 1+D como elemento diferencial para entrar en nuevos segmentos de negocio (médico,
industrial....).

= Desarrollo Corporativo: Integracién y consolidacion a nivel geografico y en la cadena de
valor.

El diagndstico actual del Grupo Dogi y los objetivos planteados en su Plan de Negocio se han
traducido en la implantaciéon de planes de actuacién en las distintas areas operativas. La
implantacion de dichos planes contempla entre otras acciones: la focalizacion de los esfuerzos
comerciales y la definicion de estructura comercial dimensionada y eficiente, la disminucién de la
complejidad operativa y la implantacién de medias de aseguramiento de calidad y servicio, la
optimizacién de la gestién administrativa y la racionalizacién de los costes de estructura, la
reduccién de inventarios y eficiencia de la cadena de logistica,....

Se adjunta como Anexo V copia de las proyecciones financieras establecidas Plan de Negocio
aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad. A los efectos de una mayor
comprension de los posibles efectos de desviacién en el cumplimiento de las hipétesis asumidas
en la confeccion del Plan de Negocio, se incluye un andlisis de sensibilidad de los impactos
econdmicos derivados de desviaciones en las hipétesis asumidas en relacién a los principales
drivers del negocio.

A continuacion se detallan las principales hipétesis del Plan de Negocio:
(i) Hipodtesis Cuenta de Resultados
a) Ventas

= Volumen: Crecimiento organico a partir del ejercicio 2015 de alrededor de un 3%
anual en Espana y de un 3,5-4% en USA. Dicho crecimiento se sustenta en las
siguientes bases:

- Crecimiento en las cuentas existentes: Incremento de las ventas en los clientes
actuales principalmente por la recuperacién del consumo pero también por un
aumento de la cuota de Dogi en sus compras. Debido a la situacién de debilidad
financiera de los fabricantes de tejido elastico en Europa, los grandes
confeccionistas estan reforzando a unos proveedores de tejido frente a otros al
objeto de dar mas estabilidad al mercado y asegurar fuentes de
aprovisionamiento a largo plazo. Tras el anuncio de la entrada de un inversor la
posicién de Dogi frente a los grandes confeccionistas se ha reforzado

- Recuperacién de cuentas historicas: Recuperacién de cuentas tradicionales de
Dogi que se perdieron durante el periodo concursal por falta de confianza o
problemas de servicio. La incertidumbre sobre la continuidad de Dogi en el futuro
generaba reticencias a volver a comprar tejidos Dogi. Los confeccionistas
disefian sus colecciones y escogen los tejidos con que se confeccionan con una
antelacién de entre 1-2 anos antes de su lanzamiento, las dudas sobre la
continuidad de Dogi han penalizado hasta la fecha la relaciéon con clientes que
tradicionalmente compraban tejidos Dogi. La entrada de un inversor genera un
clima de confianza con efectos positivos en las decisiones de compra de estos
clientes.
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- Procesos de Relocalizacién de Confeccion: Los problemas de liquidez derivados
de la crisis mundial, el aumento de los costes logisticos y la tendencia a reducir
stocks y lead times, han provocado que los movimientos de relocalizacién de
determinadas lineas de producto sean una realidad. En este sentido no se puede
esperar que los grandes volumenes vuelvan, pero si que determinadas lineas de
un volumen medio y con poca mano de obra en su confeccién se estén
volviendo a confeccionar en Centroamérica, Norte de Africa, Europa del Este e
incluso en el sur de Europa (Portugal). Esta tendencia genera oportunidades de
negocio para EFA y Dogi Espana.

- Lanzamiento de nuevos productos: Lanzamiento al mercado de nuevos
productos que se encuentran en la fase final de su proceso de industrializacion y
que han tenido una buena aceptacion por parte de clientes.

- Segmentos no tradicionales: Entrada en segmentos no tradicionales para Dogi
Espafa como son el deportivo, médico e industrial. Los tejidos fabricados por
Dogi podrian destinarse a estos segmentos de mercado, sin embargo los
canales y metodologia de venta no son los mismos que los sectores
tradicionales donde opera Dogi. Hasta la fecha los recursos de la area comercial
de Dogi se han destinado a sus clientes tradicionales de moda intima y bafo, el
Plan de Negocio prevé destinar recursos humanos y técnicos a potenciar estos
segmentos de negocio. EFA ya tiene actualmente presencia en dichos sectores
pero tiene potencial de crecimiento en los mismos.

= Precio Medio: Evolucién del precio medio con crecimientos de entre 2,5-3% anual
en base a las siguientes acciones:

- Mix de producto: Se incrementa el peso de los productos de mayor valor
afnadido en la composicion de las ventas, ya que por un lado se eliminan
productos no rentables y por otro lado, se prevé el lanzamiento al mercado de
nuevos productos que se encuentran en la fase final de su proceso de
industrializacion y cuyo precio de ventas es superior a la media registrada en
Dogi. En EFA la mejora de precio medio se produce por incremento de su base
de clientes con clientes que compran producto de mayor valor afadido.

- Repercusién a los precios de venta de los incrementos en los precios de materia
prima

b) Materias Primas:
=  Precio materia prima:

- Dogi Espana: Se supone una reduccion de las tarifas de compra de la
hilatura y los quimicos y los colorantes para el afo 2014 del 2%. En los
ejercicios posteriores se estima incrementos en linea con la inflacién prevista
en el plan de entre 1% y el 2%

- EFA: Incrementos en los precios de materia en linea con la inflacién.

= Consumo de materiales: Se supone una reduccién del consumo por encima del
2% debido a los siguientes efectos:

- No calidad: A mediados del afio 2013 se pusieron en marcha una serie de
medidas que han reducido de forma relevante los problemas de calidad. Se
espera que dichos proyectos junto con mejoras en los procesos de
industrializacion de productos permitan seguir con la linea de mejora actual.
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- Mermas: En los ultimos afos las tensiones de tesoreria habian limitado las
fuentes de aprovisionamiento y habian significado que se realizaran mas
cambios de materia en maquina, lo que repercutia tanto en la calidad como
en mayores mermas (Las mermas de hilo por cambiar los plegadores de
hilatura de una méaquina de tejeduria a otra son relevantes). Una mayor
disposicion de recursos tendrd efectos positivos en el consumo de
materiales.

Margen Contribucion (Ventas - Materia Prima): Como consecuencia de las medias
descritas en los puntos 1 (Ventas) y 2 (Materia prima), el margen de pasaria del 47,8%
en el 2013 al 49,9% en el 2016.

Gastos de Estructura:
=  Costes de Personal:

- ERE Espafna en Enero de 2014 amortizacion de 37 puestos de trabajo.
Ahorro anual: € 1,1 M.

- Espana Suspension Temporal de contratos 40 dias en el 2014; a partir del
afio 2015 no se prevé la aplicacion de dicha medida El ahorro diario de
aplicacién del STC es de 6.000 euros. (40 dias de STC supone un ahorro
aproximado de 240 miles de euros).

- EFA: Parte del personal de operaciones tiene contrato por horas, por tanto
se estima que un 100% de la mano de obra directa de produccion y un 50%
de la mano de obra indirecta su coste va ligado a los metros producidos.

- Reestructuraciones adicionales en Espafa + EFA. El ahorro total global
estimado de dicha medida es de 900 miles de euros anuales.

- Incrementos salariales previstos entre el 1-2%, en linea con los acuerdos
alcanzados con el comité de empresa en los ultimos anos. Un incremento
adicional de un 1% tendria un impacto de 100 miles de euros

La aplicacion de todas las hipétesis descritas en referencia a los costes salariales
significara que el coste de la masa salarial en el 2016 sea 1,1 millones de euros
inferior al registrado en el ejercicio 2013.

= Suministros:

- El coste de suministros tiene una parte variable ligada al volumen de metros
fabricados mientras que una parte es fija (condiciones de temperatura y
humedad de las salas de tejeduria, mantenimiento de calor en rames... ) A
estos efectos se ha supuesto que un 80% del coste va ligado al volumen.

- Reduccién de consumos por los proyectos que se han puesto en marcha
(1% anual).

- Reduccién de tarifas en Dogi Espafia del 3% en 2015 por cambio de
empresa suministradora a la finalizacién del contrato actual a finales de
2014, hipotesis en base a la prospeccion de mercado realizada por la
compania de fuentes de suministro alternativas. Incremento en el afio 2016
del 2%.

- Incrementos tarifas de suministros de EFA de entre 2-3% anual en linea con
la inflacién prevista en el Plan de Negocio.
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(ii)

=  Gastos Generales:

- Alquileres: Existe un acuerdo con el propietario de la nave donde se
desarrolla la actividad de Dogi Espafia de una carencia en el gasto y pago
de alquileres en Dogi Espafna desde septiembre 2013 a abril 2016. Tras el
periodo de carencia, la renta establecida es de una renta minima de 360
miles de euros / afio y una maxima de 600 miles de euros / afio en funcién
de la cifra de negocios. La renta prevista para el afio 2016 es de 360 miles
de euros/ afo, y se empieza a pagar en mayo de 2016.

- Otros Gastos: Adopcion de medidas para reducir los gastos generales que
alcanzan a partir del afio 2015, 250 miles de euros al afio. Dichos ahorros se
basan en la eliminacion de duplicidades de costes, centralizacion de
determinados servicios, revision de tarifas servicios profesionales vy
eliminacién de gastos no recurrentes ligados a la entrada de un inversor en
Dogi (2013-2014). Inflacion prevista en esta partida es entre 2-3% afo.

Coste financiero:

El coste financiero para el Préstamo Avangsa es del 10% para el ejercicio 2014 y del
12% para los ejercicios 2015 y 2016. Los intereses devengados por dicho préstamo
se capitalizan y serdn abonados a la fecha de amortizacién del préstamo (Ver
apartado 4.Reestructuracion de la deuda — Acuerdo Financiacion Avangsa).

El coste financiero para el resto de deudas de la Sociedad se estima en el 5%, en
linea con el que tiene actualmente la compania. Un incremento de 1 punto
porcentual en el coste de la deuda tendria un impacto en la cuenta de resultados y
en los flujos de caja de aproximadamente 100 miles de euro.

Impuestos:

Dogi Espana: Tipo impositivo medio del 30%. En el plan de negocio no se prevé ni
gasto ni pagos por este concepto, la Sociedad dispone de bases imponibles
negativas pendientes de aplicar no activadas en balance. La limitaciéon de aplicacion
de base no aplica en caso de que el beneficio sea como consecuencia de quitas de
acreedores no vinculados.

EFA: Tipo impositivo medio 39%. En el plan de negocio no se prevé ni gasto ni
pagos por este concepto, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas
pendientes de aplicar no activadas en balance. Sin embargo, en base a las
estimaciones de beneficio y las bases disponibles se estima que se empezarian a
pagar impuestos en el afio 2017. Se incluye un importe de 50 miles de euros para
impuestos locales.

Hipotesis Balance:

Capex:

[+D: 220 miles euros / afo. De los recursos que destina la Sociedad al 1+D
aproximadamente se activan 220 miles de euros anualmente, este importe se
amortiza en un periodo de 5 afnos.

Capex Maquinaria y mantenimiento: Se estima un capex anual de entre 400-500
miles de euros. El plan de inversiones no prevé incrementos de capacidad,
destinandose los recursos a mantener la capacidad existente y a la compra de como
maximo 1-2 maquinas de tejeduria al afio en El Masnou (nueva tecnologia) y a
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ciertas mejoras en la seccion de tintura y acabados en EFA. No se descarta la
desinversion y reinversién en maquinas de tejeduria.

Amortizaciones en linea con las registradas en los Ultimos afios, ya que el nivel de
inversion anual es muy similar al registrado en los afios previos al traslado de la
fabrica de El Masnou. Un cambio significativo en el nivel de amortizaciones se
producird cuando dejen de amortizarse las instalaciones y maquinarias adquiridas en
el marco del traslado (periodo 2020 -2023).

Working Capital

Existencias: Dogi Espana se estima una mejora de 5 dias por afo. El incremento en
el volumen de ventas no se traduce en incrementos proporcionales en el Stock.
Adicionalmente se han puesto en marcha una serie de medidas para mejorar la
planificacién y la logistica de Dogi. En EFA se supone una mejora significativa en el
afio 2014 debido a cambios en el sistema de planificacion.

Clientes: Dogi Espafa se estima una mejora de 1 dia por afio. No hay cambios en
EFA.

Proveedores: Dogi Espafa actualmente paga a una parte muy significativa de sus
proveedores de materia prima al contado, el resto de proveedores le dan un plazo de
pago de entre 7-15 dias. El plan de negocio estima que desde el afio 2013 a 2016
Dogi Espana podra incrementar el crédito otorgado por proveedores en 500 miles de
euros. La mejora de la evolucién del negocio y que se destine parte del aval
otorgado por Avangsa en el marco del acuerdo de financiacion firmado en fecha 25
de abril de 2014 a garantizar dicha deuda avalan la hipétesis asumida en el Plan de
Negocio.

Fondos Propios: La evolucion vendra marcada por la evolucién del negocio, el impacto
de los procesos de reestructuracion y los incrementos de capital aprobados por la JGA
de fecha 19 de marzo de 2014.

Deuda:

Deuda Concursal y post- concursal Dogi Espafa: Hipétesis de evolucion de la deuda
son en base a los acuerdos alcanzados en el marco de la reestructuracién de la
deuda descritos en el apartado 4 anterior.

Deuda con empleados Dogi Espana:

- A 31 diciembre de 2013 estaba registrado en el Balance una provisiéon de 1,2
millones de euros para cubrir la indemnizacion de los trabajadores afectados por
el ERE acordado con el comité de empresa en diciembre de 2013 y que se ha
ejecutado en enero de 2014. Durante el mes de marzo se procedi6 al pago de
900 miles de euros, el resto del importe se pagara durante el 22 semestre del
2014.

- A 31 de diciembre de 2013 estaban pendientes de pago las pagas extras
correspondientes al ejercicio 2012. Durante el mes de enero de 2014 se procedio
al pago de la paga adeudada correspondiente al mes de junio de 2012, la paga
correspondiente a diciembre de 2012 se pagara una vez se complete el Segundo
aumento de capital.

- Las indemnizaciones del ERE ejecutado por la Sociedad en el afio 2009 fueron
satisfechas directamente por el Fogasa a los trabajadores afectados por el

25



mismo. A fecha actual todavia no se ha formalizado el convenio para devolver
esta deuda. La hipétesis que contempla el Plan de Negocio en relacién a esta
deuda es que se establecera un periodo de carencia de 2 afios y la deuda
existente de €1,1 millones se pagara en 8 afnos.

= Deuda EFA: En base a los acuerdos de financiacion que tiene actualmente la
Sociedad con su banco, la hipétesis contemplada en el Plan de Negocio con relacién
a la deuda de dicha filial, es que EFA mantendra una financiacion por importe
minimo de USD 5 M (€3,7M) (pdliza de crédito o similar). El Plan de Negocio
contempla que EFA incrementard en el ario 2014 la deuda con bancos que tenia a
31 de diciembre de 2013 en 500 miles de euros que se destinaran a repagar deudas
histéricas con la matriz (intereses, management fees...). En el afio 2015y 2016, los
recursos generados por EFA no se utilizardn para amortizar el importe de la pdéliza
dispuesto a 31 de diciembre de 2014 (€2,8 M), sino que los mismos se destinaran a
repagar, arazon de 1,1 millones de euros por ano, el préstamo otorgado en el afio
2007 en el marco del proceso de adquisicién de la compafia americana por Dogi
Espafia a EFA (USD 5M) o se mantendran en caja.

A los efectos de una mayor comprension de los posibles efectos de desviacion en el
cumplimiento de las hipétesis asumidas en la confeccion del Plan de Negocio (Anexo V), en el
mismo se incluye un andlisis de sensibilidad de los impactos econ6micos derivados de
desviaciones en las hipétesis asumidas en relacion a los principales drivers del negocio. En este
sentido se incluye el impacto a nivel de resultados y caja de una caida del 5% en ventas y de 1
punto porcentual en el margen bruto.

En relacién con el analisis de sensibilidad se debe sefialar que las hipo6tesis contempladas en el
Plan de Negocio son muy conservadoras dado el deterioro que se ha producido en la compania
en los Ultimos afios, en especial a nivel de ventas por la incertidumbre que su situacion
financiera generaba en relacién con la continuidad del negocio, y a que el punto de partida
(ejercicio 2013) es muy negativo. Por tanto una caida del 5% de las ventas o de 1 p.p en el
margen se daria Unicamente en un escenario pesimista y a estos efectos la Sociedad estima que
dicho escenario es poco probable.

Finalmente indicar que en el andlisis de las distintas alternativas del Plan de Negocio se planted
la opcidon de llegar acuerdos estratégicos con companias de fabricacién de tejidos elésticos para
liderar un proceso de consolidacién del sector en Europa. Sin embargo, dicha opcién fue
descartada por considerar que la prioridad de la Sociedad a corto plazo es rentabilizar las
sociedades que actualmente conforman el Grupo Dogi.

6.2. Restriccion sobre las politicas operativas y financieras que, directa o
indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante al
funcionamiento de la Sociedad y su grupo.

Ver apartado de factores de riesgo 6.5

6.3. Cambios en el accionariado y /o en el Consejo de administracion desde la fecha de
declaraciéon de concurso.

Accionariado

Desde la fecha de aprobacién del Convenio de Acreedores en octubre de 2010 hasta la
ejecucién ampliacién de capital con exclusién del derecho de suscripcién preferente aprobada
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2014, no se han
producido cambios en el accionariado de Dogi.
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El Sr, Domenech ostentaba hasta la fecha de ejecucion de la ampliacién de capital descrita en el
parrafo anterior, una participacion en Dogi que, de forma directa e indirecta, a través de ciertas
sociedades de su propiedad ascendia en agregado al 29,53% de los derechos de voto de Dogi.

Como consecuencia de la ejecucion de dicho aumento de capital, la participacién del Sr.
Doménech igual que la del resto de accionistas, se ha visto diluida en un 75%. La participacién
de la totalidad de los antiguos accionistas tras esta ampliaciéon ha pasado a ser del 25% del
capital post- aumento.

A fecha actual, tras la ejecucién del aumento de capital con exclusién del derecho de suscripcién
preferente, destinado en su totalidad para su suscripcion por Businessgate, la estructura
accionarial de Dogi es la siguiente:

Accionistas n° acciones % participacion
Sherpa Capital 2, S.L (a través de 19 721.295 259%
Businessgate, S.L)
Josep Doménech Giménez (1) 1.937.286 7,366%
FIACT Mutua de Seguros y Reaseguros a 31580 0.12%
Prima Fija
Free Float 4.602.989 17,51%
Autocartera 1.910 0,01%
Total acciones 26.295.060 100,00%

(1)  EIl Sr. Doménech ostenta su participacion de forma directa e indirecta. La participacion indirecta
es a través de las sociedades Investholding J.D, S.L, Inversora en Bienes Patrimoniales, S.L y
Bolguet S.L.

En el marco de la operacion de inversion, la familia Doménech ha llegado a un acuerdo Sherpa
para el mantenimiento de un porcentaje del capital social de Dogi (el "Acuerdo con la Familia
Doménech"). El Acuerdo con la Familia Doménech prevé una serie de mecanismos para que en
el marco de la Operacién la Familia Doménech pueda mantener un porcentaje minimo posterior
a la total ejecucion de la Operacién del 15% y tengan la posibilidad de incrementar dicho
porcentaje hasta el 20%. Para ello, en el contexto del Segundo aumento de capital previsto en el
Compromiso de Inversion, Businessgate y la Familia Doménech se comprometen a lo siguiente:

1. Con independencia de cual fuera el porcentaje alcanzado por BUSINESSGATE tras la
liguidacién de la OPA, BUSINESSGATE se compromete a vender a la Familia
Domeénech el nimero de derechos de suscripcién preferente que fuera necesario para
garantizar que la Familia Domeénech, tras el Segundo aumento de capital social, sea
titular del 15% del capital social de DOGI, a un precio de 0,001 euros por cada derecho
de suscripcion preferente.

2. En la segunda vuelta, Businessgate se compromete a no realizar peticiones
adicionales a los efectos de facilitar a la Familia Doménech incrementar su porcentaje
garantizado del 15%, de forma que, de no solicitarse la suscripcién de acciones por
quien corresponde, puedan llegar a tener un porcentaje de hasta el 20% como maximo.

Asimismo, en el caso de que por cualquier causa no se llegara a ejecutar el Segundo aumento
de capital, o una vez acordado por la Junta General, el Consejo de Administracion de DOGI lo
dejara sin efecto, Businessgate se obliga a transmitir a la Familia Doménech, al precio de 0,064
euros por accién, aquellas acciones que fueran necesarias para que la Familia Domenech sea
titular del porcentaje minimo del 15% del capital social de DOGI.
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Consejo de Administracion de Dogi

El consejo de Administracién de Dogi International a fecha de declaracién del concurso, 27 de
mayo de 2009, estaba compuesto por los siguientes miembros:

Nombre del Consejero Cargoenel Caracter
Consejo

D. Josep Doménech Giménez Presidente Dominical

D. Jordi Torras Torras Consejero Ejecutivo
Delegado

D. Antonio Penarroja Castell Secretario Dominical
Consejero

D. Carlos Jaime Miguel Schroder Quijano Vocal Otros Externo

D. Gustavo Perez Carballo Villar Vocal Independiente

D. Eduard Doménech Alvaro Vocal Ejecutivo

D. Sergi Doménech Alvaro Vocal Ejecutivo

D. Rafael Esparfiol Navarro Vocal Otros Externo

Independiente

D. Carlos Franqués Ribera Vocal
FIATC MUTUA DE SEGUROS Y
REASEGUROS A PRIMA FIJA, representada Vocal Independiente

por D. Joaquin Gabarrrd

Los principales cambios ocurridos en el Consejo desde mayo de 2009 hasta la celebracién de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 19 de mazo de 2014, han sido los
siguientes:

En fecha 4 de Junio de 2009 de D.Gustavo Perez Carvallo cesé en sus funciones de
Consejero.

En fecha 22 de diciembre de 2009 D. Carlos Schroder present6 carta de renuncia a su
cargo de Consejero.

D. Rafael Espafol presenté carta de renuncia a su cargo de Consejero, dicha dimisién
fue aceptada por el Consejo en fecha 22 de junio de 2010.

En fecha 29 de octubre de 2010 fue nombrada Consejera la sociedad Los Clasicos Z,
S.L representada por D. Acacio Rodriguez Garcia, dicho nombramiento fue ratificado
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Dogi de dicha fecha. El
nombramiento de Los Clasicos Z, S.L. fue realizado a instancias del accionista Hispanica
de Caldereria que poseia el 9,27 % de las acciones de Dogi.

En fecha 27 de Junio de 2011, finalizé el mandato del D. Jordi Torras Torras. La Junta
General de Accionistas de Dogi celebrada en dicha fecha nombré en su sustitucion a la
sociedad Gertoca S.L., representada por el D. Jordi Torras Torras.

En fecha 14 de junio de 2012 con motivo de su jubilacién presenté la renuncia al cargo
de Consejero D. Antonio Pefarroja Secretario del Consejo. Dicha vacante no fue
cubierta, ejerciendo desde dicha fecha, la funcién de Secretaria no Consejera Dofa
Laura Palés Cardellach.
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En la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en fecha 19 de marzo de 2014, los
accionistas aceptaron la dimision de los siguientes consejeros de la Sociedad: don Eduardo
Doménech Alvaro, don Sergi Doménech Alvaro, la sociedad Gertoca, S.L., representada por don
Jordi Torras Torras, la sociedad Los Clasicos Z, S.L., representada por don Acacio Rodriguez
Garcia, don Carlos Franqués Ribera y don Josep Domenech, si bien la eficacia de las dimisiones
guedaba condicionada a lo siguiente:

= Las dimisiones de don Eduardo Doménech Alvaro, don Sergi Domenech Alvaro, la
sociedad Gertoca, S.L., representada por don Jordi Torras Torras, la sociedad Los
Clasicos Z, S.L., representada por don Acacio Rodriguez Garcia, y don Carlos Franqués
Ribera, al integro desembolso por parte de Businessgate del precio de suscripcion de las
acciones de nueva emision de la Sociedad objeto del Primer aumento de capital.

* Y, en el caso de la dimisién de don Josep Doménech Giménez, a la autorizaciéon por
parte de la CNMV de la OPA a presentar por Businessgate tras la toma de Control en
DOGI resultante del primer aumento de capital.

Asimismo la Junta aprobé la designacién de los siguientes Consejeros por el plazo estatutario de
cinco afnos:

» La sociedad Sherpa Desarrollo, S.L., con la calificacion de Consejero externo dominical,
por proponerse su designacion a instancia de Businessgate, con ocasién del
desembolso por parte de Businessgate del Primer aumento de capital.

» La sociedad Sherpa Capital 2, S.L., con la calificacion de Consejero externo dominical,
por proponerse su designacion a instancia de Businessgate, con ocasién del
desembolso por parte de Businessgate del Primer aumento de capital.

» La sociedad CUAVE XXI, S.L., por el plazo estatutario de cinco afos, con la calificacion
de externo dominical, por proponerse su designacién a instancia de la familia Doménech,
con ocasion del desembolso por parte de Businessgate del Primer aumento de capital.

= Businessgate, S.L., por el plazo estatutario de cinco afos con la calificaciéon de
Consejero externo dominical, con ocasién de la autorizacion por parte de la CNMV de la
OPA.
A fecha de hoy el Consejo de Administracion de la Sociedad, y como consecuencia del desembolso
de del Primer aumento de capital el Consejo de Dogi ha quedado configurado como sigue:

- Lasociedad Sherpa Desarrollo, S.L., con caracter dominical.
- Lasociedad Sherpa Capital 2, S.L., con caracter dominical.
- Lasociedad CUAVE XXI, S.L., con caracter dominical.

- La sociedad FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija, con caracter
independiente.

- Don Josep Domenech Giménez, con caracter dominical.

Don Josep Doménech Giménez, serd sustituido por la sociedad Businessgate, S.L., con caracter
dominical, una vez autorizada, en su caso, la OPA por la CNMV.

6.4. Descripcion de la estructura organizativa y su funcionamiento

A efectos organizativos, el maximo 6rgano de administracién y control es el Consejo de
Administracién de la Sociedad, cuya composicion se ha descrito en el punto 6.3. anterior. En
fecha 28 de abril de 2014, el Consejo de Administracion nombré a la Sociedad Sherpa
Desarrollo, S.L, cuyo representante persona fisica es D. Alfredo Bru Tabernero, Consejero
Delegado del Grupo Dogi. El Consejero Delegado tiene delegadas la totalidad de las facultades
del Consejo de Administracion, salvo las legalmente indelegables.

El Grupo Dogi actualmente esta compuesto por dos sociedades operativas, Dogi Espana y EFA,
cuyo objeto social es el de la fabricacidon y comercializacién de tejido elastico. Cada una de las
compairiias cuenta con la figura del Director General y tiene su propia organizacion funcional. Los
Directores Generales de las filiales reportan jerarquica y funcionalmente al Consejero Delegado.

29



Dogi Espafa y EFA han desarrollado su actividad, en los Ultimos afos, de forma independiente,
ya que unos mercados y clientes muy dispares hacen poco viable la definicion de politicas
comerciales comunes o la centralizacion del 1+D. En este sentido Unicamente han actuado de
forma conjunta para la negociacién de acuerdos globales con proveedores de materia prima y en
determinadas estrategias comerciales para el mercado asiatico. La estrategia definida por los
nuevos gestores de Dogi, prevé una mayor colaboraciéon entre las compafias que conforman el
Grupo.

6.5. Factores de riesgo

Ver apartado 4 del Documento de Registro presentado por la Sociedad en fecha 13 de junio de
2014 ante la CNMV y que ha sido registrado por dicho organismo en fecha 17 de junio de
2014.(Se incluye copia de los mismos como Anexo VI del presente requerimiento).

7. Opinidn de auditoria Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas ejercicio 2013

Las cuentas anuales individuales de Dogi y las cuentas anuales consolidadas de Dogi y
Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio 2013 han sido auditadas.

Los informes de auditoria de las cuentas individuales y consolidadas del ejercicio 2013 fueron
emitidos por la firma HISPANIA ALFA CAPITAL, S.L.P. y firmados por D. Victor Benedito
Torrecilla e, con opinidn favorable, sin salvedad alguna.

Sin embargo, debemos sefalar que el auditor manifiesta en sus informes una incertidumbre
sobre la evolucién futura de la Sociedad y su Grupo, y es a estos efectos se reproducen a
continuacion dichos parrafos de énfasis:

(a) Informe de auditoria Dogi International Fabrics, S.A- ejercicio 2013

“ Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en la Nota 1.e) de la memoria adjunta, en la que se indica que, la negativa
evolucion de los mercados en los que opera la Sociedad en ejercicios anteriores produjo un
deterioro de su situacion econdémico-financiera y patrimonial, conllevando que la misma
presentara con fecha 26 de mayo de 2009, la declaracion voluntaria de concurso de
acreedores, que fue admitida a tramite por el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, el 3
de junio de 2009. Posteriormente, en los primeros meses de 2010 fue aprobado el Convenio
de Acreedores, emitiéndose el correspondiente auto judicial en fecha 25 de junio de 2010 y;
el 19 de julio de 2010, el Juzgado de lo Mercantil, aprobd judicialmente el cese de
intervencion de la Sociedad con la consecuente salida de la situacion concursal de la misma.

Con el objeto de superar dicha situacion la Direccion de la Sociedad ha ido ajustando su
Plan de Negocio mediante la realizacion de importantes ajustes en cuanto a la estructura de
costes se refiere, lo que ha supuesto una importante reestructuracion a lo largo de los
ejercicios comprendidos entre 2009 y 2013, ambos inclusive.

Sin embargo, la evolucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2013, ha comportado
que la Sociedad obtenga pérdidas que han dejado el valor de los fondos propios individuales
de la misma al 31 de diciembre de 2013, negativos, encontrandose la misma en causa de
disolucion.

Adicionalmente, y segun se indica en la Nota 2.e) bajo el titulo “Principio de empresa en
funcionamiento y aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre”, existen
algunas circunstancias que dificultan la capacidad de la Sociedad para seguir como empresa
en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan las dificultades
originadas por aquéllas. En este sentido, las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas
de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, asumiendo la continuidad de
dichas operaciones.

Considerando todo lo anterior, en las actuales circunstancias, desde nuestro punto de vista,
existe una incertidumbre en cuanto a la capacidad de la Sociedad para realizar sus activos y
liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en las cuentas
anuales adjuntas. Dicha incertidumbre, esta condicionada al éxito de sus operaciones
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(b)

futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacion del mercado en el que opera la
Sociedad y al éxito de las medidas de reestructuracion y viabilidad emprendidas. “

Informe de auditoria Dogi International Fabrics, S.A y Sociedades Dependientes-
ejercicio 2013.

“ Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado
en la Nota 1.e) de la memoria adjunta, en la que se indica que, la negativa evolucion de los
mercados en los que opera la Sociedad Dominante en ejercicios anteriores produjo un
deterioro de su situacion econdémico-financiera y patrimonial, conllevando que la misma
presentara con fecha 26 de mayo de 2009, la declaracion voluntaria de concurso de
acreedores, que fue admitida a tramite por el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, el 3
de junio de 2009. Posteriormente, en los primeros meses de 2010 fue aprobado el Convenio
de Acreedores, emitiéndose el correspondiente auto judicial en fecha 25 de junio de 2010 y;
el 19 de julio del presente ejercicio, el Juzgado de lo Mercantil, aprobd judicialmente el cese
de intervencion de la Sociedad Dominante con la consecuente salida de la situacion
concursal de la misma.

Con el objeto de superar dicha situacion la Direccion de la Sociedad Dominante ha ido
ajustando su Plan de Negocio mediante la realizacion de importantes ajustes en cuanto a la
estructura de costes se refiere, lo que ha supuesto una importante reestructuracion a lo largo
de los ejercicios comprendidos entre 2009 y 2013, ambos inclusive.

Sin embargo, la evolucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2013, ha comportado
que la Sociedad Dominante y asimismo el Grupo obtengan pérdidas que han dejado el valor
de los fondos propios individuales de la misma al 31 de diciembre de 2013, negativos,
encontrandose la Sociedad Dominante en causa de disolucion.

Adicionalmente, y segun se indica en la Nota 2.e) bajo el titulo “Principio de empresa en
funcionamiento y aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre”, existen
algunas circunstancias que dificultan la capacidad de la Sociedad Dominante para seguir
como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan
las dificultades originadas por aquéllas En este sentido, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento,
asumiendo la continuidad de las operaciones del Grupo.

Considerando todo lo anterior, en las actuales circunstancias, desde nuestro punto de vista,
existe una incertidumbre en cuanto a la capacidad del Grupo para realizar sus activos y
liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en las cuentas
anuales adjuntas. Dicha incertidumbre, esta condicionada al éxito de sus operaciones
futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacion del mercado en el que opera la
Sociedad y al éxito de las medidas de reestructuracion y viabilidad emprendidas’.
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ANEXO | : Plan Viabilidad 2009: Cuenta de Resultados 2009 Dogi
Espana.
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ANEXO II: Apartados 9 y 20.1 Documento Registro Acciones de
Dogi [nternational Fabrics (Estados financieros).




9. ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO

9.1 Situacion financiera

En el Apartado 10 del presente documento de regisiro se describe la siluacion financiera de Dogi

International Fabrics, S.A. y en el Apartado 20, se detalla la evolucién de los eslados financieros
consolidades registrada en los 3 ditimos ejercicios.

9.2 Resultados de explotacion

En el apartade 20.1 dei presente Documento de Registro de Acciones se reproduce la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada para los ejercicios 2011, 2012 y 2013.

Se detalla a conlinuacion el importe de la cifra de negocios, el Ebita y el resultado de explotacidn y
beneficic neto para cada una de {as sociedades del Grupe Dogi a 31 de diciembre de 2013:

wilra da

Negocies % EBITA %' weprr | Beneficlo | warnow
Sociedad Nela £BITA Venlas E8IT Ventas MNeola tNontas
Degi Internationat Fabrics \S.A 15.403 -2.657 7.8 -5.131 33.3% -65.078 -30.5%
EFA 25.058 651 2.6 -1.933 207 2,713 0.6
Degi Fabrics (fangsy) Co.ltd
Bogi Heng Kong, Limiles AE -AG -316
Aiustes de Consolidacion -2 -2
TOTAL 40,363 -2.054 -5,1% =7.572 7T -8.107 -22.5%

En la siguiente 1abla se incluye un detalle de cada una de {as principales partidas de gasios en la
cuenta de resultados consolidada correspondiente a los lres ullimos ejercicios:




Dogi international Fabrics- Grupo Consolidado
{en miles de euros)

Var % Var %
2.013 1312 2.012 1211 2011

importe Neto Cifra de negocios 40,481 4.4%% 38.769 -16% 35.384
Otros Ingresos de Explotacion 226 -43.1% 387 29,7% 306
|Total Ingresos de Explolacian 40,687 3,9% 39,166 -1,3% 39.700|
Aprovisionamienlos & Var. Existencias (nota 1) 21.398 11,3% 19.233 1,6% 18.823
%% s/ venlas 52.8%% 493.61% 48,04%
Transporte 649 20,7% 818 17,2% 698
% sf venlas 1,60% 2.11% 1.77%
Margen de Contribucién 18.640 -2,5% 18.115 ~1,B% 20,079
% hargen Contribucian 46,07% 49.30% 50,87%
Gastos de Personal 14,351 0.9% 14.222 -6,5% 15.205
% s/ ventas 35.47% 36,68% 38,60%
Suministros 3.058 1.5% 3.105 11,6% 2,775
% s/ ventas 7.56% 8.01% 7.04%
Alguileres 600 -55,4%, 1.346 -18,1% 1.643
% s/ vgnias 1,48% 3.47% 4,17%
Otros Gastos Operativos (nola 2) 2.668 -5.6% 2.828 -5,2% 3.016
% 5/ ventas 6,60% 7,29% 7.66%
Total Gas!os Fijos 20.678 ~3,8% 21.501 -5,0% 22.63%
“a &/ ventas 51.11% 55,46% 57.47%
EBITDA -2.038 -14,6% «2,386 -5,B% =2.560
Ye s/ventas -5,04% -6,15% -6.50%
Variacion Provisiones de Trafico (nota 3) -15 -57.4% -35 45 8% -24
EBITA -2.053 -15,2% -2.421 6,3% -2.584
% sfventas -5,07% -6.24% -6.56%
Amontizaciones Inmovilizado 2.704 -B4% 2,852 -4.5% 3.104
Provision Delerioro Aclivos 541

Amortizaciones Fondo Comercio 1.873

EBIT 7.17% 33,5% -5.373 -5,5% -5.688
% 5/ venlas -17,72% -13,86% -14,44%
Resullado Financiero -1.355 -8,4% -1.479 -28.2% -2.061
Resullado de las Aclividades Ordinarias -8.526 24,4% 6,852 -11,6% -7.749
% s/venlas -21,07% -17.867% -19.67%
Impuesto sebre sociedades -526 530 -39
Resultado Consolidada del Ejercicio -9.052 43,2% -6.322 -18,8% -7.788
%4 sfvenlas -22,37% -16.31% -19,77%
Resultado procedente de aclividades interrumpidas -56 -895,0% -1.115 -B4.5% +7.369
Resullado Censolidado Atribuido a ta Soc.

Dominante -4,108 22,5% -7.437 -50,9% -15.157
% s/venlas -22,51% -19,18% -38.48%

(1) Adicionalmenie a los gastos de aprovisionamienlo y transporte, podrian llegar a considerarse variables
una parte de los costes de suministro. Sin embargo, a los efectos de este andlisis se ha considerado que

dichos gasios son fijos.

(2) &n Clros Gastes Operatives, se incluye el resto de gastos de explotacion no desglosados en los
epigrafes anteriores. En concrelo se incluyen en esta partida los siguientes conceplos: reparaciones,
iributos, servicios profesionales, seguros, servicios bancarios y otros servicios.

(3} Variaciones provisiones de trdfico: se incluye en este conceplo las variaciones de provisiones por
operaciongs comerciales,




= Imporie Neto de {a Cifra de neqocios

Et delalle de este epigrafe de ta Cuenta de Resultados Consolidados de los gjercicios 2013 v
2012, expresado en suros, es el siguiente:

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Euros % Euros %
Dogi Intern. Fabrics, S.A. 15.402.679 38,07% 17.990.387 46,40%
Efa, inc 25.057.877 62,93% 20.778.904 53,60%
Tolal 43.460.556 100% 38,769,301 100%

{*) Nota: La Sociedad Dogi Hong Kong es una oficing comercial que no faclura directamente a clientes, por tanta no tiene
venias.

La cilra de negocios consolidada del Grupo Dogi en euros durante el ejercicio 2013 se ha
incrementado un 4% respecto al 2012. Las ventas de la fillal espancla han sufrido un descenso del
14%, mientras que la filial americana ha visto incrementadas sus ventas en moneda local en un
24%. La evolucidn del tipo cambio Euro/USD ha significado que el crecimiento de las ventas en
euros de EFA sea de! 20,6%.

Los motives principales de! descenso de fas ventas en Espafa son la retirada del mercado por
parte de un cliente de una linea de negocio fabricada con lejido de Dogi, siendo el impacto en ia
evolucion de las venlas de Dogi de esle hecho de aproximadamente un millén de euros , y la
evolucion negativa de una gran cuenta europea, que ha sufrido una caida relevante en su negocio
y ha llevade a cabo una reorganizacion interna que ha alectado a su politica de inventarios y
proveedores.

En referencia a EFA, el lanzamiento de nuevos proyeclos que fueron pospuestos per ios clientes
en el 2012 y a caplacién de nuevos volumenes debido al proceso de relocalizacién en América
Central, han permitido a esta sociedad crecer por encima del 20%. Sin embargo, se debe indicar
que durante et ditimo trimestre se ha producido clerte estancamiento en la evolucion posiliva de la
fas ventas debido a fa moderacion en el consume en el mercado americano.

En el apartado 6 se olrece méas detalle sobre la cifra de negocio y su evolucidn.

= Otros inaresos de explotacion

En otros ingresos se incluyen las comisiones percibidas por las sociedades del Grupo, ingresos
por subvenciones, asi como los trabajos realizados para el propic inmovilizado {i+D).

»  Gastos de Explotacion

- Aprovisichamientos

El detalle de este epigrale de fa Cuenta de Resultados Consolidada de los ejercicios 2013 y 2012,
expresado en euros, es el siguiente;




Saldo Saldo

31/12/2013 31/12/2012
Compras de mercaderias £63.724 £57.864
Consumos de materias primas y otras malerias
consumibles
Compras de materias primas 16.836.683 16.355.5663
Compras de otros aprovisicnamientos 2.518.602 2.135.674
Devolucicnes de compras de materias primas
Rappels por compras de materias primas {268.180) {473.894)
Variacién de existencias de materias primas 59.080 77.726
Variacién de existencias de otros 21.450 (857)
aprovisionamientos
Pérdidas por deterioro materia prima 29.656 29.559
Olros gastos exlernos 1.153.851 1.006.874
Total Aprovisionamientos 20.514.865 19.198.449

El coste del aprevisionamiento y variacién de existencias ha representado un 52,9% de la cilra de
negocios en el 2013 mientras que en el gjercicio 2012 representd un 49,6%. La evolucion negativa
de este indicador se debe a que el incremento de las ventas que se ha producido en EFA ha sido
en produclos con unos margenes muy ajustados, El objetivo para los proximos ejercicios es que
EFA siga creciendo en estos nuevos clientes pero en lineas con mayor rentabilidad.

- {zaslos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Resullados Consolidada, expresado en guros, es
la siguienle:

Saldo Saldo
31/12/2013 3112/2012
Sueldos y Salarics 9.883.6506 10.267.968
Indemnizaciones 1.310.000 142.791
Segquridad Social a cargo de fa empresa 2.201.942 2.284.203
Otros gastos sociales 954,930 1.527.171
Total Gastos de Personal 14.350.528 14.222.133

A los efectos de una mayor compresion se incluye a continuacién detalle de los gastos de personal
de fa Sociedad dominanie:




Saldo Saldo
31/12/2013 3iM12/2012

Sueldos y Salarios 4.993.390 5.771.353
Indemnizaciones 1.310.000 142.791
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.658.406 1.761.232
Otros gastos sociales 20.526 54.353
Total Gastos de Personal 7.982,322 7.759.729

En fecha 24 de febrero de 2012, la Generalitat de Catalunya notificé Resolucién de la solicitud
realizada por la Sociedad de un ERE mediante la cual se aulorizaba a extinguir 25 contratos de
irabajo. El ahorro estimado de dicha medida es de aproximadamente 1 milldn de euros al afo. El
coste de dicho expediente se provisiond a 31 de diciembre de 2011 por importe de 880.000 eurcs.
Las indemnizaciones correspondientes a los trabajadores aleclados por el ERE de 2012 fueron
satisfechas a finales del ejercicio 2013, principalmente con los fondos procedentes de la cuota de
liquidacidén de China. En esle sentido, exisle un procedimiento judiciat de reclamacion de cantidad
por el que los trabajadores reclaman €l pago de las indemnizaciones y otros complementos
pactados en el marco del citado ERE. Este procedimiento se encuentra en fase de ejecucion ia
cual se halla aclualmente suspendida, Los importes reclamades en el citado procedimiento han
side abonados integramente quedando pendiente la comunicacidn de este extremo ai Juzgado de
o Social competente.

£n lecha 22 de junio de 2012 la Sociedad comunicé al Comité de Empresa la decision de proceder
a realizar una medificacidn sustancial de las condiciones de trabajo, que implicaba un cambic en &l
sisiema de devengo de la retribucion variable (bonus y primas) vigente hasta la {echa y la
reduccién del salario que se venia percibiendo hasta ese momento. Dicho acuerdo supuso la
reduccion del imporle de primas y bonus en 375 miles de euros al afic y una reduccidn de los
salarios de 480 miles de euros al ato. El impacto de estas medidas fue det 50% en el afio 2012
ya que se aplicaron a partir de 1 julio de dicho ejercicio. En el marco de la reduccion de los
salarios, la Sociedad se compromelio a calcular fas indemnizaciones por despido en los dos afios
siguientes a la adopcién de la medida teniendo en cuenta el safario anterior a la reduccién

En diciembre de 2013 |a Sociedad espafola comunico a los representantes de los trabajadores su
intencién de efaciuar un Expediente de Regulacién de Emplen. El ERE que finalmente se acordd
con los representantes de los trabajadores supone la extincidn de 37 puestos de trabajo y ha sido
cjecutado en fecha e! 31 de enero de 2014. El ahorro eslimado de esta medida es de
aproximadamente 1,1 millones de euros al afio. El coste de dicho expediente se provisioné a 31 de
diciembre de 2013 per importe de 1.160.000 euros. Duranle el mes de marzo de 2014, se procedid
al pago de las indemnizaciones al personal afectado por el Expediente y que ya ha dejado fa
Sociedad (33 personas) . Las indemnizaciones satisfechas hasta la fecha ascienden a 900 miles
de euros,

Bajo el epigrafe de indemnizaciones se recoge a 31 de diciembre de 2013, la lolalidad de ia
provision para cubrir los costes ascciados al ERE, asf{ como un importe adicional para cubrir
posibles contingencias adicionales derivadas de litigios laborales por importe de 150.000 guros,

La Sociedad ha aplicado en los Gltimos afos distintos expedientes de Suspensidn Temporal de
Conlratos. En el afio 2012 esta medida signilic el cese de prestacion de servicios de la plantilia
de fa empresa durante una media 10 dias por trabajador, mientras que en el 2013 [a media fue de
18 dias por rabajador. En el contexto de dichas suspensiones, la Sociedad asumid delerminados
compromises como, por ejemple, la obligacion de compensar econdmicamente el eveniual




perjuicio que pudiera derivarse para los empleados como consecuencia de la suspension respecto
del devengo de potenciales prestaciones por desemplec que pudieran lener derecho a percibir
come consecuencia de 1a exlincién de la relacién faboral por causa no imputable a ellos.

Por Oltimo, y en referencia a la evolucién de los costes salariales de Dogi Espafia, indicar que la
Sociedad ha negociado durante el primer Inmestre el 2014 acuerdos relativos a ia aplicacién de
los incrementos salariales previstos en el convenio colectivo de aplicacion. A eslos efeclos, el
acuerdo alcanzado prevé que no se paguen los atrasos previslos en el convenio, sin embargo si

se aclualizan las bases salariales de acuerdo con lo previsto en el convenio, a partir det mes de
abril de 2014.

Respecto a la evolucion de los gastos de personal en la filial norteamericana indicar que los gastos
en sueldos y salarios en 2013 han sido superiores a los registrados en 2012 debido a la mayor
actividad {el personal de manc de obra se contrata por dias}. Sin embargo la partida de ofros
gastos sociales de EFA ha dismintide en 2013 en 680 miles de ddlares americanos. En este
sentido, indicar que en el afio 2012 se produjo un gaslo extraordinaric por gastos médicos no
cubiertos por la poliza de seguros de que disponen y por la pérdida de la bonilicacion de seguros
de dicho ejercicio.

- Otros Gaslos de Explotacion

Dogi International Fabrics- Grupo Consolidado

{en miles de curos) Var %
2.013 1312 2,012

Transporte 6449 -20.7% 818
% 5/ vantas 1,60% 2119
Suministras 3.058 -1,5% 3.105
% s/ venlas 7.56% 8,01%
Alquileres 800 -85,4% 1.346
% ¢/ venlas 1,48% 3.47%
Otros Gastos Operalivos 2.66% -5,6% 2.828
% &f venlas 6,60% 7.29%
Tolal Qtros Gaslos de Explolacion 6.976 -16,1% 8.057
% sf venlas 17.24% 20,89%

La evolucion de la parida de coste de transportes, se explica por un cambio en el mix de venlas,
ya que la retirada de una linea de produclos que se fabricaba con lejido de Dogi Espaiia para un
confeccionista asiatico, ha significado que las exportaciones a dicha zona hayan disminuido, y
por tanto tambien los costes de transporte asociados a estas exportaciones.

Con respeclo a los suminisiros, indicar que en los Gllimos afos se ha producido un incremento de
los precios de la electricidad y el gas lante en Espafia como USA, asi como mayores tasas
relacionadas con el uso det agua en Espafa. A los efeclos de miligar el incremento en las larifas,
las sociedades del grupo han puesto en marcha proyectos deslinados a reducir el consumo de
suministres. En el 2013, el importe de los suministros ha aumentado en EFA debide al efecto
valumen, mientras que en Espana es!a partida de coste ha disminuido por las medidas destinadas
a reducir el consumo y por {a calda del volumen.

En referencia a la evolucion de los alquileres indicar que en Junio de 2012 se llegd a un acuerdo
para reducir el coste de alquiler de la nave donde se desarrolla la actividad fabrif en Espafia en
473 miles de euros al afio. Asimismo, a partir del mes de mayo de 2013 y debide a {a evolucion de
los resultados se pacto una nueva reduccion temporal de los alquileres por un periodo de 7 meses
{50% def coste). Finalmente, a partir del mes de Septiembre, y en el marco de la operacién de
inversién, se paclo un periodo de carencia en el alquiler de ia nave. F] periodo de carencia




establecido es de un minimo de 2 afies y medio. (Ver apaniado 18 nuevas condiciones contrato de
alquiler).

En Otros Gastos Operativos se ha producide en los Gilimos ejercicios un incremento de los cosles
de los servicios de profesionales independientes debido a los costes incurridos por ia Sociedad en
el marco de busqueda de un potencial inversor y de negociacién de quilas adicionales con los
principales acreedores, Asimisme se debe indicar que en el gjercicio 2012 se registraron costes
juridicos no recurrentes relacionados con (iligios varios y con fa negociacidn de jos acuerdos con
los representantes de los trabajadores.

= Retorno sobre recursos propios (ROE)}

El ROE es el resultado de dividir el beneficio neto consolidado entre los recurses propios medios.

Dicha rentabilidad, debido a la evolucién desfavorable de los resultados de la sociedad, ha sido
negativa,

2013 2012 2011
Fondos Propios 13.026
Hesultado del Ejercicio -15.158
|ROE (1) N/A N/A 116%]

{1y Debido que a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2013 los fondos propios de la
sociedad v el resullade del ejercicio son negativos no aplica el célculo de dicho ratio.

A 31 de diciembre de 2012 los fondos propios de fa sociedad eran negativos y por tanio se
enconiraba en causa de disclucidn, de acuerde con lo estipulade en la Ley de Sociedades de
Capital. A los efectos de subsanar el desequilibrio patrimonial y restablecer sus fondos propios, la
Sociedad inicid a finales del 2012 un proceso para dar entrada a un nuevo inversor, a la vez que
se renegeciaban fas cendiciones del exigible.

En el oltimo trimestre de 2013 la sociedad Sherpa Capital presentd una oferla de inversion por
importe de 3,8 millones de euros, condicionada al cumplimiento de una serie de reguisilos
economicos y a un proceso de Due Dilligence.

En fecha 18 de marzo de 2014 Businessgate, sociedad a la que Sherpa ha cedido los derechos y
obligaciones derivados de! compromisc de inversidn, dio por cumplidas las condiciones,
asumiendo el compromiso de aponlar {os fondos a Dogi

En el marce de dicha operacion de inversion se llego a acuerdos para reestruclurar las deudas,
condicionando la efectividad de los acuerdos alcanzados con respecto a la deuda a que se
materializara la inversion por parte de Businessgte y que la sociedad de capilal riesgo Avangsa
ctorgara un préstamo participalivo a la sociedad por importe de un millén de euros, A fecha actual,
la efectividad de la reeslructuracidn Unicamente estd condicionada a que se aporten fondos por
importe de 2,537.838 euros, por haberse cumplido el resto de condiciones.

Ef mecanismo para hacer efectiva la operacion de inversion ha sido aprobado en la Junta General
de Accionisias celebrada en fecha 19 de marzo de 2014. De ejecutarse la totalidad de los
acuerdos aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2014 y tras
haber sido formalizado en fecha 25 de abril de 2014 ¢l Préstamo Avangsa, se producirdn dos
glectos que de forma conjunta permitiran superar la causa de disolucion. Por un lado se
incrementaran los fondos propios por las ampliaciones de capital previstas {€3,8M) v por oftro lado
se  cumplirdn las condiciones suspensivas previsltas en la reestructuracion de la deuda




malerializandose las quitas previstas en los acuerdos de renegociacion de deuda. (Ver apartado
10 Documento de Registrol,

A conlinuacion se detallan el impacto en fondos propios de la recapitalizacion y de la
reestruciuracion de la deuda:

Fondos Propios 31/12/2013 -11.976 ~11.872
Aumento de Capital con Exclusion Derecho 1.262 1.262
Segundo Aumento de Capital con Exclusion Derecho 2.611 2.611
oenehcio Reestructuracion Deuda Concursal (VAor

Razonable) 18.554 19.554
Benelicic Reestructuracidén Deuda Post-Concursal 450 450
Fondos Propios post recapitalizacién &

restructuracion deuda 11.901 12.005

("} La efectividad de 1a reestructuracidn estd condicionada a que se aporien fondos per importe de 2.537.838
¢uros para recapitatizar la Sociedad, Businessgate se ha compromeligo a aportar en el Segundo aumento
de capital, en cuanlo no hubiera sido suscrilo por otros accionisias, los 2,537,838 euros nocosarios para ¢l
cumplimiento de fa condicidn suspensiva,

Con respecto al cuadro anierior debemos indicar que las quilas lienen consideracion fiscal de
resultado y se computan como mayor beneficio (o menor pérdida) en la cuenta de pérdidas v
ganancias y que, por tanlo, estdn sujetas a tributacion. Sin embarge, debemos constatar que la
Sociedad liene bases imponibles negativas para evitar su (ributacién, que no estan activadas en
su balance, y segln lo previsto en la Ley 16/2013 de 29 de octubre de 2013 en su articulo 2, * La
limitacion a !a compensacion de bases imponibles negativas no resultara de aplicacion en el
importe de las rentas correspondientes a quitas consecuencia de un acuerdo con los acreedores
no vinculados con el sujelo pasivo, aprobado en un periodo impositivo iniclado a partir de 1 de
enero de 2013°. A estos efectes e beneficie por la reestrucluracion de fa deuda se computard por
su impore brutc y no habra efecto ni en los fondos propios ni en caja derivado de la tributacién de
los beneficios generados per la reestructuracién de la deuda.

Adicionalmente, a la recapitalizacion y reestructuracion de la deuda, se han impulsado medidas
para mejarar los resultados {reduccidn alquileres, ERE....) {Ver apartados 17 y 19 del presente
Documento de Registre) y evitar que los Fondos Propios se vuelvan a deteriorar en e! fuluro,

= Ralio de apalancamiento total

El ratic de apalancamienio lofal es el resultado de dividir el importe del Exigible sobre el activo
totai ai cierre de ejercicio.

2013 2012 2011
Activo Total 28,956 41,318 53.577
Exigible 40.828 43.692 48.271

[Ratic Apalancamiento 1oial 141% 106% 90%)|




La Sociedad no ha heche frente a los vencimienlos del Convenic de Acrecdores previstos para
31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2013. En el aparlado de Factores de Riesgo,
riesgo {8} del emisor, se detallan los riesgos asociados a dicho incumplimiento. Sin embargo, los
acreedores que han firmado los acuerdos de Reestructuracion de deuda se han compromelido a
no reclamar ningun importe hasta la finalizactén de! proceso de recapitalizacion de la Sociedad.
Asimismo, tras el proceso de recapitalizacion y como consecuencia de la materializacién de los

acuerdos de reestrucluracién de deuda, gl importe del exigible en Balance disminuird en 20
millones de euros.

£l ralic de apalancamiento iras la reestructuracion de la deuda vy los aumento de capital
acordados por la Junta General Extraordinaria de Accionisias serfa el siguiente:

2013  Post-
Reestrucutracidn/ post
2013 Aumento Gapital
Activo Total 28.956 32.758
Exigible {*} 40.828 20.828
|Ratio Apalancamiento Total 141% 64%

(") La clectividad de la reestructuracion @std condicicnada a gue se aporten fondos por
importe de 2.537.838 curos para recapitalizar la Sociedad. Businegssgate se ha
campremelido a apertar en ¢l Scgunde aumento de cagilal, on cuanto no hublera sido
SUSSrito por olros accionistas, los 2.537.838 cures necesarnios para ol cumplimicnio do la
COnition suspensiva,

(™"} No Se incluye el préstamo Avangsa en el Exigible Post Reestrucluracién
» Relorno sobre los activos

El ratio sobre el aclive es el resultado de dividir el resultado operativo sobre el aclive total al cierre
del gjercicio.

2013 2012 2011
Activo Total 28.956 41.318 53.577
EBIT -7.170 -5.374 -5.688
[ROA -25% -13% -11%j

La evolucién del activo se ha visto condicionade por el proceso de cierre de la filial china de!
grupo, cuyos terrenos y edilicio fueron expropiados en el 2011, produciéndose el cierre de fa
aclividad fabrif y la venta de los activos productivos a lo largo del ejercicio 2012.

E! resultado operativo correspondiente al ejercicio 2013 se ha visto negalivamente aleclado por
factores no recurrentes, como son una provision para cubrir las indemnizaciones del ERE
ejecutade en Enero de 2014 {€1,3M), la amortizacion de la tolalidad de! Fondo de Comercio de
EFA (€1,8M} v la dotacidn por delerioro de activos no operatives en {a matriz del Grupe(€0,5).




9.2.1 Informacion relativa a factores significatives, incluidos los acontecimientos inusuales
o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a los

ingresos del emisor por operaciones, indicande en qué medida han resultado
afectados los ingresos.

Durante el ejercicio 2011 et gobierno chinc procedié a fa expropiacién de los terrenos donde se
encontraban ubicadas las instalaciones fabriles de Dogi en China, En el gjercicio 2012 se procedid
al cierre definitive de su actividad y a iniciar el proceso de liquidacidn formal de dicha sociedad.

El cierre de la fabrica en China ha significado la pérdida de un volumen importante de las ventas.
Este impaclo no se observa en los estados financieros anteriormenie detallados, ya que las
cuentas de 2011 han sido reexpresadas incorporando la evolucion de fa filial china bajo el epigrafe
de operaciones discontinuadas.

9.2,2 Cuando los estados financieras revelen cambios importantes en las ventas netas o en
los ingresos, proporcionar un comentario narralivo de los motivos de esos cambios.

La tendencia a la baja de la cilra de venlas se debe a fa evolucidn negativa de! consumo vy al
retraso en la puesia en marcha de nuevos proyeclos por parie de clientes. Sin embargo, no se
pucde descartar que fa incertidumbre existenle sobre la continuidad del negocio de Dogi Espafia
debide a su situacion financiera y a la necesidad de entrada de capital y reestructuracion de
deuda, haya condicionado la evolucién de sus ventas en el 2013, En este sentido determinados
clientes, cuyas colecciones deben disefiarse con un minimo de 1 afo de antelacion, pueden haber

optado por otras opciones de suministro ante la duda de si Dogi podria suminisiraries et tejido en
un future.

Tras la confirmacidn de la enltrada de Sherpa en el capilal de Dogi se observa un cambio de
lendencia en {a adopcidn de productos Dogi por parle de los principales clientes, sin embargo este
cambio en la tendencia en los pedidos no serd visible en fa cifra de ventas hasta el segundo
semesire del 2014,

9.2.3 Informacion relativa a cualquier acluacidon o factor de orden gubernamental,
sconomico, fiscal, monetario o palitico que, directa o indirectamente, haya afectado o
pudieran afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

Ver aparte 9.2.1. en referencia a la orden gubernamental por la cual se procedié a la expropiacion
del terreno vy las instalaciones de Dogi China.




20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

20.1. Informacién financiera histérica

A conlinuacion se proporcionan los estados financieros auditados para los ejercicios anuales
terminados a 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 preparados segun las Normas
internacicnales de Informacion Financiera (NIIFs),

a) Balance consolidado

A continuacién se presenta el balance consolidado extraido de fas cuentas anuales audiladas de
los gjercicios 2013, 2012 Y 2011




Ejerciclo 4 Ver Ejerclclo * Var Ejorclela
ACTIVO 3112,201) I v T9ET Mi272012 MY ew TN nzze
ACTIVO O CORRIENTE:
IMIOVILIZADOS
Irmgwiizado Material 12610625 100 15,563,052 iRt 20,207 808
ez agd Intangibio £35.723 9.6 Q26740 BN 1.0ES.ED
Fenoa ge Comersi 100,05 1.985675 -2 2.010.026
ryersiones Financieras 149.CE4 -34,5% 228.0M B 266751
Agiivos por mpuestos Glesadas - -
TGS ASEWOS RO COMentes - - -
Total Inmovilizados 13.555.4352 -27.2% 10.704.538 -20,B% 23.531.426
ACTIVOS CORRIENTES
Enstiennas 5.968.337 Biied 7.230.809 B §.792.607
Dewdsres Comorciales y Giras Cuentas 3 cobrat 5.4953.506 ST 401,388 g 17,215,555
lavgrsienes Firancieras £5.000 B $5.978 REN:TY £3.477
Crecios cen Agmanisiacicnes Pinloas TH3.E55 B3 S 581,52t 3364 vEsa17
{Electiva y Qlres Meaiss Equavalontes 2AE5.180 L 7855847 0T 2EIHEFD
Cires ACtives 104108 1B8,7% £7.698 R ERA 102.753
Total Activas cortontes 15.060.986 =37.4% 22611671 -24.5%] 28,946,520
TOTAL ACTIVD 23,956,418 -29.5% 41.318.203 -72.9%|  8).577.955
Elerciclo * Var Ejorcicia 5 Var Ejercicin
PASIVO FUNER2012 | 2012 ve 2011 311272012 2012 vs 20511 3122011
PATRIMOHNIO HETO:
PATRIRONIO ATRIBUIBLE A LOS ACGIORISTAS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE
Capitaf Sesial 1.314.754 EDEE 6.573.766 IreRe 26 295.084
Reservas por Revatesdzasdn y Cias Resenvas
Dderensa Acumulaea oo Conversidn [ 220870} B1% {4.8I0.53T) £apn] (156E1805)
Resena por Operaciones de Cotertura
Ganargias Acumatadas [7.566.433) R {4 117 654) S17 T 15.CO0AGE!
Tolal Patrimeonio Keto Atribuible 2 las Acclonisias de la
Soctedad Dominante {11.672.305) 3F3.5% {2.374.727) -144.84% 5.305.955
IMTERESES MIRORITARIOS: - - -
PASIVD
PASIVOS NO CORRIENTES
Ermsicn de Qokgasiores y oot Valores Negooiatios
Deuds Firanceta no Cormenty 21.%20.307 0.4 74,535,743 AL 238046
Pasives por Impuestos Difenggs - 15.042
Giras Cuenias a pagat ng Comeme .
Prewsionos parn Guos Pasves y Gastos 150716 D43 2EQT7 4E3 £5.5% G367
Tolal Pasivos Ha Carrientos 22,142,153 ~19,0% 27.343.232 -5,3%F  30.133.339
PASIVOS CORRIENTES
Eminga do Obbgationes y oo Valaes Negociables - .
Deuga Financiera Comiere 0.422.067 o lrecd 7754651 BEEA %.578.739
Proveesores y Oiras Cuontas a Pagar Comenles B14.224 B 5% 1.7E8.845 -30,5% 2575572
Doudas con Aoministraticnes Publicas 1.258,189 EhcE La0.222 78 B 2209468
Qures Pashes Conentes £.153.134 R 6225976 5, 3.753.845
Total Pealvos Corrientes 18.655.570 14,3% 16,249,704 -2.9% 18.137.621
TOTAL PATRIMOMNIO HETO ¥ PASIVD 253.%56.418 -29.9% 41.315.209 =72.9%)  53.577.955




Anilisis Balance Consolidado

a.i. Inmovilizado material

Durante el gjercicio 2011 el gobierno ching procedié a expropiar los terrenos e instalaciones de
Dogi China como resultade de un cambio de usos del poligone industrial donde se encontraban
ubicadas las instalaciones fabriles de esta sociedad. Como consecuencia de dicho proceso la filial
china debia abandonar las instalaciones antes de finalizar el ejercicio 2012. Durante el ejercicio
2012 se procedid a vender {as maquinas y otros inmovilizados a terceros, dandolos de baja.

Con respecio a la evolucion del inmovilizade material de 2012 a 2013 se debe sefalar que el nivel
de inversiones regisirado ha sido de 207 miles de euros, mientras que se han registrado

amortizaciones por importe de 2.394 miles de euros y provisiones extraordinarias por deterioro de
activos por importe de 5390 miles de euros,

a.2. Inversicnes linancieras a larqo plazo

La diferencia principal entre et epigrale de inversiones financieras de las cuenias anuales
individuates y las cuentas anuales consolidadas corresponde a las Participaciones en Empresas

de! Grupo y Crédilos a largo pfazo a empresas del Grupo que han sido eliminados en el proceso
de censolidacion,

La Sociedad matriz no ha recibido dividendos durante los ejercicios 2011, 2012 y 2013.

Respecio a la evolucidn de las provisiones de las participaciones en empresas del Grupo es la
siguiente:

- Dogi Fabrics (Jiangsu) Co: Durante el gjercicio 2011 el gobierne Ching manifestd su voluntad
de modilicar las licencias de use del poligono donde se encontraban las instalaciones de Dogi
China, procediendo a iniciar un proceso de expropiacion sobre todas las actividades
industriales que se desarrollaban en la zona. Tras llegar a un acuerdo indemnizatorio, se
inicid el proceso para cerrar la aclividad de la filial china del grupo. Dogi China cesd su
actividad fabril et pasado 31 de Mayo 2012, el proceso de desmantelamiento de la factoria se
completd en el mes de Agosto de ese mismo afio y se procedio a la entrega de la nave
industrial a las avtoridades Chinas en fecha 30 de Agoste de 2012, A lo largo de los ejercicios
2011 y 2012, la sociedad china recibié el pago de los tres plazos previstos de la
indemnizacion (RMB 105 M}, y procedié a la ventas de actives productivos a terceros por un
valor de RMB 18MM (aproximadamente €2MM). A 31 de diciembre de 2013 el proceso de
liquidacidn de {a filial china se enconiraba en su fase final, completandose ¢l mismo en el mes
de febrero de 2014, A eslos efectos, con fecha 20 de diciembre de 2013 se materializé el
proceso de repatriacion de fondos procedentes de China. El importe total repatriado durante el
ejercicio 2013 ha sido de 4.261 miles de euros. Desde la fecha en que se firmé el acuerdo de
expropiacion hasta 31 de diciembre de 2013, |a tolalidad de fondos repatriados desde china ha
sido de 7.078 miles de euros. A ello habria que sumar algunos bienes de equipo, producto
acabado y materia prima, con un valor aproximado en su conjunio de 600 miles de euros.

Como consecuencia del proceso de expropiacion y de la determinacion de la pesible cucta de
liquidacion resullante del cierre de esta filial, fa Sociedad dominante deteriord su participacién
en Dogi China por imporle de 4.537.182 euros en 2011 y de  720.000 euros en 2012, En &}
gjercicio 2013 se ha reverlido parte de |a provisidn por importe de 745.463 euros,

- EFA: La evolucién negativa de los resullados de esla filial registrados en los Gllimos
ejercicios, la depreciacidn de su fondo de comercio realizada en fecha 31 de diciembre de
2013, asi como el ajuste del valor de fa participacion a su valor neto contable han heche




necesario efectuar dotaciones adicionales sobre el valor de la participacion de la Sociedad

malriz en esta fillal. Los imporles de dichas dotaciones han sido de 923.540 euros en 2012 y
2,781, 042 euros en 2013,

a.3. Fondo de Comercio

El fondo de comercio de consclidacién que figura en el Balance de siluacién a 31 de
diciembre de 2012 se produjo como consecuencia de la adquisicion de EFA en el afic 2007,
Como consecuencia de la evolucidn de los resultados de la filial norteamericana y por
prudencia, la Sociedad ha procedido durante el gjercicio 2013 al deterioro del fondo de
comercio existente a 31 de diciembre de 2012, El impacto de dicho deterioro en los resultados
del Grupo Dogi ha sido de €1,9 M.

a4. Existencias

ta reduccién de existencias a 31 de diciembre de 2012 vs el 2011 se debe al proceso de
cierre de la actividad productiva en China, ya que en el ejercicio 2012 Dogi China procedio a
cerrar su aclividad productiva y comercial y a liquidar todos sus stocks.

La evolucion del 2013 vs el 2012 se debe principalmente a la evolucién a la baja del volumen
de negocio durante el Olitime trimestre dei afic.

En referencia a las existencias, debemos indicar que no existen limilaciones & la disponibilidad
de las mismas por garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones andlogas. Estos aclivos
se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial mediante la contratacion de
las correspondientes pédlizas de seguros.

indicar que el valor de realizacién de los inventarios, en condiciones normales de mercado, se
corresponde a su valor en libros. Sin embargo, condiciones excepcionales que supusieran una
liquidacion masiva de los mismas podrian significar pérdidas patrimoniales.

a.b. Deudores comerciales v Qtras Deudas a cobrar

El epigrafe de "Otros deudores” incluia a 31 de diciembre de 2011 la parle pendiente de cobro
por la expropiacion de los aclives det centro fabril de Dogi China acordada con ias autoridades
locales . El importe de la indemnizacién pendiente de percibir a 31 de diciembre de 2011 era
de 8.578.680 euros, este imponte se cobré en su {otalidad durante ef ejercicio 2012,

Asimismo a 31 de diciembre de 2011 el saldo de Deudores Comerciales incluia los saldos de
clientes derivados de la actividad comercial de China. A 31 de diciembre de 2012 y 2013 los
saldos de deudores comerciales de Dogi China eran 0, ya que la actividad comercial de esta
sociedad finalizd en junio de 2012,

Finalmente indicar que los saldos de deudores comerciales de Dogi Espaia y EFA, estan 31
de diciembre de 2013 por debajo de los registrados en diciembre de 2011 y 2012, ello se debe
a que la aclividad comercial durante el Oltimo lrimestre de! 2013 fue ligeramente inferior a la
registrada durante ef mismo periodo en fos dos ¢jercicios anteriores,

a.6. Electivo v olros medios equivalentes

A 31 de diciembre de 2012 el importe de los fondos de caja y depdsitos bancarios a la visla
ascendia a 7, 8 millones de euro, de los cuales 7,3 millones correspondian a China. Eslos
fondos eran el resultado del proceso de liquidacion de Dogi China. A 31 de diciembre de 2012
Dogi China habla realizadoc todos sus actives y percibido fas indemnizaciones




correspondientes a la expropiacién, En dicha fecha la filial Ghina también habia amoerlizado
los créditos y salislecho lodas las deudas pendientes con sus lrabajadores y ofros
acreedores.

Duranie el 2013 Dogi China procedié a finalizar los procesos de auditoria realizados por los
distintos organismos gubernamentales previos a la liquidacién. Como consecuencia de los
mismos se debid hacer frente al pago de impuestos, recargos, asi como a otros gastos. El
impacto de dichos desembolsos estaba previsio en el balance de la Scciedad a 31 de
diciembre de 2012 en e epigrale de provisiones por riesgos y gastos a largo plazo.

Con fecha 20 de diciembre de 2013 los fondos remanenies, tras la finalizacion de los en
procesos prevics a la fiquidacion formal de la compania, de Dogi China fueron remilidos a
Dogi Espana, siendo por tanto a 31 de diciembre de 2013 la caja de esta filial nuta.

Tal como se ha indicado en apartados anteriores los fondos repatriados a la matriz duranie el
gjercicio 2013 procedentes de Dogi China fueron de 4.261 miles de euros.

a.7. Fondos propios

La Junta General celebrado por la Sociedad Dominanle e 20 de junio de 2013 acordd reducir
su Capital Social en fa suma de 5.258.012 euros, mediante la reduccion del valor nominal de
todas y cada una de fas acciones en 0,08 euros por accién, a los efectos de restiuir el
equilibrio patrimonial de la Compania.

En consecuencia, el capital social a 31 de diciembre de 2013 estd representado por

65.737.658 acciones, al portador nominativas de 0,02 euros nominales cada una, lotalmente
suscritas y desembolsadas.

En el apartado 10.1. se detalla la evelucién del Capilal Social desde 31 de diciembre de 2013
hasta la fecha del presente Documento de Registro, como consecuencia de la ejecucion de

fos acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionista de fecha 18 de
marzo de 2014.

a.B. Provisicnes para riesqos vy gastos

Como consecuencia de la expropiacién del lerreno dénde se ubicaba de la {abrica de la
sociedad Dogi China y de su proceso de cierre vy liquidacidn, en el gjercicio 2011 se registré
una provisién por las posibles pérdidas en que incurriria la sociedad como consecuencia de
dicho proceso, por importe de 6.016.620 euros, siendo el importe de dicha provisién a 31 de
diciembre de 2012 de 2.797.773 eurgs,

Esta provisidn por imporle de 2.797.773 euros se correspende a los gastos en que se
estimaba incurriria la sociedad china desde 31de diciembre de 2012 hasta el momento de su
cierre definiliva, asf como las posibles contingencias que pudieran derivarse de las distintas
auditorias a realizar por las autoridades pertinenles previas a la autorizacidn la liquidacion
formal de la sociedad y la determinacidn de la cuota de liquidacién pertinente, Durante el
ejercicio 2013 se procedié a aplicar la totalidad de dicha provisian.

A 31 de diciembre 2013 en el epigrale de provisiones para Otros Pasivos y Gastos se incluye
una provision por imperte de 150.000 euros para cubrir las posibles contingencias derivadas
de una rectamacidn laboral, {Ver apartade 20.8).

a.9. Deuda Financiera

En ef apartado 10 del presente Documento de Registro (Recursos Financieros), se incluye el
detalle de las deudas con enlidades de crédilo y sus condiciones.




La Sociedad declara que todas las deudas han sido registradas en los estados financieros
correspondientes con lo cual no existe ningin pasivo que esté fuera del balance de situacion
a 31 de diciembre de 2013.

a.10. Olros Pasivos corrientes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012, expresada en euros, €s
fa siguiente:

Acreedores Servicios (1} 2.748.739 2.781.447
QOtras deudas no financieras 11.363 11.363
Remuneraciones & 3.439.753 3.424.226
Indemnizacicnes pendientes de

pago {2)

Ajusies por periodificacién 6.914 8.840
Total 6.225.976 6.225.576

{1} A 31 de diciembre de 2013 ol saldo de 'a deuda con sociedades controladas par ef Sr. Doménoch por
alquieres y olros conceplos ascendia a 2.088.692 curos,

{2) Baio el conceplo de remuneraciones & indemnizaciones pendientes de page se incluian 10s siguienies

CONCepes:
Penc:-dmcacu?n de vacaciones, pagas exiras 339.950 421815
& otros (Dogi Espana )
Apla;.:amren}o pagas exlras 2012 & olros 268.724 890.000
(Dogi Espana) (a)
indemnizaciones ERE 2012 pendientes de 956.447
pago (b)
!nde.m.nizamones ERE 2014 & Otas 1,994 966
provisiones {¢ )
Fogasa- Convenio pendiente de formalizar
ERE 2009 (d) 1.106.113 1.155.864
Total 3.439.753 3.424,226

{a) A 31 de diciembre de 2012 y 2013 esiaban pendientes de pago las pagas extras
correspondientes al afio 2012, Durante el mes de enero de 2014, se procedid al pago
de la paga adeudada correspondiente al mes de junio, con los fondos procedentes de
China, fa paga correspondiente al mes de diciembre 2012 se pagard una vez se
completen las operaciones de ampliacion de capital.

(b} A 31 de diciembre de 2012, las indemnizaciones correspondientes al Expediente de
Regulacién de empleo ejecutade en {ebrero de dicho ejercicio estaban pendientes de




pago. Durante el ejercicic 2013 se procedidé a cancelar dicha deuda a los
extrabajadores de la Sociedad, principaimente con los fondos procedentes de la cucta
de liquidacidn de China

{c) A 31 de diciembre de 2013 estaba registrade en el Balance de {a Sociedad una
provision para cubrir la indemnizacion pravisla para los trabajadores afectados por el
expediente de regulacion de empleo acordado durante el mes de diciembre de 2013 y
gque ha sido ejeculado en fecha 31 de enero de 2014. A 31 de marzo de 2014 se
procedic al page de estas indemnizaciones con los fondos de la Ampliacidn de capital
con exclusidn del derecho. Ei importe de las indemnizaciones satisiechas hasta la
{echa es de 900 miles de euros. El resto del importe provisionado se destinara a la
indemnizacién de los trabajadores pendienles de salir de la compafia (4 personas), a
cubrir los gaslos legales relacionados con el expediente y otras conlingencias.

{d) Las indemnizaciones del ERE ejecttado por la Sociedad en el afo 2009 fueron
satisfechas direclamente en el 2010 por el Fogasa a los lrabajadores afectados por el
mismo. A 31 de diciembre de 2013 adn no se habia formalizado el convenio para
devolver esta deuda, siendo el factor de desacuerdo entre las partes las garantias que
debe aportar la Sociedad para garantizar dicha deuda,

b) cuenta de resultados

A conlinuacion se presenta la cuenta de resultados consolidada exiraida de las cuentas anuales
auditadas de los ejercicios 2011, 2012 y 2012;




=1dve T v
2013 02 2912 01t 2311
A) OPERACIONES CONTINUADAS
INGRESOS ORCIHARIOS
Irgonie oo 06 b edra g negotice AABLING 4.4 38.7ER20Y SE%| 35393737
Trabiaios eoafizafos por (2 OMPEEa AR S A4 TE0.0M Bl s 365,130 4 ehl.ihs
QUG AGIOETE S0 DAPICEACSn &40 TR J2.897 i 53757
Total trgrasos Osdinarias 40657156 ER-d 13,167,228 3% 19.702.0%8

GASTOS DE EXPLOTACION
Vanasitn ¢ QuRiPngas g0 B3t IMNNLIGE ¥ 00 Ut oo fabniandn 1BE2COT; FrANL {35.370; 144, {14455
ADIGAEENAM-QRiSD {30514 B6S [ 228 (SR LRS- 145 (18.509.580:
GaElos pof preliasanas A 10s erploncss {14 350.505; 0,5% BE 3203, Law) (1500 58D
DEtanonie s fAr0 AMEnraLisnns 4o mmentizado [5.576.540) 45.0% (2452885 sl 3104308
Daterory ¥ Foswtadd oo la vinta 09 actvoy GE2.5T4 RERAS 177.057 RETTh {105.728)
S0t GAVIOL DO QapiSlaTen (P020.0Y4) B A (£.207.820) 1e%]  (BL0E.528)
ZUrE rosutaT e {7.2E5) oA {2.G58) B I 43337

Tolal Gosles do Explotacién (47 857 E65) Ta% 144,541,020} LG {45.390.307)
RESULTADD DE EXPLOTACION (7A70.709) {573,782} 15.0E8.209)
RESULTADOS FIHANCIEROS
Irgresn fnangiors B4EY LT 712 Bl L LLEED
Gasia tnangieng [1.376.368; BERAY L1.ED2.3249] a0 (1.EBG T0E)
Crfereanis g0 cambio 13.451 123,726 1219235
FAozuisdo por var 0L 00 VAIGr D¢ INgHLMERIDE MRANGIGICE A VAIGF (aISnatlo .
D2icnorz pos naonackin g9 INTIRIMERISS LRanLores
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (85255931 [6.851.673) {7.738.872)
impursto scliro las Ganancias [ o) LIDEE4 {39,459
ALEULTADG CONSOLIDADO DLL ELERCICIO PROCEDENTE DE OFERACIONES CONTINUADAS (HG51.6594) (6,321,019} [7.7E2.272)
ACSULTADG CONIOLIDADQ DEL DJERTICIO PROCLOINTE DE ORENACIONES INTERRULMODAS {55.845) {1.115.528) {763,297
RESULTADQ ATRIBUIBLE A LA SQCIEDAD DOMIHANTE 19.107.53%; (7.436.547) (151526887
RESULTADO ATRIBUIALE A INTERESES MINQRITARIOS . . -
BENEFICIO/ (PERDIDA} HETA POR ACCION iEn Cures ) {3,107.539] {T.530.547) (15157.665)




Analisis de la cuenta de resultados

b.1 imporie Netp de la Cifra de neqocios

El detalle de esie epigrale de ta Cuenta de Resultados Consolidados de los ejercicios 2013 y
2012, expresado en euros, es el siguiente:

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Eures % Eurcs %
Degi Intern. Fabrics, S.A. 15.402.679 38,07% 17.980.397 46,40%
Efa, inc 25.057.877 62,93% 20.778.804 53,680%
Total 40.460.556 100% 38.769.301 100%

{") Nota: La Sociedad Degi Heng Kong es una oficina cemarcial que no factura directamente a clientes, por tanio no ticho
ventas.

En los apartados 6 y 9 del presente Documento de Regislro se explica con mayor delalie fa
evolucién de la cifra de negocios consolidada durante los ejercicios 2011, 2012 y 2013.

b.2. Qtros ingresos de explotacion

En otros ingresos se incluyen las comisicnes percibidas por las sociedades del Grupe, asi como
los excesos y aplicaciones en las variaciones en provisiones de operaciones de {ralico,

b.3. (Gasios de Explotacién

Ver detalle en Apartado §.2. dei presente Documento de Registro.

b.4. Resultado de Explolacidn

Ver detalle en Aparlade 9.2. del presente Documente de Registro.

b.5 Resultados Financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros, expresado en euros, es el siguiente:

Saldo Saldo
JINE03 31272012

Gaslos:

Intereses devengados Deuda Concursal 1.028.290 1.085.784
Gastos financieros y asimilados 348.088 516.545
Total Gastos Financleros 1.376.388 1.602.329
Ingresos:

Clros ingresos tinancieros 8,453 712
Total ingresaos financieros 8.453 712

Los intereses correspondientes a la Deuda Concursal se corresponden a la dilerencia entre el
valor a coste amortizado de ta deuda concursal a cierre det ejercicio y el valor a coste amortizado
de {a deuda a fin del gjercicio anterior. Ef valor a coste amortizado de la deuda se obtiene




mediante el método del valor actual de los flujos de efeclivo descontados, siendo la TIR utilizada
es det 4,92%,

Gastos financieros y asimilados, son {os gastos financieros correspondientes a los intereses de las
deudas financieras. La variacion del importe por dicho conceplo 2012 vs 2013 se corresponde
principalmente a los intereses de demora y los recargos aplicados en el marco de aprobacion del
convenio con la Seguridad Social en el afo 2012,

b.6. Impuestos sobre Ganancias

Se recoge en este eplgrafe en el afo 2012 un importe positivo de 530.654 eures, correspondiente
a la aclivacién de bases imponibles negativas en la filial norleamericana. La Sociedad eslimd que
las pérdidas eran puntuales y que la filial tendria beneficios en el fuluro. En base a la previsible
recuperabilidad de este aclivo se procedio a aclivar estas bases imponibles, registrandolas como
un ingreso en el gjercicic 2012. Dada fa evolucidn de jos resuliados de EFA durante el ejercicic

2013 y atendiendo a un crilerio de prudencia a 31 de diciembre de 2013 se ha procedido a
refroceder dicha aclivacion

b.7. Resullado atribuible a operaciones interrumpidas

Bajo el titule "Resultado procedente de operaciones interrumpidas” se registra mayoritariamente
el resuliado de la Sociedad Dogi China, socledad que inicid su proceso de cierre y liquidacién tras
el acuerdo de expropiacion alcanzado con las autoridades de fa Repoblica Popular China en el
aio 20171, La sociedad cesd definitivamente su actividad fabril en abril de 2012 v sus aclividades
comerciales a principios de julio del mismo afie. La liquidacidn formal de la Sociedad se ha
producido en el mes de febrero de 2014,

Saldo Saldo
31/12/2013 31/12/2012

Degi Fabrics (Jiangsu) {55.845) {1.115.528)

Total (55.845)  {1.115.528)

Ef detalle de los ingresos y gaslos, correspondiente a ios ejercicios 2013y 2012 expresado en
eures, es el siguiente;

Saldo Saldo
31/12/2013 31/12/2012
Impoerie neto de la cifra de negocios 0 4.573.872
Variacion de productos terminados y en curso
de fabricacién (1.213.521)
Aprovisionamientos 0 (1.820.837)
Qlros ingresos de explotacion
Gastos de personal 0 {1.051.508)
Otros gaslos de explotacidn 0 {2.115.863)
Amortizacién de inmovilizado 0 {1.352.198)




Olros resultados {55.845) 1.923.894

Resultados de explotacion (55.845) {1.156.459)

ingresos financieros

(Gastos tinancieros 0 {14.784)

Diferencias de cambio

Resultados financieros 0 40.931
Resultado antes de impuestos (55.845) {1.115.528)
impuesto sobre benelicios -
Resultado del ejercicio (55.845) {1.115.528})

b.7. Hesullado consolidado

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resultados
consolidados de {os gjercicios 2013 y 2012 ha sido, expresado en euros, 1a siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2013 31/12/2012

Dogi International Fabrics, 5.A. (6.078.630) {5.139.927)

Societé Nouvelle Ellastelle -

Dogi Hong Kong Lid (315.978) {299.378)

Dogi Fabrics {Jiangsu) Co, Lid. {1.154,485}

EFA Inc. {2.712.931) (842.757)
Total (9.107.539) (7.436.547)

En el apartado 9 se proporciona mas detalle de la evolucion de los resultados a nivel de sociedad.

c) Declaracién que muestre todos los cambios en ef neloe patrimonial o los cambios en

el neto patrimonial que no procedan de operaciones de capital con propietarios y
distribuciones a propletarios.

Ver punte a.7. del presente Documento de Registro,




d) Estlados de flujos de tesoreria

2013 2012 2011
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado atribuible a Ya Sociedad DPominante {8.581.438) {7.967.201) (15.118.17D)
2. Beneficio atribuible a 1o minoria 0 0 0
3. Ajustes del resultado 3.381.931 5.317.985 24,720,655
Amartizaciones 4,576.943 2.952.445 4,964,336
Variaciongs en provisiones (20,060} {20,000} 20,000
Beneficios / Pérdida en enajenacién ge inmovilizado §22.,574 {157.257) {1.000)
Otros Ingresos v Gastos (1.697.566): 2.542.797 19.737.319
Flujos generades (5,199.507) (2,649,216} 9,602,485
4. Flujos de cfectivo de fas actividades de explotacién
Existencias 1,242,532 2.061.748 1.3%2.117
Deudares comerciales v otras cuentas a cobrar 447,852 10.625.706 {9.401.606)
Olros activos {16,410} 15,055 {423,272
Pasivos a corto plaro {291.535Y {1.298.665) {616.350)
Otros activos v pasivos corrientes 189.044 {1.758,948) {28,332)
Cobro intereses 8.453 712 44,683
Paqo Intereses {34B.098) {450.199) {321.775}
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.967.669) 6,506,193 {9.354.534)
5. Flujos de efectivo por actividades de Inversion
Inversidn en adtives [ntangibles {220,001} 6] {3.545)
Inversidn en inmovilizado material {178.619) {541.866) {703.575)
Inversidn en otro inmovilizado financiero 0 ¢} {30)
Ventas de inmovilizado G 2.078,571 1,745
Cobros por desinversiones de activos financicros £0.007 45.199 §22.631
Flujos de efectivo de Jas actividades de inversion {318.613) 1,581,904 216,830
5. Flujos de efective por actividades de financlacién
{ispasicidn de deuda financiera 294.100 38,515 1.876.021
Amortizacion de deeda financicra (1.397.485) {2.807.435) {3.104.236)
Emision de obhigaciones convertibles on acciones, neto de impuestos ) 0 0
Flujos de cfectiva de fas actividades de financlacién (1.103.385) (2,768.920) (1,228,215}
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {5.369.667) 5,319,177 (763.434)
Efectiva o eguivalentes al comicnza del eiercicio 7.855.847] 2.536.670 3.300.104
Electivo o eauivalentes al final del ejergicio 2460, 180 7.855.847 2.536.670

e) Politicas contables utilizadas y notas explicativas.

Las politicas contables y notas explicativas que acompafian la informacién financiera
anteriornmente detallada pueden consultarse en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Doy
international Fabrics,S.A, que esta disposicion del poblico en la pigina web de la Sociedad
{(www.dogl.com), la pagina web de la CNMV {www.cnmv.es), asi como en ia sede social del
Sociedad, tal como se indica en el Apartado 24 de esle Documento de Registro.




ANEXO Hl: Estados Financieros Cuentas Anuales Inviduales Dogi
International Fabrics ,S.A.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, 5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANARCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2013 ¥ 2012

fen euras)
Referenca en lzs
. Notas explicativas 2013 1012
: A) GPERACICHES CONTINUADAS
1, Emparta neto do La clira de negodos fHota 22 15402679 17.990.397
a) Venuas 15.384.616 17.977.438
b} Prestadents de servidos 18.063 12.959
2, Yariadidn de existencias do productos terminados ¥ on curzo e fabricacion {252.638}) {324.953)
3. Trabaios realizados por la empresa para s actvo Nota 5 220,000 365.130
4. Aprovisionamlentos Mota 1861 {6.272.617) (7.052.297)
a) Consumo de mercadanias (6.724) {67.611)
b} Consumo ge matanas pAmas y oias materias conmanibles {5,940, 164} (6.731.7149)
€} Trzbalos reairados por olras emprisas {239.073) (221.410Y
d) Detertarn de mercaderizs, matesas primas v oiros aprovisionamientos (29.656}: (29.55%)
5. Qros Ingresas da explotscdbn 3212966 363,061
3) Ingresos aomsorios y ores de gestidn corrienta 316.665 346.032
b} Subvensicnes de eplatadds noporadas el resukado del ejerdda 6.301 17.4029
G, Gastas do personal Hom 162 (2.982,322) {7.759.729}
a) Sualdas, sa'aras v asdlades {6.303.30903 {5.914. 1449
b} Carpas socisles {1.678.932) [1.B45.585)
o} Provisiones . .
7. Otros gastes do expletacién {4.127.355] {5.601.499)
a) Senvidics exteriores {4.061.672} {5.44.317)
b} Trinwios {117,568} {27259}
o} Phrcidas, dererorn v vardadin de provisones por operoones cometiales £31.834 75.400
4) Dtros gastes de gestién eoxvente - -
8. Amortizazibn det iInmovilizado Kotzs 5y & {1.933.150) (2.149.94%}
9. Imputacén de subvendones de Iamovilizado ne finandery v obras - -
10. Excescs da piovisicnes - -
11, Deter{oro ¥ resuitads por enajenaciones del Inmavitizado MHotas 6,11y 6.1.2 {501.952) 178.392
a} Deteroeos v péroidas (594.428) 20400
b} Resuades por enajenaciones y oras 92475 158,292
12, Otros resultados {7.258) (2.058)
AL} RESULTADOQ DE EXPLOTACION {14243+ +5+5+T+E+3+10+114112) {5.131.698) (4.133.505)
13, Ingreses firancleros Mot 16.3 7418 27L384
2} D particpacionts en nsoumeies de patimanlo
at} En emoresas del Grung y esocladas - -
a2) En teraros ’ - -
b} De valores negodaties v oos Instrumentos finanderos
£1) De vrpras £l Grupo y asoctadss 228473 270,672
1:2) De teccenos 48.940 742
14, Gastos financlercs Hota 16.3 {L261.570) {1.492.777)
a) Paor goedas oon empress del Grupo v asodadas {2,585} {5.529}
1) Por deudas cen tercems {1.251.582} {1.488.253}
) Por actuakizacion de provisiones - .
15, Variacidn de waler razonable en instrumentos financiaros - -
a} Cartera Co negociadan y olros - -
b} Imputacidn al resutado del etercido por actives finanderns dispantles pera la vena - -
16, Diferendias do camblo Mot 183 {646,348} (305.100)
17. Deterioro ¥ resuitado por enajenaciones de instrumentos financlaros {2.79L042) {1.643.569)
a} Doteriores y pérdficdas (2.791.042) {1.643.560)
b} fecuiadas por enafenadones v ciras - -
A.2) RESULTADO FINANCTERO (13+24+15+16+17) {4.421.542) {3.175.061)
#.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A 1+A.2) {9.553.240) {7.308.5567)
18, Impuesto subro beneficlos Mot 15.2 {1.160) 14,262
A4} RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDINTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+18) {9.554.400) {1.154.30%)
2) OPERACIGHES INTERAUMPIDAS RN
19, Resultada det eferciclo procedente do operadones intermumpidas acto do impuestos -
A5} RESULTADO DEL EIERCICIQ (A4 419) {9.554.400) (7.294,305)

Las no'ms 1 a 23 forman parte Integrante 2 1a Cucrda de Pérdidas y Ganands dal ejerdao 2013,
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVG DE LOS EIERCICIOS 2013 ¥ 2012

fe eurns)

2013 2012
AY FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ederdcio antes do impunsins {9.55%3.240} (7.308.567)
2. Adustes del resultzdo 6.856.644 4.106.08
a) Arnortizadion ded inmaovilizado (+) 1,933,150 2.149.54
1 Comrcadones valorativas por doteror (+/-) 2,791,042 {20.000
¢} Vartadién de provigiones (+/-) 540,732 1,568.165
¢} Imoutadién de subvenciones (- - -
£} ResuRadas por balas ¥ enafenadiones ded inmoviizado {+/-) (38,781} {158,352
0 Resudtados per batas v enaleniones de instrumesntos Bnancieros {+/-) - -
o} Indresos finanderos {-3 {377.418Y (271334
h) Gastos flnanderas {+) 1.263.5704 1.497.777
11 Oxferendas de cambla {+/-) 646,34 305,10
i) Varizeibn de valor razonable en Insitumentss fnancieeos {+1-) - -
¥} Otres Ingresos v qastos (-f+). {355.130)
3, Cambios cn el capital corrlents 413.411] 3.153.047
2) Extstenclas (+/-) 352.84% 481.382
o) Deudores y ofras alentas a cobrar (+/) 2.4159.560 526825
¢} Otres agtivas corrientes (+/+) 17 18,586
d) Ageedores v olras cuentas 3 paqar {+/-) {25.813) 2.125.45¢)
&) Cros pasivos comrlentes (+/-) (2.343.185 BOD
) Cros activos ¥ p%ives no oomientes (+/-1 .
4, Otros flujos do efcctvo do las actividados da axplotaciin {28.392) (384.935}
3) P2aos de Internses (<) {28.392} (385.647)
b} Cobroy de dhvidendos {+) - -
¢} Cobeus de intereces (+) - 12
d) Cobres (Daqos) por impuests solm benafidos{+f+} - -
£} Orros panos (cobros) (43 - .
i i {2:313.572) 165,634
B} RLLIDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDAUES DE IRVERSION
S. Pagos pat nvecslones [+} {306.676Y {433,116}
) Emoresars del anuno v asecadas - -
b} Inmoviszadn inmngible (220.001}; .
¢} Inmoviiizado materat (85,675} (433.116)
d) Trverciones inmobiflarls - -
€) Otrps actives Anandercs
T} Acthvos no comientes mantenidos para venta - -
o) Otros activos - -
6. Cobros por desinversiones {+) 43410068 356,700
a) Emeresas ded arupo ¥ asodzdas 4.261.0C0 -
b} Inmovitiade intanaible - v
¢) Inmowilizago material - 319,600
d} Inversiones Inmebiliarias - -
¢} Otros acthves finanderos 80006 32700
) Adivos no cortiehtes mantenidos pan venta - -
1 Ot ackives - -
Ryjos dn efectivo de las actividades da inverslin 4.034.330 {76,416}
€ FLUIOS PE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
7. Caobros v pagos por instrumentos do patyimonto - -
) Emisién de instrumenios de patrimsnlo (+) - .
b Amortizadén de instumentos de patrimonta {-) - -
¢} Adauisiién de instrumentos de palrimonio propio (-} - -
&) Enatenacitn da instrumentos de pabimenio orepla {4) - -
£} Subvendenes, donadones ¥ leazdes rectidos {+) - -
8. Col;rus ¥ dﬁnaos por instrumentos da pasivo Bnanderg {165.819) {109.979)
) Emish - .
1. Chiigadones y otros vaiones negociabies (+) - -
2. Deudas con entidades do mrédita (+) .
3. Deudas oon empresas del rupo ¥ asodiadas {+)
4, (Otras deudas (+) -
b) Devoludidn y amortizaddn de {105.819) {109,979)
1. Obligadones y otros valores negodables {-) - -
2. Decdas con entidedes de crédito (-} -
3. Dewdas et empresas del grund v aodadas (<) - -
4, Otras deudas {-) {105.819) {109.979
9, Pacos por dividendos v remuneradones de cros lnstrumnentos de petnimaenid - -
23 Dividendas {-) - .
I 1 s Instrumentos de patrimanio (- - -
uios da of as 8 financindén (105,919} {303,579)
Wﬁ&lﬂﬂﬂﬁ TIPOS DE CAMBIO
£} AUMENTOSDISKHINUCION NETA DEL EFECTIVO O FOUIVALENTES 1616.934 (20761}
Efoctva o seulvalentes 3l comienzn det elerddo 492.68¢ 513.450
|Eoctive o equivalentes 21 fingd det elerdice 2.109.622 497 695

Las hatzs 1 3 23 ce la memona adunts forman parte integrente de! estade de flujos de efecdvo del ejercico 2013
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENYES A 1.05 EIERCICIOS 2012 Y 2011

{en euros)
Referenclaen las
Hotas explicativas 2 011
A) OPERACIONES CONTIKUADAS
1. Importe neto de la cifra de negoclos Hota 22 17.990.397 1B.098.168
a) Ventas 17.677.428 18,045,128
b} Prestagiones g cervicios 12,959 45.060
L ¥Yarlaclon de existenclas de productos terminados y en curso de fabricacion {374.953) (128.115)
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo Hota 3 365.130 253.564
4. Apravisionamientos HWota 16.1 {7.052.297) {7.050.965)
3) Consuro de mercaderss {67.614) {307.004}
£} Consumo de matenas prmas ¥ Ciras matenas constenibies {6.7233.214) (6,703,246}
¢} Teabajos realizades por Chras empresas {221.410) (109.660)
d} Detericro de merczderias, mateniss primias v Ciros aprovisicnamientos {29.5%99} G745
5. (ros ingresos de explotacion 363.061 579,578
a} Ingresos accescrios y olros de gestda comlente 346,032 G53.324
) Subvenziones de expistation incorporadas al resuitado del ejercico 17.029 17.254
6. Gastos de personal Nota 16.2 {7.759.729} {9.357.013)
A} Suelges, salerins y dsimlagos (5.914.143) {7.263.018}
b) Cargos sodiales {1.545.585) {2.133.995)
) Provisiones . .
7. Otros gastos de explotaclén {5.691.45%} 15.459.214)
) Seneios exteriones (5.434.317) {5.392.350)
8) Trbuses {272.582) {168.561)
€) Pérdidas, cetencro v variacidn de povisonts por 00eraciones tooneraaies 75400 81,657
) Crros gasies de gestdn comiente - -
8. Amortiracldn del inmavilizado Hatas 5y & {2.149.94%) (2.278.277}
9, Imputacidn de subvenciones de Inmovllizado no financiere y otras - -
10. Excesos de provisiones - -
11, Deterioro y resultado por enalenaciones ded inmovilizado Hotzs 6.1.1 ¥ 6.1.2 178392 {19.000)
) Deteriores y pledidas 20.000 {20.000)
b} Resultados por enalenaciones ¥ ¢tras 158,392 1.000
12. COtros resultados {2.058)
A.1} RESULTADO DE EXPLOTACION (1424343454647 +840410+411+12) (4.133.505) (5.041.254)
L3, Ingresos financicros Hota 16,3 271.384 259.285
2] De palcpaciones ¢n instnumerios de palrimesio
&1} En empreses del Grupo v escdiadas - -
22} En terceros - -
b) Do valeres neqoliabies y olros Instrumentes finanderos
B1Y Do empresas del Grupo y asociadas 270,672 215612
b2} D2 terceros 712 §4.683
14. Gastos financieros Kota 16.3 {1.457.777) {1.859.380)
&Y Por doudas con emortsas del Grupo v asoriadas {9.524) {2.935)
b} Por deudas con terceros {1.489.253) (1.556.396)
€} Por actualizacdn de provisionss - -
15, ¥ardacién de valor razonable en instrumentos financleres - -
a} Cartera de negosiazidn y ctos - -
by Imputacion al resuitade del elercicio por octivos finandiercs dispanibles para 1a verta - -
1G. DHerenclas de camblo Hots 16.3 {205.100) 334,195
17, Deterore y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros {1.643,569) (6.098.730)
3) Deteriorgs y pérdidas {1.693.369) (60587307
D} Resuttades por enaienamiones vy olras - -
£.2) RESULTADO FINANCIERD (13+13+15+16+17}) (2.175.062) (7.364.620)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) {7.308.567) {12.405.874)
18. Impuesto sobre beneficios Hota 15.2 14262 (58.663)
A.4) RESULTADO DEL E3ERCICIO PROCEDENTYE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+18) {7.244.205) {12.464.543)
B) DPERACIONES INTERRUMPIDAS - {50.150)
15, Resuitado del ejerciclo procedente da operaciones intermmpidas neto de Impuestos - (50.160)
A.5) RESULTADO DEL E3ERCICIO (A.5+19) (7.294.305) (12.514,703)

tas notas 1a 23 forman parte ntegrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancizs dol etercicio 2052,
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DOGEI INTERNATIONAL FABRILS, 5.A.
ESTADO BE CAMDBIOS EN EL PATRIMONIO HETO DE 105 EJERCICIOS 2012y 2013

(Ermrs)

Resunados Auptes por
Caghal Frima de € [Jercan Raautado Coarmbion de
ARV PRk Froludh Ewcrryus Arburisret ] Elarche by Wakr Tata)

Saida ol cherre ded ajercicio 2010 26,295,063 {24.461.0781[ 15393467 4 10.227.482
AT e Crmluon e celona T05AE y antorones - . N - - . -
Ales por erecent SO y delendeet . . . . . .
Saldo a)ustado af infco del a)ercicla 2011 16.295.063 {24.461.078)f 14.393.467 18.277.452
Total ingresst y fastas reconocidos . - - (175 S (DA 5T
CTr35 VAL Of RTINS Nt

Do rmodiin o resUinies O Boree anienar - - 16.3%1.4457 (16.353.467]

Pl o Capiyt . -

Qars poondsvics - . . . . .
Satdo firal del cjerdce 2011 26,295.063 (B.0671.61131 (12.514.703) 5,762,500
Anuctes por camaias de ordere 134 - - - . - . .
Ao e o 2011 - - - 1343 31153 - - -
Saldo ajuttado atinicdo del elericio 2011 26.295.063 - - (a.comas) {12.514.703) - 4 BT 414
Tolal lagresas y pastot reconockios {7.254.305) {3.354.305)
Crras varQdaras Ces LRNNonGg fetd

Drstrbuccdn domruTedoy oo Comicio S - - . {12.%14.7033 11504703

Reouirdn S caas! L19.721.397) - 15701097 . - .

s operzonines - - [#)] . - 2
Saide final ot 31 de diciembee de 2012 6,513,706 (1,701, 2%4)]  (7.294.3405) (1.421.893)

Las retas 1 3 23 forman parte intepranie del Bt de Cambios en ol PAmonis Netd adiusto.




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A,
ESTADO DE FIL.U3OS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

{en curps)

2012 2011
A) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1, Resultado del cierciclo antes de impuestos (7.308.567)| (12.405.874)
2. Alustes del resultado 4,706.089 ©.549.252
a) Ameniracidn del lnmoilvado {+) 2.139.949 227837
b} Cortecclones valorativas por detericen {+/-) {20.000) 20.000
¢} Vanaodn de provisiones [+/-) 1.568.169 6.149.839
dY Imouacidn e subvenciones {-) - -
) Risuflados por batas v enalenadones del inmovilizado (+/-) {153.352) {1.000)
1 Resuitados por balas v enajenadiones de instrumentos financercs (+/) - *
al Ingresos fnangierss (4] (271,384} (259.295}
h} Gastos financieres (+3 1.497.777 1.559.380
1} Dxferencias de cambio (+/-) 305,100 {331.19%)
1} Variacidn de valor razpratie en Instrumentos financlercs (+4-) - .
K} 0o inQreses v Gasios {-f+). (365.120} (163.745)
3. Cambios en ¢l capital cosriente 3,153.047 2.648,448
a) Bxistencias [+/-} 481,332 36,136
b} Deuderes v olras cuentas a cobrar {+/-) 516.823 1.694.521
€} Ouros Activos corrienies (/=) 18,5386 29.265
G) Acreeoores v olras cupntas @ paqar (+/ 2.125.4356 1.891.409
e) (¥res casives corrientes {+/-) 830 {1.002.983)
1) Ciros actives ¥ pasives no cocrientes () - -
4, Otros Nujos de efectiva da 1as actividades de explotacidn {384.935) 54,242
a) Paqes ge intereses () (385.647) {203.320)
b} Cobros de dividendos {+) - .
€} Cobros de intereses (+) 712 259,245
o) Cobros {p3005) pOr Impuesto sobre benehiclos{ +/-) - 3.268
o) OArps panos feobrog) {-f+) - .
Flujos dn efoctive de as actividades de explotacidn 165.634 (153,931
B} FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
5. Pagos par inversiones (=) (433.116} [150.463)
3) Empresas daf arups v 2so02cas - -
b} Inmovilzads intangibie . {3.845)
C} Inmovilizado material (433.116) {1B6.4E8}
&) Inversiones inmokliarias - -
£) Qrres actives financiercs {30
1 AcUvos na comrientes mantenidos para venta N
qy Lrres aghes - .
6, Cobros por desinverslones {(+) 356,700 497.514
a) Empresas del orupo v ascdadas - -
Bl inmewitinado imangibie - -
€) Inmigvikzada material 219.600 1.74%
dY Inversiones lnmeobidiarias - -
o) Ores 2olivos inanciores 37,700 455765
1 ACOS o comientes mantenidos para venta - -
9} Oiros agrivas, - .
Fitfjos de efective do las actividadng de inversidn [76.416) 307.051
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FIRANCIACION
7. Cobros vy pagos por instrumentos de patrimonio - N
2) Emis:dn ce instrumentos de patrimenio (+) - -
b Amarizeciéa de instrumentos de patrimantd {-) -
o) Asauisicida de insirementos da palrimenia gronio () -
o) Erajenadidn do Instrementios de patrimonio prepio {+) -
e} Subvenciones, donaclones v leqedas recibidos {4+) - -
8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financicro (105979} (358.345)
2} Emisidn Q 1.E00.000
1. Obfigaciones y oros valares negoaabies (+) - -
2. Deudas con entidades de onddio (+) -
3. Doudas con Cmpresas O Grupa y asoclacas (+) - -
4, Ciras dewdas {+) - 1,600,000
b Dovoiucidn v amontizeciédn de {109.97%) {1.958.24%)
1. Obtigaciones ¥ olros vakores regaciables {-) - -
2. Deudas con entidades de criddo {-) -
3. Deudas con empresas cof gropo v asooadas [-) - -
4. Otres deudas {-} {109.979} {1.558.345}
9, Pages por ShiAgenos v remunereiondes g olres instrumentes 4o patnmonis - -
a} Dividendes (+) - -
b} Remyneracida de gtegs Ingrumentos de pateimanig (- - -
Fuigs de efoqtivo de 1as atividades ge financiagién {109.979) {358.345)
D) EFECTO DE LAS VARYACIONES DE £OS TIPDS DE CAMBIO
E) AUMENTO/DISMINUCTON NETA BEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {0761 {205 235Y
Efectivg 0 pouivalenies al comienin ol elorcaio 513,450 J68.835
Efoctvs o pouivaertes af finsl ded elorcicin 4472.08% 5i2.4Th

Las Heoias 1 2 23 de ta memeriz agfurta forman parte integrante dol eqtadd de Tugjos de efocitvo del elercicio 2012




ANEXQO [V: Apartado 20.8 Documento Registro Acciones de Dogi
international Fabrics (Litigios).




20.8. Precedimientos judiciales y de arbitraje

Se estima que los procedimientos judiciales y de arbilraje en curso pueden lener un impacto en
caja duranie el ejercicio 2014 de 150 miles de euros. Dichas contingencias estan debidamente
provisionadas a 31 de diciembre de 2013,

La Sociedad tiene los siguientes procedimientos laborales en curso:

- Procedimiento de ejecucidon de demanda en reclamacion de derecho y cantidad por
indemnizacién adicional pactada en ERE 2012, E! importe total del citade procedimiento
asciende a 913 miles de euros. La Sociedad procedid al pago total de |a cantidad demandada
quedando pendiente de presentar ante el Juzgado competente escrito comunicando gue se ha
procedido a abonar la totalidad de los imponies adeudados y solicitando el archivo de! citado
procedimiento,

- Procedimiento en maleria de incapacidad permanente como consecuencia de una accidenie
de trabajo sufrido por un empleadoc de la Sociedad. Ef Juzgado de lo Social desestimé la
demanda interpuesia por el smpleade, quien ha recurrido la senfencia en suplicacion,
Actuaimente esld pendiente la resolucidn del correspondiente recurso. No se puede
delerminar ¢l impacto econdmico gue dicho procedimiento puede tener para la Sociedad.

- Procedimiento en maleria de invalidez permanente como consecuencia del accidente de
{rabajo sufrido por un empleado de la Sociedad. El Juzgado de los Social deselimé la
demanda interpuesta por el empleado, habiendo interpuesto recurso de suplicacién frente a
dicha sentencia y estando pendienie de determinar la rescliucion del citado recurso, No es

posible determinar el impacto econdmico que dicho procedimiento pueda tener para la
Sociedad..

- Procedimiento de recargo de prestaciones por falta de medidas de seguridad en relacidn con
el accidente de trabajo sufrido por una empleada de fa Sociedad, La Sociedad interpuso
reclamacién previa frente a la resolucion de la Tesoreria General de la Seguridad Social que
reconocio un recargo de prestaciones por falla de medidas de seguridad del 30%. Dicha
reclamacion previa fue deseslimada por el citado organismo La Sociadad interpuso demanda
ante los Juzgados de lo social, estando pendiente su admisién a tramite. No es posible
cuantificar el impacto econdmico que este procedimiento puede tener para la Sociedad.

- Mulla por importe de 2.046 euros, interpuesta por ta inspeccidn de Trabajo y Seguridad Social
a la Sociedad por un supuesle incumplimiento de sus obligaciones en materia de prevencidn
de riesgos laborales como consecuencia del accidente de trabajo sufrida por una trabajadora.

Adicienalmente, {a empleada sefalada en los pdrralos anteriores, ha presentado una denuncia
contra el Sr. Josep Doménech Giménez por un delito contra los derechos de los trabajadores
{posible responsabilidad civil subsidiaria de Dogi). En fa denuncia se cuantifican los dancs
inferidos al trabajador en 200.000 euros. Esle procedimiento se encuentra actualmente en curso.

En referencia, a los liligics que puedan tener un impacto en la caja de 13 sociedad en los proximos
meses y que ya han sido resueltos, sefialar que en fecha 29 de marzo de 2013 ef Juzgado de lo
Mercantil N*5 de Barcelona dicto sentencia estimaloria de la demanda presentada por DELFORCA
2008, por importe de 665.274, 46 euros y deseslimé la demanda reconvencional presenlada por
Dogi. El fallo fue parcialmente confirmado en segunda instancia por la Audiencia Provincial de
Barcelona mediante sentencia de 4 de noviembre de 2013, Esta sentencia eximid a Dogi del pago
de las costas iegales reclamadas por DELFORCA 2008. Este fallo no ha sido recurrido por la
Sociedad. La cantidad reclamada de 665 .274,46 miles de euros, corresponde a una deuda pre-




concurso, a la que se deberd aplicar una quila det 80%. El remanente a pagar de 133.054,91
euros se recoge en el balance dentro de {a partida de deudas concursales.

Por dllimo indicar, que en fecha 20 de marzo de 2014 ha sido presentada ante el Juzgado de o
Mercantii n? & de Barcelona en ef seno del concurso voluntario 464/2009 demanda de NYLSTAR
S.AU, acreedora de DOGI, por la que solicita, en virtud del art. 140 de la LC la declaracion de
incumplimiente del convenio aprobade en el precitado concurse medianie sentencia de 19 de julio
de 2010 y la consiguienie apertura de la fase de liquidacion de DOGI. Por medio de sentencia
dictada en Barcelona el dia 15 de abril de 2014, y iras haber consignado la cantidad
correspondiente, el juez desestimé integramente |la demanda interpuesta por NYLSTAR, S.AU
{(incidente n® 308/2014) vy establecié en su fallo que contra la senlencia no cabia recurso. Eflo no
obstante, Nylstar solicid rectificacién de la sentencia, por entender que si cabia recurso de
apelacion. En fecha 16 de mayo de 2014 {ue notificado por auto a las partes que e Juzgado
aceplaba fa reclilicacion y confirmaba que contra la sentencia cabia recurso de apelacién.

Dentre del plazo legalmente establecido, Nylstar ha procedido a presentar recurso de apelacidn
contra la sentencia dictada en fecha 15 de abril de 2014, A estos efectos, Dogi procederd a

presentar las alegaciones pertinentes conira dicho recurso, tan pronto ésle Je sea proveido por el
Juzgado,




ANEXQO V: Estimaciones Evolucion Estados Financieros Grupo Dogi
2014-2016.
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ANEXO VI Factores de Riesgo Documento Registro Acciones de
Dogi International Fabrics.




.- FACTORES DE RIESGO

Antes de adoplar una decisién de inversién deben analizarse los factores de riesgo que se
describen a continuacion asi como el resto de informacion contenida en este Documento de
Registro. Cualquiera de estos riesgos podria afectar negativamente a! negocio, a los resultadas
operativos, al patrimonio, la valoracidn palrimonial o a la siluacién financiera del Grupe Dogi.
Asimismo, debe lenerse en cuenta que dichos riesgos podrian afectar ai precio de las acciones de
Dogi, lo que podria ocasionar una pérdida parcial o total de la inversién reatizada.

l.os facteres principales de riesgo a los que estd expuesto et Grupo Dogi se deseriben de forma
resumida a continuacién.

Si bien se censidera que se han descrito todos los factores principales, podrian exislir riesgos
adicionales o incertidumbres que no se encuentran identificados actualmente o no se consideran
signilicalives, y gue podrian afeclar de manera adversa en el futuro al negocio 0 a la posicién
financiera del Grupo Dogi.

a) Factores de Riesgo ligadoes al emisor

(1) Riesgo derivado de la posibilidad de liguidacién: Dogi ha incumplide los pagos previslos
en el convenio de acreedores correspondientes a os vencimientos de diciembre de 2012 y
diciembre de 2013. De acuerdo con la legislacidn concursal (entre otros, arts. 140, 142,
143.3 y 164.2.3% de fa Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal) el deudor liene la obligacién
de pedir la liquidacion si conoce esta siluacidn. Asimismo, cualquier acreedor podria
solicitar la declaracién de incumplimiento del convenio, y de dectararse éste, ello
supondria la apertura de la fase de liquidacidn del concurso, lo que podria conllevar la
disolucion de la sociedad Dogi International Fabrics, S.A. y su liquidacion, en cuyo caso
los accionistas Gnicamente percibirian su cuota de liquidacidn tras haber sido satisfechas
la totalidad de las deudas de la Sociedad.

Sin embargo debe sedalarse que, hasta el momento, la peticion de apertura de liguidacién
presentada anle el Juez, efectuada por NYLSTAR, S.A.U, ha sido deseslimada por el Juez
del Concurso, tras consignar la cantidad correspondiente, Deniro def ptazo legalmente
establecido, Nylstar ha procedido & presentar recurso de apelacion contra a sentencia. A
estos electos, Dogi presentard las alegaciones perlinentes conlra dicho recurso, tan
pronto éste le sea proveido por el Juzgade. (Ver apartade 20.8 Documenlo de Registro),

Con respeclo a este riesgo, se ha de notar que en el marco de la operacion de inversidn y
reestrucluracion de deuda desarrollada en los dlimos meses, la Sociedad ha negociado
con los principales acreedores un acuerdo de novacion de las condiciones previstas en el
Convenio de Acreedores aprobado judicialmente en Julic de 2010 (“La novacién”). La
novacién dnicamente afecta aquellos acreedores que se adhirieren a la misma, no siendo
extensible al resto de acreedores concursales, y su eficacia estd condicionada a que se
cumplan una serie de condiciones ("condiciones suspensivas”).

En los acuerdos alcanzades con los principales acreedores concursales se prevé una
guila del 80% de la deuda ordinaria, y de un 100% de la subordinada, asi como un nuevo
calendario de repago (3 anos de carencia + repago en 7 afios).

Adicionalmente a los acuerdos detallados en el péarrafo anterior, se han alcanzado
acuerdos bilaterales con acreedores concursales que no se han adherido a la novacion,
que suponen una reduccion adicional en el importe de la deuda concursal.

Los acreedores que han firmado la novacion y los acuerdos bilaterales, se han
comprometido a no reclamar las cantidades adeudadas con respecto al vencimienio de 31




{ii)

de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2013, hasta la fecha limite acordada para el
cumplimiento de las condiciones, establecida en el proximo 30 de junio en caso de los
acreedores principales. Actualmente, se estd negociando con los mismos, extender el
plazo hasla el 30 de septiembre de 2014,

La novacion tiene su eficacia condicionada a la aportacidn de 2.537.838 euros para
recapitalizar la Sociedad. Este importe ha side comprometido por Businessgate (segun se
describe en el apartade 10 del Documento de Registro} y serd aportade en el Segundo
aumento de capital (Ver apartados 10 y 21 Documenrtto de Regisiro)

La viabilidad futura de la Sociedad estd condicionada a que la reestructuracidn de la
deuda se materialice. 8i no se llevard a cabo el Segundo aumente de capitat necesario
para completar la recapilalizacién y por tanto no se cumpliera fa condicién suspensivas
previstas en el parrafo anterior y la reestructuracién de {a deuda no fuera efectiva, la
Sociedad no podria hacer frente a sus obligaciones de pago, viéndose obligada a legar a
nuevos acuerdos de financiacidn o para el caso que esto no fuera posible, iniciar el
proceso de disolucion. A los efectos de completar el proceso de recapitalizacién el
Consejo de administracion de fa Sociedad ejecutard tras la liquidacién de la OPA el
Segundo aumento de capital aprebado por fa Junta General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 19 de marzo de 2014, La Sociedad Businessgate, tal y como se ha indicado
anteriormente, se ha compromelido a aportar en el Segundo aumento de capital, en
cuanto no hubiera sido suscrito por olros accionistas, los 2.537.838 euros necesarios para
el cumplimiento de la condicidn suspensiva.

Riesqo derivado de la Siuacion Patrimonial de Dogi: A 31 de diciembre de 2013, fa
Sociedad Dogi International Fabrics, S.A. presentaba unos fandos propios negatives de
11,9 millones de euros, estando en causa de disolucién segdn lo previsto en el ariculo
363.1.e} de la Ley de Scciedades de Capital.

La evolucion negativa de ta cifra de negocios, con una recuperacidn del mercado que estd
siendo mas lenta de lo previsto, y el proceso de liguidacidn de la filial china tras la
expropiacién de los terrenos e inmueble donde desarroliaba su actividad, han hecho que
los resuliados de la Scciedad en los ejercicios 2011, 2012 y 2013, hayan sido negalivos, a

pesar de que se han implementade medidas de reduccién de coste y oplimizacidn de la
eslructura,

A los efectos de subsanar el desequilibrio pafrimonial, la Socledad inicié a finales del
gjercicio 2012 la bisqueda de un inversor y un proceso de reestructuracion de la deuda.
Paralelamente, durante el ejercicio 2013, se levaron a cabo una serie de operaciones
mercantiles de reduccién de capital y conversién de fa deuda subordinada en préstamos
participativos con el cbjelivo de reequilibrar fa situacidén patrimonial, sin embargo eslas
operaciones societarias por si selas no podfan subsanar la siluacién patrimonial negativa.

En fecha 25 de septiembre de 2013 la Sociedad recibié una oferta de Sherpa Capital,
sociedad de capital riesgo, para la aportacion de fondos a la Sociedad por importe de 3,8
millones de euros. Dicha oferla fue aprobada por el Consejo de Dogi vy, en los meses
siguientes, se acordaron los términos y condiciones de la misma, asi como la estructura
para su ejecucion.

La Cperacion ha sido aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 18 de marzo

de 2014. En concreto, los accionistas han acordado la ejecucion de los siguientes
acuerdos:




i)

= Reducir el capital en 884.032,20 euros, mediante la amortizacion de 8 acciones y la
disminucién del valor nominal del reslo de las acciones de la Sociedad de 0,02 euros
por accion a 0,0084 euros per accién.

* La agrupacion (contrasplit} v cancelacion de las acciones en que se divide el capital
social, para su canje por acciones nuevas a emilir, en proporcion de una nueva por
cada 10 antiguas.

= Aumentar el capilal social con exclusién def derecho de suscripcidn preferente,
destinande {a emisién de nuevas acciones a su suscripcidn por Businessgale,., por
imponte total electivo de 1.262.162,88 euros. Este aumento ha sidoe suscrito y
desembolsado integramente por Businessgate en fecha 21 de marzo de 2013, y
representa el 75% del capital social de la Sociedad resultante tras el aumento,
{"Primer aumento de capital”).

» Aumentar el capital social con derecho de suscripcidn preferente mediante
aportacienes dinerarias por un imporle tofal efectivo de 2.611.200,96 eurcs, de los
cuales 1.858.400,732 ecures corresponderan a las acciones sobre las que
Businessgale tendra derecho de suscripcion preferente.(*Segundo aumento de
capital”).

{a sociedad Businessgate, S.L esta integramente paricipada por Sherpa Capital 2, S.1,
quien a su vez esla paricipada por inversores existentes o con un compramiso de
inversion en fos fondos o vehiculos asesorados o gestionados por Sherpa Capilal Entidad
Geslora, 5.G.E.C.R., S.A. La persona que ostenta el control de Sherpa Capital 2, S.L. 2 los
efectos del articulo 4 de 1a Ley del Mercado de Valores es don Eduardo Navarro Zamora.

ta ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta, junio con el impaclo en fondos
propios del proceso de reestrucluracion de la deuda (guilas), permitira a 1a Sociedad
restitulr sus fondos propios y superar la causa de disolucidn en la que aclualmente se
encuentra inmersa. Sin embargo la eficacia de la reestructuracién de la deuda esta
condicionada al cumplimiento de la condicidn suspensiva gue se detallan en el riesgo {iii)
siguiente.

A fecha actual el Sequndo aumento de capilal se encuentra pendiente de gjecucién, dicho
acuerdo sera ejecutade por el Consejo Administracidn tan pronte como se haya liquidado
fa Oferta de Adquisicién de Acciones,

Riesqo de que no se malerialicen las quitas derivadas de la reeslructuracion de la Deuda
Cencursal ¥ post- Concursal: La Sociedad ha negociado con los principales acreedores un
acuerdo de novacidn de las condiciones previstas en el Convenio de Acreedores aprobado
judicialmente en Julic de 2010 (Ver punto (i} anterior). Esta novacion, lnicamente afecta
aquellos acreedores que se adhirieron a {a misma, no siendo extensible al reste de
acreedores concursales.

Adiciocnalmentie a la novacion, se han alcanzadc acuerdos bilaterales con acreedores
concursales que no se han adherido a la misma que suponen una reduccion adicional en
el importe de la deuda concursal,

Asimismo, {a Sociedad ha llegado a acuerdoes con ias principales entidades financieras al
chielo de renegociar fas condiciones de repago de las deudas post-concursales y el
mantenimiento de ia financiacién del circulante.

La elicacia de la novacidn de la deuda concursal, asi como los acuerdos relativos a la
deuda post-concursal, y por tanto las quitas y esperas previstos en los mismos, es1d sujela




)

ai cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas, En concreto, a que se aporen
2.537.838 curos para recapitalizar la Sociedad, Esle imporie ha sido compromelido por
Businessgate y serd aportado en el Segundo aumenlo de capital (Ver punto (i} anterior).
De no ejecutarse el Segundo aumento de capital y por anto no completarse la
recapitalizacion, la reesiruciuracién de la deuda acordada no seria efectiva, quedande sin
eleclo las quitas acordadas, asf como el nuevo calendario de repago previsto, poniendose
en riesgo la continuidad de Dogi

Riesgo que no se lleva a cabo el aumento de capital; En los riesgos descrites en los
puntos anteriores, se indica que la reestrucluracion de 1a deuda estd condicionada a que
se realice una aportacion de fondos por imperle de 2.537.838 euros. En este sentido, a
{fecha aclual, esla pendienle de ejecucidon una segunda ampliacién de cagpilal por importe
de 2.611.200,96 evros. De no ejecutarse el Segunde aumento de capital o en ef supuesto
de ejecutarse no se alcanzara el imporle minimo de 2.537.838 eurcs, la reestructuracion
de la deuda no seria efecliva y por consiguiente la Sociedad no tendria asegurada su
continuidad.

£l Consejo de Dogi, en cumplimiente de los acuerdos adoptados por fa Junta ejecutara
tras la liquidacién de la OPA, la Ampliacion de Capital aprobada en la Junta de 19 de
marzo de 2014 por importe de 2.611.200,96 euros ("Segundo aumento de capilal’) vy
Businessgale, scciedad a la que Sherpa cedid sus derechos y obligaciones en relacion
con el compromiso de inversion suscrito con Dogi, y que a {echa actual es el principal
accionista de ta Sociedad con un 75% del capital social, se ha comprometido a suscribir
aquelia parte de la emision objeto del segundo aumento del capitat que no hubiese sido
suscrita por otros accionistas, hasta un importe efective maximo de 2,537,838 euros.

Riesgo de no desembolso Préstamoe Avancsa: En el acuerdo de Inversion enire Sherpa y

(vi)

Dogi , asi como en la reestructuraciéon de la deuda concursai y post-concursal, se
establecia , enire otras condiciones, que AVANGSA- Empresa de Promocio i Localitzacié
Industrial de Catalunya, S.A ("Avangsa™, otorgara un préslamo participativo a Dogi por un
importe minimo de 1 milon de euros. {"Préstamo Avangsa™). A fecha aclual dicha
condicién se ha dado por cumplida al haberse formalizade ef acuerdo de financiacion entre
fas partes.

Segiin se establece en el acuerdo de financiacidn, el desembolse del préstamo de 1 millén
de euros se efecluard una vez se haya completade el Segundo aumento de capital que
debe ejecutarse tras la {inalizacién de! procese de OPA.

Riesqgo de falla de liquidez: Previo & la reestructuracién, la Sociedad tiene un fondo de
maniobra negativo y no ha hecho frenie a! pago de los compromisos derivados de la
deuda concursal desde diciembre de 2012 ni a determinadas deudas post-concursales. En
concreto no se ha hecho frente a los pages por fos alquileres de {a nave en los dos ultimos
anos, liene deudas vencidas con entidades de crédito por importe de 0.8 millenes de
euros y mantiene deudas por dislinlos conceptos con sus empleados y otros acreedores.

La Scciedad ha llegade a acuerdos de quila y calendario de repago de fa deuda concursal
y post-concursal con los principales acreedores, condicionando su efectividad al
cumplimento de determinadas condiciones (Ver puntos (i} y (ili} anteriores).

Los acreedores que han firmado dichos acuerdos, asimismo se han compromelide a no
reclamar fas canlidades adeudadas con respecto at vencimiento de 31 de diciembre de
2012 y 31 de diciembre de 2013 de fa deuda concursal ni las deudas post-concursales
exigibles, hasta la fecha limite acordada para el cumplimiento de las condiciones,
establecida en el proxime 30 de junic de 2014 en caso de los principales acreedores.




(vil)

Actualmente, se estd negociando con los mismos, extender el plaze hasta el 30 de
septiembre de 2014,

De no materializarse los acuerdes de refinanciacion de deuda concursal y post-concusal
por no haberse cumplido la condicidn suspensiva, los créditos concursales pendientes se

considerarian vencidos y exigibles, siendo lambién exigibles las deudas post-concursales
renegociadas.

En ¢l supuesto gue se diera tal circunstancia, y los accionislas no obtuvieran nuevos

recurses de capital, los Administradores de la Sociedad se verian obligados a solicitar la
liquidacién de {a Sociedad.

Rigsao de no cumplir con lag previsiones y Riesqo de resultados negativos de explolacion:
La Sociedad ne ha pedido cumplir con las previsiones que habia establecido en el Plan de
Viabilidad que sirvié como base para {a aprobacion del convenio de acreedores resultanie
del Concurso de Acreedores declarade en 2009.

La recuperacion de la econemia y del consumo previsios en el plan no se han producido,
no alcanzandose los volimenes de negocio estimados inicialmente. La crisis economica
aungue prevista en et Plan, se ha dilalado en el tiempo mdas de o eslimado y en una
magnitud y un alcance geografico superior. Al objeto de mitigar la evolucidn negativa de
las ventas respecto al volumen previsto en el Plan de Viabilidad de 2009, la Sociedad ha
impulsado medidas adicionales de reduccién de cosles y mejoras de la productividad, sin
empbargo estas no han sido sulicienles para alcanzar los objetivos de reniabilidad y
generacion de caja estimados en e} plan.

£n esle sentido, el Grupo Dogi ha registrado resultados negativos en los Gllimos afos:

Grupo Dogi international Fabrics

{Ewrcs)

Beneficio Neto Grupo Dogi -8,107.538 <7.436.547 -15.157.669

Debido a dichas pérdidas, el patrimonio nelo de la Scociedad y del Grupo consolidado se
ha visto disminuido, conforme al siguiente desglose:

Dogi International Fabrics

{ELros)

2013 012+ 011
Patrimonio _Nem Consolidado 11.872.305 5.974.727 5 305.995
Grupo Dogi
Palrimonio Neto
. - 4.872.414
Doai international Fabrics, 5.4 11.976.294 2,421,893 g72.41

A este respecto, el informe de audiloria relative a las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2014 conlenia el siguiente parrafo de énfasis:

“Sin que afecle a nuestra opinion de auditoria, flamamos la alencion respeclto de o
sefalado en fa Nota 1.e) de la memoria adjunla, en la que se indica que, la negativa
evolucion de los mercadps en los que opera la Sociedad Dominante en egjercicios




{viil)

anleriores produjo un delerioro de su siluacion econdmico-financiera y palrimonial,
conllevando que fa misma presentara con fecha 26 de mayo de 2009, la declaracion
voluntaria de concurso de acreedores, que fue admitida a tramite por el Juzgade de lo
Mercantit n® 5 de Barcelona, ef 3 de junio de 2009, Posleriormente, en los primeros meses
de 2010 fue aprobado el Convenio de Acreedores, emiliéndose ef correspondiente auto
judicial en fecha 25 de junio de 2010 y; el 13 de julio def presente gjercicio, ef Juzgado de
Io Mercanti, aprobd judicialmentle el cese de inlervencion de la Sociedad Dominante con fa
consecuente safida de la situacidn concursal de la misma.

Con el objelo de superar dicha siluacién fa Direccicn de la Sociedad Dominante ha ido
ajustando su Plan de Negocio mediante [a realizacion de importanles ajustes en cuanle a
{a esiruclura de cosles se reliere, lo que ha supuesto una impartanle reestructuracion a lo
largo de los ejercicios comprendidos entre 2009 y 2013, ambaes inclusive.

Sin embargo, la evolucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2013, ha comportado
que la Sociedad Dominante y asimismo el Grupo oblengan pérdidas que han dejado el
valor de los fondos propios individuales de la misma al 31 de diciembre de 2013,
negativos, encontrdndose la Sociedad Dominante en causa de disolucion.

Adicionalmente, y segin se indica en la Nota 2.e} bajo el titulo “Principio de empresa en
funcionamiento y aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre’”,
exislen algunas circunstancias que dificullan la capacidad de la Sociedad Deminante para
seguir como empresa en funcionamiento, siende compensadas por olras circunstancias
que mitigan las dificultades originadas por aquéflas En este senlido, las cuenlas anuales
consolidadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento, asumienda la conlinuidad de las operaciones del Grupo.

Considerando tode lo anterior, en fas actuales circunstancias, desde nuestro punio de
visla, existe una incertidumbre en cuanlo a la capacidad del Grupo para realizar sus
actives v liguidar sus pasivos por fos importes y segun la clasificacidn con que liguran en
jas cuenlas anuales adjunias. Dicha incertidumbre, estd condicionada al éxito de sus
operaciones fuluras, fundamenlalmente vinculado a la recuperacion del mercado en el que
opera la Sociedad y al éxito de las medidas de reestrucluracion y viabilidad emprendidas.”

L.a materiatizacion de los acuerdos de inversién y de reestructuracion delfallados en log
puntes antericres, debe permitr a la Sociedad superar fa situacién de fondos propios
negativos y la causa de disolucion. Sin embargo las medidas de reequilibrio patrimonial
deben ir acompanadas necesariamente de acciones destinadas a mejorar {a rentabilidad
de la Sociedad, medidas que ya se esian implementando.

Riesgo de no cumplir con el Plan de Negocio: Las necesidades de Caja de Dogi para los
proximos ejercicics asi como su capacidad para hacer frente a sus compromises
financieros futuros se han establecido en base a un Plan de Negocio desarroltado por la
Sociedad y que ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de Dogi en fecha 28
de mayo de 2014. Las necesidades de caja para delerminar la entrada de fondos
necesaria se han efecluado censiderando una evolucién de la cifra de negocios muy
conservadora, sin embargo de no cumplirse el Plan de Negocio, los fondos aportados y/o
la reestructuracion de la deuda acordada podrian no ser sulicientes.

Riesgo derivade de la exisiencia de un accionista de contro!: Businessgate. 5.1, sociedad

conirolada por Sherpa Capital 2, S.L es ef socio mayoritario de Dogi con una participacion
del 75% y ejerce el control de la misma en su condicidn de accionista mayorilario.
Asimismo, a partir de {a aulorizacion de la Oferta Piblica de Adquisicion (OPA) por parte




(x)

{xi)

de la CNMV, tres de los cinco miembros del Consejo de Administracion de Dogi, serdn
consejeros dominicales en representacion de Businessgate.

Businessgale, S.L estd inlegramente participada por Sherpa Capitat 2, S.L, quien a su vez
esta participada por inversores exisientes o con un compromiso de inversién en los fondos
o vehiculos asesorados o geslionados por Sherpa Capilal Entidad Gestora, S.G.E.C.R,,
$.A. La persona que ostenta el control de Sherpa Capilal 2, 8.1 a los efectos del articulo 4
de la Ley del Mercado de Valores es don Eduarde Navarro Zamora

Dada esta situacién de control, Businessgate fiene una capacidad de decisién muy
importante en cualquier asunto que haya de ser aprobado por la Junla General de
Accionistas de Dogi yv/o el Consejo de Administracién de la Sociedad. £n este sentido,
Businessgate, come accionisla de control, padria llevar a cabo determinadas actuaciones
para proteger sus inlereses econdmices, que podrian ser distintos de los intereses de los
accionistas minoritarios. No obstante, la normativa espafiola del mercado de valores
contiene normas vy reglas de obligado cumplimienio (como las que regulan operaciones
con partes vinculadas y la igualdad de trato a todos los accionistas) destinadas a mitigar
este riesgo, que es comun a todas las sociedades con un accionisla de control,

Riesqos derivados de las garantias prestadas por la Sociedad; Como consecuencia de un
aplazamienlo concedido a Dogi Espafia por la Tesoreria General de 1a Seguridad Social
en fecha 8 de mayo de 2012, una serie de bienes muebles propiedad de {a misma, por un
valor tasado de 2.862.090 euros estan hipotecados come garaniia de dicho aptazamiento
de deuda. Adicionalmente, en diciembre de 2013 la Scciedad solicild un nuevo
aplazamiento, que ha sido aprobado por la Seguridad Social en febrero de 2014 por
imporie de 460,058 euros, habigéndose hipotecado garantias mobiliarias adicionales para
garantizar esta cuantia por un importe tasado de 442.000 euros.

Asimismo, el acuerdo de financiacion firmado con Avangsa en fecha 25 de abril de 2014,
prevé la aportacién de bienes muebles de la Sociedad como garantia del mismo.
Adicionalmente, la Sociedad liene pendiente de formalizar con el Fogasa el mecanismo de
devolucion de la deuda que se conltrajo con dicho organisme en el afio 2010, cuando el
Fondo de Garantia Salarial, pago por cuenla de la Sociedad ias indemnizaciones a los
trabajadores afectados por el expediente de regulacion de empleo ejeculado por ia
Sociedad en el ano 2009, A los efectos de formalizar esta deuda, el Fogasa solicita a Dogi
la aportacién de garanlias.

Se estima gue ¢l valor de tasacidn de la maquinaria a hipotecar para garantizar las deudas
con Avangsa y Fogasa serd de aproximadamente 4 millones de euros (2,2 millones de
guros de valor neto conlable).

Para el casc que por cualquier razén se incumpliesen las condiciones de los préstamos y
se procediera a la ejecucion de as garantias, la continuidad de ta {&brica espafola estaria
en riesgo ya que los bienes hipotecados suponen una parte muy relevante de sus activos.

En relacidn a los gravamenes existentes sobre los elementos de inmovitizado de la filial
norteamericana del grupo, se debe indicar que los activos de esta sociedad figuran como
garantia de los prestamos otorgados por fa entidad SunTrust a EFA,

Riesqo asociado al arrendamiente del inmueble donde se desarrolla 1a actividad de Dogi

Espana: Ef Sr. Doménech, conlrola la sociedad Investholding,5.L que es la propiglaria de
fas instalaciones donde se desarrcila la actividad fabrii de la Sociedad espanola de! Grupo,
En este senlido, aungue existen contratos de alquiler que garantizan la eslabilidad del
desarrollo de la actividad fabril en Espafa hasta el afio 2033, la eventual desvinculacién
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vy

en un futuro del Sr. Doménech de Dogi podria generar incerlidumbre sobre como podria
evolucionar esta retacidn contractual.

En el marco del acuerdo de inversién entre Sherpa/Businessgate y Dogi, se han revisado
las bases del contrato de arrendamiento existente y no existen indicios que dicha relacidn
contractual pueda verse alterada en el futuro. En el apartade 19 del Documento de registro
se indican las nuevas condiciones acordadas con respecto al contrato de arrendamiento.

Riesao de Conlingencias derivadas de las filiales en proceso de liquidacion: Como
consecuencia de los distintos procesos de racionalizacion de sus filiales no renlables, ei
Grupo Dogi esld finalizando los proceses formales de liquidacién de sus filiales en Maijico
y Filipinas. Dichos procesos de liquidacién se desarroliarén conforme a ta legislacion
vigente en cada pals, sin embargo a fecha actual no se puede concretar cuales son las
contingencias que pueden derivarse de los mismos y en que fecha esla previsio que
{inalicen dichos procesos.

En referencia a la Sociedad Alemana, senalar que la misma {ue declarada en concurso de
forma unitateral por los administradores de 1a misma en 2009, estando actualmente bajo la
tutela de un Administrador Coneursal. Dicho administrador procedio en su dia a la venta
de los activos de la Sociedad e inicid el procesc de liquidacidn de ia misma,
desconociéndose actualmente cuando va a finalizar dicho proceso. No se estima que
pueda percibirse canlidad alguna por este concepto,

Riesgo_de Concenlracion de las ventas: Las Sociedades del Grupe concentran un
volumen significalive de su cilra de negocios (50-60%) en un nimero reducido de clientes,
multinacionales con alto poder de negociacién, que no sen necesariamente las mismas en
Espana que en USA. Esta conceniracion supone una fuerte exposicion a las decisiones de
suministres de dichas marcas, pero por otro lado la mutua dependencia entre las partes
permite desarroliar alianzas estratégicas con un grupo de grandes clientes al objeto de
disminuir [a volatilidad de las ventas y mejorar la rentabilidad.

Riesgo_Caracter ciclico de la actividad v dependencia de factores meteorolgices: Las
aclividades desarrolladas por {a Sociedad se encuenlran sujetas a las oscilaciones
inevitables del mercado de la moda, toda vez que las empresas confeccionistas de ropa
intima, ropa de baro y deporliva, principales clienles de Dogi, adaptan su produccién a las
tendencias del mercado.

Asimismo, dado que un 15 % de las ventas se realizan en lejidos para prendas de baito, la
evolucidon meteorolégica de un verano condiciona la venta de prendas de bano de fa
lemporada siguiente, y por lanto las del tejido con las que se conleccionan,

Riesaes derivades del tipe de cambio: El riesge de tipo de cambic del Grupo liene
basicamenie dos origenes: el que surge por transacciones comerciales realizada en
divisas distintas a la funcional de cada sociedad del grupo y el que procese de la
consolidacidn de sociedades dependienies con monedas funcionales distintas al euro.

Respeclo a las transacciones comerciales, ia debilidad del ddlar americano y de las
monedas asialicas {rente al euro regislrada en los Ultimos anos, hace menos compelitivas
las exportaciones realizadas desde {as plantas europeas a América y Asia. Actualments,
Dogi Espafia dnicamente liene presencia en los mercados dolarizados potenciando
produclos de alte valor afadide, en los que 1a innovacion y el disefo permiten mitigar los

sobreprecios que deben asumir los clienies como consecuencia del tipo de cambio
*guro/délar” aclual.




En referencia al riesgo derivado de 1a conversién de los estados financieros de Ias filiales
con una moneda funcicnal dislinta del euro, sefialar que la apreciacion del Euro frente al
délar americano y las monedas asiticas ha tenido un impaclo negalive en los Fondos
Propios de la Sociedad, como consecuencia de a evolucién negativa de las reservas por
diferencias de conversién. El impacio en fondos propios por dicho concepto fue de 252
miles de euros en 2012 y de 390 miles de euros en 2013.

La Sociedad no tiene contratadas coberturas para cubrir las operaciones en USD o Libras
esterlinas (ventas). E} Grupo Dogi tampoco liene confralado ningun mecanisme de
cobertura destinado a cubrir los riesgos de ta evolucion de los tipos de cambio sobre {as
cuentas de balance.
{xv) Riesao de los tinos de interés: El riesgo de lipo de interés tiene su origen en fa deuda
financiera que se remunera a tipo de interés variable, asi como en {a determinacién de
valor razonable de determinados pasivos financieros. La volatilidad de los tipos de inlerés
expone al Grupo a variaciones en el resufiado det ejercicio asi como en sus fiujos de
electivo.

La Deuda Concursal esla somelida al riesgo de valor razonable por tipo interés, mientras
que las deudas financieras eslan referencizdas a un lipo de interés de mercado.En
concreto, las tasas de interés variables relacionadas con las deudas financieras, estan
sujetas a oscilaciones del Euribor en el caso de Dogi Espana y del Libor en el casc de
EFA.

La sensibilidad del resultado a la variacion de los tipos de interés sobre los pasivos con
entidades de crédito a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

31122013 { miles de Euros) Andllsis Sensibilidad
Sociedad Tipe interes | Inc.Tipo Interés | Impacto en impaclo cn
Grupo Promedio 0,5 p.p Ados Rdos
Doqi internalional Fabrics, SA 3,24% 3.74% -21 21
EFA Inc 2,749% 3,28% -24 24
Tolal Gtos Finane, Intereses Deuda -45 45
Variacion (*) -0,5% 0,5%
31/12/2072 { miles de Euros) Analisis Sensibllidad
Sociedad Tipo Interes i [nc.Tipo Interés §  Impacte en Impacto en
Grupo Promedio 0,5 p.p Rdos Rdos
Dagi international Fabrics, SA 2,89% 3,39% -20 20
EFA Inc 2,96% 3,46% -23 23
Dogi Fabrics Jiangsu, Co 3.70% 4,20% -16 16
Tolal Glos Financ, Intereses Deuda -59 59
Variacion {*) -0,8% (,8%

{*) Nola: Impaclo en resullados / BAT consolidado

A 31 de diciembre de 2013 el Grupo Dogi no posee coberluras conlratadas en relacién con
el tipo de interés. La deuda bancaria a la misma fecha asciende a 6.660 miles de euros,
estando la tolalidad de 1a misma referenciada a tipo variable.
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Riesgo de insolvencia de clientes: El riesgo de crédito liene su origen en los saldos por

{xvii)
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cuentas a cobrar pendientes {deudcres comerciales) y transacciones comprometidas,

El Grupo tiene contralado un sequro de crédite para cubrir los riesgos de crédito derivados
de las transacciones de venla, siendo un porcenlaje de las ventas superior al 80% el
cubierto por dicha poliza.

Asimismo, e} departamenlo de crédilos de cada sociedad del Grupo evalia la calidad
credilicia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera, la experiencia en el
pasado y otros faclores, estableciéndese limites de crédito de forma individualizada para
cada cliente.

Riesgo de Prohibicion de venta de aclivos relevanies: En ¢l marco de reeslruciuracion de
fa deuda concursal y post-concursal y de mantenimiento de sus lineas de circulante, ia
Sociedad ha acordado con sus acrgedores, que en tanto en cuanlo no se haya procedido
a la amortizacion de la 1otalidad de los créditos novados, refinanciados o cencedidos en
dicha reestructuracién, nc podrd enajenar, ceder, arrendar o disponer de cualquier forma
de los aclivos relevanies de {a Sociedad.

Riesge licencia de actividad; Desde que en el afio 2008 |a planta groductiva de Espana se
trasladd a una nueva ubicacién, la Sociedad espafiola no tiene licencia de aclividad.
Desde el afio 2008 se estan realizando lodas las acciones necesarias para disponer de
una licencia de aclividad definitiva.

Tras haberse llevado a cabo las obras de urbanizacién del poligono donde se encuenira la
{abrica, en estos momentes la Sociedad estd ullimando los Ullimos requisitos solicitados
por las autoridades locales para conceder la licencia de aclividad. La Sociedad no preve
que puedan aparecer nuevos factores que dilaten nuevamente la concesidn de la licencia
de actividades.

La Sociedad dispone de fas autorizaciones medioambientales necesarias para desarrollar
la actividad, y dado que {a obtencidn de |a licencia de actividades definitiva se encuentra
en su fase final y se mantienen de forma constante comunicacicnes con las autoridades
perinentes sobre fa evolucion de los requisiios adicicnales solicilados para fa oblencion de
la licencia, no se estima que puedan producirse sanciones u otras acciones que lengan un
impaclo relevanie en la actividad de Dogi Espafa.

Riesgo de Conlliclos Laborales: A pesar de los distintos Expedientes de Regulacion de

{xx)
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Empleo llevados a cabo por la Sociedad en los Gitimos afnos, de las reducciones salariales
aplicadas y de que en determinados momentos se han incumplide los compromisos de
pago con sus trabajadores, en la aclualidad la confliividad laboral de Dogi es baja. Sin
embargo, si en el futuro los nuevos gestores adoptaran medidas adicionales de
optimizacién de fa plantilla y de reduccién de salarios, {a paz sccial se podria ver allerada,
con el consecuente impacto en fas aclividades de la Scociedad.

Riesqo de no tener conslituida ta Comisién de Nombramientos v Relribuciones: La
Sociedad no tiene constituida una Comisién de Nombramientos y Retribuciones, por o
gque se podria considerar que la designacion de los miembros del Consejo de
Administracion y de la Alta Direccidn asi como su relribucidn, no se realiza atendiendo a
criterios objetivos de prolesionalidad e independencia. Sin embargo, la Sociedad y sus
Organos de Gobierno aplican dichos crilerios en la toma de todas sus decisiones
referentes a nombramiantos y retribucionss,

Hiesao de no disponer de Auditor Interno: La Sociedad no tiene consliluido el

Departamento de Auditoria interna. Las {unciones de auditer inlerno las supervisa
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directamente el Comité de Auditoria apoyandose en el auditor externo, el departamento
financiero y/o otros deparlamentos para el ejercicio de sus funciones.

Factores de Riesgo ligados al sector del emisor

Riesap derivado de ia_siluacién econdmica v de la evolucign del consumo: como
consecuencia del impacto de la crisis financiera, los signos de debilidad det consumo
esladounidense y europeo son evidentes desde el ejercicio 2008. {.a caida del consumo
ha afectado directamente a empresas como Dogi ya que el consumidor final tiende a
reducir fas compras de los productos que no son de primera necesidad. En la medida que
la debilidad en la demanda de productos no basicos se mantenga en el tiempo, la
recuperacion de {a aclividad def sector serd mas lfenta.

Riesgo derivado de la sobrecapacidad groductiva: Los procesos de deslocalizacion de la
confeccidn hacia entornos con costes laborales mas bajos vy fa debilidad de la demanda
que se ha registrado en el mercado europeo en los (itimos anocs, han provecado que
exista en Europa una sobrecapacidad productiva en determinadas lineas de producto de
tejido eldslico. Esta sobrecapacidad se ha traducido en una mayor competencia a nivel de
precios y una presion a ia baja de les mismos.

La presion a fa baja en los precios, una exigencia de calidad y servicio cada vez mayores y
un fuerte incremento en los costes de maleria prima y suministros, ha provocado que
muchas de las industrias del seclor se hayan visto abocadas a siluaciones financieras
dificiles, lo que hace prever que muy probablemente a corto plazo se vayan a producir
cambios significativos en el mismo (cierres, fusiones, reestrucluracionas....).

En esle sentido se espera que en el seclor del tejido elaslico, caracterizado
tradicionalmente por ser un nicho muy pequeno dentro de la industria textil y con muchas
empresas familiares de ltamafio reducido, se puedan producir procesos de concentracion
asi como una reduccién signilicativa en el nOmero de competidores. En un momento en
que las principales marcas europeas y ofros confeccionistas de tamafio medio se planiean
relocalizar a Europa y Norte de Africa delerminadas lineas de negocio, tener una base de
proveedores que ies garantice la estabilidad de su suministro de materiales se ha
convertido en una pricridad y por tanlo a diferencia de lo que venia ocurriendo hasta la
fecha, que los confeccionistas con sus decisiones de compra favorecian la existencia de
muches competidores con una posicién muy débil, a partir de ahora muy probablemenie
sus decisiones de compra van a ir encaminadas a dar mayor estabilidad a determinades
proveedores en detrimento del resto.

Hasla la fecha las incdgnilas sobre la situacidn financiera de Dogi condicionaban que las
principales marcas del mercado la pudieran considerar como un proveedor estratégico de
iuturo. Con 1a entrada de capital y una vez finalice el proceso de reestructuracién de la
deuda, se estima que la posicién de Dogi en el mercado se fortalezca y mejore su
percepcion como una fuente de aprovisionamiento fiable por parte de sus clientes.

Riesgo de Aprovisionzmientos v del Precio de las Materias Primas; Las principales

materias primas utilizadas en los diferentes proceseos de produccién son el clastanc y la
poliamida, materiales derivados de! petroleo, por lo gue sus precios y disponibilidad estén
relacicnados con la evolucidn del mercado de! crudo. No obslante, fos precios de dichas
materias se suelen negociar en una base semestral y/o anual, consiguiendo asi una cierta
correccion respectoc a la variabilidad en la evolucion de precios del petrdlec. Tras un
periode marcade por fuertes incrementos en el precio de fas materias primas, en especial
de la poliamida, en los dos Gltimos ejercicios los precios se han mantenido estables.
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En un entorne de debilidad de la demanda y sobrecapacidad, el traspase de los
incrementos en materias primas a los clientes no es faci, en especial en las lineas mas
basicas. Sin embargo, la Sociedad negocia con sus clienles incrementos de ventas de
forma selectiva para todas sus gamas de productos y en fodos los mercados ¢n fos que
opera. Traspasar o compartir los incrementos de costes “exdgenos” con los clientes es
una practica absolulamente necesaria para poder mantener ios niveles de servicio y
calidad exigidos y poder manlener la actividad de [+D.

La concentracion de los proveedores de materias dificulta la negociacion de los precios y
el cambio de proveedores aunque posible, requiere de ciertas inversiones en lemas
relacicnados con la calidad {homologaciones). Estos {actores limitan la capacidad de todas
las companias del sector para negociar sus precios de compra. Sin embargo, {al como se
ha indicade en el parrafo anterior, la debilidad de a2 demanda ha permitido que la presién
al alza en los precios de determinadas materias primas haya remitido.

Evolucién de los Costes de Suministros: Un coste imporianie en {a fabricacion del tejido es
el de los suministros, electricidad, fuel-oll, gas y agua, necesarios para mantener las
condiciones de climatizacidn en tejeduria, oblener la temperatura en el proceso de
acabado y desarrollar el proceso de tintura de! tejido. Debido a la escalada de los precios
del crude durante les Olimos afcs y a ofros factores relacionados con {as politicas
presupuestarias de los distintos goblernos, {0s costes de suministros de las operaciones
det grupo se han incremenlado de forma significativa, impactando de forma negaliva en la
rentabilidad de las distintas scciedades del Grupo. En este sentido en el ano 2010 los
costes de suministros signiflicaban un 6,8% de las ventas mientras que en el ejercicic 2013
¢l porcentaje alcanzaba un 7,5%.

Para intentar compensar el incremento del coste de fos suministres Dogi ha impulsado
dislintos proyectos al objeto de mejorar la eficiencia energética de sus procesos. Sin
embargo, debemos indicar gue algunas de las medidas propueslas requerian de
inversiones que dada las lensiones de tesoreria que registraba la Sociedad matriz no
podian acometerse, aplazdndose su puesta en marcha a que se disponga de los recursos
financieros necesarios para acometerlas,

Factores de Riesgo ligados a la cotizacion de tas acclones de Dogl

Riesqo de Suspension de {a Colizacion y Admision a cotizacion de las acciones de Deoat:
Tras la presentacion el 26 de mayo de 2009 por parte del Consejo de Administracion de
Dogi del Concurse Voluntaric de Acreedores, de Dogi International Fabrics, S.A debide a
la incapacidad de la misma de atender al cumplimento regular y puntual de sus
obligaciones de pago, las acciones de Dogi fueron suspendidas de cotizacién en fecha 27
de mayo de 2009, sin que a fecha actual dicha suspension haya sido levantada.

Tras los acuerdos adoptades en referencia a la aportacion de fondos y reestruciuracion de
Deuda, se ha solicilado a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores el levantamiento
de la suspensién de negociacién de los tlulos de Dogi en fecha 7 de abril de 2014, La
Sociedad estd en lramite de cumplir con los requisilos sclicitados por la Autoridad
compelente para auterizar la readmisién a cotizacién de sus acciones.

Riesgo de Mercado para las acciones: No puade asegurarse que las acciones de Dogi

vayan a cotizar a un precio igual o similar al precio de emisién de las acciones objeto de
admisidn a las que hace referencia este folleto. Tras el levantamiento de la suspension de
negociacion de las acciones de Dogi, faclores tales comoe {a evolucidn de los resuitades de
fa Sociedad, la volatilidad general del mercado asi como fluctuaciones de los mercados
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financieros podrian afectar de forma negativa la evolucion de la cotizacion de las acciones
de la Sociedad.

Riesqo de la_evelucion del precio de las acciones derivado de una venta masiva de las
mismas: Las ventas de un nimero sustancial de acciones de Dogi en el mercado Iras la
vuelta a la colizacién de las accicnes, si tales ventas se producen tras un largo pericdo en
¢l que su cotizacién ha estade suspendida {mayo de 2009) o la percepcidn de que estas
ventas se puedan preducir, podrian afectar negativamente al precio de colizacion de las
acciones de Dogi.

Riesgo de la Prohibicién de dislribuir dividendos v limitaciones al Fluio Excedentario de
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Cala: La Sociedad ha acordade con sus acreedores que (nicamenle poedra proceder al
pago de dividendos no monetarios a sus accionistas, enlendiendo por lales, ia
adjudicacién a los accionistas de acciones liberadas, durante los tres préximes anos, a
contar desde la fecha en que se cierre el Sequndo aumento de capilal. A partir del cuarlo
ano, la limitacion existente con respecto a las retribuciones monetarias, es que las mismas
deberan pagarse con el importe remanente de caja tras aplicar el 78% de flujo
excedentario de caja a la amortizacién anticipada de los créditos concursales ordinartos
que se hubieran adherido a la novacién del convenio de acreedores.

Estas limitaciones a la dislribucién de dividendos podrian afectar negativamente a la
demanda de acciones de la Scciedad asi como a la evolucién del precio de la accidn, una

vez se produzca el levantamiento de la suspension de fa colizacidn de las acciones de
Dogi.

Riesaoc de Dilucién para los accionisias acluales: Debemoes indicar que los accionistas de
la Sociedad viercn recientemente diluida su paricipacidn como consecuencia de la
Ampliacion de Capital con exclusién del Derecho de Suscripcién Preferente aprobada por
la Junla General Extraordinaria de fecha 19 de marzo de 2014, y ejecutada en fecha 21 de
marzo de 2014, en un 75%, de tal forma que el participacién de los antiguos accionisias
de Dogi tras esta ampliacién de capital paso a ser del 25% del capital post ampliacién con
exclusién dei derecho. Tras la ejecucion del segundo aumento de capital aprobado por la
Junia de Accionistas en fecha 19 de marzo, que debe realizarse en las préxima semanas,
y en el supuesto de que ninguno de les antiguos accionistas de Dogi suscribiera la emisién
de las nuevas acciones en el porcentaje que les correspondiera por sus derechos de
suscripcién preferente por su decision voluntaria de no suscribir, y asumiendo que la
ampliacidn fuera lotalmente suscrila por terceros, la participacion de los antiguos
accionista se veria diluida, respeclo a su posicidn previa a la Ampliacidén de capital con
exclusion de! Derecho de Suscripcidn preferente, en un 90% hasta el 10% del capital post-
segundo aumento de capital.

Riesqe de sociedad de reducida capitalizacién bursdti: Los valores de reducida

capitalizacién bursalil, entre los que se encueniran las acciones de Dogi, suelen
caracterizarse por su mayor sensibilidad a las érdenes de los operadores y por tener una

mayor volalilidad lanto a nivel de evolucién de Ja cotizacién como con respecto al velumen
de titulos negociadoes.
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