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La informacién aqui contenida no constituye una oferta de venta de valores en los Estados Unidos.
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no se solicita dinero, valores ni ninguna otra contraprestacion, y, si se enviaran en respuesta a la
informacién aqui contenida, no se aceptaran.



Beneficios

BME: Beneficio Neto
(Serie trimestral historica)

Evolucion del Beneficio Neto
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Estados Financieros

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE

MERCADOS Y SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES 1TH0 1T/09 A
DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y

MERCADOS ESPAROLES.

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS (NO AUDITADAS) (Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %
Ingresos 77.549 72.729 6,6%
Ingresos ordinarios por prestacion de servicios 76.402 71.947 6,2%
Otros ingresos de explotacion 361 422 -14,5%
Capitalizacion de gastos de desarrollo 786 360 118,3%
Costes Operativos (24.499) (24.474) 0,1%
Gastos de Personal (14.822) (14.976) -1,0%
Gastos externos y de explotacion (9.534) (9.367) 1,8%
Contribuciones e impuestos (143) (131) 9,2%

Resultados antes de intereses, impuestos, pérdidas

netas por deterioro y amortizaciones 53.050 48.255 9,9%
Amortizacion del inmovilizado (2.041) (1.834) 11,3%
Pérdidas netas por deterioro de Inmovilizado 0 0 -

Resultados antes de intereses e impuestos 51.009 46.421 9,9%
Resultados financieros, netos 316 1.223 -74,2%
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (113) 0 -

Resultados antes de impuestos 51.212 47.644 7,5%
Impuesto sobre Sociedades (15.144) (14.114) 7,3%

Resultado del periodo 36.068 33.530 7,6%

BME: Beneficio Neto
(Serie trimestral)

Evolucion del Beneficio Neto

Millones €

47,8

33,5 . 34,9 33,8 36,1

34,2

1T/09 2T/09 3T/09 4T/09 1710

Bolsas y Mercados Esparioles (BME) ha finalizado el primer trimestre de 2010 con un beneficio neto de 36,1 millones de euros,
el mejor resultado trimestral ordinario conseguido por la compafiia desde el afio 2008. Apoyado en un modelo diversificado y una
eficiente gestion de costes, que desde 2008 se ha mantenido estable el primer trimestre, la compafia ha sabido aprovechar la
paulatina recuperacion de los mercados desde el estallido de la crisis.

El resultado del trimestre presenta un crecimiento respecto al pasado ejercicio del 7,6% y del 6,6% en relacién al trimestre
anterior. Las unidades de negocio de la compaiiia de renta variable y liquidacion han compensado el comportamiento de otras
unidades en las que se observa un comportamiento retardado en relacién a la recuperacién de ciclo.

Los ingresos han ascendido a 77,5 millones de euros (+6,6%) y los costes operativos alcanzaron 24,5 millones de euros (+0,1%).
BME ha conseguido crecer un 9,9% en términos de EBITDA hasta un importe de 53,1 millones de euros.
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Estados Financieros

El beneficio por accion ascendi6 a 0,43 euros por accion. En relacion a los ratios de seguimiento principales, éstos mantienen su
alto nivel de desempefio y de referente a nivel sectorial, y asi, la relacion entre costes e ingresos medido por el ratio de eficiencia
ha mejorado hasta 31,6%, con un recorte de dos puntos desde el 33,7% en que se encontraba hace un afio y ain mayor en
relacion a 35,2% del trimestre anterior. La rentabilidad sobre recursos propios ha progresado igualmente desde el 27,6% en que
se encontraba hace un afio hasta el 30,5% en que ha terminado el trimestre.

El ratio de cobertura de la base de coste con ingresos no ligados a volumenes ha finalizado el trimestre con el 104% de la base
de coste de BME cubierta con este tipo de ingresos.

Bolsas y Mercados Espafioles

A
(indicadores) 1o 17109
Beneficio por Accion 0,43 0,40 7,6%
Ratio de Eficiencia (%) 31,6% 33,7%
ROE (%) 30,5% 27,6%
BME: Rentabilidad sobre recursos propios BME: Ratio de eficiencia
(Serie trimestral) (Serie trimestral)

Evolucién del ROE consolidado Evolucion del ratio de eficiencia consolidado
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Estados Financieros

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y

SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL @ 31/03/2010 a31/03/2009 A

GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A LOS CIERRES DE LAS DISTINTAS (Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %

FECHAS (NO AUDITADOS)
ACTIVO NO CORRIENTE 168.166 155.753 8,0%
Fondo de Comercio 80.619 80.619 0,0%
Otros activos intangibles 9.656 8.576 12,6%
Inmovilizado material 52.422 55.324 -5,2%
Inmovilizaciones financieras a largo plazo 20.920 6.407 226,5%
Impuestos diferidos 4.549 4.827 -5,8%
ACTIVO CORRIENTE 12.318.114 8.432.450 46,1%
Inversiones financieras a corto plazo ajenas 11.877.104 7.901.826 50,3%
Otros activos financieros a corto plazo

Deudores por prestacién de servicios y otras cuentas a cobrar 21.841 61.169 -64,3%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 377.536 420.842 -10,3%

Activos fiscales 39.424 44916 -12,2%
Otros activos corrientes 2.209 3.697 -40,2%
TOTALACTIVO 12.486.280 8.588.203 45,4%
PATRIMONIO NETO 491.089 499.552 -1,7%
Capital suscrito 270.078 270.078 0,0%
Reservas 123.002 96.631 27,3%
Resultado del ejercicio anterior atribuido al Grupo 150.036 190.737 -21,3%
Resultado del periodo atribuido al Grupo 36.068 33.530 7,6%
(Acciones propias) (7.661) (7.661) 0,0%
(Dividendo a cuenta) (83.278) (82.132) 1,4%
Otros instrumentos de patrimonio neto 2.220 1.062 109,0%
Ajustes en patrimonio por valoracién 624 (2.693) -123,2%
PASIVO NO CORRIENTE 11.602 9.715 19,4%
Provisiones 5.447 4.586 18,8%
Provisiones por beneficios para empleados 3.488 3.036 14,9%
Impuestos diferidos 2.656 2.082 27,6%
Otros pasivos no corrientes 11 1 0,0%
PASIVO CORRIENTE 11.983.589 8.078.936 48,3%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16.163 49.696 -67,5%
Pasivos financieros a corto plazo ajenos 11.877.014 7.901.830 50,3%
Pasivos fiscales 77.252 113.616 -32,0%
Otros pasivos corrientes 13.160 13.794 -4,6%
TOTAL FONDOS PROPIOS Y PASIVO 12.486.280 8.588.203 45,4%

El grupo presenta como un mayor saldo de activo y pasivo los importes relativos a:
* Fianzas y dep0sitos recibidos del mercado
» Valores de renta fija y opciones para los que actia como contrapartida central
Dichos importes incrementan, por la misma cuantia, los saldos de las cuentas “inversiones financieras a corto plazo ajenas” en

el activo del balance y “pasivos financieros a corto plazo ajenos” en el pasivo del balance. Este criterio de presentacion no tiene
ningun impacto en resultados ni en patrimonio neto.
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Estados Financieros

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y

SISTEMAS FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL ~ Acumulado Acumulado A
GRUPO BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES. a31/03/2010 a31/03/2009

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (NO AUDITADOS) (Miles.Eur.) (Miles.Eur.) %
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 51.212 47.644 7,5%
Impuesto de sociedades (15.144) (14.114) 7,3%
Amortizaciones y provisiones 2.069 1.869 10,7%
Otros ajustes al resultado (384) (71) 440,8%
Cambios en el capital circulante-

- Inversiones financieras a corto plazo (ajenas) 17) 90 -118,9%
- Deudores por prest. de serv. y otras cuentas a cobrar 95 (799) -111,9%
- Activos fiscales (419) (390) 7,4%
- Pasivos fiscales 7.857 18.534 -57,6%
- Otros activos corrientes (1.535) (2.521) -39,1%
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (2.335) (2.587) -9,7%
- Otros pasivos corrientes 12.888 12.979 -0,7%
Cambios en activos y pasivos no corrientes 387 (117) -431,1%
Flujos netos efec. actividades explotacion 54.674 60.517 -9,7%
Flujos netos efec. actividades inversion (830) (406) 104,4%
Flujos netos efec. actividades financiacion 0 (69.974) -100,0%
Aumento (Disminucién) neta en efectivo y otros activos equivalentes 53.844 (9.863) -645,9%
Tesoreria y otros activos equivalentes al inicio 323.692 430.705 -24,8%
Tesoreria y otros activos equivalentes al final del periodo 377.536 420.842 -10,3%

Nota: Con el objeto de presentar de forma mas clara los cambios en el capital circulante, no se ha considerado variaciéon de este capital las entradas de fondos en con-
cepto de fianzas y depositos recibidos del mercado, que son invertidos integramente en inversiones financieras a corto plazo (ajenas), ni el efecto de la presentacion

de los instrumentos financieros para los que MEFF actia como contrapartida central y los deudores por liquidacién de operaciones diarias con opciones y futuros.
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Las cifras del trimestre

Hechos destacados

m  El Consejo de Administracién, en su reunién de fecha 25
de febrero de 2010, aprobd por unanimidad los informes pre-
ceptivos, entre los que destacan el Informe Anual de Gobierno
Corporativo correspondiente al ejercicio 2009 y formuld las
Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y memoria) y el Informe de Gestion, individuales y
consolidados, de la Sociedad asi como la propuesta de aplica-
cién de resultado de la Sociedad, todo ello referido al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2009.

En la siguiente reunion, celebrada el 23 de marzo de 2010, el
Consejo de Administracion convoco la Junta General ordinaria
de Accionistas en el Palacio de la Bolsa, Plaza de la Lealtad 1,
Madrid, para el 29 de abril de 2010, en segunda convocatoria.

Entre las propuestas que el Consejo de Administracion somete
a la Junta General ordinaria de Accionistas se encuentra la
propuesta de distribucion de un dividendo complementario por
importe de 49.966.935 euros, equivalente a 0,6 euros brutos
por accion, y de un dividendo extraordinario con cargo a reser-
vas de libre disposicidon por importe de 30.979.499,7 euros,
equivalente a 0,372 euros brutos por accion.

m La actividad desarrollada en la unidad de Renta Variable
en el primer trimestre de 2010 ha experimentado un aumento
tanto en efectivo como en niumero de negociaciones cruzadas
en relacién a los importes del ejercicio anterior. El numero de
negociaciones se incremento un 25,9% respecto del primer tri-
mestre de 2009 y un 12,7% respecto del cuarto trimestre de
2009. El efectivo negociado en renta variable alcanz6 229.461
millones de euros, un 23,9% mas que en el mismo periodo de
2009.

Es de resefar la actividad generada en el segmento de ETFs
con un incremento del 177,3% en el efectivo negociado y del
79,7% en el numero de negociaciones, respecto al primer tri-
mestre de 2009, alcanzandose récord mensual histérico de
negociaciones en este segmento.

m El saldo registrado de Renta variable y Renta fija, tanto
privada como publica, ha alcanzado un volumen nominal de
1,5 billones de euros, un crecimiento del 8,0% frente al primer
trimestre del afio anterior. En el area de Liquidacion, tanto las
operaciones liquidadas en el conjunto de los tres mercados
como el efectivo medio liquidado, han aumentado respecto al
afo anterior, un 17,3% en el nimero de operaciones y un 1,5%
en el efectivo promedio.

Bolsas y Mercados Espafioles

(Resefas del Trimestre) 1770 17109 A
Renta Variable
Efectivo Negociado (Mill. Euros) 229.461 185.153 23,9%
N° negociaciones 9.524.010 7.565.596 25,9%
Titulos Negociados (Millones) 23.972 27.120 -11,6%
Capitalizacion (Mill. Euros) 1.081.281 727.269 48,7%
Efectivo medio por negociacion (Euros) 24.093 24.473 -1,6%
Liquidacion y Compensacion
Operaciones liquidadas 9.438.779 8.049.666 17,3%
Efectivo Liquidado (m.mill. € prom. diario) 328,4 323,5 1,5%
Nominales registrados -fin periodo- (m.mill. €) 1.516,6 1.404,8 8,0%
Listing
Flujos de inversién canalizados en Bolsa (Mill.Euros) 214 1.960 -89,1%
Adm.a cotizacion AIAF (Mill. Euros nominales) 56.593 127.010 -55,4%
Derivados
Futuros (Contratos)
Futuros sobre indice 2.339.290 2.037.834 14,8%
Futuros sobre acciones 4.136.308 13.024.306 -68,2%
Opciones (Contratos)
Opciones sobre indice 805.792 1.194.303 -32,5%
Opciones sobre acciones 9.821.606 8.058.586 21,9%
Posicion abierta (Contratos) 12.841.018 13.307.652 -3,5%
Renta Fija
Volumen Efectivo Negociado (Mill. Euros) 643.408 1.049.144 -38,7%
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El Depositario Central de Valores (CSD) de Egipto, MCDR, se
ha incorporado, en el primer trimestre de 2010 a Link Up Mar-
kets.

El pasado mes de febrero se publicé una circular de modifica-
cién de tarifas pertenecientes a la unidad de Liquidacion, apli-
cable con efecto desde el proximo 1 de julio.

En relacién al proceso iniciado sobre una posible reforma de
determinados aspectos en la compensacion, liquidacion y
registro en Espafia, BME ha acordado instruir a las correspon-
dientes sociedades y servicios de su Grupo para que aceleren
e intensifiquen los trabajos en curso para hacer posible que
BME pueda asumir, a través del adecuado instrumento, las
funciones de Camara de Contrapartida Central en operaciones
sobre valores de renta variable admitidos a negociacion en las
Bolsas espafiolas de Valores, en consistencia con los trabajos
impulsados por los supervisores espafioles.

BME contintia con los desarrollos para la puesta en marcha de
un Trade Repository de operaciones OTC. Aunque la regula-
cion europea sobre Trade Repositories no esté aun concluida,
BME pretende con este proyecto facilitar la transparencia y el
acceso a la informacioén por parte de los supervisores europeos
a las posiciones mantenidas por los participantes del Trade
Repository en este tipo de productos, asi como la comunica-
cion, reconciliacion y gestion administrativa de los procesos
derivados de su contratacion.

m La capitalizacion a cierre del primer trimestre de las com-
pafilas admitidas a cotizacion en los mercados gestionados
por BME alcanzé 1,08 billones de euros, un 48,7% mas que al
31 de marzo de 2009.

En el mes de marzo se han admitido dos empresas en el
Segmento de Empresas en Expansion del MAB, Gowex y
Medcomtech. Los asesores registrados a cierre del periodo
han aumentado hasta 24 entidades.

El 4 de marzo se anuncid la puesta en funcionamiento de una
plataforma para Suscripcién y Reembolso de fondos de inver-
sion, cuya fecha de lanzamiento se prevé para después del
verano.

Esta previsto que durante el segundo trimestre, se admitan dos
nuevas compainiias en este segmento y la salida a Bolsa de las
companias Amadeus, T-Solar y Renovalia.

m La actividad del mercado de deuda publica ha confirmado
la tendencia de crecimiento iniciada en el segundo semestre de
2009 como consecuencia del ensanchamiento de los spreads
respecto al bono aleman. En este primer trimestre, la negocia-
cion de Deuda Publica alcanzo los 53.478 millones de euros, lo
que representa un crecimiento del 50,1%, con relacion a igual
periodo del afio anterior.

Las cifras del trimestre

m La unidad de Informacién continua aumentando la oferta
de contenidos con la integracion de nuevos instrumentos en
los mercados de Warrants y en el MAB, asi como cinco nuevos
indices de la familia IBEX® que comenzaron su calculo y difu-
sion el dia 22 de Abril 2010. Adicionalmente, se ha presentado
Fair Value Compliance, un nuevo servicio de valoracion de ins-
trumentos financieros dirigido a las entidades que participan
en el sistema financiero espafol, sujetas -casi todas ellas- a la
regulacion sobre valoracion de activos financieros basada en
el criterio del valor razonable.

m [T&Consulting se ha centrado mayoritariamente en el
desarrollo de nuevas lineas de negocio, implantacién de
mejoras tecnoldgicas, consolidacion comercial de diferentes
proyectos y finalizacion de distintos proyectos de asesoria y
consultoria. Ticker Plant, VT Binary y la puesta a punto del
sistema SIBE Submillisecond Sponsored Access (SSSA) se
cuentan entre los nuevos proyectos de mejora tecnolégica en
desarrollo. Colaboraciones con otras entidades para el desa-
rrollo de servicios de Proximity o de Supervision, asi como la
expansion de la oferta de servicios como respuesta a nuevos
requerimientos normativos a través de BME Innova articulan el
avance de nuevas lineas de negocio. Los proyectos de Croacia
y México se encuentran en fase ultima de ejecucion.
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Bolsas y Mercados Espafioles

(Unidades de negocio Acum. 03/10) Rgnta Liquidacion Listing Informacion Derivados Rer]ta T &,
. Variable Fija Consulting
(Miles de Euros)
Ingresos de Explotacion 34.717 17.428 5.047 7.718 6.391 2.087 3.390
Costes Operativos (7.987) (3.508) (2.462) (1.620) (2.675) (657) (2.544)
EBITDA 26.730 13.920 2.585 6.098 3.716 1.430 846
Indicadores Financieros BME 2009 w2010

Panoramica financiera por unidad de negocio

Evolucion EBITDA por unidad de negocio (Acum. 03/10)

@
S
38
g
26.730
20.144
13.920
12.541
4.547
2.585
RENTA VARIABLE  LIQUIDACION LISTING

7.303

6.098

INFORMACION

. 3.575 3.716

DERIVADOS

Bolsas y Mercados Espafioles

Ingresos de Explotacion

Evolucién de Ingresos por Segmento (Miles de euros) 1T/10 1T/09 A
Renta Variable 34.717 28.667 21,1%
Liquidacion 17.428 16.043 8,6%
Listing 5.047 7471 -29,6%
Informacion 7.718 8.829 -12,6%
Derivados 6.391 6.547 -2,4%
Renta Fija 2.087 1.549 34,7%
IT & Consulting 3.390 3.905 -13,2%
Total 76.778 72.711 5,6%
Corporativos 2.961 2.466 20,1%
Eliminaciones (2.190) (2.448) -10,5%
Consolidado 77.549 72.729 6,6%
Bolsas y Mercados Esparioles EBITDA

Evolucion de EBITDA por Segmento (Miles de euros) 1T/10 1T/09 A
Renta Variable 26.730 20.144 32,7%
Liquidacién 13.920 12.541 11,0%
Listing 2.585 4.547 -43,1%
Informacion 6.098 7.303 -16,5%
Derivados 3.716 B! 3,9%
Renta Fija 1.430 830 72,3%
IT & Consulting 846 1.412 -40,0%
Total 55.325 50.352 9,9%
Corporativos (2.275) (2.097) 8,5%
Eliminaciones 0 0

Consolidado 53.050 48.255 9,9%

830 1.430 1.412  g4¢
—

RENTA FIJA IT & CONSULTING
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Renta Variable

La actividad desarrollada en la unidad de Renta variable en
el primer trimestre de 2010 ha experimentado un aumento
tanto en efectivo como en numero de negociaciones cruzadas
en relacion a los importes del ejercicio anterior. EI numero de
negociaciones ha registrado aumentos tanto sobre las realiza-
das en el trimestre anterior como respecto al ejercicio anterior.
Durante el primer trimestre de 2010 se han realizado 9,5 millo-
nes de negociaciones con un incremento del 25,9% respecto
del primer trimestre de 2009 y del 12,7% respecto del cuarto
trimestre de 2009.

La negociacion del primer trimestre en renta variable alcanzé
229.461 millones de euros, un 23,9% mas que en el mismo

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

periodo de 2009.

En el mercado de warrants y certificados, se ha producido en
el primer trimestre de 2010 una reduccion del efectivo nego-
ciado del 31,5% respecto al mismo periodo de 2009 hasta los
342 millones de euros. Por lo que respecta al nimero de nego-
ciaciones, la reduccion ha sido del 15,6%. Respecto del cuarto
trimestre de 2009, el efectivo se ha reducido en un 12,8% vy el
numero de negociaciones se ha incrementado en un 2,9%.

En fondos cotizados (ETFs) en el primer trimestre de 2010 se
ha producido un incremento del 177,3% en el efectivo nego-
ciado y del 79,7% en el niumero de negociaciones, respecto al

Bolsas y Mercados Espafioles

1T/10 1T/09 A
(Renta Variable - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.)
Ingresos de explotaciéon 34.717 28.667 21,1%
Costes Operativos (7.987) (8.523) -6,3%
EBITDA 26.730 20.144 32,7%

Renta Variable
Actividad

Efectivo, negociaciones y Tiitulos (Serie mensual)

67
225

89 81 102 106 98 108 121

1/09 2/09 3/09 4/09 5/09 6/09 7/09

Efectivo (€ Miles Mill.) —Titulos (Miles Mill.)

Renta Variable
Actividad

Efectivo, negociaciones y Titulos contratados (Serie trimestral)

8/09 9/09 10/09 11/09 12/09

—Negociaciones (Mill.)

110 2110

3110

229

259
237
217
185
7,6 7,8 8,2 8,5
27,1 31,2 27,2 33,1
1T/09 2T/09 3T/09 4T/09

Efectivo (€ Miles Mill.) ~ —Titulos (Miles Mill.)

1T/10

—Negociaciones (Mill.)
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

primer trimestre de 2009. EI mes de febrero es récord mensual
de negociaciones en este segmento. Respecto al cuarto tri-
mestre de 2009, el efectivo negociado se ha incrementado en
un 53,3% y el numero de negociaciones se ha incrementado
en un 30,7%.

La recuperacion progresiva de la actividad en renta variable
se ha reflejado en los resultados obtenidos por la unidad. En
este sentido, durante el primer trimestre los ingresos en la

unidad alcanzaron 34.717 miles de euros (+21,1%), en tanto
que el EBITDA aumenté un 32,7% hasta alcanzar un importe
de 26.730 miles de euros. Estos resultados mejoran los obte-
nidos el trimestre anterior un 9,6% en ingresos y un 16,5% en
términos de EBITDA.

Bolsas y Mercados Espafioles

(Renta Variable - Actividad) 1710 17109 A
NEGOCIACION (Mill. Euros) 229.461 185.153 23,9%
Acciones

Efectivo negociado (Mill. Euros) 227.444 184.050 23,6%

N° negociaciones 9.421.519 7.455.831 26,4%

Efectivo medio por negociacién (Euros) 24141 24.685 -2,2%
Fondos cotizados (ETFs)

Efectivo negociado (Mill. Euros) 1.675 604 177,3%

N° negociaciones 18.480 10.281 79,7%
Warrants

Efectivo neg. "primas" (Mill. Euros) 342 499 -31,5%

N° negociaciones 84.011 99.484 -15,6%
Titulos negociados (Millones) 23.972 27.120 -11,6%
CAPITALIZACION (Mill. Euros) 1.081.281 727.269 48,7%
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Liquidacion

A final del primer trimestre de 2010, el saldo registrado de
Renta variable y Renta fija, tanto privada como publica, ha
alcanzado un volumen nominal de 1,5 billones de euros, supo-
niendo un crecimiento del 8,0% frente al primer trimestre del
afo anterior.

El nimero de operaciones liquidadas, ha experimentado un
crecimiento del 17,3% alcanzando un volumen de 9,4 millo-
nes, en comparacion con los 8,0 millones del primer trimestre
del afio anterior. De igual manera, se ha liquidado un efectivo
medio en el primer trimestre de 328,4 miles de millones de
euros, el cual se ha incrementado en 1,5% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

El volumen de ingresos del primer trimestre obtenido por la
realizacién de las diferentes actividades de la unidad ascendio
a un total de 17.428 miles de euros (+8,6%) y de 13.920 miles
de euros en EBITDA (+11,0%).

El Depositario Central de Valores (CSD) de Egipto, MCDR, se
ha incorporado, en el primer trimestre de 2010, a Link Up Mar-
kets convirtiéndose en el segundo miembro no europeo tras
Strate de Sudafrica. Link Up Markets es la sociedad que fue
constituida en 2008 por Depositarios europeos para mejorar
la eficiencia y reducir los costes asociados a la liquidacion de
operaciones transfronterizas de valores.

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Con la incorporacion de MCDR, Link Up Markets ampliara su
cobertura geografica, abarcando 10 CSDs, concretamente
Clearstream Banking Frankfurt (Alemania), Oesterreichische
Kontrollbank (Austria), Cyprus Stock Exchange (Chipre), VP
(Dinamarca), Iberclear (Esparia), Hellenic Exchanges (Grecia),
VPS (Noruega), Strate (Sudafrica), SIX SIS (Suiza) y MCDR

(Egipto).

El pasado mes de febrero, Iberclear publicé una circular de
Modificacién de Tarifas que surtira efecto a partir del préximo 1
de julio. En resumen, esta circular recoge la subida de las tari-
fas de registro Bursatil y Deuda Publica, y la bajada del canon
de liquidacién bursatil, el canon de liquidacion de traspasos
contra pago bursatiles, los canones de anotacion y liquidacion
de operaciones de renta fija y la tarifa de Registro de Renta
Fija Privada.

Si excluimos la incidencia que sobre la evolucién de la unidad
ha tenido la actividad del servicio de gestion de incumplimien-
tos, los ingresos asociados a registro de la unidad en el trimes-
tre aumentaron un 4,5% y los ligados a liquidacion un 31,7%.

Bolsas y Mercados Espafioles

1T/10 1T/09 A
(Liquidacién - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.)
Ingresos de explotacion 17.428 16.043 8,6%
Costes Operativos (3.508) (3.502) 0,2%
EBITDA 13.920 12.541 11,0%
Liquidacion y Compensacion
Actividad
Evolucion de operaciones liquidadas (Serie trimestral)
§ 9.411.034 9.438.779
8 8.619.820 8.741.612
2 8.049.666
]
17/09 2T/09 3T/09 4T/09 17110
Bolsas y Mercados Espafioles
1N 1T A
(Liquidacion - Actividad) 1o 108
Operaciones liquidadas 9.438.779 8.049.666 17,3%
Efectivo Liquidado (m.mill. € prom. diario) 328,4 323,5 1,5%
Nominales registrados -fin periodo- (m.mill. €) 1.516,6 1.404,8 8,0%
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Listing

La capitalizacion de las compafias admitidas a cotizacion en
los mercados gestionados por BME a 31 de marzo de 2010
alcanzé 1,08 billones de euros, un 48,7% mas que al 31 de
marzo de 2009.

En el mes de marzo se han admitido dos empresas en el
Segmento de Empresas en Expansion del MAB, Gowex vy
Medcomtech. Los asesores registrados a cierre del periodo han
aumentado hasta 24 entidades. Esta previsto que durante el
segundo trimestre, se admitan dos nuevas compafiias en este
segmento y la salida a Bolsa de las companias Amadeus, T-So-
lar y Renovalia.

El nimero de SICAVs admitidas en el Mercado Alternativo Bur-
satil a 31 de marzo de 2010 ascendié a 3.226 (- 3,1%), en tanto
que las emisiones de warrants admitidas a negociacién alcanza-
ron 1.975 emisiones, un 19% menos que a 31 marzo de 2009.

Durante el mes de enero se admitieron los primeros turbo pro
sobre acciones y en marzo se admitieron las primeras emisio-
nes de turbo warrants.

Esta en fase final de tramitacion la modificacion del Reglamento
de lIC que permitira la admisién a cotizacion de ETFs con forma
de SICAVs y el acceso al mercado de nuevos emisores ya pre-
sentes en Europa. A cierre del trimestre se mantiene en 32 el
nimero de ETFs admitidos a negociacion, con un patrimonio
gestionado, cotizado unicamente en BME, de 1.584 millones de
euros.

El 4 de marzo se anuncio la puesta en funcionamiento de una
plataforma para Suscripcién y Reembolso de fondos de inver-
sion, cuya fecha de lanzamiento se prevé para después del
verano.

El volumen de admisiones a cotizacion en el Mercado AIAF
de Renta Fija durante el primer trimestre de 2010 alcanzé los
56.593 millones de euros, lo que representa una disminucion
del 55,4%, respecto al mismo periodo del afio anterior.

Una vez finalizado el primer impacto de las medidas de apoyo
del Gobierno Espafiol para facilitar las emisiones de las entida-
des financieras, fundamentalmente a través de emisiones ava-
ladas por el Estado, durante este primer trimestre se ha puesto
de manifiesto la disminucién de nuevas emisiones de activos
de medio y largo plazo, lo que supuso una caida del 69,7%
del volumen. En particular, los bonos de titulizacion registraron
admisiones a cotizacion por importe de 5.855 millones de euros,
frente a los 32.931 millones admitidos en el primer trimestre de
2009.

Por su parte, las admisiones de pagarés aunque experimen-
taron una leve recuperacion con relacion al ultimo trimestre de
2009, se situaron en 37.415 millones de euros y, por tanto, dis-
minuyeron un 41,3% respecto al primer trimestre del pasado
afo.

El saldo vivo en circulacién del mercado AIAF se situé a 31 de
marzo de 2010 en 866.273 millones de euros, un 1,5% mas
que a igual fecha del afio anterior y una disminucion del 0,5%
respecto a diciembre 2009.

Como consecuencia en gran medida de la menor actividad emi-
sora en productos de renta fija, los ingresos de la unidad se han
resentido. Los ingresos del primer trimestre se han reducido
un 29,6% hasta alcanzar un importe de 5.047 miles de euros.
Pese al esfuerzo dirigido a la contencion en costes, que con un
importe de 2.462 miles de euros se han recortado un 6,2%, en
relacion al primer trimestre de 2009, el EBITDA ha finalizado el
trimestre en 2.585 miles de euros con un retroceso del 43,1%.

Bolsas y Mercados Espafioles

(Listing - Evolucién de resultados) (Miles.Eur.) 1o 1T/09 A
Ingresos de explotacion 5.047 7171 -29,6%
Costes operativos (2.462) (2.624) -6,2%
EBITDA 2.585 4.547 -43,1%
Bolsas y Mercados Espafioles
(Listing)[Actividad) ° 1710 17109 A
Acciones
N° compafiias admitidas Bolsas 3.458 3.570 -3,1%
Capitalizacion total (Mill.Euros) 1.081.281 727.269 48,7%
Nominal admitido nuevas acciones (Mill.Euros) 56 0
Flujos de inversion canalizados en Bolsa (Mill.Euros)
En nuevas acciones cotizadas 139 166 -16,3%
En acciones ya cotizadas 75 1.794 -95,8%
Renta Fija
Adm.a cotizacion AIAF (Mill. Euros nominales) 56.593 127.010 -55,4%
Saldo Vivo Deuda Publica (Mill. Euros) 524.415 422.823 24,0%
Saldo Vivo Renta Fija Privada (Mill. Euros) 866.273 853.733 1,5%
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Informacioén

En la unidad de Informacion ha continuado el ajuste en ten-
dencia iniciado en la segunda mitad del ejercicio anterior.
Persiste una demanda creciente de informaciéon para uso
interno y conexion directa de minima latencia, en tanto que
ha continuado el ajuste de suscriptores y recorte de la oferta
de contenidos por parte de los difusores de contenidos de tipo
profesional, como respuesta retardada al impacto de la crisis
sobre el sector de intermediacion financiera.

Como consecuencia de este comportamiento se ha producido
un aumento en el primer trimestre de 2010 en el numero total
de clientes y de aquellos que requieren conexion directa a los
servidores de informacion de BME del 7,4% y 8,0%, respec-
tivamente, y, paralelamente, una disminucién en el ndmero
de suscriptores del 32,7%. El volumen de suscriptores ha
supuesto una disminucion del 3,7% en relacion a los existen-
tes en el trimestre anterior. Asimismo, se ha constatado una
ralentizacion en las conexiones a contenidos de informacion
a demanda que han finalizado el trimestre con 4,4 millones de
accesos frente a los 6,9 millones de accesos registrados en el
primer trimestre de 2009.

El ingreso de la unidad ha disminuido respecto al ejercicio
anterior en un 12,6% hasta alcanzar un importe de 7.718 miles
de euros, en tanto que el EBITDA alcanzo en el trimestre un
importe de 6.098 miles de euros (-16,5%). En relacion al tri-
mestre anterior supone una disminucion del 5,1% tanto en tér-

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

minos de ingresos como de EBITDA.

La unidad continua aumentando la oferta de contenidos con
la integracion de nuevos instrumentos en los mercados de
Warrants y en el MAB, asi como cinco nuevos indices de la
familia IBEX® que comenzaron su calculo y difusion el dia 22
de Abril 2010. También en cuanto a nuevos contenidos, se han
hecho los correspondientes anuncios de la puesta en marcha
de la nueva plataforma “SEND” y del proyecto de “Fondos de
Inversidon” cuyos contenidos quedaran integrados en la oferta
de informacion primaria de BME.

Adicionalmente, se ha presentado Fair Value Compliance, un
nuevo servicio de valoracion de instrumentos financieros diri-
gido a las entidades que participan en el sistema financiero
espanfol, sujetas a la regulacion sobre valoracion de activos
financieros basada en el criterio del valor razonable.

Fair Value Compliance nace con la vocacién de facilitar el cum-
plimiento de la normativa espafola y obtiene diariamente el
valor razonable de los activos de renta fija del mercado espa-
fol mediante un proceso adaptado a las exigencias de los
supervisores financieros.

Bolsas y Mercados Espafioles

1T/10 1T/09 A
(Informacién - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.)
Ingresos de explotacion 7.718 8.829 -12,6%
Costes Operativos (1.620) (1.526) 6,2%
EBITDA 6.098 7.303 -16,5%
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Derivados

El volumen de contratos negociados en la linea de negocio de
productos derivados ha tenido en el primer trimestre de 2010
un comportamiento desigual segun el segmento de produc-
tos.

Mientras el volumen en los futuros sobre el IBEX 35® ha
aumentado un 10,3% en el contrato principal y un 23,3% en el
contrato Mini, las opciones sobre el IBEX 35® han descendido
un 32,5%. Con todo, el volumen nocional que supone la nego-
ciacion en este segmento ha crecido un 45,7%.

En contratos sobre acciones individuales, los futuros han
bajado su volumen un 68,2% y las opciones han crecido un
21,9%. El volumen nocional combinado ha crecido un 1,5%.

La actividad desarrollada en las distintas modalidades de con-
tratacion ha tenido su reflejo en los resultados obtenidos por la
unidad. Los ingresos han disminuido un 2,4% sobre los obte-

nidos el ejercicio anterior hasta alcanzar un importe de 6.391
miles de euros. La contencion en costes operativos con una
disminucion del 10,0% respecto a los imputados el ejercicio
pasado ha permitido a la unidad concluir el trimestre con un
crecimiento del 3,9% en EBITDA hasta alcanzar un importe
de 3.716 miles de euros. En relacion al trimestre anterior los
ingresos han aumentado un 2,2%, en tanto que el EBITDA lo
ha hecho en un 21,0%.

La posicidon abierta apenas ha variado, situandose en 12,8
millones de contratos a 31 de marzo de 2010, un 3,5% menos
que un afio antes.

El nimero de transacciones en el trimestre ha aumentado un
17,2%, hasta 1,4 millones de transacciones.
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1T/10 1T/09 A

(Derivados - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.)
Ingresos de explotacién 6.391 6.547 -2,4%
Costes Operativos (2.675) (2.972) -10,0%
EBITDA 3.716 3.575 3,9%

Derivados Derivados

Actividad Actividad

Contratos negociados de derivados sobre indices y acciones Contratos negociados de opciones y futuros
22.321
21.083

20.468

J =

2T/09 3T/09

= Derivados Indices

16.243

Contratos (Miles)

13.958

3.082

3.232

1T/09

4T/09

® Derivados Acciones

1710

H]
s 9.067
£ s 9.761
8
11.804
10.627
B0 16.736 1385
7.522 6.476
17109 2T/09 37/09 4T/09 1THO

Opciones = Futuros

Bolsas y Mercados Espafioles

(Derivados - Actividad) 1710 1709 A
Contratos Derivados (Contratos) 17.102.996  24.315.029 -29,7%
Derivados sobre indices (Contratos)
Futuros sobre indice IBEX 35® 1.467.635 1.330.851 10,3%
Futuros Mini IBEX 35® 871.655 706.983 23,3%
Opciones sobre indice IBEX 35® 805.792 1.194.303 -32,5%
Valor nocional total (Mill. Euros) 179.855 123.451 45,7%
Derivados sobre acciones (Contratos)
Futuros sobre acciones 4.136.308 13.024.306 -68,2%
Opciones sobre acciones 9.821.606 8.058.586 21,9%
Valor nocional total (Mill. Euros) 18.242 17.980 1,5%
Posicion abierta (Contratos) 12.841.018 13.307.652 -3,5%
Numero total de transacciones 1.356.561 1.157.878 17,2%
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Renta Fija

Esta unidad de negocio incluye exclusivamente la contratacion
de renta fija.

Durante el primer trimestre de 2010, en la unidad de negocio
de Renta Fija se contrataron 643.408 millones de euros, un
38,7% inferior a la negociacion registrada en igual periodo de
2009, debido principalmente a la menor actividad de la deuda
privada, tanto en la negociacién a vencimiento, como en repos
y simultaneas. La escasa actividad del mercado primario de
emisiones tuvo su reflejo en el mercado secundario de este
segmento que alcanzo los 572.843 millones de euros, con una
disminucion del 42,4%, respecto al primer cuarto del afio ante-
rior.

Evolucion del trimestre por unidad de negocio

Por el contrario, la actividad del mercado de deuda publica ha
confirmado la tendencia iniciada en el segundo semestre de
2009, quebrando la pendiente negativa de los ultimos afos,
como consecuencia del ensanchamiento de los spreads res-
pecto al bono aleman. En este primer trimestre, la negociacién
de Deuda Publica alcanzo los 53.478 millones de euros, lo
que representa un crecimiento del 50,1%, con relacién a igual
periodo del afio anterior.

La contratacion de renta fija bursatil se centré en los bonos
convertibles en acciones y disminuyé un 10,0%.

Bolsas y Mercados Espafioles

(Renta Fija - Evolucién de resultados) (Miles.Eur.) 1o 17109 A
Ingresos de explotacion 2.087 1.549 34,7%
Costes Operativos (657) (719) -8,6%
EBITDA 1.430 830 72,3%
Renta FIJ d u Otra Renta Fija Bursatil Deuda Publica B Renta Fija Privada
Actividad
Negociacion de Renta Fija
8
3 19.312
g 18.988 31637
35632 15.891
ﬂ 35.075
35.483 17.087
1.118.607 53478
994.524
758.525 820.837
572.843
1T/09 2T/09 3T/09 4T/09 1TM0
Bolsas y Mercados Espafioles
(Renta Fija - Actividad) 1770 17109 A
Deuda Publica (Neg. Mill. Euros) 53.478 35.632 50,1%
Renta Fija Privada (Neg. Mill. Euros) 572.843 994.524 -42,4%
Otra Renta Fija Bursatil (Neg. Mill. Euros) 17.087 18.988 -10,0%
Total Negociacion Renta Fija (Mill. Eur.) 643.408 1.049.144 -38,7%
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Evolucion del trimestre por unidad de negocio

IT & Consulting

En el primer trimestre de 2010 la actividad de la unidad de
IT & Consulting se ha centrado mayoritariamente en el desa-
rrollo de nuevas lineas de negocio e implantacion de mejoras
tecnologicas en diferentes entornos. Asimismo, se esta en el
proceso de consolidacion comercial de diferentes proyectos
puestos en marcha recientemente y de finalizacion de distintos
proyectos de asesoria y consultoria.

En este contexto de actividades en curso y diferentes pro-
yectos en fase final de desarrollo los ingresos de la unidad
ascendieron a 3.390 miles de euros (-13,2%) con un mode-
rado crecimiento del 2,0% por el lado de los costes operativos.
El resultado en términos de EBITDA ascendié a 846 miles de
euros registrando un descenso del 40,1% sobre el obtenido el
ejercicio anterior.

En el foco de actividad del trimestre de implantacion de mejo-
ras tecnoldgicas se encuentra una serie de desarrollos diri-
gidos a entornos de baja latencia. Entre estos, la entrada en
produccion de la nueva version del Ticker Plant, que mejora la
velocidad de proceso y envio de mensajes como respuesta a
las necesidades de baja latencia en la recepcion de la informa-
cion de los mercados, el desarrollo de un nuevo protocolo de
difusion, VT Binary, de alto rendimiento, llegando a procesar
hasta 400.000 mensajes por segundo y la puesta a punto del
sistema SIBE Submillisecond Sponsored Access (SSSA) de
acceso rapido al SIBE, con latencias inferiores al milisegundo.
Su entrada en produccion esta prevista para el segundo tri-
mestre de 2010.

El desarrollo de nuevas lineas de negocio se ha materializado
en un programa comercial conjunto con la participacion de
BME Innova con intencion de llegar a mas de 500 empresas
hasta finales del presente afo, el lanzamiento de la amplia-
cion de la solucion BME HIGHWAY, con el componente BME
HIGHWAY RIDER vy el acuerdo de Visual Trader con nuevas
entidades para utilizar los servicios de Proximity de BME para
el acceso al SIBE y a MEFF.

Los proyectos de Consultoria de Croacia y de desarrollo de
un mercado alternativo bursatil en México se estan ultimando
al tiempo que se encuentran en ejecucion el de Ucrania y el
desarrollo de la herramienta de supervision de organismos de
inversiéon y de entidades gestoras de patrimonios con BME
como partner tecnoldgico. Durante este periodo la sociedad ha
presentado numerosas propuestas a fin de participar en pro-
yectos relacionados con los mercados de capitales, cursos y
planes de formacion.

Finalmente, en proceso de consolidacion comercial se encuen-
tra la gama de servicios y desarrollos realizados por BME como
respuesta a los nuevos requerimientos regulatorios y que inclu-
yen los servicios de Continuidad de Negocio, la ampliacion del
area comercial BME BACKGUARD mediante acuerdos con
distribuidores, asi como la explotacién comercial de los servi-
cios normativos SIR (Servicio Integrado de Reporting Norma-
tivo), SICAM (Servicio Integrado Contra Abuso de Mercado) y
RIC (Reglamento Interno de Conducta).

Bolsas y Mercados Espafioles

1T/10 1T/09 A
(IT & Consulting - Evolucion de resultados) (Miles.Eur.) / /
Ingresos de explotacién 3.390 3.905 -13,2%
Costes Operativos (2.544) (2.493) 2,0%
EBITDA 846 1.412 -40,1%
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Otra informacion relevante

Estructura de patrimonio

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y SISTEMAS

FINANCIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BOLSAS Y a 31/03/2010 a 31/03/2009

MERCADOS ESPANOLES.

(CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA DE PATRIMONIO NETO) (Miles.Eur.) (Miles.Eur.)
Patrimonio Neto a la apertura del periodo 453.161 466.209
Ajustes en patrimonio por valoracién 1.571 (476)
Instrumentos de patrimonio 289 289
Resultado del ejercicio 36.068 33.530
Patrimonio Neto al final del periodo 491.089 499.552

Plantilla
Bolsas y Mercados Espafioles
1T 1T

(Plantilla)(*) 1o 109
Numero medio de empleados en plantilla 713 731
Empleados en plantilla a cierre del periodo 713 736

(*) Incluido, a estos efectos, el 50% del personal del subgrupo Infobolsa.

Eficiencia

El indicador de eficiencia, uno de los parametros de mediciéon  tre, y como consecuencia del mantenimiento de una exigente
principales para el seguimiento de gestion de la compafia, gestién de la base de coste por parte de la compafiia se ha
conserva y mejora un nivel que lo mantiene en los estanda- pasado de un ratio del 33,7% en 2009 al 31,6%.

res de referencia del sector. Asi, al cierre del primer trimes-

BME: Ratio de eficiencia 2000 #2010
(Serie trimestral)

Evolucion del ratio de eficiencia consolidado

(% Eficiencia)

33,7%

31,6%

1T/09 - 1T/10
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Otra informacion relevante

Evoluciéon de la accion

Durante el primer trimestre del ejercicio la cotizacion de BME
ha presentado una evolucion lateral y sin grandes oscilacio-
nes. Desde el cierre del trimestre anterior en 22,5 euros, la
cotizacion se ha movido entre un maximo de casi 24 euros y un
minimo por debajo de 19 euros la accion. El cierre del trimestre
en 19,82 euros supone una apreciacion en el valor de la accion
de un 13,8% sobre el precio en que cotizaba un afio antes.

BME: Evolucion de la accion
Evolucidn trimestral de la cotizacion de BME y volumen negociado

El efectivo medio diario negociado mantiene su tendencia de
crecimiento y durante el trimestre ha promediado 17,0 millo-
nes de euros diarios, un 34,9% por encima de los volumenes
del pasado ejercicio. La tendencia es igualmente positiva en
término de negociaciones y de titulos intercambiados con un
crecimiento del 23,1% en el nimero de negociaciones y del
12,0% en los titulos intercambiados en el mercado.

= \olumen Cierre

26

24

22

20

Cotizacién

o

=

2

N N N N N N
o o o o

I“ “ I “II 1] .
(2] [s2] (2] [s2] 2] [s2] 2]
o o o o o o o

90

80

S (42 D
o o o
Volumen en millones de €

w
S

N
o

- - - - - - - o < < < < <
e 14 Q 14 Q 14 14 Q 14 4 14 4 o 4 I 14 4 Q [ e 4 < e Q 14 IS4
< N~ [ n o 0 @ N '} o '9) 0 o © (2] @ - © [} < [} - [-9) (2 © —
o o - - N N N o o -~ -~ -~ N N o o - -~ - N N o o - - N

Bol M dos Espafiol
osasy’ ercados ”spanoes 110 17709 A

(Evolucién de la accion)

Evolucién de la Cotizacion de BME

Cotizacion maxima 23,96 21,29 12,5%
Cotizacion minima 18,82 12,89 46,0%
Cotizacion media 20,86 16,93 23,2%
Cotizacion de cierre 19,82 17,41 13,8%
Efectivo negociado en la accion BME (Mill. Euros)
Volumen maximo diario 56,9 471 20,8%
Volumen minimo diario 815 2,9 20,7%
Volumen medio diario 17,0 12,6 34,9%
Titulos negociados en la acciéon BME (Mill.Acciones) 51,5 46,0 12,0%
N° de negociaciones en la acciéon BME 98.964 80.409 23,1%
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