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Resultados 1°semestre 2012

= Acerinox obtiene en el primer semestre de 2012 un beneficio después de impuestos y
minoritarios de 40,2 millones de euros. Este resultado mejora en 68 millones de euros el
correspondiente al segundo semestre de 2011, no obstante es un 60,5% inferior al del mismo
periodo del afio anterior

= EIEBITDA generado en el semestre, 165,9 millones de euros, duplica el generado en el segundo
semestre de 2011, si bien es un 35,5% inferior al del mismo periodo del ejercicio anterior

= En el segundo trimestre el EBITDA asciende a 69,3 millones de euros y el beneficio después de
impuestos y minoritarios a 10,8 millones de euros

= La actual estructura financiera de Acerinox garantiza para los préximos afios la liquidez en el
Grupo

= Lafortaleza del mercado norteamericano y el buen comportamiento de North American Stainless
nos ha permitido obtener estos resultados a pesar de la debilidad del mercado europeo y las
tensiones en los precios del mercado asiatico

= Las existencias en todos los mercados estan en niveles muy bajos lo que favorecera una
reactivacion de la demanda una vez se aclaren las incertidumbres financieras y econdmicas

= Esta siendo muy satisfactoria la puesta en marcha de la Fase | de Bahru Stainless y continua a
buen ritmo la construccion de la Fase Il

Resultados después de impuestos y minoritarios
Millones de euros
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Mercado de los Aceros Inoxidables

El mercado de los aceros inoxidables sigue viéndose afectado por la crisis econdmico-financiera
internacional y es reflejo en cada una de las areas de la intensidad de la crisis en la misma.

El mercado se recuperd en el primer frimestre, pero los factores macroecondmicos han afectado
negativamente al segundo trimestre, agravandose la situacién por la debilidad del niquel. Esta répida
correccidn ha impedido entregas en exceso, asi como reconstruir inventarios.

Los fabricantes de acero inoxidable estan adecuando su produccion a las circunstancias del mercado
sin que se estén produciendo aumentos de stocks en la industria. El nivel de existencias en clientes
finales y distribuidores esta en niveles minimos historicos en todo el mundo, lo que nos hace esperar
una rapida recuperacion tan pronto como las turbulencias econémico-financieras remitan y haya mas
visibilidad y confianza.

La cotizacion del niquel en la bolsa de metales de Londres ha experimentado una correccién de un
26% desde el méximo alcanzado el 8 de febrero. Los niveles actuales de precios estan por debajo del
umbral de rentabilidad de muchos de los nuevos proyectos de niquel.

Precio oficial del niquel en el LME

Afios 2011 - Junio 2012
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El mercado americano continlia siendo el mas sélido, consolidando los niveles de recuperacion
alcanzados desde el tercer trimestre de 2011. Esta fortaleza ha permitido subidas de precio base en los
meses de enero y abril, aunque el riesgo de importaciones y la debilidad de los otros mercados han
impedido nuevas subidas de precios, presionando los mismos a la baja.

El mercado europeo refleja la crudeza de la crisis econdmica, la falta de liquidez, de visibilidad y
confianza, lo que unido a la fuerte competencia entre fabricantes ha provocado caidas generalizadas de

precios.

El mercado asiatico mantiene un buen comportamiento de consumo pero los precios, afectados por la
situacion econdmica global y la fuerte competencia, son muy bajos. China continta siendo el motor de
crecimiento con un aumento de la produccion en el primer trimestre del afio en el entorno del 10%

(fuente ISSF).
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Producciones

Acerinox | Informe de Gestion Intermedio | Primer Semestre 2012

La produccion de aceria de Acerinox, 1.177.398 toneladas, es un 10,6% superior a la del primer
semestre del ejercicio anterior. Con estos niveles de produccion la utilizacion de la capacidad del Grupo

ha estado en un 89%.

Evolucion de la produccién de aceria de Acerinox
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La produccion de laminacién en frio, 736.886 toneladas, ha aumentado en un 12,6% con respecto a la

del primer semestre de 2011.

Produccion de Acerinox

Miles de Tm
2012 2011
1T 2T 3T 4T Acumulado Ene - Jun
Aceria 612,2 565,2 11774 1.065,0
IS

Laminacion en caliente = 539,0 490,5 1.029,5 938,3
Laminacién en frio é 379,2 357,7 736,9 654,2
Producto Largo (L. Caliente) 60,2 62,6 122,8 103,2

Este aumento en la utilizacion de capacidad del Grupo se ha producido en todas las fabricas siendo
especialmente resefiable la de North American Stainless que se encuentra cercana a la plena actividad.
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Produccion de aceria de Acerinox

Miles de Tm
0
1T2012 272012 3T2012 4T2012 2012 /"250"1?"
Acerinox Europa 200,2 181,3 381,6 13,5%
NAS E 270,7 262,0 532,7 11,0%
Columbus 2 1412 1219 263,1 5,8%
=
Grupo Acerinox 612,2 565,2 1.177,4 10,6%
Resultados

La facturacion del Grupo, 2.419 millones de euros, es un 5,5% inferior a la del mismo periodo del
ejercicio anterior pese a que en unidades fisicas las toneladas vendidas han sido superiores. Los
precios han estado un 15% por debajo, muy influidos por el descenso del precio del niquel y la situacion
econodmica general.

El mercado americano en el primer semestre se consolida como el mas importante del Grupo Acerinox
con la mitad de las ventas.

La continua bajada de los precios del niquel y el consecuente descenso de los extras de aleacion
han determinado que se efectiien a 30 de junio ajustes de inventario a valor neto de realizacion por
importe de 14,8 millones de euros.

El EBITDA obtenido en el primer semestre, 165,9 millones de euros, es un 35% inferior al del primer
semestre de 2011, si bien duplica el obtenido en el segundo semestre de 2011.

Cuenta de pérdidas y ganancias resumida
Millones de euros

Enero-Junio
Millones € 10T, 12 20T. 12 2012 2011 Variacion
Ventas netas 1.230,42 1.188,72 2.419,15 2.560,48 -5,5%
Margen Bruto 341,86 320,85 662,71 718,65 -7,8%
% sobre ventas 27,8% 27,0% 27,4% 28,1%
Resultado bruto de
- [»)

explotacion / EBITDA 96,62 69,29 165,90 257,39 35,5%
% sobre ventas 7,9% 5,8% 6,9% 10,1%
Resultado neto de o
explotacién (EBIT) 60,00 30,61 90,61 183,91 50,7%
% sobre ventas 4,9% 2,6% 3,7% 7,2%
Resultado antes de

45,80 14,05 59,84 156,64 -61,8%
Impuestos

Resultado después de
impuestos y 29,36 10,80 40,16 101,79 -60,5%
minoritarios

Amortizacion 36,89 37,56 74,45 73,28 1,6%
Cash-Flow neto 66,25 48,36 114,61 175,08 -34,5%
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El beneficio después de impuestos y minoritarios, 40,6 millones de euros, es un 60% inferior al del

mismo periodo del afio anterior.

Balance de situacion resumido
Millones de euros

ACTIVO PASIVO
Millones € Jun 12 2011  Variacion Millones € Jun 12 2011 Variacion
Activo inmovilizado 2.297,59 2.251,44 2,1% Fondos Propios 1.872,48 1.881,19 -0,5%
Activo circulante 2.009,89 1.819,78 10,4% Pasivo a largo 1.307,77 988,32 32,3%
- Existencias 1.211,34 1.119,43 8,2% - Deudas con entidades de crédit 1.011,18 707,20 43,0%
- Deudores 644,18 510,54 26,2% - Otros pasivos no corrientes 296,59 281,12 5,5%
Clientes 597,30 476,98 25,2%
Otros deudores 46,88 33,56 39,7%
- Tesoreria y otros 154,37 189,82 -18,7%
Pasivo circulante 1.127,24 1.201,71 -6,2%
- Deudas con entidades de crédit 315,14 344,03 -8,4%
- Acreedores comerciales 572,35 636,92 -10,1%
- Otros pasivos circulantes 239,75 220,76 8,6%
Total Activo 4.307,49 4.071,22 5,8% Total Pasivo 4.307,49 4.071,22 5,8%

El balance abreviado acredita la fortaleza de Acerinox del que destacamos ciertos aspectos:

¢ El endeudamiento financiero neto del Grupo asciende a 1.214 millones de euros. De éste el

83% es a largo plazo.

e El endeudamiento financiero del Grupo se refiere fundamentalmente a financiar el
circulante de explotacion (existencias+clientes-acreedores comerciales), 1.236 millones de

euros.

e La buena gestién del capital circulante nos permite equilibrar los clientes y acreedores

comerciales.

La deuda financiera neta del Grupo ha aumentado en 328 millones de euros, debido a las mayores
necesidades de financiacion del capital circulante (310 millones de euros). Esperamos para los
préximos meses, una disminucién del capital circulante y por consiguiente una reduccion del

endeudamiento.
Deuda financiera neta de Acerinox
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Acerinox se encuentra en una situacién confortable para hacer frente a posibles tensiones de

liquidez: el 83% del endeudamiento financiero neto es a largo plazo y del total de lineas en vigor,
2.413 millones, el 45% se encuentra disponible.

Las inversiones en el trimestre, concentradas en la factoria de Bahru, han ascendido a 62,5 millones
de euros.

Evolucion de las lineas de crédito y amortizacion de préstamos
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Estado abreviado de flujos de efectivo
Millones de euros

Ene - Jun Ene - Dic Ene - Jun
2012 2011 2011

Resultado antes de impuestos 59,8 132,6 156,6
Ajustes al resultado 118,8 231,6 119,1
Amortizacion del inmovilizado 74,4 146,8 73,3
Variacién de provisiones y correciones valorativas 2,0 11,2 21,8
Otros ajuste del resultado 42,3 73,6 24,0
Cambios en el capital circulante -310,0 205,8 -309,0
Variaciones de circulante de explotacion (1) -276,8 267,9 -195,9
Otros -33,2 -62,0 -113,1
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -64,6 -132,0 -62,2
Impuesto sobre beneficios -38,4 -76,4 -34,9
Cargas financieras -26,2 -55,6 =27,3.
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -195,9 438,1 -95,5
Pagos por inversiones en inmovilizado material -62,5 -176,6 -91,2
Otros -0,3 -4,7 -1,2
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -62,8 -181,3 -92,5
FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL GENERADO -258,7 256,7 -188,0
Adquisicion acciones propias 0,0 0,0 0,0
Retribuciones pagadas a los accionistas y minoritarios -49,9 -112,2 -49,9
Variacion en el endeudamiento 252,0 -129,2 179,4
Variacion en el endeudamiento bancario 275,1 -145,9 149,8
Diferencias de conversion y otros -23,1 16,8 29,6
Aportacion de socios externos 0,0 34,6 11,6
Otros 0,1 0,6 0,2
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 202,2 -206,1 141,3
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES -56,5 50,6 -46,6
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 164,6 113,6 113,6
Efecto de las variaciones del tipo de cambio 3,7 0,4 -6,2
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 111,8 164,6 60,8

(1) Capital Circulante de Explotacidn: existencias + clientes — acreedores comerciales
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Recursos Humanos

e Acerinox, S.A.

La Junta General de Accionistas celebrada el pasado 7 de junio respaldo la decision adoptada
por el Consejo de Administracion de congelar la remuneracion de los Consejeros, la Alta
Direccion y todo el personal de la Sociedad.

e Acerinox Europa

La plantilla de la Fabrica del Campo de Gibraltar firmo un nuevo convenio colectivo para los
préximos tres afios el pasado 5 de julio.

El acuerdo alcanzado constituye un paso adelante en el entendimiento entre los trabajadores y
la direccion y es una firme demostracion del compromiso de todos con el futuro de la empresa
y la consecucion de los objetivos comunes.

En este sentido es de gran importancia haber vinculado los incrementos salariales con la
productividad y los beneficios, afiadiendo ademas una mayor flexibilidad a la produccién, tan
necesaria para adaptarse a un entorno tan volatil como el actual.

Las medidas acordadas contribuiran sin duda al éxito de los planes de excelencia y mejoraran
la competitividad de esta factoria, que ya es una de las mas competitivas del mundo en la
fabricacion de acero inoxidable.

Entre otras medidas se contempla una subida salarial de 0,5% en el primer afio, 0,6% en el
segundo y 1,0% en el tltimo afio de aplicacién, siempre que se obtengan beneficios.

Ademas de las medidas econdmicas, se ha acordado llevar a cabo un ambicioso plan de
formacion en las areas de seguridad, gestion medioambiental y excelencia operacional.

¢ Roldan, S.A.

Roldan, S.A. present6 el viernes dia 22 de junio 2012, un expediente de regulacién temporal de
empleo para la factoria de Ponferrada, similar a los presentados en ejercicios anteriores, que le
dotara de la flexibilidad necesaria para adecuar su produccién a la demanda. El expediente se
aplicara en funcién de la entrada de pedidos, y podra afectar hasta un 86% de la plantilla por
un periodo méximo de 15 dias al mes. Se extendera por un periodo de ocho meses desde julio
de 2012 hasta febrero de 2013.

e Red comercial

Durante el mes de abril se ha realizado un ajuste de la plantilla de la red comercial espafiola
para adaptarla a la realidad del mercado. Esta medida ha afectado a 73 trabajadores.
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Bahru Stainless

La Fase | mantiene una puesta en marcha muy satisfactoria, comprobandose la buena calidad de la
produccion y el acierto en las adjudicaciones de los equipos. La produccion va en aumento y a 30 de
junio acumula 25.790 toneladas de laminacion en frio.

Bahru Stainless ya esta recibiendo regularmente en su propio puerto las bobinas laminadas en
caliente provenientes del resto del Grupo.

Continua a buen ritmo la construccidn de la Fase Il. Los primeros equipos ya estan siendo recibidos
y la puesta en marcha se espera para finales del primer trimestre de 2013.

Red comercial

Continua creciendo la expansion comercial de Acerinox en mercados con crecimientos importantes
de consumo como los asiaticos. En este sentido, la compafiia esta ya operando de manera efectiva
en Vietnam e Indonesia. Asimismo, en otro mercado con gran potencial de crecimiento como es
Rusia, se ha aprobado la apertura de una oficina en San Petersburgo.

Retribucion al accionista

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado 7 de junio de 2012 aprobé la
distribucidn de un dividendo complementario con cargo al Ejercicio 2011, de 0,15 euros por accién el
préximo 5 de julio; ademas, una devolucion con cargo a la cuenta de Prima de Emision por un
importe de 0,10 euros por accion, a pagar el 5 de octubre.

La retribuci6n total recibida por los accionistas en el afio 2012 ascendera a 0,45 euros por accion
(112,2 millones de euros), al igual que en el gjercicio precedente:

RETRIBUCION AL ACCIONISTA ANO 2012 112.187.046 €
o DIVIDENDOS 87.256.591 €
e DEVOLUCION PRIMA DE EMISION 24.930.455 €
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Crédito sindicado en EEUU

El dia 11 de enero de 2012, Acerinox, S.A. y North American Stainless firmaron una operacion de
financiacion sindicada por 482 millones de USD. Con esta operacién, el Grupo consigue un triple
objetivo: reducir la exposicion a la banca europea, reducir su coste financiero medio y extender los
plazos de vencimiento de su deuda.

Las entidades que han liderado la financiacion son: BB&T Capital Markets, JP Morgan Chase Bank,
Wells Fargo Bank y Fifth Third Bank. En la misma han participado diez bancos americanos: BB&T
Capital Markets, JP Morgan Chase Bank, Wells Fargo Bank, Fifth Third Bank, Regions Bank, US
Bank National Association, BMO Harris Bank, The Huntington National Bank, PNC Bank National
Association y The Bank of Kentucky.

Consolidacion europea

En el mes de enero, dos de los principales competidores de Acerinox: Inoxum (ThyssenKrupp
inoxidable) y Outokumpu han anunciado su acuerdo de fusion, por el que la segunda absorbera a la
primera, a la vez que se comprometen a cerrar diversos establecimientos fabriles.

Acerinox valora favorablemente esta operacion, muy positiva para la industria, que no afecta
negativamente al libre mercado.

Dia del Inversor

Acerinox celebrara el prdximo 3 de octubre el Dia del Inversor en la Factoria del Campo de Gibraltar,
en el que tendran lugar diversas presentaciones asi como una visita a las instalaciones.

Plan de Excelencia

El Plan de Excelencia 2011-12 continla avanzando, habiéndose alcanzado en el promedio de los
dieciocho meses un 51% (46 millones de euros) de los objetivos, frente al 35% conseguido a 31 de
diciembre de 2011.

Hay que destacar que esta importante mejora es debida a que el promedio de los seis meses de

2012 es del 83%. Esto demuestra los avances alcanzados y garantiza la consecucién de los
objetivos.
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Perspectivas

Las tensiones financieras y la incertidumbre sobre el alcance global de la crisis europea limitan la
visibilidad y nos hacen ser cautos para el tercer trimestre del afio. Los niveles de precios se
mantienen muy bajos y los volimenes se veran afectados por la baja actividad estacional.

Venimos siendo optimistas esperando que la fortaleza del mercado americano se transmita al
europeo y mejoren la actividad y los precios a partir de septiembre, pero los problemas de la Unidn
Europea podrian modificar esta situacién, lo que nos impide hacer previsiones.

No obstante, la prudencia en la gestion de nuestras existencias y la mayor estabilidad en los precios

de las materias primas hacen que no esperemos grandes correcciones en el cuarto trimestre, al
contrario de lo sucedido el pasado afio.
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Principales magnitudes econdmico-financieras

Acerinox | Informe de Gestion Intermedio | Primer Semestre 2012

2012 2011

GRUPO CONSOLIDADO 1T 27 3T 4T Acumulado Ene-Jun
Produccién (Tm.)

Aceria  612.155 565.242 1.177.398  1.063.902

Laminacion en Caliente  538.966 490.515 1.029.481 938.240

Laminacién en Frio  379.175 357.711 736.886  654.238

Producto Largo (L. Caliente)  60.179  62.597 122.776 103.236

Facturacion (millones €) 1.230,42 1.188,72 241915  2.560,48

Resultado Bruto de Explotacion / EBITDA (millones €) 9,62 69,29 165,90 257,39

% sobre facturacion ~ 7,9% 5,8% 6,9% 10,1%

EBIT (millones €) 60,00 30,61 90,61 183,91

% sobre facturacion ~ 4,9% 2,6% 3,7% 7,2%

‘Resultado antes de impuestos y minoritarios (millones €) 4580 14 - . 5934 o 5664

‘Resultado después de impuestos y minoriarios (millones €) 2936 1 0 0 ' 40 017

Amortzacin (riloes € Be 7 wes 2

CashFiow Neb(milones § 66,25 ......... 4836 114,6; W175,08

N° de empleados al final del periodo 7.340 7.261 7.261 7.455

Deuda Financiera Neta (millones €) 1.027,51 1.214,53 1.214,53  1.286,14

Ratio de endeudamiento (% ) 541%  64,9% 64,9% 71,4%

N° de acciones (millones) 249,30 249,30 249,30 249,30

Retribucion al accionista (por accion) 0,10 0,10 0,20 0,20

Retribucion al accionista (millones €) 2493 24,93 49,86 49,86

Volumen medio diario de contratacion (n® de acciones, millones) 1,02 0.94 0,09 135

Resultado después de impuestos y minoritarios por accién 012 0,04 016 0,41

Cash Flow Neto por accion 0,27 0,19 0,46 0,70

Pagina 13/13



