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Caja de Guadalajara y sus Sociedades Dependientes, esto es, el "Grupo Caja de Guadalajara", ha desarrollado su actividad durante el primer semestre de 2010 en un entorno económico y financiero que ha estado caracterizado, entre otros, por una serie de condicionantes que han influido de manera muy directa en la evolución de la economía, siendo el principal la crisis financiera aún persistente.

La incertidumbre generada por la crisis de la deuda soberana de la eurozona ha determinado buena parte de la actualidad económica en los últimos meses. Las iniciativas institucionales europeas han conseguido paliar algo las tensiones. Tanto el Banco Central Europeo como el Econfin han adoptado medidas eficaces contra la crisis. 

Pero donde la actividad está siendo más intensa es en el epicentro de la crisis de la deuda: la eurozona. Se aprobó el Mecanismo Europeo de Estabilización, que junto con la aportación del Fondo Monetario Internacional, pone a disposición de los países con problemas de liquidez 750.000 millones de euros. Este acuerdo ha sido clave para reducir algo las tensiones en los mercados. Las políticas nacionales de contención del déficit público que se han ido anunciando posteriormente también han sido muy importantes.

Otro ejemplo de la intensidad con la que está trabajando la maquinaria política europea son los acuerdos alcanzados por el Consejo Europeo. Los jefes de Estado y de Gobierno de los distintos países miembros pactaron la introducción de un nuevo impuesto en el sector financiero cuya recaudación será destinada a la creación de un fondo que permita afrontar futuras crisis financieras con más seguridad. A lo que se añade la publicación de las pruebas de estrés para los principales bancos y la mejora de las normas de disciplina presupuestaria y de vigilancia macroecómica de la región.

Todo ello ha contribuido a reducir las tensiones en los mercados financieros internacionales, pero la situación todavía está lejos de normalizarse. El principal foco de tensión sigue siendo la crisis de la deuda soberana en la eurozona, pero también contribuyen factores como las sorpresas negativas en algunos indicadores de actividad económica en Estados Unidos, la perspectiva de endurecimiento de la política monetaria en diversos países emergentes y el incesante flujo de noticias respecto a la reforma de la regulación financiera.

En Estados Unidos, después de un primer trimestre de fuerte crecimiento, la recuperación se sigue asentando, pero se refuerza la convicción de que la expansión alcanzará tasas de crecimiento modestas: aumentan los riesgos deflacionistas y de un mantenimiento de la demanda agregada más débil de lo esperado.

A diferencia de los meses precedentes, el dólar también ha perdido terreno frente al euro, reflejo del miedo por parte de los inversores de que el crecimiento económico de Estados Unidos vaya a ralentizarse de forma significativa en los próximos meses.

El desglose del PIB del primer trimestre de la eurozona también ha contribuido a moderar el tono optimista. La razón es que las dos fuerzas que impulsaron el crecimiento del segundo trimestre fueron la acumulación de existencias y el alza del consumo privado.

El contrapunto lo siguen poniendo los principales países emergentes. Desde el crecimiento del 11,9% interanual de China en el primer trimestre de 2010 hasta el 8,6% de India, la recuperación se asienta en Asia emergente. Los datos más recientes de China, con el retomado vigor de las exportaciones y la firmeza de la inversión, corroboran estos datos, sin olvidar señales de otros signos, como el calentamiento del sector inmobiliario.

La situación de la economía española sigue la estela de la recuperación de la eurozona. Después de siete trimestres de recesión, la actividad registró un crecimiento positivo en el primer trimestre de 2010. Los escasos indicadores económicos disponibles del segundo trimestre apuntan  en general a la continuación de la tendencia de recuperación. No obstante, el índice de sentimiento económico interrumpió la trayectoria de mejora de mayo, probablemente como consecuencia de la desfavorable evolución de los mercados financieros en dicho mes y de las medidas de ajuste presupuestario anunciadas por el Gobierno.

En este contexto, el Fondo Monetario Internacional  realizó un diagnóstico de la economía española en el que señalaba sus principales debilidades, como el mercado laboral, el desinflamiento de la burbuja inmobiliaria, el déficit presupuestario, un escaso crecimiento de la productividad y un sector bancario debilitado.

En estos últimos meses, la política monetaria se ha aplicado a implementar una serie de disposiciones que tratan de hacer frente al reto de conseguir una recuperación sostenida. Así, la reforma laboral entró en vigor con la pretensión de reducir la dualidad del mercado laboral – la división entre  asalariados con contrato fijo y  contrato temporal – y facilitar a las empresas su ajuste a las condiciones económicas.

También se ha avanzado considerablemente en otro aspecto clave: la reestructuración del sistema financiero. Así, el número de cajas de ahorros quedará reducido a menos de la mitad de las existentes al inicio del proceso, por la vía de las fusiones y también de dos intervenciones directas por parte del Banco de España. El Fondo de Reestructuración Ordenada Bancaria ha sido un elemento clave en el proceso.

El proceso de reformas no se detiene ahí, ya que se ha planteado la modificación de la normativa que atañe a las cajas de ahorros, la prolongación de la edad de jubilación, un mayor ajuste entre contribuciones y prestaciones a la Seguridad Social, la reforma del sector energético, etc.

En todo caso, el entorno actual de mercado es de gran incertidumbre y volatilidad, no descartándose nuevos periodos de corrección en los mercados financieros. 

En todo este periodo el Banco Central Europeo ha mantenido inalterados los tipos en el 1%. El euribor a un año se ha movido en la banda del 1,2%, siendo perceptibles muy ligeras variaciones en esa banda.

El entorno socio-económico que hemos esbozado, ha servido de marco para el desarrollo de la misión del Grupo Caja de Guadalajara.

Las Líneas Generales de Actuación, aprobadas por la Asamblea General de la Entidad a finales del ejercicio pasado, han orientado la gestión de la misma en la búsqueda de la consecución de los objetivos establecidos.

Las Sociedades Dependientes que se han consolidado por integración global, de acuerdo con la normativa vigente, que regula la consolidación de las Entidades de Depósito, han sido: Wad-Al-Hayara Servicios, S.A., Sociedad Agencia de Seguros Caja de Guadalajara, Sercapgu, S.L., Guadalajara Correduría de Seguros Siglo XXI, S.A. y Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara Participaciones Preferentes, S.A.U..

Wad-Al-Hayara Servicios, S.A., tiene como objeto social la promoción de proyectos urbanísticos, compraventa y administración de fincas, construcción y rehabilitación de edificios y, en general, la prestación de cualquier servicio relacionado con la actividad inmobiliaria.

Sociedad Agencia de Seguros Caja de Guadalajara, tiene por objeto social la promoción, mediación y asesoramiento en la formalización de contratos de seguros privados entre personas físicas o jurídicas y Entidades Aseguradoras, en calidad de agencia. 

Sercapgu, S.L., tiene como objeto fundamental un amplio abanico de actividades, pero nace, fundamentalmente, con la vocación de prestación de servicios de gestión administrativa relacionados con las tramitaciones hipotecarias y la impartición de cursos y seminarios inherentes a las actividades de enseñanza y educativas.

Guadalajara Correduría Seguros Siglo XXI, S.L., tiene por objeto social la promoción, mediación y asesoramiento en la formalización de contratos de seguros privados entre personas físicas o jurídicas y Entidades Aseguradoras, en calidad de agencia.

Por último, Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara Participaciones Preferentes, S.A.U., tiene como objeto social la emisión de participaciones preferentes conforme a lo establecido en la disposición adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversión, recursos propios y obligaciones de información de los intermediarios financieros.

El Balance Consolidado gestionado por el Grupo Caja de Guadalajara durante el primer semestre de 2010 ha ascendido hasta los 1.701,3 millones de euros, tal y como se pone de manifiesto en los datos públicos, lo que en términos porcentuales supone una variación del –1,42% para este año.

La gestión realizada ha estado dirigida en todo momento a la mejora de la estructura del balance, a la consecución de los objetivos de rentabilidad y de solvencia de la Entidad  y de su grupo.

La crisis financiera internacional ha seguido teniendo sus efectos durante este primer semestre, como el principal determinante de que el Crédito a Clientes se mantenga prácticamente en los mismos niveles que en el año anterior con una variación de un –0,6 % en términos interanuales, alcanzando los 1.223,2 millones de euros. La ralentización de la actividad económica y la aplicación de mayores primas de riesgo han determinado este posicionamiento de la inversión crediticia.

La reclasificación de determinados activos ha llevado el volumen de los Riesgos Morosos hasta los 70,0 millones de euros. Lo que ha conducido a la Ratio de Morosidad a  posicionarse en el 5,29 %. 

Los Activos Financieros disponibles para la Venta han experimentado un incremento de 52,6 millones de euros, que en términos porcentuales supone un 21,0 % de variación interanual.

Finalmente anotar que el conjunto de Participaciones, con 13,6 millones de euros, ha experimentado un incremento desde junio del año pasado del  6,89%.

En el lado de los recursos señalar que los Depósitos de los Clientes, en balance consolidado, se han situado en los 1.383,3 millones de euros, con una variación del –1,8% en el periodo objeto de revisión. Dentro de este epígrafe, los Depósitos a la Vista y la Cesión Temporal de Activos los que han anotado mayor tasa de variación interanual, con un –3,3% y un –31,5%, respectivamente.  

Vía desintermediación, la Entidad administra otros saldos de sus clientes, fundamentalmente en fondos de inversión, seguros y valores, por 108,9 millones de euros. Los Valores de Clientes son los que han demostrado una evolución más positiva, con un incremento superior al 13%, quedando la cifra gestionada al 30 de Junio de 2010 en los 59,8 millones de euros.

En la Cuenta de Resultados Consolidada podemos evaluar de forma objetiva la plasmación de los resultados devenidos de la gestión llevada a cabo durante el ejercicio dentro de un entorno muy competitivo y con unos niveles de tipos de interés en mínimos.

Durante todo este primer semestre, la tendencia de los tipos de interés, tal y como se ha venido señalando con anterioridad, ha continuado siendo descendente. Esta evolución de los tipos que se mantiene durante ya más de una año,  junto con la gestión comercial llevada a cabo, ha tenido su reflejo en el Margen de Intereses. La variación del mismo, en términos interanuales, se ha situado en el –44,8%, llevándolo hasta los 8,3 millones de euros.  

Esta bajada se fundamenta, sobre todo, en la rápida traducción de las bajadas de tipos de interés a los activos de la inversión crediticia, tanto en lo referente a las nuevas concesiones como en lo referente a la revisión de la cartera existente. Asimismo las fuertes tensiones provocadas en la captación de los depósitos han determinado la evolución del margen citado.

En lo referente al Margen Bruto, a finales del primer semestre se han alcanzado los 16,6 millones de euros. En términos interanuales esto supone una variación del –8,0%. Señalar la importante contribución que ha tenido en la consecución de este resultado, minorando la bajada del margen anterior, los Resultados de Operaciones Financieras, que han supuesto 5,4 millones de euros, frente a las pérdidas experimentadas en el mismo periodo del año anterior de –0,2 millones de euros.

Por su parte, una vez descontados los gastos, el Resultado de la Actividad de Explotación ha cerrado este primer semestre en 0,3 millones de euros.

Siguiendo el descenso en la cascada de resultados se cierre el primer semestre del ejercicio con un Resultado Consolidado Antes de Impuestos de 0,7 millones de euros millones de euros, un 67,8% menos de variación interanual. El Resultado Neto Consolidado del semestre, una vez aplicado el impuesto de sociedades, presenta un montante de 1,1 millones de euros.

En su vocación de servicio a la clientela, la Entidad ha diseñado en este primer semestre nuevos productos y servicios que, junto con los que ya conformaban la cartera tradicional, han sido comercializados en nuestros puntos de venta.

HECHOS IMPORTANTES ACAECIDOS EN EL  PRIMER SEMESTRE DE 2010

Este primer semestre del ejercicio, cuya gestión ha sido analizada en el apartado precedente, ha estado protagonizado por un crecimiento muy selectivo, defensa de la liquidez, la contención de la morosidad y un riguroso control en la calidad de los riesgos en los que incurría la Entidad. En concreto:

· Las expectativas de ralentización del ritmo de crecimiento de la inversión crediticia, aún en mayor medida a lo registrado en el ejercicio precedente, se han visto confirmadas. 

· La cartera de inversión crediticia ha experimentado una gradual y consecutiva revisión a la baja de los tipos de interés,  traduciéndose en una menor generación de productos financieros, a pesar de la aplicación de mayores primas de riesgo en operaciones de nueva contratación. 

· Fuerte competencia en la captación de depósitos minoristas – incluso ante la presencia de alguna facilidad para la obtención de la financiación mayorista vía BCE - lo que ha tenido su traducción en la inelasticidad de los costes financieros.

· Evolución adversa de los rendimientos de instrumentos de capital.

· Menor generación de ingresos por comisiones derivados de menores volúmenes de negocio.

· Contención de costes de explotación.

· Incremento de la dotación por deterioro de activos, debido en mayor medida al incremento esperado de la mora y la pérdida de valor de las garantías de la cartera inmobiliaria.

Pero, sin duda, han acaecido hechos de mayor relevancia en el primer semestre de 2010. Los Consejos de Administración  de Cajasol y de Caja de Guadalajara, en sus respectivas sesiones celebradas el día 26 de Enero de 2010, aprobaron el Protocolo de Bases para la integración de ambas entidades, en el que se encomendaba a sus Presidentes la elaboración y configuración de un Proyecto de Fusión que permitiera integrar ambas entidades y cuantas actuaciones llevara implícita la ejecución del mismo.

El Proyecto de Fusión fue aprobado por los respectivos Consejos de Administración de las Cajas partícipes el 19 de Abril de 2010, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 12 de la Ley de Cajas de Andalucía. De acuerdo a esta misma ley, así como a los estatutos vigentes de cada una de las Cajas, las Asambleas Generales Extraordinarias de Cajasol y Caja de Guadalajara adoptaron en fecha 8 de Junio de 2010 la aprobación de fusión entre ambas Entidades.

EVOLUCIÓN PREVISIBLE PARA EL SEGUNDO SEMESTRE DEL EJERCICIO

Después de cerrado el primer semestre de 2010, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o modifique el contenido de este informe de gestión en manera alguna.

Para este segundo semestre se espera culminar el hecho relevante previamente mencionado: cuando el proyecto de fusión se perfeccione mediante su elevación a escritura pública e inscripción en el registro, Cajasol adquirirá el patrimonio de Caja de Guadalajara, procediéndose a la disolución sin liquidación de esta Entidad, quedando la Entidad resultante subrogada en todos los derechos y obligaciones.

Los principales objetivos de esta operación de concentración serán:

· Consolidar una institución financiera más solvente, eficiente y rentable, con un mejor acceso a los recursos de financiación e inversión, y una dimensión adecuada al nuevo entorno competitivo, que permita desarrollar de manera eficiente nuevas actividades y potenciar el negocio actual.

· Alcanzar un mayor grado de competitividad y penetración, en los mercados actuales y otros en los que a futuro se implante.

· Diversificar los riesgos.

· Conseguir una mayor aplicación de las nuevas tecnologías, como respuesta a las necesidades y exigencias del mercado, las demandas de los clientes y la regulación de los distintos organismos.

· Incardinar las acciones que se realicen, en un contexto que esté inspirado por la responsabilidad social corporativa.

· Potenciar la obra social en los ámbitos de actuación de cada una de las entidades integrantes.

· Contribuir al fortalecimiento y mejora del sistema financiero, sirviendo de apoyo al desarrollo económico y social.

En un plano estrictamente macroeconómico, el escenario que se encara para el desarrollo de nuestra actividad de intermediario financiero, vendrá caracterizado por:

· Desaceleración económica aún persistente.

· Mantenimiento de los niveles de desempleo.

· Muy ligeros repuntes en los niveles de tipos de interés.

Guadalajara, 28 de Julio  2010.
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