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GRUPO COEMAC

BALANCE DE SITUACIÓN CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Mi les  de Euros)

ACTIVO 31/12/2015 (*) 31/12/2014 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2015 (*) 31/12/2014

ACTIVO NO CORRIENTE 157.678 527.879 PATRIMONIO NETO 110.706 123.434 

Fondo de comercio de consolidación                              -     43.893   FONDOS PROPIOS 13.325 86.358 

Inmovilizado intangible 8.777 14.205     Capital 142.200 142.200 

Inmovilizado material 133.147 368.521     Reservas (8.879) 106.572 

Activos financieros no corrientes 3.483 4.585     Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias (44.003) (44.003)

Activos por impuesto diferido 12.271 96.675     Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (75.993) (118.411)

  AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR                              -     (59.376)

ACTIVO CORRIENTE 43.960 189.049     Diferencias de conversión                              -     (59.376)

Activos no corrientes mantenidos para la venta                              -     39.744   PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 13.325 26.982 

Existencias 18.392 48.287   INTERESES MINORITARIOS 97.381 96.452 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 20.042 41.820 

  Clientes por ventas y prestaciones de servicios 18.909 23.375 PASIVO NO CORRIENTE 49.074 85.324 

  Otros deudores 921 11.015 Ingresos diferidos 9.408 21.356 

  Activos por impuesto corriente 212 7.430 Provisiones no corrientes 20.393 30.500 

Otros activos financieros corrientes 36 25.479 Pasivos financieros no corrientes 16.828 24.685 

Otros activos corrientes                              -     2.121 
  Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores 

negociables
5.275 4.199 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 5.490 31.598   Otros pasivos financieros 11.553 20.486 

Pasivos por impuesto diferido 2.410 8.504 

Otros pasivos no corrientes 35 279 

PASIVO CORRIENTE 41.858 508.170 

Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta                              -     11.505 

Pasivos financieros corrientes 2.708 375.204 

  Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores 

negociables
1.696 349.784 

  Otros pasivos financieros 1.012 25.420 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 31.526 87.135 

  Proveedores 25.196 67.241 

  Otros acreedores 6.330 14.248 

  Pasivos por impuesto corriente                              -     5.646 

Otros pasivos corrientes 7.624 34.326 

TOTAL ACTIVO 201.638 716.928 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 201.638 716.928 

 (*) No auditado
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GRUPO COEMAC

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE 2015

(Miles de Euros)

2015(*) 2014

Importe neto de la cifra de negocios 129.746 120.807 

Variación de existencias de productos terminados y en curso de fabricación 2.423 1.600 

Aprovisionamientos (56.319) (52.154)

Otros ingresos de explotación 1.329 660 

Gastos de personal (30.823) (30.248)

Otros gastos de explotación (55.366) (55.700)

Amortización del inmovilizado (9.685) (10.532)

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 73 171 

Deterioro y resultados procedentes del inmovilizado material e inmaterial (6.288) (535)

     RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (24.910) (25.931)

Ingresos financieros 618 645 

Gastos financieros (2.118) (3.498)

Diferencias de cambio netas 14 25 

     RESULTADO FINANCIERO (1.486) (2.828)

Resultado de entidades valoradas por el método de la participación                    -     (118)

     RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (26.396) (28.877)

Gasto por impuesto de sociedades (42.478) (16.949)

     RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (68.874) (45.826)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas, neto de impuestos (4.490) (86.786)

     RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (73.364) (132.612)

Resultado atribuido a intereses minoritarios 2.629 (14.201)

     RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (75.993) (118.411)

(*) No auditado

BENEFICIO POR ACCIÓN (euros)

Básico (0,406) (0,632)

Diluido (0,406) (0,632)



      Notas explicativas Enero-Diciembre de 2015  

4 

GRUPO COEMAC (anteriormente denominado Grupo Uralita) 

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN FINANCIERA SELECCIONADA ADJUNTA 

CORRESPONDIENTE AL SEGUNDO SEMESTRE DE 2015 

1. Introducción 

La Sociedad dominante Corporación Empresarial de Materiales de Construcción, S.A., (en adelante 

COEMAC) fue constituida en España el 6 de agosto de 1920 de conformidad con la antigua ley de Socieda-

des Anónimas, su domicilio social se encuentra en Madrid, en el Paseo de Recoletos nº 3.  

 

La sociedad dominante, es cabecera de un Grupo de Sociedades que tienen por objeto la fabricación y 

comercialización de productos de construcción para su utilización en los mercados de edificación y obra 

civil. Para más información sobre los negocios de Yesos y Adequa, visitar www.pladur.com, 

www.algiss.com, www.adequa.es.  

 

Con fecha 22 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas de Uralita, S.A. aprobó la modificación de la 

denominación social por la actual Corporación Empresarial de Materiales de Construcción, S.A. (en ade-

lante “COEMAC”). 

El contenido de la información financiera seleccionada adjunta y de las presentes notas complementarias 

aún no ha sido auditado ni sometido a la revisión de los auditores externos. 

2. Bases de presentación 

Estados financieros consolidados  
 
Los estados financieros de Grupo COEMAC correspondientes al ejercicio 2015 han sido elaborados de 

acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, según han sido adoptadas por la 

Unión Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) nº 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Con-

sejo, teniendo en consideración la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valo-

ración de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo, así como con el resto de normativa es-

pañola que resulta de aplicación.  

 

Las NIIF se aplican en la elaboración de la información financiera consolidada del Grupo. Los estados fi-

nancieros de las sociedades individuales que forman parte del Grupo, se elaboran y presentan de acuerdo 

con lo establecido en la normativa contable de cada país.  

 

En relación a la aplicación anticipada opcional de otras Normas Internacionales de Información Financiera 

ya emitidas, pero aún no efectivas, el Grupo no ha optado en ningún caso por dicha opción.  
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No existe ningún principio contable o criterio de valoración que, teniendo un efecto significativo en los es-

tados financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su valoración.  

 

 

Estados financieros individuales  
 
COEMAC, como sociedad cabecera del Grupo, presenta sus estados financieros de acuerdo con el Plan 

General de Contabilidad recogido en el RD 1514/07, de 16 de noviembre 

 

Cambios en las estimaciones realizadas 

Durante el ejercicio  de 2015 no se han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al 

cierre del ejercicio 2014 ni cambios de criterios contables ni correcciones de errores. A efectos comparati-

vos, el Grupo presenta en la información financiera al 31 de diciembre de 2015 junto con las cifras corres-

pondientes al ejercicio 2014. 

En la elaboración de la información adjunta se han utilizado estimaciones realizadas por los Administrado-

res de la Sociedad Dominante y de las sociedades dependientes para cuantificar algunos de los activos, 

pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimacio-

nes, realizadas en función de la mejor información disponible, se refieren a: 

 La vida útil de los activos materiales y activos intangibles; 

 La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos; 

 El cálculo de provisiones y la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe inde-

terminado o contingentes; 

 La evaluación de la recuperación de activos por impuesto diferido. 

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en función de la mejor información 

disponible a la fecha de elaboración de esta información, sobre los hechos analizados, es posible que 

acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en ejerci-

cios posteriores; lo que se haría, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de for-

ma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimación en la cuenta de pérdidas y ganancias 

consolidada de los ejercicios afectados. 

Se ha procedido a re expresar los estados financieros del ejercicio 2014 para la correcta presentación de 

la deuda financiera con los principales acreedores del Grupo COEMAC. Esta re expresión ha supuesto la 

clasificación de 336,5 millones de euros, al epígrafe “Pasivos Financieros corrientes – Deudas con entida-

des de crédito y obligaciones u otros valores” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2014, no ex-

perimentándose variación alguna de la cifra total del pasivo ni impacto patrimonial respecto de las cuen-

tas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 y formuladas por el Consejo de Administra-
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ción con fecha 31 de marzo de 2015 y aprobados por la Junta General de Accionistas el 22 de junio de 

2015 y por tanto no se ha visto afectada la imagen fiel de las mismas. Esta re expresión se ha realizado 

conforme a lo establecido en el párrafo 42 de la NIC 8. 

 Evolución de la estructura financiera del Grupo  

Adicionalmente, cabe destacar que el 13 de mayo de 2015 COEMAC  firmó un acuerdo de reestructura-

ción de la deuda financiera de su división de aislantes, en virtud del cual un grupo de acreedores financie-

ros liderados por KKR, previa consecución de determinados hitos y condiciones precedentes asociadas, 

adquirirían el control de Ursa Insulation Holding BV (sociedad cabecera de la división de aislantes) me-

diante la suscripción de una ampliación de capital en dicha sociedad por compensación de créditos, y por 

tanto, del negocio de aislantes que opera en el mercado bajo la marca URSA, manteniendo COEMAC una 

participación del 10% en dicho negocio.  

Dicho acuerdo quedó ratificado el 24 de junio de 2015 con la firma de los documentos “Long Form” que 

de forma exhaustiva documentan la transacción, detallando las condiciones precedentes a la ejecución 

del acuerdo de reestructuración, destacando, entre otras, la necesaria aprobación por parte de la Junta 

General de Accionistas del Grupo COEMAC, el cual fue aprobado el 22 de junio de 2015,  y de las autori-

dades de competencia de los distintos países que integran la división de aislantes.  

El 17 de septiembre de 2015 se completó la ejecución y cierre de la transacción descrita anteriormente.  

El negocio de aislantes suponía un segmento de información significativo para el Grupo COEMAC, y por 

tanto, conforme a lo establecido en la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operacio-

nes discontinuadas” en los estados financieros consolidados adjuntos las operaciones del negocio de ais-

lantes han sido agrupadas en epígrafes específicos como actividades discontinuadas (véase Nota 4). Con 

el objeto de facilitar la comparación, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a di-

ciembre de 2014 ha sido re expresada, clasificando los resultados con el mismo criterio que en diciembre 

de 2015. 

La información financiera seleccionada adjunta ha sido aprobada por los Administradores de la Sociedad 

Dominante el 29 de febrero de 2016. 
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3. Inmovilizado material 

a. Desglose y movimiento en el ejercicio  

La composición del inmovilizado material consolidado a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre 

de 2014 es la siguiente: 

Miles de euros 

 31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 

 

Coste  Amortización Deterioro Coste Amortización Deterioro 

Terrenos y construcciones 64.745 20.088 7.360 203.562 77.781 1.013 

Instalaciones técnicas y maquinaria 175.754 126.554 5.121 551.128 387.163 8.164 

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 33.543 29.976 115 43.158 37.186 115 

Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 47.273 - - 79.870 - - 

Otro inmovilizado material 7.384 6.337 - 12.117 9.892 - 

TOTAL 328.699 182.956 12.596 889.835 512.022 9.292 

VALOR NETO EN LIBROS 133.147 368.521 

 

 

El movimiento producido en el ejercicio 2015 es el siguiente: 
Miles de euros 

 

Coste Amortización Deterioro 

VALOR NETO 

EN LIBROS 

Saldos a 31/12/2014 889.835 (512.022) (9.292) 368.521 

Adiciones 5.041 (9.306) (6.936) (11.201) 

Retiros (2.650) 1.584 672 (394) 

Salidas del perímetro del Grupo  (563.526) 336.788 2.960 (223.787) 

Saldos a 31/12/2015 328.699 (182.956) (12.596) 133.147 

 

El inmovilizado en curso existente al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye un importe aproximado 

de 45 millones de euros correspondiente a los costes incurridos en la construcción de la fábrica des-

tinada a la producción de placa de yeso (Pladur) en la localidad de Gelsa (Zaragoza). La construcción 

comenzó en el año 2007 y se prevé que la obra finalice durante el año 2017, estimándose en 55 mi-

llones de euros el importe total de la inversión. Los Administradores de la Sociedad Dominante no es-

timan que vayan a existir dificultades de cara a su definitiva puesta en marcha dentro del plazo pre-

visto y no consideran que se originen pérdidas por deterioro de valor de los activos ya instalados. 

Las adiciones del ejercicio 2015 corresponden principalmente a la inversión en curso y a inversiones 

de mejora en las plantas en funcionamiento. 

No existen a 31 de diciembre de 2015 otros compromisos contractuales importantes para la adquisi-

ción de inmovilizado material. 
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b. Pérdidas por deterioro 

Con ocasión del cierre del ejercicio el Grupo ha procedido a evaluar el valor recuperable de los acti-

vos procedentes del negocio de tejas retenidos en el Grupo dentro del proceso de desinversión que 

se formalizó el 15 de enero de 2015. 

De acuerdo con los informes realizados por tasadores independientes sobre los citados activos, prin-

cipalmente terrenos y construcciones que no se encontraban afectos a explotación, se desprende 

una corrección valorativa que asciende a 6.700 miles de euros. 

De acuerdo con las proyecciones realizadas, para el análisis de recuperabilidad del resto del inmovili-

zado, aplicando un criterio conservador en las hipótesis y expectativas de crecimiento, no ha sido 

preciso dotar en el ejercicio 2015 ninguna provisión por deterioro adicional. 

4. Operaciones discontinuadas 

Según se indicaba en las Notas 1 y 8 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, el Grupo per-

feccionó la venta del negocio operativo de tejas con fecha 15 de enero de 2015. Como consecuencia de 

los ajustes a valor razonable realizados a 31 de diciembre de 2014 el perfeccionamiento de esta operación 

no ha tenido impacto patrimonial alguno en el ejercicio 2015. 

Según se indica en la Nota 2 de estas notas complementarias, durante el ejercicio se ha perfeccionado el 

proceso de reestructuración que ha supuesto la pérdida de control del negocio de aislantes, operación 

completada el 17 de septiembre de 2015. 

Las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias del negocio operativo de aislantes clasifi-

cadas como actividades discontinuadas se detallan a continuación: 

      Miles de euros 

 31/12/2015(*) 31/12/2014 

Importe neto de la cifra de negocios 275.540 406.736 
Resultado de explotación (639) 17.384 
Resultado financiero (38.318) (49.858) 
Resultado antes de impuestos (38.957) (33.510) 
Impuesto sobre beneficios (2.329) (12.993) 
Resultado neto del ejercicio (41.286) (46.503) 

 

(*) La cuenta de resultados del ejercicio 2015 del negocio de aislantes incluye el resultado de las operaciones hasta el 17 de sep-

tiembre de 2015. 

El detalle de partidas que componen el resultado procedente de actividades discontinuadas consolidado, 

es el siguiente: 
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Miles de euros 

Resultado URSA del periodo enero-septiembre (41.286) 

Resultado de la operación de pérdida control  36.796 

Diferencias de conversión (62.240) 

Efecto patrimonial de la pérdida de control 103.782 

Otros ajustes de consolidación (4.746) 

Resultado operaciones discontinuadas (4.490) 

 

5. Activos y pasivos por impuesto diferido 

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos a cierre es el siguiente: 

Miles de euros 

 

 

31/12/2015 31/12/2014 

Activos por impuestos diferidos 12.271 96.675 

Bases imponibles negativas y deducciones 

Activos por impuestos diferidos 

7.848 84.874 

Diferencias temporales  4.423 11.801 

Pasivos por impuestos diferidos (2.410) (8.504) 

Diferencias temporales  (2.410) (8.504) 

 

Una parte importante de los movimientos registrados durante el ejercicio 2015 se corresponden con las 

bajas de los créditos fiscales por bases imponibles negativas, deducciones y diferencias temporales del 

negocio de aislantes con motivo del perfeccionamiento de la operación de reestructuración descrita en 

las Notas 2 y 4, que ha ascendido a 43.902 miles de euros, de los cuales 41.543 miles de euros se corres-

ponden con créditos fiscales por bases imponibles negativas activadas en la división de aislantes.  

Adicionalmente, el Grupo ha evaluado la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos registra-

dos tomando en consideración los planes de negocio preparados de acuerdo al nuevo perímetro del Gru-

po y como resultado ha registrado un saneamiento por importe de 35.617 miles de euros. 

6. Patrimonio neto 

El movimiento habido en este epígrafe durante el ejercicio 2015 es el siguiente: 

 

Miles de euros 

Saldo a 31/12/2014 123.434  

Resultado del ejercicio 2015 (75.993) 

Diferencias de conversión  
 

62.240 

Otros  1.025 

Saldo a 31/12/2015 110.706 
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7. Provisiones 

La composición del saldo de este capítulo se indica a continuación: 

 Miles de euros 

 31/12/2015 31/12/2014 

Impuestos 220 3.501 

Prestaciones por retiro - 2.817 

Restructuración de negocios - 390 

Emisiones de CO2 238 663 

Otros riesgos 19.935 23.129 

Total 20.393 30.500 

 

En la Nota 13 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 se incluye información relativa al 

contenido de las provisiones y a los riesgos cubiertos por las mismas. Durante el ejercicio 2015 se han re-

evaluado las provisiones y los riesgos cubiertos por las mismas y se ha procedido a la dotación de mayores 

provisiones hasta un importe de 20.393 a 31 de diciembre de 2015 

El movimiento de las provisiones en el ejercicio 2015 ha sido el siguiente: 

                  Miles de euros 

Saldo 31/12/2014 30.500 

Dotación 12.247 

Aplicación (15.211) 

Salida del perímetro del Grupo (7.143) 

Saldo 31/12/2015 20.393  

 

Las dotaciones del ejercicio 2015 han sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en los 

epígrafes correspondientes a la naturaleza del gasto. 

Las aplicaciones más importantes corresponden a pagos derivados de litigios, por un importe de 7,5 mi-

llones de euros. 

8. Deuda financiera 

A continuación se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2015 y 31 

de diciembre de 2014 presentados por naturaleza y categorías a efectos de valoración: 
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Miles de euros 

Facility Agreement (KKR) 

En el mes de abril de 2013 el Grupo reestructuró su deuda financiera con la firma internacional de inver-

sión KKR (actualmente sindicada con otros acreedores financieros) mediante un acuerdo de financiación a 

largo plazo para su división de aislantes (URSA) por importe de 320 millones de euros y con vencimiento 

“bullet” a 7 y 8 años.  

Durante el ejercicio 2014, la división de aislantes (URSA) no alcanzó las expectativas en margen y en vo-

lumen de ventas como consecuencia de la crisis de los mercados francés y alemán, así como por el efecto 

negativo que ha tenido para el Grupo la drástica devaluación del rublo en los últimos meses del año. En 

este contexto, a finales del ejercicio 2014 se iniciaron negociaciones entre el Grupo y los acreedores fi-

nancieros de URSA para adecuar la estructura financiera y obligaciones de cumplimiento establecidas en 

el contrato. Según se indica en la Nota 2 de estas notas complementarias, el 17 de septiembre de 2015 se 

completó la ejecución y cierre de la operación de reestructuración.  

A efectos comparativos, conforme a lo establecido en el párrafo 42 de la NIC 8, los Administradores de la 

Sociedad han estimado conveniente re expresar el balance de 31 de diciembre de 2014, presentando la 

deuda financiera asociada al préstamo KKR como pasivo corriente (véase Nota 2). 

Dentro de los acuerdos globales de refinanciación, entidades financieras españolas mantienen determi-

nadas líneas de financiación y apoyo financiero a las distintas compañías del Grupo. Estas líneas de des-

cuentos, avales y confirming (DAC) fueron renovadas con fecha 15 de enero de 2015, fijando un nuevo 

vencimiento el 26 de abril de 2017. 

 

 

 31 de diciembre de 2015 31 diciembre 2014 

       DISPUESTO  DISPUESTO 

 LÍMITE 

A largo 

plazo 

A corto 

plazo LÍMITE 

A largo 

plazo 

A corto 

plazo 

Facility agreement (KKR) (Incluye intereses PIK) 

 

 - - - - 357.367 

Pólizas de crédito y descuento de efectos 2.000 - 1.696 4.900 1.413 3.235 

Préstamos  5.275 - - 2.786 - 

Obligaciones y valores negociables emitidos  - - - - 10.000 

Menos: Costes de emisión   - - - - (20.818) 

TOTAL  5.275 1.696  4.199 349.784 
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Otros préstamos y créditos 

Los préstamos y créditos a corto plazo están contratados a un tipo de interés referenciado al Euribor y 

cuentan con la garantía personal de las sociedades consolidadas correspondientes. 

Obligaciones y valores negociables emitidos 

La sociedad dominante suscribió en el ejercicio 2014 dos contratos de financiación para la emisión de pa-

garés por un importe total de 10 millones de euros para poder atender a las necesidades propias de su ac-

tividad. Coemac, S.A. emitió 3 pagarés por importe de 2,5 millones de euros cada uno, con vencimiento el 

20 de febrero de 2015 y uno adicional de 2,5 millones de euros con vencimiento el 27 de abril de 2015. No 

obstante, con fecha 15 de enero de 2015 se amortizó anticipadamente la deuda existente a 31 de diciem-

bre de 2014.  

9. EBITDA 

A continuación se muestra el cálculo del EBITDA Consolidado del ejercicio 2015: 

Miles de euros 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (24.910) 

Amortización del inmovilizado 9.685  

Subvenciones de capital  (73) 

Otros gastos de explotación no recurrentes 21.345 

Gastos de reestructuración  2.371  

EBITDA 8.418  

 

10. Impuesto sobre beneficios 

A 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la Sociedad Dominante y algunas de las filiales es-

pañolas consolidadas estaban integradas, a efectos de la tributación por el impuesto de sociedades, en el 

grupo fiscal encabezado por Nefinsa, S.A., accionista mayoritario de la Sociedad Dominante. En la Nota 22 

de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 se explica más detalladamente esta 

circunstancia y se incluye otro tipo de información relevante.  

Los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 

2014 son los siguientes: 
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             Miles de euros 

  31/12/2015 31/12/2014 

Impuesto corriente del ejercicio 1.865 1.124 

Impuesto diferidos, neto 3.804 -66 

Regularizaciones y saneamientos 36.809 15.891 

Gasto por Impuesto de Sociedades en operaciones continuadas 42.478 16.949 

Operaciones discontinuadas y ajustes de consolidación 295 22.922 

Total Gasto por Impuesto de Sociedades 42.773 39.871 

 

11. Hechos posteriores 

No se han producido hechos posteriores relevantes desde el cierre del ejercicio 

12. Notas complementarias de la información individual 

Tal y como se indica en la Nota 2, con fecha 13 de mayo de 2015, COEMAC  firmó un acuerdo de reestruc-

turación de la deuda financiera de su división de aislantes, en virtud del cual sus actuales acreedores fi-

nancieros, previa consecución de determinados hitos y condiciones precedentes asociadas, adquirirían el 

control de Ursa Insulation Holding BV (sociedad cabecera de la división de aislantes) mediante la suscrip-

ción de una ampliación de capital en dicha sociedad por compensación de créditos, manteniendo 

COEMAC  una participación del 10% en dicho negocio. Dicho acuerdo ha sido perfeccionado el 17 de sep-

tiembre de 2015.  De acuerdo con las condiciones de la transacción, la Sociedad ha procedido a registrar 

un deterioro por importe de 120.932 miles de euros sobre la inversión mantenida en la división de aislan-

tes. El mencionado deterioro ha quedado registrado en el epígrafe “Deterioro y resultado por enajena-

ciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente los deterioros 

de créditos fiscales y de inmovilizado material, realizados por otras sociedades dependientes, descritos en 

las notas 3 y 5, han supuesto correcciones valorativas adicionales en las inversiones en empresas del Gru-

po hasta los 137.728 miles de euros. Parte de los deterioros de bases imponibles negativas activadas des-

critos en la nota 5 han sido realzados por COEMAC, SA. 

Como consecuencia de las circunstancias descritas en el párrafo anterior, los estados financieros indivi-

duales de COEMAC al 31 de diciembre de 2015 presentan un resultado negativo de 192.383 miles de eu-

ros, por lo que el patrimonio neto resulta negativo en 93.324 miles de euros. Por tanto, de acuerdo con el 

artículo 363.1 de la Ley de Sociedades de Capital, COEMAC, S.A. se encuentra en causa de disolución. Sin 

perjuicio de que dicho desequilibrio patrimonial no existe a nivel consolidado, los Administradores pro-

pondrán a la próxima Junta General de Accionistas las medidas necesarias a implementar en los próximos 

meses a fin de restablecer el equilibrio patrimonial de COEMAC, S.A. 


