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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{Aunque de forma resumlda debldo al cardcter sintético de esta [nformaclén trimastral, log comentarles a incluir
dentro de aste apartado, deberan permitir a los Inversares formarse una oplniéh suflclents acerca de la actividad
desarrellada por la empresa y los resultados obtenldos durante el periodo cublerte por esta Informacién
trimestral, asi como de su shuacién financiera y patrimonial y otros datos esenclales sobre la marcha general dae
log aguntos de 1a socladad).

INFORME:
RESULTADOS ENERO — SEPTIEMBRE DE 2001

EL BENEFICIO NETO CONSOLIDADO EN LOS PRIMEROS NUEVE MESES DE 2001 SE SITUA
EN 32.832 MILLONES DE PESETAS (197,3 MILLONES DE EUROS)

En el perodo enero-septiembre del afio 2001 el Grupo Aceralia ha obtenido un Beneficio Neto de
32.832 millones de pesetas (197,3 millones de EUR) con una ¢ifra de negocios do 497 mil millones
de pesetas (2.988,2 millones de EUR) en un entorno sidenirgico caractetizado por una demanda que
ha comenzado a mostrar claros signos de debilitamiento y por un nivel actual de precios bajos para
los productos planos y sestenidos para los productos largos.

El mercado siderdrgico mundial atraviesa una situacion muy dificil, debido a una ralentizacién
economica global que esta ocaslonando un descenso en el consumo de acero. La disminucion del
consume unida a una industria siderdrgica operando a niveles muy altos de produccitn ( a pesar de
la reduceion de entregas por parte de algunos productores auropeos) junto a restricciones a las

importaciones en Estados Unidos y China, estan ocasionando que los precios de los productos
planos ss hallen en los niveles mas bajos de las dltimas décadas.

Todo elle ha tenido como consecuencia que un gran ntmero de las empresas siderdrgicas
internacionales estén previendo pérdidas en el futuro inmediato. No se aspera una recuperacién de
los precios siderurgicos hasta mediados del afie proximo, siempre que la actividad econdmica
retorne a niveles normales y los fabricantes siderirgicos reduzean sus entregas, equilibréndose con
la demanda.

En este dificil entorno, los ingresos del Grupo Aceralia han permanacido estables y sus beneficios se
han reducido solamente un 22% en comparacién con log nueve primeros meses del afc 2000, gue
fue uno de los mejores para la industria siderirgica da los Ultimos afios.

Los buenods resultados del Grupo Aceralia son debidos a su estrategia dirigida al crecimiento del
Grupo y rentabilidad vfa mix de productos planos y largos, eficiencia y flexibilidad oparativa, mejoras
de gestion, fortaleza financiera y

orientacién a los clientes.

El Resultado Operativo Bruto EBITDA, se ha situado en 58.698 millones de pesetas (352,8 millones
de EUR) y supone un margen sobre ventas del 11,8%, que puede calificarse de excelente.

El Cash-flow generado en el periodo asciende a 65.639 milones de pesetas (394,5 millones de
EUR). lo que ha permitido continuar con las importantes inversiones en mejoras y ampliacion de las
instalaciones, pagar un dividendo total del ejercicio 2000 de 115 pesetas brutas por accion (0,69
EUR), y a su vez reducir, el endeudamiento neto hasta el 11,5% de los Recursos Prapios del Grupo.

En relacién al proceso de integracion de Aceralia, Arbed y Usinor para crear una Nueva Compafila
anunciade el pasado mes de Febrero, cabe sefalar que la Comisién Europea autorizé la
concentracion a efectos del Tratado CEE el 19 de Julio, mientras que para los productos sujetos al
Tratado CECA la Comisién decidid pasar a la segunda fase de analisis mas amplio. Se espera una
resolucién por su parte en Noviembre, que permita el funcionamiento efectivo del nuevo

B-1 bis



Grupo a principios del afio 2002.

LOS INGRESOS POR VENTAS DE PRODUCTOS SIDERURGICOS HAN DISMINUIDO
SOLAMENTE UN 1%

Los ingresos por ventas de productos siderdrgicos han alcanzado 434.623 millones de pesetas
(2.612,1 millones de EUR) que supone un descenso del 1% sobre el mismo periodo del afio anterior.
Con igual volumen de toneladas vendidas, dicho descenso de los ingresos, se debe a una caida del
2% en loy precios medios de venta junto a una mejora del 1% an el mix de productos.

Productos. Planos: Las entregas de productos planos permanecen en linea con las del afio anterior.
Los ingresos, pese al acusado deterioro global de los precios, especialmente en bobina caliente,
galvanizadlo y frio, se han mantenido en buenos niveles gracias al mix de producto de Aceraliay a la
estabilidad de los confraios con sus clientes.

Se han producido mayores entregas de bobina caliente y decapada de espesores finos y alta calidad
gue han mitigade el impacto del descenso de los precios de los productos laminados en caliente
iniciado el pasado afio. Durante este afo

los precios de bobina caliente se han mantenido en l0s niveles del segundo trimestre, pero la presion
de las importaciones v el exceso de la oferta han producido caldas de pracio al final del tercer
trimestre.

Lag entregas de productos frios y galvanizadons han sido inferiores a las de los nueve primeros
meses del aho pasado, continuando el descenso de los pracios debido a la sobrecapacidad del
mercado, alios niveles de inventarios de los clientes e importaciones da terceros palses. Los precios
de la hojaata, negociados para perfodos anuales, se mantienen por encima de los del afio anterior.
Las entregas al sector dal automévil siguen manteniendo uwn magnifico comportamiento,
incrementandose en un 20% sobre ol mismo periodo del afo anietior. Ello se ha debido a la
captacion de nuevos clientes y al incremanto de 1as exportaciones. Asimismo continda el proceso de
sustitucion de productos frios por galvanizados, cuyas ventas aumantan un 50% respecto al mismo
periado del 2000 lo que mejora sl precio medio del conjunto de las ventas al sector,

rantabilizendo las inversiones realizadas en las nuevas lineas de galvanizado del Grupo.

l.as entregas de chapa gruesa han sufrido un descenso en volumen debido a que continda la
situacion de fuertes importaciones de terceros pafses. No obstante, Aceralia al dirigirse a sectores
consumidores de chapa de calidad ha conseguido notables mejoras de precios.

Productos Transformados: La importante caida de los precios de los productos planos junto al gran
volumen de importaciones, ha afectado significativamente a los precios de los productos
transformados. En este mercade muy deteriorado, las entregas de Aceralia se han incrementado un
8% y los ingresos un 2% respecto al mismo periodo del afio anterior.

La unidad de Laminacién y Centros de Servicio ha incrementado sus entregas respecto al mismo
periodo dal pasado afo fruta de la alta fidelizacién de sus clientes, no obstante debido a la calda
generalizada de los precios se ha producido una ligera disminucidn en los ingresos.

La unidad de Tubulares ha incremeantado significativamente sus
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expediciones respecto al mismo periodo dal afo anterlor, especialmente los tubos de mayor calidad,
todo ello en un entorno de precios muy bajos por la fuerte competencia.

La unidad de Construccion ha elevado sus entregas e ingresos, con un nivel de precios inferior al afio
pasado por la fuerte competencia de nuevos fabricantes e importaciones.

La nueva instalacion de soldadura ldser de piezas para el automdvil en Zaragoza, Tailor Metal, gue
comenzo su produccion el verano pasado esta operando a pleno rendimiento aleanzando niveles de
cero rechazos por los clientes.

Productos Largos Perfiles: Ante la actual situacién de sobrecapacidad del mercado provocada por la
irrupcion de nuevos productores v restricciones a las importaciones en el mercado estadounidense,
Aceralia ha redugcido las expediciones en un 10%, lo que ha producido una disminucidn similar en los
ingresos.

Las expediciones de vigas han descendido el 17%, debido a menores compras de (08 almacenistas
para dar salida a sus stocks que estaban en niveles altos, aunque dicha situacién se ha

normalizado en la actualidad, todo elle con un deslizamiento en los precios con relacién al pasado
anoe. Las entregas de perfiles comerciales han crecido un 9 %, siendo los niveles de precios similares
al afo antsrior.

Las expediciones de caril se han incrementado en un 154% con mejores niveles de precios,
axistiendg buenas perspectivas de demanda para este producto debido al plan de infraestructuras
ferroviarias de alta velocidad en Espafa.

Productos Largos Redondos las expediciones totales han aumentado un 5% que unido a una mejora
de pracios y mix de producto, han incremantado los ingresos un 8%.

Las entragas da productos relacionados con la construecion, como el corrugado, s han mantenido
en niveles altos, con aumentos de precio, destacando la fuerte demanda para infraestructuras y
manteniendose un buen nivel en construccion residencial.

Han aumantado un 8% las expediciones de alambrén, fundamentalmente de alto contenido en
carbono fabricado con arrabio, por la enfrada en funcionamiento de las instalaciones reformadas y
ampliadas de Gijén y con pracios sirnilares al afio anterior.

Las entregas de productos relacionados con sectores industriales y automdvil como los productos
lisos, ge han reducido en un 21%, siendo los precios superiores a los del afio pasado, debido a un
peor comportamiento de estos sectoros.

EL RESULTADO OPERATIVO BRUTO ANTES DE AMORTIZACIONES (EBITDA) ASCIENDE A
58.698 MILLONES DE PESETAS, QUE REPRESENTA UN MARGEN DEL 11,8%
En los nuave primeros meses de 2001 el grupo ha obtenido un Resultado Operativo Bruto antes de
Amortizaciones (EBITDA), de 58.698 millones de pesotas (352,8 millones de EUR) y el margen de
EBITDA sobre ventas se ha situado en un 11,8% lo cual, dadas las condiciones actuales del entorna
macroeconémico y siderdrgico, consideramos muy positivo, y que obedece a la eficiencia productiva,
a las mejoras de gestién de las dreas de negocio, a las inversiones realizadas en las instalaciones y
al mix de productos tanto planos como largos.
Hay que cestacar que a pesar del deterioro generalizado de los precios en el mercado intensificado
en el tercar trimestre, el margen de EBITDA sobre Ventas obtenido en dicho trimestre ha side de un
11.1%.
El resultatio operativo (EBIT) se sitla en 25.889 millones de pesetas (155,6 millones de EUR) lo que
reprasenta un margen sobre ventas del 5,2%.
Resaltamos los siguientes puntos en comparacion con al mismo perfodo del afio 2000:
+ La parida otros gastos de explotacién ha registrado un incremento debido al aumento de los
precios de electricidad y gases asl como transportes y servicios axterioras.
+ |os gastos de aprovisionamiento son [nferiores a los del mismo perlodo del afio anterior, ya que a
pesar de haberse ragistrado subidas de precios del mineral de hierro y del carbén unido a una mayor
fortaleza del dolar, se han visto compensados por menores compras externas de bobinas, asi como
por &l efecto volumen y mix de productos.

Las compras de bobina caliente indicadas se han reducido sustancialmente respecto a las del
ano anterior debido a la entrada en funcionamiento de la primera fase de la ampliacién del TBC de
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que ha supuesto un ahorro de  costes por este concepto

» Las arnorizaciones se han incrementado respecto al afio pasado debido a la puesta en operacidn
de las nuevas inversionss realizadas.

EL BENEFICIO NETO CONSOLIDADQ SE SITUA EN 32.832 MILLONES DE PESETAS (197,3
MILLONES DE EUROS)

El Resultado Qrdinario del grupo en los nueve primeros meses del 2001 ha alcanzado 28.418
millones de pesetas (170,8 millones de EUR)

* La aportacion de las empresas participadas y comerciales ha sido de 4.613 millones de pesetas
(27,7 millones de EUR) cantidad inferior al afio pasado, debido a un entorno siderdrgico muy dificil v
& la reduccidn del perimetro de consolidacién de empresas participadas.

= Los gastos financieros netos, a pesar de la reduccién de deuda se han incrementado debido al
leve aumento de los tipos de interés y menores ingresos por operaciones de seguro de cambio de
divisa.

Los resultadns extraordinarios se han incrementado debido a desinversiones realizadas a lo largo del
ano, comao la del Grupo Ros Casares y activos

inmobiliarios ociosos. Este incremento adquiere una mayor dimension debido a las provisiones para
el rejuvenacimiento de plantillas realizadas el afio pasado.

El Resulizdo Neto consolidado del ejercicio aleanza los 32.832 millones de pesetas (197,3 millones
de EUR).

EL CASH FLOW GENERADO ASCIENDE A 65,369 MILLONES DE PESETAS (394,5 MILLONES
DE EURCS)

El Grupo Aceralia ha generado en los nueve primeros meses de 2001un Cash-Flow de 65.369
millones de pesetas (394,5 millones de EUR), lo que ha permitido acometer inversiones en las
instalaciones por un importe de 30.593 millones de pesetas (183,9 millones de EUR) entre las que
destacan la segunda fase de la ampliacion del TBC de Avilés gue se completard el afio proximo
alcanzando una capacidad de produccion a 3,6 millones de toneladas, la nueva linea de pintura de
Aviles, mejoras en los trenes de perfiles-estructurales de Gijén, Olaberria y Madrid, de redondos en
Azpeitia y Zumarraga, asi como inversiones medioambientales v logisticas, ademas de pagar un
dividendo total de

14.376 milones de pesetas (86,4 millones de EUR) del ejercicio de 2000.

El Cash Flow libre generado asciende a 35.107 millones de pesetas(211 millones de EUR) lo que ha
permitido reducir el endaudamienta neto del grupo a 55.735 millones de pesetas (335 millones de
EURY), lo que implica una relacién de deuda sobre fondos propios del Grupo del 11,5% resultando
una da las companias mas saneadas del secior.

NOTA: Se adjuntan el Balance de Situacion del Grupo Aceralia en Diciembre de 2000 y Septiernbre
de 2001 y las Cuentas de Resultados del periodo enero - septiembra de 2000 v 2001.
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M. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los dates e Informaclones de cardeter flnanclerc-contable Incluldes en la presente
Informaclén publlca peridica, deberin aplicarse los principios, normas de valoracién y criterlos contables
previstus en la normativa en vigor para la elaboracion de Informacién de cardcter financlara-contable a
Incorporar a las euantas anuales y estados financharos Intermedios correspondiente al sector al que pertenece
la entlclad, SI excepclonalmente no se hubleran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los
principios y criterios de contabllldad generalmente aceptados exlgidos por la correspondlenta normativa en
vigor, este hecho deberd sar senalado y motlvade suficlentements, debiendo explicarse la influencla que su no
aplicaci6n pudiera tener sobre el patrimonio, [a sltuaclén financlera y los resultados de la empresa o su grupo
consolldade. Adicionalmente, v con un aleance slmilar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse las
medlificaclones que, en su caso y en relaglon con las ditimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los eriterios contables utllizados en la elaboracién de las Informaciones que se adjuntan, 5| se
han aplicade log mismos principios, eriterios y politicas contables que en las Oltimas cuentas anuales, y si
aquellos responden a lo previsto en la normativa ¢ontable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad,
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D). DIVIDENLC:QS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencidn de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).
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Informacidn adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (B-3 bis)

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adqulsiclonss o transmisiones de participaciones en al capltal de

sosiedades colizadas en bolsa determinantes de la obligacidn de "“':-3‘200"}'71 | X I
comunicar omplementadz an al art. 53 de la LMV (5 por 100 vy [MEMES
miiltiplos)

2. Adquislcionss de autocartera determinantes de la obligacion de |3210J I X l

comunlear gegun la disposleidn adicional 1% de la LSA {1 per 100)

3. Otrog aumpentoz y dismlnuciones slgnificatives del Inmovilizado 'L'aggu‘“‘l X | |
(participaclcnas superiores al 10% en sociedades no cotlzadas,

Inverslones o desinversiones materiales relevantes. ete.)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de log titulos |3230| | X I
5. Emlsiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos |‘¥ :_l,334;0jf;L'ii| | X |
6. Camblos de los Administradores o del Conseje de Adminlstraclén |;;,;j325,ﬁ-f::5 I X |
7. Modificaciones de [os Estatutos Soclales l"‘3260,‘| | X l
&8, Transformaciongs, fusiones o escisiones |3270ﬂ | X I
9. Cambios en Iz regulaclén Insiltvcional del sector con incidencia |";:'3;-32‘3:Q;_:‘-.'3‘| I % I

slgniflcatlva en la sltuaclén econdmica o financlera da la socledad o del

Grupo
10. Pleltos, liuglos o contenclosos que puedan afectar de forma |’3290| | X |
significativa a la situaclén patrimonlal de la Socledad o del Grupo —
11. Sltuaclones concursales, suspensiones de pagos, ete. 153310 | x|
12, Acuerdes especiales de limitacian, ceslon o renuncia total o parcial, de [ 3320:_" | X '

log derechos politicos y econdmicos de las acclones de la Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos naclonalezs o Internaclonalas |"§';-333('j:'-7f,| X | |
(Intercambio de pagquetes acclonariales, ete.) e

14. Otros hechos signifieatives |334D@4}| X | |

. Marcar con una "X" la casllla correspondiente, adjuntando en caso
() afirmative anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicaciiin a la CNMV vy a [a SRVE.




Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

- Pago del dividendo a cuenta. - Pago del dividendo camplernentario con ¢argo a resultados y a reservas de libre
disposicion.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
Fecha: 25/07/2001  Hecho relevante numero 30384
Aceralia comunica que el resultade del sjercicio atribuido a la

sociedad dorminante durante sl primer semestre de 2001 ascendio a
151,064 millones de eurcs.

Fecha: 25/07/2001  Comunicacién nimero 10836

Acaralia remite presentacion sobre los resultados de la Sociedad
durante el primer semestre de 2001,

Fecha: 02/10/2001  Comunicacion nimere 11132
ta socieclad remite un comunicado conjunto con Arbad y Usinor sobre la

situacion del procedimiento de concentracion que se tramita ants (as
autoridades da la Unién Europea.
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