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Muy Sres. nuestros:

Por la presente, les comunicamos como hecho relevante, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.4 del Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva que, con fecha
9.3.2000, el Ministro de Economia y Hacienda procedié a autorizar el Proyecto de Fusion de
CAIXA GALICIA INVERSIONES, F.IM., como Fondo absorbente, y CAIXA GALICIA RENTA,
F.IM., CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM., CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, F.IM. y
CAIXA GALICIA GARANTIZADO, F.I.M., como Fondos absorbidos, copia del cual ya obra en
su poder para su deposito y publica consulta.

Dicha autorizacion serd comunicada necesariamente a los participes de todos estos Fondos
mediante carta individualizada, a la que se acompariara una copia del Proyecto de Fusion
autorizado, al Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid, al B.O.E. o B.O.RM.E. y a dos
periddicos de dmbito nacional para su publicacidn y general conocimiento.

Los participes de los Fondos fusionados podran, en el plazo de 30 dias naturales a contar desde
la fecha de publicacién del anuncio de fusion en el B.O.E. 0 B.O.R.M.E. o de la remision de la
oportuna comunicacion individualizada a los mismos, optar por ejercitar su derecho de
separacion, sin comision de reembolso o gastos repercutibles, reembolso que serd hecho
efectivo el ultimo dia del plazo fijado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 23 bis,
segundo, de la Ley 46/1984.

Asimismo, los acreedores de dichos Fondos podran oponerse a la fusion en un plazo de un mes
a contar desde la fecha de publicacion del anuncio de fusion en el B.O.E. o BO.RM.E., con
independencia de la fecha de publicacion que se efectuard en dos diarios de difusion nacional,

de acuerdo con lo establecido en los articulos 243 y 166 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Lo que ponemos en su conocimiento a los efectos legales oportunos.
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1. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS, DE SU SOCIEDAD GESTORA Y SU
DEPOSITARIO.

1.1. Fondos de Inversion.

El presente Proyecto de Fusion tiene por objeto la fusion por absorcion del Fondo CAIXA
GALICIA INVERSIONES, F.LLM. (Fondo absorbente), de los Fondos CAIXA GALICIA RENTA,
F.LM., CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, F.LM. , CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, F1M,, y
CAIXA GALICIA GARANTIZADO, F.I.M. (Fondos absorbidos), con disolucion sin
liquidacion de los Fondos absorbidos y transmision en bloque de todos Suis activos y pasivos
al Fondo absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones
a Jos absorbidos. Los datos identificativos de todos los Fondos son los siguientes:

Institucion absorbente:

CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM, constituido por tiempo indefinido en fecha 17 de
enero de 1992, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Francisco
Javier Die Lamana, con el niimero 58 de su protocolo. Inscrito en el Registro Mercantil
de Madrid, Tomo 2108, Libro 0, Folio 16, H6ja M-37377, Inscripcion 1%, Inscrito,
asimismo, en fecha 26 de marzo de 1992] en el Registro de Fondos de Inversion
Mobiliaria de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el niimero 305.7

Domicilio social: Paseo de la Castellana, n°® 89. 28046 Madrid.
C.LF. n° G-80222086

Cddigo ISIN: ES 0107470033

Auditor Ernst & Young, S.L. s

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de cuentas
con el numero $-0530

Limitaciones a sus inversiones: Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del
Reglamento de IIC.

Comisiones aplicables: Comisién Gestion: 1,10% anual sobre patrimonio .~
gestionado.
Comision Depdsito:  0,15% anual sobre valor nominal
del patrimonio custodiado.~”]
Comision Suscripcion: 0% ~,
Comision Reembolso: 0%

o




Instituciones absorbidas:

CAIXA GALICIA RENTA, FIM, constituido por tiempo indefinido en fecha 14 de julio
de 1993, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Francisco Javier
Die Lamana, con el namero 1.887 de su protocolo. Inscrito en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 6688, Libro 0, Folio 200, Secciéon 8, Hoja M-108865, Inscripcion 12,
Inscrito, asimismo, en fecha 12 de noviembre de 1993, €n el Registro de Fondos de
Inversion Mobiliaria de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el niumero
429.

Domicilio social: Paseo de la Castellana, n°® 89. 28046 Madrid.
C.LF.n% G-80662604

Cédigo ISIN: ES 0114962030

Auditor Ernst & Young, S.L. /

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de cuentas
con el namero S-0530

Limitaciones a sus inversiones: Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del
Reglamento de IIC.

Comisiones aplicables: Comision Gestion: 1,65% anual sobre patrimonio 7
gestionado.
Comision Depésito:  0,35% anual sobre valor nominal
del patrimonio custodiado.
Comision Suscripcion: 0% .
Comisién Reembolso: 0%

CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, F.I.M., constituido por tiempo indefinido en fecha 4
de abril de 1997, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Manuel
Hurle Gonzalez, con el numero 1.166 de su protocolo. Inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 12.070, Libro O, Folio 1, Secciéon 8, Hoja M-190196,
Inscripcion 12, Inscrito, asimismo, en fecha 29 de mayo de 1997,%en el Registro de
Fondos de Inversion Mobiliaria de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con
el namero 1.010. ~~

Domicilio Social: Paseo de la Castellana, n® 89. 28046 Madrid.
C.LF. n° G-81702490

Codigo ISIN: ES 0115458038

Auditor: Ernst & Young, S.L. -~

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el numero S-0530

Limitaciones a sus inversiones: Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del

Reglamento de IIC.
Comisiones aplicables: Comision Gestion: 1,30% anual sobre patrimonio ..~
gestionado.
Comision Depésito: 0,15% anual sobre valor nominal-{

del patrimonio custodiado.
Comision Suscripcion: 0%
Comision Reembolso: 0% -~




CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, F.I.M., constituido por tiempo indefinido en fecha 18
de agosto de 1997, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Manuel
Hurle Gonzilez, con el numero 2.965 de su protocolo. Inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 12345, Libro 0, Folio 136, Seccién 8, Hoja M-196076,
Inscripcién 12, Inscrito, asimismo, en fecha 19 de noviembre de 1997,-¢h el Registro
de Fondos de Inversion Mobiliaria de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
con el namero 1.229.

Domicilio social: Paseo de la Castellana n® 89. 28046 Madrid.
C.ILF.: G-81807463

Codigo ISIN: ES 0115459036

Auditor: Ernst & Young, S.L. ~

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el namero $-0530.

Limitaciones a sus inversiones: Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del
Reglamento de IIC.

Comisiones aplicables: Comisién Gestion: 1,30% sobre patrimonio gestionado.
Comisién Depdsito:  0,15% anual sobre valor nominal v’
del patrimonio custodiado.
Comisién Suscripcion: 0% -~
Comision Reembolso: 0% -

CAIXA GALICIA GARANTIZADO, F.I.M., constituido por tiempo indefinido en fecha
26 de julio de 1996, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Nicolds
Moreno Badia, con el niumero 1.268 de su protocolo. Inscrito en el Registro Mercantil
de Madrid, Tomo 11.313, Libro 0, Folio 201, Seccién 8, Hoja M-177771, Inscripcion
1% . Inscrito, asimismo, en fecha 3 de octubre de 1996, en el Registro de Fondos de
Inversién Mobiliaria de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el numero
712.

Domiicilio social: Paseo de la Castellana, n® 89. 28046 Madrid.
C.LF.n° G-81514648

Codigo ISIN: ES 0176327031

Auditor: Ernst & Young, S.L.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el numero S$-0530.

Limitaciones a sus inversiones: Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del
Reglamento de IIC.

Comisiones aplicables: Comision Gestion: 1% anual sobre patrimonio
gestionado
Comision Depésito: 0%
Comisidn Suscripcion: 0%
Comision Reembolso: 0%




1.2. Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora de todos los Fondos, tanto del absorbente como de los absorbidos,
es GESINCA INVERSIONES, S.G.LLC., S.A., constituida por tiempo indefinido en fecha
8 de marzo de 1990, ante el Notario de Madrid D. Francisco Javier Die Lamana, con el
ntimero 343 de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 42
general del Libro de Sociedades, Folio 110, Hoja M-820, Inscripcion 1% Inscrita,
asimisimo, en fecha 11 de junio de 1990,-€n el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
con el numero 128. °

Domicilio social: Paseo de la Castellana, n® 89. 28046 Madrid.
C.LF. n% A-79389672
Auditor: ERNST & YOUNG, S.L.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el numero S-0530.

1.3. Entidad Depositaria.

La Entidad Depositaria de todos los Fondos, tanto del absorbente como de los
absorbidos, es la CAJA DE AHORROS DE GALICIA (CAIXA GALICIA), inscrita en el
Registro Mercantil en fecha 10 de junio de 1992, ante el Notario de A Corufia, D.
Pablo Valencia Ces, con el numero 1.570 de su protocolo. Inscrita en el Registro
Mercantil de A Coruiia, en el Tomo 1.019, Folio 1 y siguientes, Hoja 4045, Inscripcion
12, Inscrita, asimismo, en fecha 20 de febrero de 1992, en el Registro de Entidades
Depositarias de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 133.

Domicilio Social: ¢/ Rua Nueva, n® 30. A Corufia.
C.LE.n®: G-~15028947
Auditor: PRICE & WATERHOUSE COOPERS AUDITORES, S.A.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el n® $-0242

1.4. Medidas de separacion.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria no pertenecen al mismo Grupo
econdmico, segun las circunstancias contenidas en el articulo 4 de la Ley del Mercado
de Valores.

La Sociedad Gestora esta participada por AHORRO CORPORACION, S.A., Entidad que
posee €l 51,346% del capital social de la Sociedad.

El Grupo esta formado por una serie de Sociedades dedicadas a la prestacion de
servicios financieros globales, que comprende la gestion de inversiones, actividades de
“pbrokerage” en el mercado interbancario, renta fija y otros activos de tesoreria
intermediacién bursatil, analisis y servicios de administracion de instituciones. Los
accionistas del Grupo AHORRO CORPORACION son la Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros y la mayoria de las Cajas de Ahorros Confederadas. En la pagina
siguiente se representa de forma grafica las Sociedades que componen el Grupo, su
actividad social y el porcentaje de participacion ostentado.




'6861/9LC°T°Y £ 8861/67 7] v] un8as popiansy (x) %
%9060°06 <
%L %08 %08 %9060'06 %6266°66 %$956°66 BIETS
B R M e R —
sapouvsasdu & svatqnd OpDUIPY 15p SOJUAMUNLISUI (+) Sosiap £ plyf Djuas DAYI3]0D) ugIsIaU]
odsany jpido) ugLIDINL 3p svzupulf ‘vpuouoda ap 2 210104 3p 25D} DPOI ‘SOLDIAUOIY SOPDIIIY (+) 1upsing SDUDY ap sauonpysuy
2p sopuo ap v10isaD || sopuog ap v1oisan || vuzow ua oanumsosasy | 131p 2105 s2fo1a1107) S0 12 uptoppIuLLaIY uQIDIpIULIAI] ap D40IsaD) PUPaIOS 3p DaoIsan)
l‘.h \!“-Q-mno -m -‘nm n-ms -ma lllllllllllllllll
‘oT109¥VSsAA VS LADS V'S STIVNOIDVNYAINI VITIONVNIL V'S “09's VS “OTIDS
NOIDVIOJIO0D .ZQNUQNNND&N& SOYTIDNVNIA V'S ‘VIEWOT10D VS AY NODVIOdI0D SVIHIYVD Ad ‘SANOISHAANI
OY¥YOHV X O4YOHV SVISTIVNY I199-VSONSTD T99-VSOWSTD OYHOHV NOLLSTD VONISTD VONISTD

V'S ‘NOIDVIOdYO0D OYIOHV




II. ASPECTOS JURIDICOS Y EC'ONOMICOS.’ PROCEDIMIENTO A SEGUIR
HASTA CULMINAR LA FUSION. PREVISION DE GASTOS.

2.1. Aspectos juridicos de la fusion.

2.1.1. Estructura y normativa aplicable.

La operacion de fusién proyectada consistira en la absorcién por el Fondo CAIXA GALICIA
INVERSIONES, FIM (Fondo Absorbente), de los Fondos CAIXA GALICIA RENTA, FIM, CAIXA
GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM, CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM, y CAIXA GALICIA
GARANTIZADO, FIM, (Fondos Absorbidos), con aplicacion de los beneficios de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto de Sociedades, relativos a procesos de fusion,
asi como los recogidos en el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en relaciéon con el Reglamento de la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, respecto a este tipo de procesos.

En consecuencia, se procedera a la incorporacion del patrimonio de las Instituciones
absorbidas, con transmisién, por titulo de sucesién universal, de la totalidad de su
patrimonio a favor de la Institucion absorbente, quedando aquellas, como consecuencia de
la fusién, disueltas sin liquidacion.

El régimen de la fusion de Fondos de Inversion tiene regulacion especifica y fue
introducido en la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva como nuevo articulo 23 bis,
por la Ley 20/1998, de 1 de julio, encontrandose actualmente ubicado en el apartado
segundo de dicho articulo, tras la reforma introducida por la Disposicion Adicional
Primera, apartado seis, de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma de la Ley
34/1988, del Mercado de Valores.

Asimismo, la CN.M.V., en Carta-Circular 13/1998 de fecha 28.12.98, dirigida a los
Presidentes de todas las Sociedades Gestoras de L.I1.C., de todas las Entidades de Crédito y de
todas las Entidades de Valores, establecié un acuerdo entre la Direccién General del Tesoro
y Politica Financiera y la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el
procedimiento de autorizacion de fusion de Fondos de Inversion que regula con mas detalle
lo establecido en el mencionado articulo.

Por ultimo, es aplicable, como derecho supletorio, con las adaptaciones necesarias a las
caracteristicas y particularidades de estas Instituciones, lo dispuesto para las Sociedades en
la Ley de Sociedades Andnimas, cuyo Texto Refundido fue aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Dejando al margen la consideracion de los aspectos juridico-fiscales de la fusion de Fondos,
que seran objeto de comentario en un punto posterior, la mencionada normativa legal
especifica se contiene en cuatro parrafos que se reproducen a continuacion:

“Podrdn fusionarse Fondos de Inversion ya sea mediante absorcion ya
con creacion de un nuevo Fondo.” -

La iniciacion del procedimiento requerird el previo acuerdo de Ia
Sociedad Gestora y del Depositario de los Fondos que vayan a
fusionarse.

La fusion serd previaniente autorizada por el Ministro de Economia y
Hacienda a propuesta de la Comision Nacional del Mercado de Valores.




Los procesos de fusion deberdn ser objeto de comunicacion a los
participes para que, en el plazo de un mes a partir de dquella, pueda
ejercerse el derecho de separacion, con reembolso de las participaciones
sin gasto alguno, al valor liquidativo determinado conforme el articulo
20.2 correspondiente al dia en que finalice el plazo del ejercicio del
derecho de separacion.”

Como se puede apreciar, la regulacion legal es muy sucinta.

En el primer parrafo, se autoriza la fusion de Fondos en dos modalidades, mediante
absorcion y por creacién de un Fondo nuevo. En el caso que nos ocupa, ya se ha
expuesto que el proceso serd el de fusion por absorcion.

En el segundo, se establece el principio de la necesidad de acuerdo de la Sociedad
Gestora y del Depositario de los Fondos que vayan a fusionarse, abriéndose, por tanto,
la puerta a la fusion de Fondos gestionados y/o depositados por distintas entidades.
Como ya se ha expuesto, todos los Fondos, absorbente y absorbidos, implicados en este
proceso de fusién estan gestionados y depositados por la misma Gestora y Depositaria.

En el tercero, se establece el principio de autorizacion administrativa previa a la
fusién, autorizacion que debera ser emitida por el Ministro de Economia y Hacienda a
propuesta de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de donde se infiere que es
este Organismo supervisor quien ostenta la competencia para recibir la solicitud y
tramitar el expediente de fusién, que, finalmente, serd aprobado por el Ministro de
Economia y Hacienda.

El cuarto y ultimo parrafo, consagra los principios de publicidad e informacion del
Proyecto de Fusion a los participes de los Fondos afectados, otorgandose derecho de
separacion, con reembolso de las participaciones sin comision de reembolso o gasto
alguno, “al valor liquidativo determinado conforme al articulo 20.2, correspondiente
al dia en que finalice el plazo del ejercicio del derecho de separacion.”

2.1.2. Finalidad de 1a fusion.

Lo motivos juridicos que propician la fusién y que la hacen aconsejable frente a otras
posibles actuaciones son los siguientes:

1) En el caso de CAIXA GALICIA RENTA , FIM, se trata de un Fondo que actualmente
no mantiene diferencia alguna con CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM (Fondo
absorbente), tanto en lo que se refiere a la politica de inversiones desarrollada
como al colectivo de potenciales inversores a los que se dirigen uno y otro Fondo.
Esta convergencia de objetivos de gestion y comerciales se ha producido como
consecuencia de diversos aspectos que han afectado en los dos ultimos afios a los
mercados financieros, entre los que destacariamos el movimiento bajista de los
tipos de interés en los principales paises europeos y la conformacién de la Union
FEconémica y Monetaria (UEM).

2) En el caso de CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM, CAIXA GALICIA PLUS RENTAS
2, FIM, y CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM, se trata de Fondos garantizados de
renta fija constituidos y comercializados en momentos diferentes y cuya carta de
garantia a los participes ya ha vencido, habiendo decidido la Gestora no mantener
su condicién de Fondos garantizados. En todos estos Fondos, desde el vencimiento
de la carta de garantia, su filosofia inversora es la de un Fondo de renta fija a
corto, sin diferencia alguna respecto a la llevada a cabo actualmente en CAIXA
GALICIA INVERSIONES, FIM (Fondo absorbente).

La Gestora dispone, por tanto, para su comercializacion de cinco Fondos de Inversion
Mobiliaria de renta fija a corto plazo, que mantienen la misma, filosofia inversora,
idéntica politica de inversiones, e idénticos objetivos comerciales.




A fin de resolver esta situacion, que se estima con escasos fundamentos econdémicos,
de gestion y comerciales, la Gestora ha estimado mas conveniente, desde el punto de
vista juridico, proceder a una fusién de todos estos Fondos, desestimando proceder a la
disolucion o al cese de su condiciéon de LI.C. y a su consecuente cancelacién en el
Registro Administrativo de la C.N.M.V., de algunos de los Fondos mencionados.

2.1.3. Fecha a partir de la cual las operaciones de los Fondos absorbidos habran
de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del Fondo
absorbente.

A los efectos referidos, las operaciones realizadas para los Fondos absorbidos a partir
de 1a fecha de escrituracion de la fusidon ante Notario y hasta su definitiva inscripcion
en el Registro Mercantil y en el Registro Administrativo de la C.N.M.V., se entenderdn
realizadas por el Fondo absorbente.

2.1.4. Derechos especiales.

No se otorgan derechos especiales de aquellos a los que se hace referencia en la letra
e) del articulo 235 del vigente Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

2.1.5. Ventajas a Administradores y/o Expertos independientes.

No se atribuyen ventajas a los Administradores de la Sociedad Gestora o Entidad
Depositaria de los Fondos que participan en la fusion, ni a los participes de éstos.

Por otro lado, el informe de expertos independientes sobre el Proyecto de Fusion a que
hace referencia el articulo 236 de la Ley de Sociedades Anénimas, no es pertinente al
caso, al entenderse cumplimentado dicho trdmite con el proceso de autorizacion
administrativa previa a la fusion. Tampoco, pues, procede la atribucion de ventajas a
dichos expertos independientes.

2.1.6. Obligaciones de auditar los estados financieros que sirvan a la ecuacion
de canje de participaciones.

Al igual que en el caso anterior, la supervision prudencial y el proceso de autorizacion
administrativa previa, hacen innecesario el cumplimiento de esta exigencia, propia de
entidades no sujetas a dicho proceso de autorizacion.

2.1.7. Denominacion social del Fondo absorbente.

El Fondo absorbente mantendra su denominacion de CAIXA GALICIA INVERSIONES,
F.ILM..

2.2. Justificacion econdémica de la fusion.

Los aspectos econdmicos que justifican o aconsejan la fusion por absorcion de CAIXA
GALICIA INVERSIONES, FIM, como Fondo absorbente, y CAIXA GALICIA RENTA, FIM,
CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM, CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM, y CAIXA
GALICIA GARANTIZADO, FIM, como Fondos absorbidos, son los siguientes:

a) CAIXA GALICIA RENTA, FIM se ha comercializado desde su constitucién como un
Fondo de Inversién en activos de renta fija, publica y privada, en el que la
duracién estructural de sus inversiones se situa en el corto y medio plazo. Durante
este periodo, la diferencia con CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM, ha residido en
que la duracion media de la cartera de valores de este ultimo ha sido
estructuralmente superior a la correspondiente a aquél. Por lo tanto, en el caso de
CAIXA GALICIA RENTA, FIM, se trataba de un Fondo que incorporaba,




b)

o)

d)

e)

2)

h)

hipotéticamente, un menor riesgo y dirigido, consecuentemente, a potenciales
clientes con una vocacion inversora de signo mas moderado. En el caso de CAIXA
GALICIA INVERSIONES, FIM, su objetivo era la obtencion de una mayor
rentabilidad derivada, a su vez, de la mayor rentabilidad ofrecida por los tramos
de la curva de tipos de interés en que invertia, mds largos que los
correspondientes a CAIXA GALICIA RENTA, FIM.

CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM y CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM se
han configurado desde su constitucién como Fondos que garantizaban, a través de
una carta de garantia ofrecida al participe, un determinado valor liquidativo
minimo en la fecha de vencimiento del periodo de garantia, asi como el abono de
una renta trimestral prefijada, todo ello por participacion suscrita.

En las fechas 17.9.98 y 5.2.99, respectivamente, ha vencido el periodo de vigencia
de la garantia de estos dos Fondos, habiendo estimado la Gestora no proceder a su
mantenimiento como Fondos garantizados.

CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM, se ha configurado como un Fondo que
garantizaba al participe, en la fecha de vencimiento del periodo de garantia
preestablecido, un valor liquidativo minimo por participacién suscrita. En fecha
31.8.99 ha vencido dicho periodo de garantia, habiendo estimado la Gestora no
proceder a su mantenimiento como Fondo garantizado.

Es evidente que el acusado descenso de los tipos de interés generalizado a partir
del afio 1998 en los paises emisores de los activos que componen la cartera de los
tres ultimos Fondos aludidos ha restado atractivo, de cara al futuro, a los Fondos
garantizados de renta fija.

Al mismo tiempo, dicho descenso ha producido una reduccién de los diferenciales
existentes en la curva de tipos de interés en funcién de los diversos plazos de
vencimiento, y, consecuentemente, una reduccion del posible diferencial de la
rentabilidad ofrecida por los Fondos CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM y CAIXA
GALICIA RENTA, FIM.

Por otra parte, la conformacién de la Unién Econémica y Monetaria (UEM) por
gran parte de los paises de Europa mds desarrollados econdémica vy
financieramente, con la utilizacién de una moneda unica (sin riesgo de cambio,
por tanto), y la practica creacion de un mercado unico europeo, ha producido
una clara convergencia de los objetivos de gestion de aquellos Fondos de renta fija
que no mantuvieran una muy notoria diferenciacion en las politicas de inversiéon
desarrolladas, por lo que no tiene un excesivo sentido el mantenimiento de varios
Fondos de caracteristicas inversoras y comerciales similares.

La finalidad de la fusion estriba, por tanto, en las economias de escala que genera
un proceso de esta naturaleza, a través de la indudable reduccidén de costes de
indole diversa que se producira, asi como la mayor flexibilidad que adquiere la
gestion, al configurarse un nuevo Fondo con un patrimonio mucho mads elevado.

Por ultimo, destacar una mayor racionalizacion de la oferta de Fondos presentada
por la Gestora.

2.3. Consecuencias de la fusidn para los participes de los Fondos.

Al margen de otros aspectos financiero-contables, que se detallan especificamente en el
Capitulo V del presente Proyecto de Fusién, queremos resaltar que la fusién conllevara
determinadas consecuencias de diversa indole para los participes de los Fondos absorbidos,
que se desarrollan a continuacién:




2.3.1.Limitaciones a las inversiones.

Activos aptos.

No existirda modificacion alguna tras el proceso de fusién en la politica de
inversiones a desarrollar por CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM y CAIXA
GALICIA RENTA, FIM, en lo que se refiere al tipo de activos en que pueden
invertir, por lo que los participes de estos dos Fondos no se ven afectados por la
fusion en este aspecto.

Los participes del resto de los Fondos absorbidos, CAIXA GALICIA PLUS RENTAS
1, FIM CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM y CAIXA GALICIA
GARANTIZADO, FIM, ven ampliada la gama de activos susceptibles de ser
incorporados a la cartera, ya que el Fondo resultante tiene la posibilidad de
invertir en activos de renta fija, piiblicos o privados, emitidos por los Estados o
Sociedades de todos los paises de la OCDE, en vez de paises de la UEM que
mantenian estos tres Fondos absorbidos.

En cualquier caso, el riesgo maximo en activos que incorporan riesgo de tipo
de cambio (monedas no euro) no pueden superar el 5% del activo del Fondo
resultante, por lo que la afectacién, aunque existe, es de caricter muy
moderado.

Instrumentos derivados.

El Fondo resultante mantiene inalterable tras el proceso de fusion la operatoria
en instrumentos derivados que coincide con la que efectuaban con caricter
previo los Fondos CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM y CAIXA GALICIA
RENTA, FIM.

Para los Fondos absorbidos CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM, CAIXA
GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM y CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM, se
amplia la operatoria en determinados instrumentos derivados, en_concreto,
compraventas a plazo de divisas. El uso de estos derivados serd, en cualquier
caso, poco significativo, ya que la inversion en activos con riesgo de cambio es
escasa (5% del activo del Fondo).

Se mantiene para todos los Fondos, tanto absorbente como absorbidos, los
objetivos perseguidos con estos instrumentos (cobertura e inversion directa) y
los mercados en los que se contratan (mercados de derivados nacionales y
mercados de derivados de los paises de la OCDE autorizados por la CNMV).

2.3.2. Inversidon minima a mantener.

Para los participes del Fondo CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM se reduce,
como consecuencia de la fusion, el importe de la inversién minima a mantener,
que serd de 1.000 pesetas (6,01 euros). Antes de la fusion, dicho importe se
situaba en 100.000 pesetas.

Los participes del resto de los Fondos implicados en la fusién no quedan afectados
por este aspecto.

2.3.3. Comisiones de Gestion y Depositaria,

Una vez producida la fusion, todos los participes de los Fondos absorbidos pasaran a
ser participes del Fondo absorbente (CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM), cuyas
comisiones de Gestion y Depositaria no experimentaran modificacion respecto a las




que se venian aplicando antes del proceso de fusion. La situacién para los participes
de todos los Fondos se puede observar en el cuadro siguiente:

a) Comisiones a aplicar a todos los participes del Fondo resultante:

*  Comision Gestion .............. 1,10% anual del patrimonio total
gestionado.

*  Comision Depositaria........ 0,15% anual del valor nominal del
patrimonio custodiado.

b) Consecuencias para los participes de los Fondos absorbidos:

Comision Gestién Comisién Depositaria
Antes | Diferencia | Antes | Diferencia
fusién fusion
CAIXA GALICIA RENTA, FIM 1,65% -0,55 0,35% -0,20
CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM 1,30% ~0,20 0,15% -
CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM 1,30% -0,20 0,15% -
CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM 1,00% +0,10 - +0,15

2.4. Procedimiento a seguir hasta culminar la fusion.

Pueden establecerse cuatro momentos en el proceso de fusion que determinaran el calendario
de actuaciones resefiado posteriormente.

1) Solicitud de autorizacion. A dicha solicitud se acompaiiard la documentacion
establecida en la Carta-Circular 13/1998, y cualquier otra que a juicio de la
C.N.M.V. sea relevante o necesario incorporar para proceder a su autorizacion.

Dicha documentacion es la siguiente:

a) Acuerdo de fusién adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario
de los Fondos implicados.

b) Proyecto de Fusion en el que se mencione, al menos, los aspectos
siguientes:

b.1.)Identificacién de los Fondos implicados, de su Sociedad Gestora y
su Depositaria.

b.2.)Informe de la Sociedad Gestora y del Depositario de los Fondos
implicados, explicando y justificando detalladamente el proyecto
en sus aspectos juridicos y econémicos, el procedimiento a seguir
hasta culminar la fusion, asi como la previsién de gastos
derivados de la fusién.

b.3.)Informacién sobre la politica de inversiones que cada uno de los
Fondos afectados ha venido efectuando durante los dos afios
anteriores, asi como la evolucién de las carteras durante dicho
periodo.

b.4.)Informacién sobre la politica de inversién que geguira el Fondo
absorbente resultante de la fusién. i




b.5.)Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la
posible ecuacion de canje que resultaria conforme a los ultimos
estados financieros remitidos a 1a C.N.M.V.

b.6.) Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

b.7.)En su caso, informacion sobre las posibles modificaciones que se
pretendan incluir en el Reglamento de Gestion o en el Folleto
Informativo del Fondo absorbente, tales como modificaciones en
el régimen de comisiones, comercializacion, inversiones maximas
o minimas, etc.

2) Publicidad de los acuerdos.

Una vez autorizado el Proyecto de Fusion, se procedera a informar y dar la
adecuada publicidad al mismo.

Dicha autorizacion tendr la consideracién de hecho relevante; por lo que
de acuerdo con los articulos 10.4 y 35.2 del Reglamento de LI.C., debera
ser comunicada:

* AlaCNM.V., a quien se acompafiard el Proyecto de Fusién para que
quede a disposicion del publico.

* Al Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Madrid, para su publicacién.

® A los participes de todos los Fondos implicados, a quienes se dirigira
carta individualizada adjuntando el Proyecto de Fusion.

e Al publico en general, mediante la publicacion de la autorizacion del
Proyecto de Fusion en el B.O.E. 0 B.O.RM.E. y en dos periddicos de
difusién nacional.

Se iniciara, por tanto, un plazo de 30 dias naturales para que los participes
ejerciten su derecho de separacion, que debera verificarse, para aquellos
que asi lo soliciten, el dia en que finalice el plazo del ejercicio de este
derecho, y para que los acreedores ejerciten su derecho de oposicion, de
acuerdo con los articulos 243 y 166 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Asimismo, deberd procederse, con cardcter previo al otorgamiento de la
correspondiente escritura de fusién, a comunicar al Ministerio de
Economia y Hacienda la opcion por el régimen especial previsto para las
fusiones, de acuerdo con los articulos 110 de la Ley 43/1995 del Impuesto
de Sociedades y 51.5 de su Reglamento.

Durante este periodo, la Sociedad Gestora asume una serie de
compromisos de informacién a la C.N.M.V., que tratan de garantizar que
el valor de la ecuacion de canje que finalmente resulte, varie lo menos
posible con respecto a los que aparece en el Proyecto de Fusién y que, en
caso de una variaciéon notable, exista una publicidad adecuada de tal
variacion y las causas que la han motivado.

Dichos compromisos se detallan en el punto 2.7. posterior.
3) Formalizacién de la fusién.

El dia que finalice el plazo se procedera al pago de los reembolsos
solicitados en virtud del derecho de separacion, y a la aprobacion, por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y por Apoderado
facultado al efecto de la Entidad Depositaria, de los Estados financieros de
los Fondos que se fusionan, del Balance de Situacién del Pondo fusionado y
de la ecuacion de canje resultante. '




A dia siguiente, se llevara a cabo la fusion mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura publica y su posterior inscripcion en el Registro
Mercantil, en donde se procedera a cancelar los asientos de los Fondos
absorbidos.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en unién con el Depositario, procedera a
efectuar el canje de los certificados de participacion, en caso de que estos
se hubieran emitido o algun participe los solicitara, asi como a remitir a
los participes los estados de posicion en el Fondo resultante.

4) Inscripcion de la fusion en el Registro de la C.N.M.V.

Una vez inscrita la fusion en el Registro Mercantil y cancelados los
asientos de los Fondos absorbidos, se entregarda en la C.N.M.V. una
primera copia de la escritura, con solicitud de baja en el Registro de
Fondos de Inversion de los Fondos extinguidos y actualizacion, en su caso,
del Folleto completo del Fondo absorbente, siempre que se produzcan
modificaciones en sus elementos esenciales, lo que no es el caso del Fondo
resultante de esta fusion, puesto que no se producira modificacion alguna,
tal como se expone en los Capitulos IV y VII del presente Proyecto.

Para producirse la inscripcidon, debera, asimismo, acomparfiarse la
siguiente documentacion:

a) Los estados financieros que hayan servido de base a la ecuacion de
canje.

b) Documentacion acreditativa de haber cumplido las obligaciones
legales de informacion, publicidad y derecho de separacién.

¢) Acreditacién de la inexistencia de acreedores en los Fondos que se
disuelven, por analogia con lo establecido en los articulos 243 y
166 de la Ley de Sociedades Andnimas.

2.5. Calendario de actuaciones.

El presente calendario es meramente orientativo, y sus fechas podran sufrir variaciones debido
a factores imprevistos o retrasos.




Diaﬂ¥**

Presentacion en la C.N.M.V. de la solicitud de
autorizacion de la fusion, a la que se
acompafiara el Acuerdo adoptado por los
Consejos de Administracion de la Gestora y la
Depositaria de los Fondos implicados y la
Memoria que contiene el Proyecto de Fusion.

Dia “D”

Autorizacion de la fusion por el Ministro de
Economia y Hacienda.

Dia “D+n”

Comunicacion de la autorizacién de la fusién:

- AlaCNM.V.

- Al Boletin de Cotizacién de la Bolsa de
Madrid.

-~ Alos participes de todos los Fondos.

- Al publico en general, mediante
publicacion en el B.O.E. o en el B.O.RM.E.
y en dos periddicos de difusion nacional.

Dias “D+n+1”
al “D+n+30”

® Derecho de separacion de los participes y
de oposicién de acreedores.

¢ Comunicacién al Ministerio de Economia
y Hacienda de la opcion por el régimen
especial previsto para fusiones.

Dia “D+n+30”

e Efectividad de los reembolsos solicitados
en virtud del derecho de separacion.

® Aprobacién de los estados financieros
contables de los Fondos a esa fecha y del
balance de fusion, con expresion de la
ecuacion de canje de participaciones
resultante, mediante acuerdo del Consejo
de Administracion de la Gestora y de
Apoderado facultado de la Entidad
Depositaria.

Dia “H” -> “D+n+30+1”

Escrituracion de la fusion ante Notario y
remision de primera copia de la escritura al
Registro Mercantil.

Dia “H+x”

Presentacion en la C.N.M.V. de la escritura de
fusién inscrita en el Registro Mercantil junto
con el resto de la documentacién pertinente.

Dia “H+x+y”

Inscripcion de la fusion en el Registro de la
CN.M.V. Cancelacion en el Registro
Administrativo de los Fondos absorbidos.

2.6. Compromisos de informacioén durante el proceso de fusion.

La Sociedad Gestora de los Fondos absorbente y absorbidos adopta los compromisos que se
relacionan a continuacion, compromisos que deberan cumplimentarse durante el periodo de
tiempo que media entre la autorizacion de la fusion por el Ministro de Economia y Hacienda
(u Organismo que autorice en su nombre) y el otorgamiento de la correspondiente escritura
publica, con el objetivo de que el valor de la ecuacion de canje finalmente resultante varie lo
menos posible respecto al publicado en el Proyecto de Fusion, y que, en caso de una variacién
notable, exista una publicidad adecuada de la variacién y de las causas que la han motivado.




No efectuar operaciones de gestion que alteren o puedan alterar
significativamente la ecuacién de canje publicada en el presente Proyecto de
Fusion.

Calculo diario de la ecuacion de canje. Comunicacién a la C.N.M.V. de cualquier
variacion relevante que se produzca en la ecuacién de canje y en el patrimonio de
los Fondos, con expresion de sus causas.

Comunicacion inmediata a la CN.M.V. de las solicitudes de suscripcion y de
reembolso por cuantias superiores al 10% y sus multiplos, del patrimonio del
Fondo, diferenciando estas solicitudes de las que pudieran ocasionarse como
consecuencia del ejercicio del derecho de separacion. A estos efectos, el participe
firmard un documento en el que se exprese inequivocamente su voluntad de
reembolsar pura y simplemente, o de ejercitar su derecho de separacion, con
objeto de hacerle entrega del importe en los tres dias siguientes a su solicitud, o al
final del periodo concedido para ejercitar su derecho.

Comunicacion, como hecho relevante, a la C.N.M.V., del resultado del ejercicio
del derecho de separacién del dia “D + n + 30”.

2.7. Prevision de gastos.

2.7.1. Gastos periodificados.

Se exponen en el cuadro que figura a continuacién todos los gastos ordinarios
que los diversos Fondos, tanto absorbente como absorbidos, devengaran durante
el ejercicio 1999, y, por tanto, mientras subsista el proceso de fusion.

Gastos Gastos Gastos Gtos. Tasas Gastos.
Fondo Absorbente Gestion | Deposit. | Auditoria Publicacién CNMV C"’;so‘fgg‘°“
Bolsa
LCAIX.A GALICIA INVERSIONES, FIM I 1,10% 0,15% 3.520,53 E. 2.204,00 E. 0,01%° trim. - —l
l Fondos Absorbidos l
CAIXA GALICIA RENTA, FIM 1,65% 0,35% 2.509,61 E. 2.204,00E. 0,01%° trim. -
CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM 1,30% 0,15% 2.035,74 E. 2.204,00E. 0,01%° trim. 2.975,25 E.
CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM 1,30% 0,15% 2.035,74 k. 2.204,00E. 0,01%° trim. 3.371,06 E.
CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM 1,00% - 2.064,24 E. 2.204,00E. 0,01%° trim. 2.350,83 E.
Patrim. total Valor
gestionado nominal Patrimonio
Base de cdlculo Fondo Patrim, total del Fondo
custodiado
NOTA:  Todos los Gastos reflejados en el presente cuadro se calculardn y periodificardn diariamente.

Los importes correspondientes a Gastos de Auditoria, Gastos de Publicacion Bolsa, Tasas
CNMYV y Gastos de constitucién del Fondo se reflejan en Euros.




2.7.2. Gastos extraordinarios.

La prevision de los gastos extraordinarios que comporta la fusién de los Fondos es
dificil de establecer de antemano, dado que se desconocen los patrimonios
definitivos a fusionar, siendo dicho dato fundamental para determinar dquellos.
Sin embargo, y de modo aproximado, podemos establecer los siguientes baremos:

o Publicidad del acuerdo: 1.850.000-2.350.000 pts.
~  Publicacién en B.O.E. y en dos periédicos. 350.000-650.000 pts.
~  Remision de informes a participes 1.500.000-1.700.000 pts.
- Publicacion en el Boletin de Cotizacién de la 0
Bolsa de Madrid
¢ Escrituracion: 1.200.000-1.500.000 pts.
- Aranceles notariales
(Dependiendo del Patrimonio total del Fondo 1.200.000-1.500.000 pts.
fusionado)
- Hacienda (ITP y AJD) Exento

¢ Inscripcion en el Registro Mercantil
(Dependiendo de los balances de fusién). EI Registro
Mercantil no es capaz de ofrecer un dato 250.000-350.000 pts.
aproximado. Estimamos que pueda situarse en este
entorno, dependiendo de los patrimonios finalmente

fusionados.
e Tasas por inscripcion en el Registro de 1a C.N.M.V. 22.900 pts.
GASTOS TOTALES 3.322.900-4.222.900 pts.

Dichos gastos extraordinarios seran imputados a la Sociedad Gestora, por lo
dque no supondran ninguna variacién a la hora de determinar la ecuacion de
canje.




III. POLITICA DE INVERSIONES Y EVOLUCION DE LAS CARTERAS DE
LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS ANOS.

3.1. CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM. (Fondo Absorbente).

La vocacion inversora del Fondo se define actualmente como la de un “Fondo de Inversion
Mobiliaria de renta fija, que invertird mayoritariamente en Deuda Piblica nacional y ofros
activos de renta fija privada admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores espariolas o en
cualquier ofro mercado nacional organizado aprobado por la normativa vigente. Podrd,
asimismo, invertir en activos de Deuda Publica emitida por los Estados miembros de la OCDE,
asi como renta fjja privada emitida por Sociedades radicadas en dichos paises, aunque con
predominio de los paises de la zona euro, no siendo el criterio de Ia calidad crediticia de los
emisores el esencial en la eleccion de los valores. La inversion en activos denominados en
monedas no euro no podrd superar el 5 por 100.

£l horizonte temporal de las inversiones no estd predeterminado. No obstante, a titulo
orientativo, dicho horizonte temporal se sifuard en el corfo ¥y medio plazo.”

En los cuadros y grificos que figuran a continuacién, se pueden observar los aspectos mas
relevantes relativos a la politica de inversiones del Fondo, evolucion del valor liquidativo y
rentabilidad obtenida, todo ello durante el periodo Enero.97-Septiembre.99.

1. Evolucion de la Cartera de Valores. Duracion media.

Estructura Cartera Valores Duracion
Fecha Deuda Otra Renta Repos Cartera
Pablica Fija Deuda
31.03.97 57,8% 25,7% 16,5% 2,0 Afios
30.06.97 58,2% 31,3% 10,5% 2,1A.
30.09.97 40,0% 15,0% 45,0% 1,7 A.
31.12.97 64,0% 8,4% 27.6% 1,9 A,
31.03.98 63,6% 14,2% 22.2% 24 A.
30.06.98 60,7% 15,4% 23,9% 24 A.
30.09.98 54,6% 24.,8% 20,6% 2,5 A.
31.12.98 51,8% 27,6% 20,6% 2,2 A.
31.03.99 47.6% 21,3% 31,1% 2,2 A.
30.06.99 37,3% 33,7% 29,0% 1,9 A.
30.09.99 29,2% 56,3% 14,5% 1.4 A.
MEDIA 51,3% 24,8% 23,9% 2,0A.




2. Evolucién Mensual del Valor Liquidativo.
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3. Rentabilidad obtenida.
Rentabilidad anual Rentabilidad Acumulada
Periodo (TAE)
Directa (*) TAE
Afio 1997 6,36% 6,36% 6,36%
Afio 1998 6,68% 13,47% 6,52%
1.1.99-30.9.99 (0,42%) 13,11% 4.59%

(*). Desde fecha de constitucion.
Del analisis de los cuadros anteriores, destacamos los aspectos siguientes:

- la cartera de valores ha basculado estructuralmente de forma mayoritaria sobre Deuda
Publica nacional a vencimiento. El porcentaje medio de inversién durante el periodo
analizado se sitia en el 51,3%, no existiendo grandes desviaciones a lo largo del periodo
respecto a dicha media. Destacar solamente que a partir del ultimo trimestre de 1999, ha
disminuido dicho porcentaje en favor de la renta fija privada, hecho que se ha producido
debido a la mayor importancia que en el mercado de renta fija han cobrado los emisores
privados, como consecuencia de la actual politica de tipos de interés bajos que hace que
estas emisiones mantengan interesantes diferenciales de rentabilidad respecto a la ofrecida
por la Deuda.

- Aproximadamente, un 24% del patrimonio —medido en términos de porcentaje medio del
periodo analizado - ha estado invertido en Repos de Deuda, lo que estructuralmente ha
dotado de una relativa estabilidad al Fondo.

- La duracién media se ha mantenido con notable regularidad en el entorno de los dos afios, lo
que ha permitido al Fondo —teniendo en cuenta que hasta los primeros meses del afio 1999
se ha producido un proceso practicamente ininterrumpido de descenso de tipos de interés-
la obtencion de una adecuada rentabilidad acorde con dicho proceso.

La rentabilidad practicamente nula ofrecida por el Fondo durante el periodo Enero-
Septiembre del afio 1999 estd motivada por el movimiento alcista de los tipos que se ha
producido durante este periodo, ante las claras expectativas alcistas que se barajan para los
proximos meses tanto en USA como en la Unién Econémica y Monetarja.
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3.2. CAIXA GALICIA RENTA, FIM.

Su vocacidn inversora se define como la de un “Pondo de Inversion Mobiliaria de Renta Fija
que invertird mayoritariamente en Deuda Publica nacional y ofros activos de renta fija
privada admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores espariolas o en cualquier ofro
mercado nacional organizado aprobado por la normativa vigente. Podrd, asimismo, invertir en
activos de Deuda Publica enutida por los Estados miembros de la OCDE, asi como renta fija
privada emitida por Sociedades radicadas en dichos paises, aunque con predominio de Ios
paises de la zona euro, no siendo el criterio de la calidad crediticia de los emisores el esencial
en la eleccion de los valores. La inversion en activos denominados en monedas no euro no
podrd superar el 5 por 100.

El horizonte temporal de las inversiones no estd predeferminado. No obstante, a titulo
orientativo, dicho horizonfte temporal se situard en el corto y medio plazo.”

Aunque la vocacion inversora de este Fondo es idéntica, en los términos enunciados, a 1a del
Fondo absorbente, sin embargo, ha existido desde su constitucién, un importante matiz
diferencial, puesto que, de acuerdo con las premisas comerciales adoptadas para este Fondo
desde su constitucion, el horizonte temporal de las inversiones de CAIXA GALICIA RENTA, FIM
se ha situado por debajo del correspondiente a la Institucion absorbente, adoptando, por tanto,
la configuraciéon de un Fondo mds conservador y estable, de forma que los participes no
experimentaran una volatilidad excesiva en el movimiento del valor de la participacion.

Se detallan en los cuadros siguientes los aspectos mas destacables de la politica de inversiones
llevada a cabo en este Fondo.

1. Evolucion de la Cartera de Valores. Duracion media.

Estructura Cartera Valores Duracién
Fecha Deuda Otra Renta Repos Cartera
Publica Fija Deuda

31.03. 97 48,2% 23,2% 28,6% 1,1 Afios
30. 06. 97 53,8% 15,7% 30,5% 1,1 A.
30. 09. 97 11,1% 12,5% 76,4% 1,1 A.
31.12.97 46,8% 5,3% 47.9% 1,4 A.
30.03. 98 50,1% 4.8% 45,1% 1,7 A.
30. 06. 98 43,7% 6,9% 49,4% 1,7 A.
30. 09. 98 33,0% 15,5% 51,5% 1,6 A.
31.12.98 44.,0% 14,2% 41,8% 2,2 A.
31.03. 99 48,4% 13,1% 38,5% 1,6 A.
30. 06. 99 36,0% 35,4% 28,6% 1,5 A.
30. 09.99 27,4% 54,3% 18,3% 1,3 A.
MEDIA 40,1% 18,3% 41,6% 1,5 A.




. Evolucién mensual del Valor Liquidativo.
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2. Rentabilidad obtenida.
Rentabilidad anual Rentabilidad Acumulada
Periodo (TAE)
- Directa (*) TAE
Afio 1997 4,70% 4,70% 4,70%
Afio 1998 4,40% 9,31% 4,55%
1.1.99-30.9.99 (0,73%) 8,71% 3,09%

(*). Desde fecha constitucion.

Del analisis de los cuadros anteriores, pueden destacarse los comentarios siguientes:

la cartera de valores ha basculado estructuralmente de forma mayoritaria sobre Deuda del
Estado nacional, ya que el porcentaje medio de inversién en estos valores durante el
periodo Enero 97-Septiembre 99 se ha situado en el 81,7%, distribuido, en funcién de su
plazo de vencimiento, de la forma siguiente:

¢ Deuda a vencimiento 40,1%
® Repos de Deuda (a corto plazo) 41,6%

el porcentaje de inversién en otra renta fija (no Deuda) ha sido historicamente bajo, ya
que el promedio durante el periodo analizado se situa en el 18,3%. Solamente a partir de
finales del primer trimestre de 1999, se ha incrementado de forma notable este
porcentaje, aspecto derivado de la mayor importancia que en el mercado de renta fija han
cobrado los emisores privados, tanto nacionales como extranjeros.

la duracién media de las inversiones del Fondo se ha mantenido, con excepcién hecha del
ultimo trimestre del afio 1998, con una notable regularidad en torno a 1,5 Afios. Dado
que durante el periodo analizado tuvo lugar un cuasi ininterrumpido proceso de descenso
de tipos de interés, estas duraciones han propiciado la obtencién para el Fondo de unas

tasas de rentabilidad adecuadas con los niveles existentes en el mercado en cada
momento.




- Destacar, ademds la notable estabilidad del valor liquidativo, aspecto que se puede
observar en el grafico de la evolucion del valor liquidativo del Fondo, que muestra una
linea creciente practicamente de forma ininterrumpida. Solo se produce un muy
ligeramente comportamiento negativo durante el periodo Enero-Septiembre del presente
afio, (0,55% de rentabilidad negativa), debido a la subida generalizada que han
experimentado los tipos de interés en los mercados de renta fija a lo largo de dicho
periodo como consecuencia de las claras expectativas alcistas que se barajan para los
proximos meses, tanto en USA como en los paises de 1a UEM (euro).

3.3. CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM.

La vocacion de esta Institucion era inicialmente de un Fondo de Inversiéon Mobiliaria con un
horizonte de inversién predeterminado, que se situaba en la fecha 17 de Septiembre de 1998,
y que aseguraba — a través de una carta de garantia concedida a los participes que hubieran
suscrito sus participaciones en las condiciones que figuraban en el Folleto Informativo- un
valor liquidativo minimo. Ademas, garantizaba el abono, con periodicidad trimestral, de un
determinado importe preestablecido por participacion suscrita.

Una vez llegada la fecha de vencimiento del periodo garantizado, la Gestora decidié no
ofrecer un nuevo periodo garantizado, procediendo a modificar su politica de inversiones, de
forma que, actualmente, su vocacion es la de un Fondo que “nvertird mayoritariamente en
Deuda Publica nacional y otros activos de renta fijja admitidos a negociacion en la Bolsa de
Valores espariola o en cualquier ofro mercado nacional organizado aprobado por Ia
normativa vigente. Podrd, asimismo, invertir en activos de Deuda Piiblica y renta fija privada
emifida por los Estados o Sociedades radicadas en los paises que conformen la Union
Fcondmica y Monetaria, y que coticen en los Mercados de Deuda Piblica o en las Bolsas de
Valores de dichos paises. Por tanto, la vocacion de esta Institucion es la de un Fondo de
Inversion Mobiliaria de Renta Fjja.

Ll horizonfe de inversion no estd predeferminado, aunque, a titulo orientativo, dicho
horizonte temporal se situard fundamentalmente en el corfo y medio plazo.”

En los cuadros que se detallan a continuacion se pueden observar los aspectos fundamentales
de este Fondo, tanto durante su conformacion como Fondo garantizado como a partir de su
transformacién en un Fondo de Inversion de Renta Fija.

1. Evolucidn de la Cartera de Valores. Duracion media.

Estructura Cartera Valores Duracién
Fecha Deuda Renta Fija Repos Cartera
Publica Privada Deuda

30. 06. 97 83,5% 6,3% 10,2% 1,1 Afios
30. 09. 97 80,9% 5,8% 13,3% 0,9A.
31.12.97 82,2% 6,0% 11,8% 0,8A.
31.03. 98 83,0% 6,0% 11,0% 0,5 A.
30. 06. 98 85,4% 6,2% 8,4% 0,2 A.
30.09. 98 ™ *) *) @)
31.12.98 37,0% . 63,0% 0,5A.
31.03.99 53,3% ~ 46,7% 2,0 A.
30. 06. 99 51,2% 6,8% 42.,0% 2,0 A.
30. 09. 99 47,1% 27,6% 25,3% 1,5 A.

(*).El patrimonio del Fondo se situaba integramente en liquidez a fin de hacer frente a los
reembolsos que se producian como consecuencia del vencimiento de la garantia.

d = 7




2. Evolucion mensual del Valor Liquidativo.

Yalor Liquidativo {Euros)
o

abr-97
jun-97
ago-97
oct-9¢
dic-97
feb-9€
abr-9¢
jun-9¢ |
ago-9¢
oct-9¢
dic-9¢
feb-9¢
abr-9¢
jun-9¢

3. Rentabilidad obtenida.

Fecha Rentabilidad anual Rentabilidad acumulada
(TAE)
Directa (*) TAE
4.4.97-31.12.97 4,52% 3,33% 4.52%
Afio 1998 3,56% 7,01% 3,96%
1.1.99-30.9.99 (1,15%) 6,09% 2,40%

(. Desde fecha constitucion.

La politica de inversiones llevada a cabo durante los dos periodos en los que ha mantenido
una vocacion inversora diferente, ha sido la siguiente.

1. Fondo garantizado (29.Mayo.97-17.Septiembre.98)

Se conformd en el momento de la constituciéon del Fondo una cartera de valores de
renta fija, cuyo titulos tenian un plazo de vencimiento final preestablecido, que se
situé en el entorno de la fecha de vencimiento del periodo de garantia. La
composicion de esta cartera era la siguiente:

e Deuda Publica nacional 83,5%
e Renta fija privada 6,3%
e Repos de Deuda a corto 10,2%

Esta cartera ha permanecido pricticamente inamovible durante todo el periodo
garantizado a fin de no afectar a la consecucion del objetivo de valor liquidativo
minimo garantizado a los participes.

Como se puede observar en el cuadro adjunto, la duracién media del Fondo ha sido
gradualmente decreciente, como consecuencia de lo expuesto en el parrafo
anterior, ya que el plazo de vencimiento de todos los titulos que componian la
cartera era decreciente a medida que se acercaba la fecha de vencimiento de la
garantia.




-~ Llegada la fecha de vencimiento de la garantia, no ha sido necesario el abono de
importe alguno por parte de la Entidad Garante (CAIXA GALICIA), ya que el valor
liquidativo alcanzado por el Fondo en dicha fecha fue claramente superior al
minimo garantizado, cumpliéndose, por tanto, el objetivo de garantia.

2. Fondo de renta fija no garantizado (18. Septiembre. 98-30. Septiembre.99)

- Una vez aprobado por la C.N.M.V. el nuevo Folleto Informativo que recogia la
modificacién de la politica de inversiones descrita en el segundo parrafo de este
punto 3.3., se ha iniciado la nueva etapa inversora. En el cuadro 1 anterior figura
la composicién de la cartera de valores, en la que se puede observar como a partir
del segundo trimestre del ejercicio 1999, se ha dado entrada gradualmente a
emisores privados nacionales.

- La politica de inversiones desarrollada en esta segunda etapa y, especialmente a
partir del ejercicio 1999, supone una clara identidad con la llevada a cabo en
CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM (Fondo absorbente), por lo que la fusién no
supondra ninguna variacién para el participe, al menos en lo que se refiere a este
aspecto.

3.4. CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM

La vocacion de esta Institucién era inicialmente la de un Fondo de Inversién Mobiliaria con un
horizonte de inversion predeterminado, que se situaba en la fecha 5 de Febrero de 1999, y
que aseguraba — a través de una carta de garantia concedida a los participes que hubieran
suscrito sus participaciones en las condiciones que figuraban en el Folleto Informativo- un
valor liquidativo minimo. Ademas, garantizaba, el abono, con periodicidad trimestral, de un
determinado importe preestablecido por participacion suscrita.

Una vez llegada la fecha de vencimiento del periodo garantizado, la Gestora decidié no
ofrecer un nuevo periodo garantizado, procediendo a modificar su politica de inversiones, de
forma que, actualmente, su vocacion es la de un Fondo que “invertird mayoritariamente en
Deuda Publica nacional y otros activos de renta fjja admitidos a negociacion en la Bolsa de
Valores espafiola o en cualquier otro mercado nacional organizado aprobado por la normativa
vigente. Podrd asimismo, invertir en activos de Deuda Piblica y renta fija privada emitida por
los Estados o Sociedades radicadas en los paises que conformen la Union Econdmica y
Monetaria, y que coticen en los Mercados de Deuda Piblica o en las Bolsas de Valores de
dichos paises. Por tanfo, la vocacion de esta institucion es la de un Fondo de Inversion
Mobiliaria de Renta Fija.

£] horizonte de inversion no estd predeferminado, aunque, a titulo orientativo, dicho
horizonte temporal se situard fundamentalmente en el corfo y medio plazo.”

En los cuadros que se detallan a continuacion, se pueden observar los aspectos fundamentales
de este Fondo, tanto durante su conformacién como Fondo garantizado como su
transformacion en Fondo de Inversion de renta fija.

-~ —

&



1. Evolucién de la Cartera de Valores. Duracion media.

Estructura Cartera Valores Duracion
Fecha Deuda Otra Renta Repos Cartera
Publica Fija Deuda

31.12.97 87,1% 8,4% 4,5% 1,1 Afios
31.03. 98 83.,5% 7,3% 9,2% 0,8 A.
30. 06. 98 85,2% 7,4% 7,4% 0,5 A.
30. 09. 98 86,5% 7,5% 6,0% 0,3 A.
31.12.98 91,0% 7,9% 1,1% 0,1 A.
31.03.99 ~ - 100,0% () -
30. 06. 99 13,4% 8,9% 77,7% 0,6 A.
30.09. 99 18,9% 27,6% 53,5% 0,7 A.

(*) La totalidad del patrimonio del Fondo se situaba en Repos de Deuda a muy corto plazo a

fin de poder hacer frente a los reembolsos producidos como consecuencia del
vencimiento de la garantia.

2. Evolucion mensual del Valor Liquidativo.
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3. Rentabilidad obtenida.
Fecha Rentabilidad anual Rentabilidad acumulada
(TAE)
Directa (¥) TAE
18.8.97-31.12.97 4,02% 1,47% 4,02%
Afno 1998 3,06% 4.58% 3,32%
1.1.99-30.9.99 0,27% 4.,86% 1,24%

(). Desde fecha de constitucion.

La politica de inversiones llevada a cabo durante los dos periodos en los que ha mantenido

una vocacion inversora diferente, ha sido la siguiente:




1. Fondo garantizado (19. Noviembre. 97 — 5. Febrero. 99)

Se conformd en el momento de la constitucion del Fondo una cartera de valores de
renta fija, cuyos titulos tenian un plazo de vencimiento final preestablecido, que se
situd en el entorno de la fecha de vencimiento del periodo de garantia. La
composicion de esta cartera era la siguiente:

e Deuda Publica nacional 87,1%
e Renta fija privada 8,4%
e Repos de Deuda a corto 4,5%

Esta cartera ha permanecido practicamente inamovible durante todo el periodo
garantizado a fin de no afectar a la consecucion del objetivo de valor liquidativo
minimo garantizado a los participes.

Como se puede observar en el cuadro adjunto, la duracion media del Fondo ha sido
gradualmente decreciente, como consecuencia de lo expuesto en el parrafo
anterior, ya que el plazo de vencimiento de todos los titulos que componian la
cartera era decreciente a medida que se acercaba la fecha de vencimiento de la
garantia.

Llegada la fecha de vencimiento de la garantia, no ha sido necesario el abono de
importe alguno por parte de la Entidad Garante (CAIXA GALICIA), ya que el valor
liquidativo alcanzado por el Fondo en dicha fecha fue claramente superior al
minimo garantizado, cumpliéndose, por tanto, el objetivo de garantia.

2. Fondo de renta fija no garantizado (6. Febrero. 99~ 30. Septiembre. 99)

Una vez aprobado por la C.N.M.V. el nuevo Folleto Informativo que recogia la
modificacion de la politica de inversiones descrita en el segundo parrafo de este
punto 3.4., se ha iniciado la nueva etapa inversora. En el cuadro 1 adjunto, figura
la composicion de la cartera de valores, en la que a partir del ultimo trimestre del
gjercicio 1999, se ha dado entrada de forma notable a emisores privados
nacionales.

La politica de inversiones desarrollada a partir de la fecha de aprobacion del nuevo
Folleto, aunque aun no de forma total, ha supuesto una clara convergencia con la
llevada a cabo en CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM (Fondo absorbente), por lo
que la fusion no supondrd apenas variacion para el participe, al menos en lo que se
refiere a este aspecto.

3.5. CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM.

La vocacion de esta Institucion era la de un Fondo de Inversion Mobiliaria con un horizonte
de inversion preestablecido, que se situaba en la fecha 31 de Agosto de 1999, y que aseguraba
— a través de una carta de garantia concedida por CAIXA GALICIA a los participes que
hubieran suscrito sus participaciones en las condiciones que figuraban en el Folleto
Informativo- un valor liquidativo minimo.

En los cuadros que se incluyen a continuacion, se pueden observar los aspectos y datos mas
significativos de este Fondo durante el periodo Enero.97 — Septiembre.99.




1. Estructura de la Cartera de Valores. Duracion media.

Estructura Cartera Valores Duracion
Fecha Deuda Otra Renta Repos Cartera
Publica Fija Deuda

31.03.97 56,5% 35,8% 7, 7% 2,0 Aios.
30. 06: 97 59,8% 33,9% 6,3% 1,8 A.
30. 09. 97 29,4% 34,3% 36,3% 1,6 A.
31.12.97 59,0% 34,7% 6,3% 1,4 A.
31.03. 98 56,4% 35,6% 8,0% 1,2 A.
30. 06. 98 64,5% 30,4% 5,1% 1,0 A.
30. 09. 98 34,6% 30,8% 34,6% 0,5 A.
31.12.98 66,3% 32,9% 0,8% 04 A.
31.03.99 61,0% 30,3% 8,7% 0,3 A.
30. 06. 99 31,2% - 68,8% 0,2 A.
30.09. 99 ~ ~ 100% (*) ~

@) La totalidad del patrimonio del Fondo se situaba en liquidez y Repos de Deuda a muy
corto plazo para hacer frente a los reembolsos que se estaban produciendo por el
vencimiento de la garantia.

2. Evolucién mensual del Valor Liquidativo.
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3. Rentabilidad obtenida.

Periodo Rentabilidad anual Rentabilidad acumulada
(TAE)
Directa(*) TAE
Afio 1997 6,25 % 6,25% 6,25%
Afio 1998 4,21% 10,72% 5,23%
1.1.99-30.9.99 1,80% 12,21% 4,28%

(*). Desde fecha de constitucion del Fondo.

Por lo que a la politica de inversiones se refiere, se conformé en el momento del inicio de la
actividad inversora una cartera de valores de renta fija cuyos titulos tenian un plazo de
vencimiento final preestablecido, que se situd en el entorno de la fecha de vencimiento del
periodo de garantia, esto es, en el entorno de la fecha 31.8.99. La composicidn de esta cartera
era la siguiente:

e Deuda Publica nacional 48,4%
® Renta fija privada 45,0%
e Repos Deuda 6,6%

Esta cartera de valores ha permanecido practicamente estable a lo largo del periodo
garantizado, a fin de no afectar a la consecucion del objetivo de valor liquidativo minimo
garantizado los participes.

Solo en casos esporadicos se ha alterado dicha composicion inicial de la cartera, con la
finalidad concreta de reforzar aiin mas la consecucién de dicho objetivo.

Como consecuencia de dicha politica, no ha sido necesario el abono de importe alguno por
parte de la Entidad Garante (CAIXA GALICIA) a los participes, ya que el valor liquidativo del
Fondo en la fecha de vencimiento de la garantia (1.170,58 Pts.) ha superado claramente el
valor liquidativo minimo garantizado (1.160,600040 Pts).




IV. POLITICA DE INVERSIONES FUTURA DEL FONDO ABSORBENTE.

La politica de inversiones de CAIXA GALICIA INVERSIONES, F.ILM. (Fondo resultante de la
fusion) no experimentara variacion en ninguno de sus aspectos después del proceso de fusion.
Se detallan a continuacién los aspectos mas relevantes de la misma.

4.1. Politica de inversiones.

La vocacion inversora actual de CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM (Fondo resultante de la
fusion) se define como la de un Fondo de Inversion Mobiliaria de renta fija que, invertird
mayoritariamente en Deuda Publica nacional y otros activos de renta fija privada admitidos a
negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas o en cualquier otro mercado nacional
organizado aprobado por la normativa vigente. Podra, asimismo, invertir en activos de Deuda
Publica emitida por los Estados miembros de la OCDE, asi como renta fija privada emitida por
Sociedades radicadas en dichos paises, aunque con predominio de los paises de la zona euro,
no siendo el criterio de la calidad crediticia de los emisores el esencial en la eleccidon de los
valores. La inversién en activos denominados en monedas no euro no podra superar el 5 por
100.

El horizonte temporal de las inversiones no estd predeterminado. No obstante, a titulo
orientativo, dicho horizonte temporal se situara en el corto y medio plazo.

Las inversiones del Fondo estdn sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos 4,7,8,17 y
37 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva y su normativa de desarrollo.

4.2. Riesgos inherentes a las inversiones.

Riesgo de contraparte: Los emisores de los valores en que invierte el Fondo presentan una
justificada calidad crediticia lo que, unido a la diversificacion legal, hace que en principio el
Fondo tenga un moderado riesgo de contraparte.

Riesgo de mercado: El Fondo invierte en renta fija privada. Estos valores, ademas de estar
sujetos a riesgo de tipo de interés, pueden verse influidos en su cotizacién por la percepcién
que el mercado tenga de sus emisores. No obstante, este riesgo de mercado puede verse
compensado por la justificada calidad crediticia de los emisores y por el hecho de situar el
horizonte temporal de los activos en el corto y medio plazo.

Las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos

inherentes a la inversion en valores. Por lo tanto, el participe debe ser consciente de que el
valor liquidativo de la participacion puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

4.3. Operaciones con instrumentos derivados.

El Fondo procedera a la utilizacion de los siguientes instrumentos derivados, negociados en
mercados organizados:

- Futuros negociados en los mercados organizados de derivados sobre Deuda del
Estado anotada y sobre indices del mercado monetario.

- Opciones negociadas en los mercados organizados de derivados sobre Deuda del
Estado anotada y sobre indices del mercado monetario.




Asimismo, procederd a la utilizacion de los siguientes instrumentos derivados no negociados
en mercados organizados:

~  Compraventas a plazo de Deuda del Estado anotada.

- Compraventas a plazo de divisas formalizadas en mercados organizados o no
organizados de derivados.

En cualquier caso, la utilizacion de estos instrumentos no negociados en mercados
organizados se efectuard con estricto cumplimiento de 1a O.M. de 10 de junio de 1997.

La finalidad de todas estas operaciones serd tanto la cobertura de los riesgos asumidos por la
cartera del Fondo, como la gestion mas eficaz de la cartera del mismo. La utilizacién de los
instrumentos derivados no negociados en mercados organizados solo podr4 efectuarse para la
cobertura del riesgo de posiciones existentes en la cartera.

Las operaciones en instrumentos derivados negociados en mercados organizados se
formalizaran en los mercados nacionales y en aquellos mercados organizados de derivados
que radiquen en los paises de 1a OCDE, autorizados por la normativa vigente.

Los compromisos por el conjunto de estos instrumentos derivados no superaran, en ningin
momento, el valor del patrimonio del Fondo. En ningun caso, las primas pagadas por las
opciones compradas superaran el 10 por 100 del patrimonio del Fondo.

Las posiciones en derivados no negociadas en mercados organizados de derivados estaran
sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma Entidad o por las
perteneciente a un mismo Grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del
Reglamento de LI.C..

La Gestora mantendr4, en todo momento, un estricto cumplimento de la O.M. de 10 de junio
de 1997, en lo que se refiere a limites maximos de los instrumentos derivados y limites y
requisitos especificos relativos al riesgo de contraparte.

En las operaciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados, las
contrapartes serdn entidades financieras domiciliadas en Estados miembros de la OCDE
sujetos a supervision prudencial u organismos supranacionales de los que Espafia sea
miembro. Las entidades de contraparte tendra que tener una calificacion crediticia minima de
A otorgada por una agencia especializada reconocida por la C.N.M.V.. Dichas operaciones
podran quedar sin efecto en cualquier momento a peticién del Fondo. Para asegurar el
cumplimiento de este requisito, la contraparte estard obligada a ofrecer diariamente y en
firme cotizaciones de compra y venta, con un diferencial normal de mercado.

Las clausulas contractuales contendran documentacién precisa acerca del método de
valoracion conforme al cual se vayan a determinar las cotizaciones diarias sefialadas en el
parrafo anterior.

4.4. Otros aspectos de la politica de inversiones.

-~ El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro
de la Union Europea, de las Comunidades Auténomas o por Organismos
Internacionales de los que Espatfia sea miembro.

-~ El Fondo tiene intencion de invertir en valores negociados en mercados extranjeros,
oficiales y organizados, de funcionamiento regular, reconocidos y abiertos al publico,
conforme a lo indicado en el punto 4.1. del presente Capitulo.




ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, I{JLTIMOS ESTADOS
FINANCIEROS REMITIDOS A LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

5.1. Estados financieros presentados.

Se incorporan como Anexos al presente proyecto de Fusién, los siguientes estados
financieros correspondientes tanto al Fondo absorbente como a los Fondos absorbidos.

ANEXOSI1aV:
e Cuentas anuales correspondientes a los ejercicios finalizados en las fechas
31.12.97y 31.12.98.
e Informe de Gestion del ejercicio 1998.
e Informe de Auditoria del ejercicio 1998.

ANEXOS VIa X:

e Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e Inventario de
Cartera y Tesoreria, todo ello referido a la fecha 30.09.99.

5.2. Criterios de fusion.

5.2.1. Bases de fusion de las cuentas de los Fondos.
a) Procedimiento de fusion de las cuentas.

Las cuentas resultantes de CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM, Fondo fusionado
procedente de la fusion por absorcion de los otros cuatro Fondos aludidos,
suponen la adicién de cada elemento patrimonial de cada Fondo absorbido al
elemento patrimonial de igual naturaleza contable del Fondo resultante.

No se ha efectuado ningiin ajuste contable al no existir partidas deudoras o
acreedoras entre los diversos Fondos, ni gastos o ingresos susceptibles de
compensacion.

El patrimonio del Fondo resultante es, por tanto, la suma exacta de los patrimonios
que poseian antes de la fusion los Fondos CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM,
CAIXA GALICIA RENTA, FIM, CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM, CAIXA
GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM y CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM.

b) Principios contables y normas de valoracion.

En la preparacion de las cuentas fusionadas y en el proceso de fusién, se han
seguido los principios contables y normas de valoracién generalmente aceptados.

5.2.2. Principios contables y normas de valoracién aplicados.

A continuacion, se indican los principios contables y normas de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas fusionadas. Estos principios y
normas son los mismos que se han aplicado en cada uno de los Fondos hasta la fecha de

la fusién.
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a) Principio del devengo.

Como criterio general, la imputacion de ingresos y gastos a la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias se efectua en funcién de la corriente real que los mismos representan,
con independencia del momento de su cobro o pago. Las cuentas fusionadas
recogen la suma de los devengos contables efectuadas en cada Fondo a la fecha de
fusion.

b) Cartera de inversiones financieras.

Los valores propiedad del Fondo resultante de la fusion se reflejan contablemente,
titulo a titulo, a su coste medio de adquisicion, excluido, en su caso, el importe de
los intereses devengados pendientes de cobro en el momento de la compra. No
obstante lo anterior, y a efectos de determinar el valor liquidativo diario del Fondo,
al final de cada dia se compara el coste medio de adquisicion de cada titulo mas
los intereses devengados pendientes de cobro a dicha fecha con su valor de
realizacion, obteniéndose de esta forma la plusvalia o minusvalia neta no
materializada en la cartera.

Por valor de realizacién se entiende:
1. Activos monetarios y otros activos de renta fija:

a. Cotizados en mercados oficiales y con vencimiento superior a seis meses a
partir de la fecha de valoracion: Cotizacion oficial del dia habil de valoracién.
No obstante lo anterior, si las cotizaciones oficiales no reflejan debidamente la
evolucion de los tipos de interés de mercado, la Gestora del Fondo ajusta
dichas cotizaciones para que el rendimiento interno de la inversion iguale a
los tipos de interés del mercado.

b. Cotizados en mercados oficiales y con vencimiento igual o inferior a seis
meses a partir de la fecha de valoracion: El precio de adquisicién (una vez
deducido, en su caso, el cupdn corrido a la fecha de compra) incrementado en
los intereses devengados y no cobrados correspondientes, calculados de
acuerdo con la tasa interna de rentabilidad de la mencionada inversion,
teniendo en cuenta para su calculo el valor final de amortizacién incluidos
intereses y primas.

Para los titulos adquiridos con un plazo de vencimiento superior a seis meses
se comienza a aplicar este procedimiento en la fecha en que restan seis meses
para el vencimiento, considerando, en este caso, como precio de adquisicion el
que en esa fecha iguala la tasa interna de rentabilidad de la inversién al tipo
de interés de mercado.

c. No cotizados en mercados oficiales: El precio que iguale el rendimiento
interno de la inversiéon a los tipos de mercado vigentes, si el plazo de
vencimiento es superior a seis meses a partir de la fecha de valoracion. Si el
plazo de vencimiento es inferior a seis meses, se utiliza el criterio indicado en
el apartado b) anterior.

El tipo de interés de mercado tomado como referencia, en ambos ejercicios, ha
sido el correspondiente a la Deuda del Estado mas un diferencial en funcién
de las caracteristicas del emisor de los titulos, por considerar que dichos
valores son los que mads se asemejan, en cuanto a fecha de vencimiento y nivel
de riesgo, a los valores de renta fija integrantes de la cartera del Fondo.

2. Adquisicion temporal de activos: El precio de adquisicién incrementado en los
intereses devengados y no cobrados, calculados de acuerdo con la tasa interna

de rentabilidad de la inversién. %&/




Las minusvalias que resultan de comparar el coste de adquisicion mas los
intereses devengados pendientes de cobro con el valor de realizacién de los
titulos se encuentran integramente cubiertas con el saldo de la cuenta
“Provision por depreciacion de valores mobiliarios”.

Las plusvalias latentes (no materializadas) de los titulos cuyo valor de
realizacion es superior a su coste de adquisicion mas los intereses devengados
y no cobrados, figuran registrados en el saldo del epigrafe “Otras Cuentas de
Orden” — Revalorizacion de valores” de los Balances de Situacion.

d) Cuentas de riesgo y compromiso.

e)

Los futuros financieros sobre valores recogen, por su principal, las operaciones de
esta clase contratadas. El importe nominal de los valores que se contratan se
registra en el epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso” de los Balances de
Situacidn. Las diferencias que resultan, en mds o en menos, al comparar los costes
de adquisicion con las cotizaciones diarias de los mercados correspondientes se
registran en los capitulos “Beneficio (Pérdidas) en venta y amortizacion de activos
financieros” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

El nominal de los elementos subyacentes comprometidos en las opciones
contratadas se registra en las “Cuentas de riesgo y compromiso” de los Balances de
Situacion. Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones se
registran por su coste de adquisicién y se valoran a su cotizacion, reconociéndose
las diferencias en los capitulos “Beneficio (Pérdidas) en venta y amortizacién de
activos financieros” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

Las compraventas de valores a plazo recogen el importe comprometido para la
ejecucion de estas operaciones y se registran en el epigrafe “Cuentas de riesgo y
compromiso” de los Balances de Situacion.

Participes.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso,
en funcién del valor liquidativo de cada participacién correspondiente al dia
anterior en que se producen los mismos. Los importes correspondientes a dichas
suscripciones y reembolsos (incluida, en este caso, la participacion en el beneficio
acumulado hasta la fecha de reembolso) se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta “Fondos Propios — Participes” de los Balances de Situacion.

En el calculo del valor liquidativo de cada participacion se tiene en cuenta el
importe relativo a los resultados del ejercicio y la plusvalia neta (latente) de la
cartera de inversiones financieras del Fondo existente el dia anterior de producirse
cada suscripcion y/o reembolso, deducido, en su caso, el efecto impositivo sobre
dichas plusvalias, el lucro cesante que se deriva del efecto de la actualizacion de la
retenciones practicadas.

Acreedores.

Las deudas se contabilizan por su valor de reembolso y se clasifican en funcioén de
su vencimiento, considerando como deudas a corto plazo aquéllas con
vencimiento igual o inferior a doce meses desde la fecha de los Balances de
situacion.




g) Impuesto sobre Sociedades.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion
del resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes/temporales con el resultado fiscal,
entendiendo éste como Ia base imponible del citado impuesto.

A efectos del calculo del valor liquidativo del Fondo, las retenciones practicadas a
cuenta de dicho impuesto y las devoluciones pendientes de ejercicios anteriores
han sido actualizadas a tipos de mercado desde 1a fecha prevista de devolucién de
cada partida, se presente en el saldo del epigrafe “Otras Cuenta de Orden — Lucro
cesante” del Balance de Situacién.

5.3. Calculo del valor patrimonial y del valor liquidativo por participacion.
Ecuacion de canje resultante.

5.3.1. Valor patrimonial y valor liquidativo por participacion.

El célculo del valor patrimonial de CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM (Fondo resultante)
se ha efectuado por la adicion de los patrimonios antes de la fusién de los cinco Fondos,
tanto el absorbente como los absorbidos, de acuerdo con los datos que se contienen en los
cuadros que figuran en las hojas siguientes:
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5.3.2. Ecuacién de canje.

Las participaciones emitidas con anterioridad a la fusién de los cuatro Fondos
absorbidos seran canjeadas a los participes poseedores, por participaciones de CAIXA
GALICIA INVERSIONES, FIM, en la proporcién que se detalla en el siguente cuadro:

PROPORCION DE CANJE N° PARTICIPACIONES DEL

FONDO . - NUEVO FONDO POR CADA

Valor liquidativo Fondo Absorbido PARTICIPACION DEL

alor liquidativo Fondo Absorbente

v ONDO ABSORBIDO
CAIXA GALICIA RENTA, FIM 7,601145/9,950053 = 0,763930101678855
CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM 6,375993/9,950053 = 0,640799903276897
CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM 6,298131/9,950053 = 0,632974618326154
CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM 7,043762/9,950053 = 0,707912008106891

Importes de Valor Liquidativo en Euros.

5.3.3. Algunos aspectos a considerar.

a)

b)

c)

Participes del Fondo CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM.

El valor liquidativo del Fondo resultante es igual al valor liquidativo de CAIXA
GALICIA INVERSIONES, FIM antes del proceso de fusion, por lo que no procede
efectuar ninguin canje ni ajuste del valor o niimero de las participaciones de este
Fondo existentes con anterioridad al proceso de fusién. Los participes de CAIXA
GALICIA INVERSIONES, FIM no verdn, en consecuencia alterados, ni su numero
de participaciones ni el valor liquidativo de las mismas, ni, por tanto, el valor
efectivo total de su participacién.

Participes de los Fondos absorbidos.

Los participes de los cuatro Fondos absorbidos canjearan sus participaciones de
acuerdo a los datos reflejados en el cuadro reflejado en el punto 5.3.2. anterior. El
valor liquidativo de las nuevas participaciones de CAIXA GALICIA INVERSIONES,
FIM que le hayan entregado a cada participe, multiplicado por dicho nimero de
participaciones, serd igual al valor total efectivo de sus antiguas participaciones
del Fondo absorbido del que era participe antes de la fusion.

El proceso de conversién de participaciones no supone ninguna alteracion del
valor patrimonial de ninguno de los Fondos afectados, y tampoco supone ningtin
gasto a asumir por dichos Fondos o sus participes.




VI. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

6.1. Efectos fiscales de la fusién.

De acuerdo con una contestacion emitida por la Direccion General de Tributos a una consulta
formulada por la CN.M.V., evacuada en fecha 07/04/99, el régimen fiscal aplicable en el
supuesto de fusién por absorcion de Fondos de Inversion, es el siguiente:

“ 1. En relacion con las implicaciones fiscales que se derivarian de las
operaciones de fusion de Fondos de Inversion, debe ftenerse en
consideracion lo establecido en el articulo 7 y en la disposicion adicional
primera de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

En este sentido, el articulo 7 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
establece que son sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, entre
otros, los Fondos de Inversion, regulados en la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva.

For su parte, la disposicion adicional primera de la misma norma legal,
establece que el régimen tributario previsto en el capitulo VI del titulo
VIl de 1a Ley 43/1995, de 27 de diciembre, serd igualmente aplicable a las
operaciones en las que infervengan sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades que no tengan la forma juridica de sociedad mercantil, siempre
que produzcan resultados equivalentes a los derivados de las operaciones
mencionadas en el articulo 97 de esta Ley.”

A este respecto, el apartado 1 del articulo 97 referido establece:

“Tendra la consideracion de fusién la operacién, por la cual:

a) Una o varias entidades transmiten en bloque a otra entidad ya existente, como
consecuencia y en el momento de su disolucion sin liquidacién, sus respectivos
patrimonios sociales, mediante la atribucion a sus socios de valores
representativos del capital social de la otra entidad y, en su caso, de una
compensacion en dinero que no exceda del 10 por 100 del valor nominal o, a
falta de valor nominal, de un valor equivalente al nominal de dichos valores
deducido de su contabilidad.

b) Dos o mds entidades transmiten en bloque a otra nueva, como consecuencia y
en el momento de su disolucién sin liquidacion, la totalidad de sus patrimonios
sociales, mediante la atribucién a sus socios de valores representativos del
capital social de la nueva entidad y, en su caso, de una compensacion en dinero
que no exceda del 10 por 100 del valor nominal o, a falta de valor nominal, de un
valor equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad”

De acuerdo con el precepto reproducido , la Ley del Impuesto sobre
Sociedades regula tanfo el supuesto de fusion por absorcion como el de
fusion por creacion de un nuevo ente. For tanfo, a las operaciones de fusion
de Fondos de Inversion referidos les resultard aplicable el régimen fiscal
establecido en el capitulo VIII del titulo VIII de la Ley mencionada.

Dicho régimen fiscal supone, por un lado, que no se integrardn en Ia\pase
imponible del Fondo o Fondos que se disuelvan, las rentas que pudigran
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ponerse de manifiesto en la transmision de su patrimonio, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 98 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre y,
por otra parte, en cuanto a sus participes, segun establece el articulo 102
de dicha norma legal, no se infegrardin en sus bases imponibles las rentas
pueslas de manifiesto con ocasion de la atribucion a los mismos de las
participaciones recibidas a cambio de las participaciones del Fondo de
Inversion disuelfo, valordndose aquellas participaciones, a efectos fiscales,
por el valor de las entregadas, determinado por las normas del Impuesto
sobre Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
segun proceda. A estos efectos, los valores recibidos conservan Ila misma
antigtiedad de los entregados como consecuencia de la realizacion de estas
Operaciones.

FPor ofra parte, la aplicacion de este régimen estd sujeta a determinadas
obligaciones. Asi, en particular, el articulo 110 de Ia Ley 43/1995, de 27
de diciembre, exige que la opcion por el régimen fiscal especial deberd
comunicarse con cardcter previo a la inscripcion de la correspondiente
escritura.

2. Por Io que se refiere al Impuesto sobre Transmisiones Fatrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, se somete a gravamen en la modalidad de
operaciones societarias (articulo 19. 1° del Texto Refundido del Impuesto

aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre) “la
constitucion, aumento y disminucién de capital, fusién, escisién y
disolucién de Sociedades.”

Por su parte, el articulo 45.1. C) del Texto Refundido dispone:

‘Se aplicarén en sus propios términos y con los requisitos y condiciones en cada caso
exigidos, los beneficios fiscales que para este Impuesto establecen las siguientes
disposiciones:

(...)

82 La Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversién
Colectiva, con la modificacion introducida por la disposicién adicional cuarta de la Ley
29/1991, de 16 de diciembre”

Por otra parte, el Real Decreto 686/1993, de 7 de mayo, da nueva redaccion
al tifulo Ill del Reglamento de Ila Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real
Decreto 1.393/1990, de 2 noviempre. En concrefo, el articulo 79 de este
ultimo queda redactado de la siguiente forma:

“Articulo 79. Imposicién_indirecta de los Fondos de Inversion Mobiliaria y de los
Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario.

1. Los Fondos de Inversion Mobiliaria y los Fondos de Inversion en Activos del
Mercado Monetario acogidos al régimen fiscal especial, gozaran de exencion en
el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, con el mismo alcance establecido para las Sociedades de
Inversion Mobiliaria.

2 (.)

£l régimen de las Sociedades de Inversion Mobiliaria se regula, a su vez, en
el articulo 76, el cual dispone que “las operaciones de constitucion, aumento de




capital y fusion de Sociedades de Inversién Mobiliaria, cuyo capital esté representado
por valores admitidos a negociacion en Bolsa de Valores, quedaran exentas en la
modalidad de operaciones societarias del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.”

Por lo tanto, de acuerdo con dicha previsién, en principio la fusién de los
Fondos resultaria exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

Por otra parte, el articulo 21 del Texto Refundido especifica, a los efectos del
gravamen sobre operaciones societarias que tendran la consideracion de
operaciones de fusion y escision, las definidas en los apartados 1, 2 y 3 del
articulo 2 de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuaciéon de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades Europeas.

Ademds de la normativa anferiormente citada, el articulo 45.1.B)10. del
Texto Refundido declara exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Fatrimoniales y Actos Juridicos Documentados las operaciones societarias a
que se refiere el articulo 21, a las que sea aplicable el régimen especial
establecido en el titulo I de Ia Ley 29/1991

No obstante, de acuerdo con la disposicion adicional octava de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, “las
referencias que el articulo 21 y el articulo 45.1.b.) 10 de Ia Ley del Impuesto
sobre Transmisiones patrimoniales y Actos Juridicos Documentados hacen a
las definiciones de fusion y escision del articulo 2, apartados 1, 2 y 3 de Ia
Ley 2971991, de 16 de septiembre, de adecuacion de determinados
conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las Comunidades
Luropeas, se entenderdn hechas al articulo 97, apartados 1, 2, 3 y 5, y al
articulo 108 de la presente Ley y las referencias al régimen especial del
Titulo I de la Ley 29/1991, se entenderdn hechas al capitulo VIII del Titulo
VIl de Ia presente Ley.”

No obstante, para los participes que opten por ejercitar su derecho de separacion, se
aplicaran las normas siguientes:

1) PERSONAS JURIDICAS RESIDENTES EN ESPANA O PERSONAS JURIDICAS NO
RESIDENTES CON ESTABLECIMIENTO PERMANENTE EN ESPANA:

— Retencion a cuenta del 20% de la plusvalia generada.

— Tributacién en el Impuesto de Sociedades, al tipo de gravamen a que cada entidad
o establecimiento permanente esté sujeta, segiin la normativa fiscal vigente.

2) PERSONAS FISICAS RESIDENTES EN ESPANA:

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF). La imposicién personal sobre la
renta de los participes, residentes en Espafia, de Fondos de Inversion, se encuentra
regulada por la Ley 40/1998, de 9 de diciembre del IRPF, y sus normas de desarrollo,
entre ellas, el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Real
Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por el que se regulan, entre otros, los pagos a
cuenta en el IRFF.

El régimen que se describe a continuacion, debe entenderse sin perjuicio de las
especialidades que pudieran derivarse en materia de competencias autonémicas.




Los participes de un Fondo pueden obtener las siguientes rentas:

* Los resultados distribuidos por el Fondo, que tienen la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario y estdn sujetos a una retencién a cuenta del
25%. El participe no tendra derecho a la deduccion por doble imposicién de
dividendos establecida en la normativa del IRPF.

* La ganancia o pérdida patrimonial obtenida como consecuencia de la transmision
o del reembolso de las participaciones. La ganancia o pérdida patrimonial se
calcula como diferencia entre el valor de adquisicién de las participaciones y el
valor de su transmision o reembolso, debiéndose considerar que las
participaciones transmitidas o reembolsadas son las adquiridas en primer Iugar.

A partir del 1 de febrero de 1999, las ganancias patrimoniales derivadas de la
transmision o reembolso de participaciones estan sometidas a una retencién a
cuenta del 20%.

Las ganancias patrimoniales puestas de manifiesto con ocasién de transmisiones o
reembolsos de participaciones adquiridas con mas de dos afios de antelacién a la
fecha de transmisién o reembolso, se someten a un tipo de gravamen fijo del 20%.
El resto de las ganancias patrimoniales se someten al tipo de gravamen
correspondiente de acuerdo con la escala general del Impuesto.

En el supuesto de generacién de pérdidas patrimoniales, el sujeto pasivo debera
atenerse a las reglas vigentes en cada momento para la integracion y compensacion de
los distintos componentes de la base imposible.

3) PERSONAS FISICAS O JURIDICAS NO RESIDENTES SIN ESTABLECIMIENTO PERMANENTE:

La tributacion de los participes no residentes se encuentra regulada por la Ley 41/ 1998, de 9
de diciembre, sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias. Su tratamiento fiscal se
caracteriza por los siguientes aspectos:

- La existencia de normas distintas de las aplicables a personas residentes,
reguladas principalmente por el articulo 5 de la Ley 40/1998.

- La pertenencia de Espaiia a la Unién Europea (UE) desde el 1 de enero de 1986,
ha motivado, en determinadas cuestiones, la regulacién especifica aplicable a los
residentes en Estados miembros de 1a UE.

- La existencia de Convenios de doble imposiciéon que regulan la fiscalidad de los
residentes en los paises firmantes del tratado con Espafia, de tal manera que las
reglas aplicables son las establecidas en ese Convenio y no las del ordenamiento
interno.

Ello obliga a que, ante la problematica de la fiscalidad de los no residentes, sea necesario
identificar, en primer lugar, si existe convenio de doble imposicién internacional con el pais
de residencia de la persona de que se trate. Si existe, es obligatorio la aplicacion de sus
disposiciones (articulo 5 de la Ley 40/1998). En caso contrario, hay que determinar si se trata
de un residente de la UE o no, pues el ordenamiento juridico-fiscal vigente aplica normas
diferenciadas:

a) Aunque todos ellos son sujetos pasivos por obligacién real, si tienen su residencia
habitual en otros Estados no pertenecientes a la UE, deberan tributar al tipo
impositivo vigente por los rendimientos derivados de las participaciones del Fondo.

b) Cuando correspondan a personas residentes en otros Estados de la UE y que operen
sin mediacion de establecimiento permanente, las ganancias patrimoniales derivadas
de participaciones en el Fondo, estdan exentas (Articulo 13.1 de la Ley 41/1998).




6.2. Tabla resumen.

El efecto fiscal producido en la fusién, a los distintos agentes que se ven afectados por la
misma, es la siguiente:

IMPUESTO DE

SOCIEDADES IRPF ITPy AID
Sobre el Fondo absorbente (CAIXA
GALICIA INVERSIONES, FIM) Neutral Exento
Sobre los Fondos absorbidos (CAIXA
GALICIA RENTA, FIM, CAIXA GALICIA
PLUS RENTAS 1, FIM, CAIXA GALICIA Neutral Exento
PLUS RENTAS 2, FIM CAIXA GALICIA (n
GARANTIZADOQ, FIM
Sobre los participes (personas fisicas) Neutral

(2)
Sobre los participes (personas juridicas) Neutral
(3)

(1) No integracion en la base imponible del Fondo de las rentas que pudieran ponerse de
manifiesto en la transmisién de su patrimonio.

(2) No integracion en la base imponible del IRPF, de las plusvalias puestas de manifiesto
con ocasion del canje de participaciones, conservando la misma antigiiedad que las
entregadas de los Fondos absorbidos.

(3) No integracion en la base imponible del Impuesto de Sociedades, de las plusvalias
puestas de manifiesto con ocasion del canje de participaciones.

Por todo ello, tanto para los Fondos afectados (absorbente y absorbidos) como para los
participes que no opten por el reembolso de sus participaciones, la fusién tiene un efecto fiscal
neutro.




VII. MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y
EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

La fusién por absorcion a efectuar entre CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM (Fondo
absorbente) y CAIXA GALICIA RENTA, FIM, CAIXA GALICIA PLUS RENTAS 1, FIM, CAIXA
GALICIA PLUS RENTAS 2, FIM y CAIXA GALICIA GARANTIZADO, FIM (Fondos
absorbidos) no supondra variacién alguna para el Fondo absorbente, por lo que no se
hace necesario proceder a modificacion alguna, ni en su Reglamento de Gestion ni en el
Folleto Informativo del mismo.
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VIII. INFORMACION Y PUBLICIDAD DEL ACUERDO DE FUSION.

De acuerdo con lo reflejado en el Capitulo II del presente Proyecto de Fusién, se
acomparian como Anexo los modelos de comunicaciones que se realizaran:

Ala CNM.V.

t

~ Al Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Madrid.

-~ A los participes de todos los Fondos implicados, tanto absorbente como
absorbidos (carta individualizada).

- Al B.O.E. 0 B.O.RM.L,, y a dos periddicos de difusion nacional.
Asimismo, se incluird informacion relativa al proceso de fusion en los proximos Informes

Trimestrales y en la Memoria Anual de CAIXA GALICIA INVERSIONES, FIM (Fondo
absorbente).




