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D. Rodrigo Manero Jarnés, en nombre y representacion de BANCO SANTANDER, S.A., entidad
con domicilio social en Santander, Paseo de Pereda 9-12, y C.I.F. A-390000013, debidamente
facultado al efecto,

CERTIFICA:

Que el documento en papel fisico adjunto a la presente contiene el texto del Suplemento al
Folleto Base de Warrants Financieros y Turbo Warrants para su puesta a disposicion del
publico en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV). El
contenido del citado documento fisico se corresponde exactamente con la versiéon de
Suplemento de Folleto Base de Warrants Financieros y Turbo Warrants inscrita en el Registro
Oficial de la CNMV el 12 de marzo de 2015.

Y para que asi conste ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, expido la presente
certificacién en Madrid a 12 de marzo de 2015.

BANCO SANTANDER, S.A.
P.p.

D. Rodrigo Manero Jarnés



& Santander

BANCO SANTANDER, S.A.

SUPLEMENTO AL FOLLETO BASE DE WARRANTS
FINANCIEROS Y TURBO WARRANTS

1.600.000.00&EUROS

El presente Suplemento (el “Suplemento”) al FollBase de Warrants Financieros y Turbo
Warrants de BANCO SANTANDER, S.A. inscrito en larision Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”) el 14 de abril de 2014 con ninmele registro oficial 10.397 (en adelante
el “Folleto Base”) se ha elaborado de conformidad el articulo 22 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se ddisaiparcialmente la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores, en materia de admisién a nagideci de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o susdaripygidel folleto exigible a tales efectos y debe
ser leido conjuntamente con el Folleto Base y,eeaso, con cualquier otro suplemento al
Folleto Base que Banco Santander, S.A. publique.

D. Rodrigo Manero Jarnés, con D.N.l. 25.474.21%# hombre y representacion del BANCO
SANTANDER, S.A. (en adelante eEmisor”, la “Entidad Emisora” o “Banco Santandet),

en su calidad de apoderado, asume la responsdbifidala informacion que figura en el
presente Suplemento.

D. Rodrigo Manero Jarnés, declara que, tras actuauna diligencia razonable para garantizar
que asi es, la informacién contenida en el presSomemento es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna é@migue pudiera afectar a su contenido.

Este Suplemento se elabora para reflejar la incacpin por referencia de las Cuentas Anuales
auditadas correspondientes al ejercicio 2014. Bi€wentas Anuales, junto con el Informe de
la Auditoria, se encuentran depositas en la CNM¥nyel domicilio social de la Sociedad
Emisora.



Las Cuentas Anuales auditadas junto con el InfatenAuditoria pueden consultarse tanto en la
pagina web de Banco Santander, S.A. en la diregeidn.santander.coraomo en la web de la
CNMYV en la direccidowww.cnmv.es

Para reflejar dichas incorporaciones se realizan k& siguientes modificaciones en el
Programa:

- Apartado B.3 del Resumen del Folletopasa a quedar redactado del siguiente modo:

“B.3 Descripcion y factores clave relativos al caréer de las operaciones en curso
del emisor y de sus principales actividades, deckmdo las principales categorias
de productos vendidos y/o servicios prestados, edinacion de los mercados
principales en los que compite el emisor.

El Emisor forma parte del Grupo Santander (en atelael ‘Grupo” o “Grupo
Santander”). De acuerdo con las Normas Internacionales darrrdcion Financiera
(NIIF) la estructura de las areas de negocio operad®aSrupo Santander se presenta
en dos niveles:

Nivel principal (o geografico). Segmenta la actividad de las unidades operatioas p
areas geograficas. Esta vision coincide con el garinivel de gestion del Grupo y
refleja el posicionamiento de Santander en laséreas de influencia monetaria en el
mundo (euro, libra y dolar). Los segmentos repadabn los siguientes:

» Europa continental. Incorpora todos los negocios de banca comerbahca
mayorista y banca privada, gestion de activos yresy realizados en la region, asi
como la unidad de Actividad Inmobiliaria Discontaa en Espafia. Se facilita
informacion financiera detallada de Espafia, Poltugalonia y Santander Consumer
Finance (que incorpora todo el negocio en la regidduido el de los tres paises
anteriores).

» Reino Unido. Incluye los negocios de banca comercial, bancgorsa y banca
privada, gestion de activos y seguros desarrollguws las diferentes unidades y
sucursales del Grupo alli presentes.

* Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financierasafj@rupo desarrolla

a través de sus bancos y sociedades filiales enobaatérica. Ademas, incluye las
unidades especializadas de Santander Private Rpné@mo unidad independiente y
gestionada globalmente, y el negocio de Nueva Y8kk.desglosan las cuentas de
Brasil, México y Chile.

» EE.UU. Incluye los negocios de Santander Bank, Santaddesumer USA y Puerto
Rico.

Nivel secundario (o0 de negociosh.a actividad de las unidades operativas se digteibu
por tipo de negocio en los siguientes segmentosc&8&omercial, Banca Mayorista,
Banca Privada, Gestién de Activos y Seguros y idathde Actividad Inmobiliaria
Discontinuada en Espafia.



» Banca Comercial Contiene todos los negocios de banca de clieaiegpto los de
banca privada y banca corporativa, gestionadasvadrdel Modelo de Relacién Global.
Por su peso relativo se desglosan las principaéss @eogréaficas (Europa continental,
Reino Unido, Latinoamérica y Estados Unidos). Asimo se han incluido en este
negocio los resultados de las posiciones de cobertalizadas en cada pais, tomadas
dentro del ambito del Comité de Gestion de Activ@sasivos de cada uno de ellos.

» Banca Mayorista Global (GBM). Refleja los rendimientos derivados de los negocios
de banca corporativa global, banca de inversiorescatos en todo el mundo, incluidas
las tesorerias con gestidén global, tanto en coacdpttrading como en distribucion a
clientes (siempre después del reparto que proaadalientes de Banca Comercial), asi
como el negocio de renta variable.

» Banca Privada, Gestion de Activos y Seguroincluye la aportacion al Grupo por el
disefio y gestion de los negocios de fondos de s$itwgr pensiones y seguros que se
realiza en unos casos a través de distintas uridHoi@é?o propiedad del Grupo y en
otros de unidades donde el Grupo participa a trdegsint ventures con especialistas.
Tanto unas como otras unidades remuneran a las dedgistribucién que utilizan para
la comercializacion de estos productos (basicamelee Grupo, aunque no en
exclusividad) a través de acuerdos de repartogtesns. Por tanto, el resultado que se
recoge en este segmento es, para cada una deidagasincluidas (de acuerdo a su
participaciéon y modo de consolidacion), el netoreerl ingreso bruto y el coste de
distribucion derivado de los acuerdos de repancuye ademas el negocio de banca
privada, tal y como se ha definido anteriormente.

Adicionalmente a los negocios operativos descritasto por areas geograficas por
negocios, el Grupo sigue manteniendo el areAdiwidades Corporativas. Esta area
incorpora los negocios de gestidon centralizaddiveka participaciones financieras, la
gestion financiera de la posicion estructural dahia y del riesgo de interés estructural
de la matriz, asi como la gestion de la liquidedeylos recursos propios a través de
emisiones y titulizaciones.

Como holding del Grupo, el Emisor maneja el total de capitakegervas, las
asignaciones de capital y la liquidez con el reltdos negocios. Como saneamientos
incorpora la amortizacion de fondos de comercio yatoge los gastos de los servicios
centrales del Grupo que se imputan a las é&reas,la@xcepcion de los gastos
corporativos e institucionales relativos al funeionento del Grupo.

Se presenta a continuacion el balance de situdoe@namido) de las distintas areas
geograficas del Grupo Banco Santander a 31 denuicee de 2014, 2013 y 2012
conforme a las memorias anuales del Emisor deuaadlae los referidos ejercicios:



Millones de euros

L

2014
Europa Reino Estados | Actividades| Eliminacioneg

Balance de situacién (resumidd)continental Unido | Latinoamérica Unidos |corporativag intergrupo Total
Total Activo 479.659 354.235 282.187 96.98p 208.837 (155.604) 1.266.296
Créditos a clientes 266.8p7 251.191 144.714 67.17p 4.803 - 734.71
Cartera de negociacion (sincred} g5 a5q 39 369 35.886 924 2.121 144.157

y sin depoésitos) -
Activos financieros disponibles 52.85d  11.198 31.216 12,695  7.285 115.25(

para la venta -
Entidades de crédito 65.7p4 14.093 23.899 2.463 19.800 (44.296 81.713
Inmovilizado (*) 5.834 2.700 3.967 6.857 6.747 - 26.10
Otras cuentas de activo 22.523 35.695 42.505 6.86% 168.081 (111.308) 164.361
Total Pasivo y Patrimonio neto 479.659 354.235 282.187 96.98p 208.837 (155.604) 1.266.29¢
Depésitos de clientes 255.719 202.32§ 137.726 46.57p 5.279 - 647.627
Débitos representados por valorgs g

negociables 19.435 69.581 31.920 15999 59.954 ) 196.889
Pasivos subordinados M0 5.376) 6.467 773 4.107 - 17.13
Pasivos por contratos de seguros 713 - - - - - 713
Entidades de crédito y depsitoside ;¢ gad 55 709 35263|  17.25h  43.559 (44.296) 155.369

bancos centrales
Otras cuentas (**) 101.930 35.834 48.053 5.910 9.620 (39.119) 162.248
Capital y reservas 24.543 14.418 22.758 10.47p 86.318 (72.189 86.318
Otros recursos de clientes g
gestionados 59.942 9.667| 70.176 1.584 - i 141.369

Fondos de inversion 41.594 9.524 57.539 86 - - 109.519

Fondos de pensiones 11.481 - - - - - 11.48]

Patrimonios administrados 6.867 143 12.637 723 - - 20.369
Rgﬁf)rsos de clientes gestionados 335 504 286,957  246.289 64.93D  69.340 1.003.011




Millones de euros

2013
Europa Reino Estados | Actividades| Eliminacioneg
Balance de situacién (resumidd)continental Unido | Latinoamérica Unidos |corporativag intergrupo Total
Total Activo 436.641 323.743 244,927 59.383 181.847 (130.778) 1.115.763
Créditos a clientes 266.355 231.044 128.684 41.54(Q 1.231 - 668.856
Cartera de negociacion (Sreditog g 314 g gy 23.009 127 2.333 104.707
y sin depoésitos) -
Activos financieros disponibles 3731  6.003 20.82d 8978  10.676 83.799
para la venta -
Entidades de crédito 38.5p6 17.134 28.073 488 28.774 (38.013) 74.964
Inmovilizado (*) 6.294 2.498 3.895 620 3.303 - 16.614
Otras cuentas de activo 37.845 38.229 40.354 7.6300 135.530 (92.765) 166.823
Total Pasivo y Patrimonio neto 436.641 323.743 244.921 59.383 181.847 (130.778)| 1.115.7p3
Depositos de clientes 256.134 187.467 122.175 39.204 2.851 - 607.837
Débitos representados por valorgs i
negociables 16.782 64.092 28.987 1.146| 64.470 ) 175.47
Pasivos subordinados 406 5.805 4.832 1.225 3.871 - 16.139
Pasivos por contratos de seguros 1{430 - - - - - 1.430
Entidades de crédito y depsitoside g o4 56 gg2 24490  8.43¢ 28562 (38.013)| 109.397
bancos centrales
Otras cuentas (**) 77.194 26.855 45.001 2.902 1.382 (28.562) 124.712
Capital y reservas 25.651 12.642 19.442 6.468 80.711 (64.203) 80.711
Otros recursos de clientes
gestionados 50.962 9.645 59.188 5.375 - - 125.17(
Fondos de inversion 33.445 9.645 49.424 790 - - 93.304
Fondos de pensiones 10.879 - - - - - 10.874
Patrimonios administrados 6.638 - 9.764 4.585 - - 20.9871
Rgﬁf)rsos de clientes gestionadoy 554 564 267,00 21518  46.95  71.192 - 924.62




Millones de euros
2012
Europa Reino Estados | Actividades| Eliminacioneg

Balance de situacion (resumido) continenta|l Unido [ Latinoamérich Unidos |corporativas intergrupo Total
Total Activo 495.274  359.059 263.939 68.637 243.497 (160.758) 1.269.641
Créditos a clientes 283.4p6 249.157 135.744 45.673 5.108 - 719.11
Cartera de negociacion (sin créditos g7 g9 34 177 28.272 406 4.065 158.912

y sin depoésitos) -
Ag"\’/‘éf]f;”a”c'eros disponibles para 55 30 g 714 23180 1511  8.949 ] 92.266
Entidades de crédito 49.0p0 18.124 25.662 851 50.422 (70.179) 73.900
Inmovilizado (*) 5.699 2.561 4.453 597 3.987 - 17.29
Otras cuentas de activo 30.827] 44.321 46.624 6.0000 170.966 (90.579) 208.159
Total Pasivo y Patrimonio neto 495.274  359.054 263.939 68.637 243.497 (160.758) 1.269.645
Depositos de clientes 256.154  194.457 130.854 42.026 3.151 - 626.639
Débitos representados por valoreg )

negociables 21.119 73.919 28.107 819 82.005 205.96
Pasivos subordinados 1118 5.534 5.578 2.142| 4.866 - 18.23
Pasivos por contratos de seguros 1{425 - - - - - 1.425
Entidades de crédito y depositos fle g 179 59 313 31600 14753  69.304 (70.181) 152.966

bancos centrales
Otras cuentas (**) 107.245 42.688 48.182 2.926 4.535 (20.804) 184.772
Capital y reservas 31.034 13.152 19.614 5.971 79.636 (69.773) 79.636
Otros recursos de clientes
gestionados 43.391 13.919 54.714 6.115 i i 118.141

Fondos de inversion 27.079 13.919 46.843 1.335| - - 89.176

Fondos de pensiones 10.076 - - - - - 10.076

Patrimonios administrados 6.236 - 7.873 4.780 - - 18.889
Rgﬁf)rsos de clientes gestionados 554 757 587 824 219251 51104  90.022 - 968.987

A continuacion se presenta un detalle de resudtgidie los principales margenes de la
cuenta de pérdidas y ganancias resumida de losiogpsr 2014, 2013 y 2012 de las
distintas areas geograficas conforme a las memanaales del Emisor de cada uno de
los referidos ejercicios:



Millones de euros

2014
Cuenta de pérdidas y ganancias Europa Reino Estados Actividades
(resumida) continental| Unido |LatinoaméricaUnidos|corporativag Total
MARGEN DE INTERESES 8.728 4.234 13.879 4.643 (1.937) 29.547
Dividendos 287 1 88 29 30 435
Puesta en equivalencia (25) 9 283 4 (28) 243
Comisiones netas 3.457 1.028 4.565 683 (37)] 9.696
Resultado de operaciones financieras (neto) yetfiféas 453 241 538 162 1.456 2.850
de cambio (neto)

Otros resultados de explotacion (78) 28 (288) 121 58| (159)
MARGEN BRUTO 12.822 5.541 19.065 5.642 (458)| 42.612
Gastos generales de administracion (5.632 (2.565 (7.226)| (1.813) (663)|(17.899
Gastos de personal (3.316 (1.642 (4.012) (1.029) (243)|(10.242
Otros gastos generales de administracion (2.316 (923) (3.214) (784) (420)| (7.657)
Amortizacion (706) (461) (790)| (219) (111)| (2.287)
Dotacién a provisiones (neto) (530) (184) (942) (25) (1.328) (3.009)
Pérdidas por deterioro (2.960 (333) (5.143) (2.230) (44)|(10.710
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE 2.994 1.998 4.964 1.355 (2.604) 8.707
EXPLOTACION

Pérdida por deterioro de activos no financieros (74) - 14 (13) (865)] (938)
Otros resultados y dotaciones 109 3 113 46 2.639 2.910
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.029 2.001 5.091] 1.388| (830)| 10.679
Impuesto sobre beneficios (756) (425) (1.151) (369) (1.017) (3.718)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 2.273 1.576 3.9400 1.019 (1.847) 6.961
Resultado de operaciones interrumpidas (26) - - - - (26)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.247 1.576 3.9400 1.019 (1.847) 6.935
Atribuido a intereses minoritarios 168 - 790 219 (58)] 1.119
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD 2.079 1.576 3.150 800 (1.789) 5.816

DOMINANTE




Millones de euros

2013 2012
Cuenta de pérdidas y
ganancias Europa Reino Latino- Estados | Actividades| Europa | Reino Latino- Estados | Actividades|
(resumida) continenta] Unido américa | Unidos |corporativas Total |continenta] Unido américa Unidos |corporativag Total

M RCEN O 8123 | 3451 1492 1675  (2.234p5.935|  8.854  3.33( 17.596 1980  (L.8429.923
Dividendos 265 1 54 23 36 378 289 1 59 21 53 123
Puesta en equivalencia (19) 4 202 321 (8) 500 (88 (5) 183 341 (4 427
Comisiones netas 3.551 991 4.808 460 509.761 3.625  1.19( 5.02D 445 (2910.261
Resultado de operaciongs

financieras (neto) y 775 403 1.041 66 1.100  3.394 306  1.231 1.068 247 8 |283.140

diferencias de cambio

(neto)
Otros resultados de (111) 30 (268 (60) 107| (302 (19) 24 (360 (71) 512 86

explotacion
MARGEN BRUTO 12.585 4.880| 20.757 2.48p (1.04189.666| 12.967  5.777 23.566 2.973 (1.0231.260
Gastos generales de

o dministracion (5.807)| (2.181) (7.624) (1.274) (566)| (17.452)  (5.790) (2.311)  (8.069)  (1.221) (410)| (17.801
Gastos de personal (3527)  (1.401) (4.235) (690) (216)| (10.069)  (3.498) (1.492)  (4.551) (663) (102)| (10.306
Ogg;ﬁ’]?ssttr‘;i i%f]”era'es 1e 5 280) (780)  (3.389) (584) (350)| (7.383) (2.292) (819)  (3.518) (558) (308)| (7.495)
Amortizacion (769) (424)  (897) (169) (132)| (2.391) (667)  (379) (863) (154) (120)| (2.183)
Dz’rfztcc')‘)’”es aprovisiones 1g) (232 (782) 1) (1.222) (2.445) 130) (522))  (1.017) (180) 377| (1.472
Perdidas por deterioro e (3.766)| (580}  (6.485) (44) 352)| (11.227)  (9.903) (1.220)  (7.300) (345) 112)| (18.880
RESULTADO DE LA
ACTIVIDAD DE 2.085 1.463 4.96¢ 947 (3.313) 6.151 (3.523) 1.345 6.317 1.074 (1.28B) 3.924
EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro de -
ACHVOS 10 financieros (65) ) (24) 17) (393)|  (503) @7 an (24) (440)|  (508)
Ogg; Eiej#g:dos y (374) - 311 @) 1.795| 1.730 (757) 5 228 5 668 149
RESULTADO ANTES

DE IMPUESTOS 1.646 1.459 5.256 928 (1.911) 7.378 (4.307) 1.350 6.528 1.054 (1.06p) 3.565
Impuesto sobre beneficips  (376) (301 (2.197) (125) (35)| (2.034) 1.490 (312 (2.457) (192) (113) (584)
RESULTADO DE LA

ACTIVIDAD 1.270 1.158 4.05¢ 808 (1.946) 5.344|  (2.817) 1.038 5.071] 862 (1.178) 2.981

ORDINARIA
Resultado de operaciongs - - - - -

interrumpidas () ©) (15) ) 77 70
RESULTADO

CONSOLIDADO DEL |  1.264 1.149 4.05¢ 808 (1.946) 5.329 (2.824) 1.115 5.071] 862 (1.178) 3.051

EJERCICIO
Atribuido a intereses 137 - ggo| - 137 1.154 a9 866 - 19)| 768

minoritarios
BENEFICIO

ATRIBUIDO A LA

ENTIDAD 1.127 1.149 3.174 808 (2.083) 4.175 (2.745) 1.115 4.205 862 (1.154) 2.283

DOMINANTE

Se indica a continuacion la cuenta de pérdidas namggas, resumida, de los
ejercicios 2014 y 2013 de las distintas areas deaie conforme a las memorias
anuales del Emisor de cada uno de los referidosicjes:



Millones de euros

2014
Banca
privada, Actividades
Banca Gestion de| inmobiliarias
Banca mayorista | activosy |descontinuadgsActividades

Cuenta de pérdidas y ganancias (resunjidegmercial global seguros en Espafia | corporativag Total
MARGEN DE INTERESES 28.493 2.533 462 4 (1.937) 29.547
Rendimiento de instrumentos de capital 132 273 - - 30 435
Resyltados de entl(_jea_des_yaloradas por|el 47 @) 294 (68) 28) 243

método de la participacion
Comisiones netas 7.700 1.414 610 9 (37) 9.696|
Resultado de operaciones financieras 615 747 32 ) 1.456 2850

(neto) y diferencias de cambio (neto) ' '
Otros resultados de explotacion (356) 32 108 2) 58 (159)
MARGEN BRUTO 36.631 4.997| 1.506 (64) (458) 42.612
Gastos generales de administracion (14.893) (1.615 (523) (205) (663) (17.899
Gastos de personal (8.608)  (1.015 (338) (38) (243) (10.242
Otros gastos generales de administracipn (6.285 (600) (185) (167) (420) (7.657)
Amortizacion (1.903 (205), (57) (11) (111) (2.287)
Dotacién a provisiones (netas) (1.6p8) (43) (20) - (1.328 (3.009),
Pérdidas por deterioro de activos (9.763) (556) - (347) (44) (20.710
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE

EXPLOTACION 8.444) 2.578 916 (627) (2.604) 8.707|
Pérdidas netas por deterioro de activo (30) 43) ) ) (865) (938)

financieros
Otros resultados no financieros 487 (12) 2 (206) 2.639 2.910
RESULTADO ANTES DE

IMPUESTOS 8.901 2.523 918 (833) (830) 10.679
Impuesto sobre beneficios (2.070) (689) (192) 250 (2.017), (3.718),
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD

ORDINARIA 6.831 1.834 726 (583) (1.847) 6.961
Resultado de operaciones interrumpidas (26) - - - - (26)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL

EJERCICIO 6.805| 1.834 726 (583) (1.847) 6.935
Atribuido a intereses minoritarios 9B4 220 23 - (58) 1.119
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA

ENTIDAD DOMINANTE 5.871 1.614 703 (583) (1.789) 5.816




Millones de euros

2013

2012

Cuenta de
pérdidas y
ganancias
(resumida)

Banca

comercia
|

Banca
mayoris
-ta
global

Banca
Privada

Gestion
de
activos

y
segurog

Actividades
inmobilia-rias
descontinuad

s en Espafia

Actividade
S corpo-
rativas

Banca

comercia|
Total |

Banca
mayoris
-ta
global

Banca
Privada

Gestion
de
activos

y
segurog

Actividades
inmobilia-rias
descontinuad

s en Espafia

Actividade
S corpo-
rativas

Total

MARGEN DE
INTERESES
Rendimiento de

instrumentos de
capital
Resultados de
entidades
valoradas por €|
método de la
participacion
Comisiones netag
Resultado de
operaciones
financieras
(neto) y
diferencias de
cambio (neto)
Otros resultados
de explotacion
MARGEN
BRUTO
Gastos generales|
de
administracion
Gastos de
personal
Otros gastos
generales de
administracion
Amortizacion
Dotacion a
provisiones
(netas)
Pérdidas por
deterioro de
activos
RESULTADO
DE
ACTIVIDAD
DE
EXPLOTACI
ON
Pérdidas netas p
deterioro de
activos nq
financieros
Otros  resultado
no financieros
RESULTADO
ANTES DE
IMPUESTOS
Impuesto  sobr
beneficios
RESULTADO
DE
ACTIVIDAD
ORDINARIA
Resultado d
operaciones
interrumpidas
RESULTADO
CONSOLIDA
DO DEL
EJERCICIO
Atribuido
intereses
minoritarios
BENEFICIO
ATRIBUIDO
A LA
ENTIDAD
DOMINANTE

LA

LA

a

25.552|

78

8.1
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Apartado B.6 del Resumen del Folletopasa a quedar redactado del siguiente
modo:

“B.6 En la medida en que tenga conocimiento de el emisor, el nombre de
cualquier persona que, directa o indirectamente, tega un interés declarable,
segun el derecho nacional del emisor, en el capitalen los derechos de voto del
emisor, asi como la cuantia del interés de cada umke esas personas. Si los
accionistas principales del emisor tienen distintoderechos de voto, en su caso.
En la medida en que sea del conocimiento del emisaleclarar si el emisor es
directa o indirectamente propiedad o esta bajo conbl de un tercero y de quién
se trata, y describir el caracter de ese control.

A 31 de diciembre de 2014 la participacion de Stateet Bank and Trust
Company, del 11,43%; Chase Nominees Limited, déB8%,; The Bank of New
York Mellon Corporation, del 4,80%; EC Nominees lted., del 4,35%; Guaranty
Nominees Limited, del 4,21% y Clearstream Bankiej,3,47%, Unicas superiores
al 3%, lo eran por cuenta de sus clientes, sirajBanco le conste que ninguno de
ellos tenga individualmente una participacion igualperior al 3%.

El Banco entiende que dichas entidades ostentandasionadas participaciones en su
condicion de bancos custodios/depositarios intéwnates actuando por cuenta de
terceros, no teniendo constancia de ninguna paatitin individual superior al 3% en
el capital o en los derechos de voto del Banco.

Por otro lado, tampoco le consta al Banco que fadaa de este Folleto ningun otro
accionista tuviera un namero de acciones que lmipiera, segun lo previsto en el
articulo 243 de la Ley de Sociedades de Capitastersa de representacion
proporcionat, nombrar un consejero, siendo este paradmetraadi para determinar si
un accionista tiene una influencia notable en eldda

El pacto parasocial suscrito en febrero de 200@pd&milio Botin-Sanz de Sautuola y
Garcia de los Rios, D.2 Ana Patricia Botin-San3alétuola y O’Shea, D. Emilio Botin-
Sanz de Sautuola y O’'Shea, D. Francisco JaviemEdhz de Sautuola y O’Shea,
Simancas, S.A., Puente San Miguel, S.A., Puentepusria,, Latimer Inversiones, S.L.
y Cronje, S.L. Unipersonal, tiene por finalidadsiadicacion de las acciones del Banco
de las que los firmantes son titulares o sobrguastienen otorgado el derecho de voto.
Dicho pacto fue asimismo comunicado a la CNMV cdmecho relevante y consta
descrito en los registros publicos de ésta.

Banco Santander comunic6 a la CNMV los dias 3 dstagy 19 de noviembre de 2012
mediante hechos relevantes que le habian siddcaoiéfs formalmente modificaciones
de este pacto parasocial en cuanto a las persosaipsoras del mismo.

Igualmente, el Banco comunicé a la CNMV el dia Eradtubre de 2013 mediante
hecho relevante una actualizacion de los titulgrele la distribucion de las acciones
incluidas en la sindicacién, como consecuencia i@ reorganizacion empresarial
efectuada por uno de los miembros del pacto.



Banco Santander comunico, en fin, mediante hedevaete a la CNMV el dia 3
de octubre de 2014, una nueva actualizacién dttltares y de la distribucién de
las acciones incluidas en la sindicacion, asi ceintambio en la presidencia del
sindicato, que recae en D. Francisco Javier Baimz$le Sautuola y O’Shea, actual
presidente del patronato de la Fundacion Botin,pbetdindose dicha informacion
mediante hecho relevante de 6 de febrero de 2015.

Acciones comprendidas en la sindicacion

A la citada fecha del 6 de febrero de 2015, laisawilbn comprendia un total de
73.732.624 acciones del Banco (0,5% de su capiteibly segun el siguiente
desglose:

Nuamero de
Suscriptores del pacto parasocial acciones

Herencia yacente de D. Emilio Botin-Sanz

de Sautuola y Garcia de los Rios 552.426
D.? Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea’ B.079.986
D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea* 16.873.709
D. Francisco Javier Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea3 16.288.313
D.2 Paloma Botin-Sanz de Sautucla y O'Shea+ 7.835.293
D.? Carmen Botin-Sanz de Sautuola; .y O'Shea 8.636.449 .
PUENTEPUMAR, S.L. —
LATIMER INVERSIOMNES, S.L.5 553.508
CRONJE, S.L., Unipersonal 9.337.661
NUEWVA AZIL, S.L. 5.575.279
73.732.624 |

TOTAL

1. Indirectamente 7.996.625 acciones de Banco
Santander, S.A. a través de Bafimar, S.L.

2. Indirectamente 7.800.332 acciones de Banco Santander,
S.A. a través de Puente San Miguel, S.L.U.

3. Indirectamente 4.652.747 acciones de Banco Santander,
S.A. a través de Inversiones Zuld, S.L. y 6.794.391 acciones
a través de Agropecuaria El Castafo, S.L.U.

4. Indirectamente 6.628.291 acciones de Banco Santander,
S.A. a través de Bright Sky zo12, S.L.

5. La nuda propiedad de 553.508 acciones corresponde a la
Fundacién Botin, pero los derechos de voto estdn asignados a
Latimer Inversiones, 5.L. como usufructuaria de aquellas.

En todos los deméas aspectos permanece inalteradoeetionado pacto de
sindicacion.

Los hechos relevantes mencionados pueden consultams la pagina web
corporativa del Grupowww.santander.cojny en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.e$.

El siguiente cuadro recoge la participacion sigaifiva (directa e indirecta) de los
miembros del consejo de administracion de Bancte8der:



Acciones Acciones Acciones

Consejero directas indrectas | representadas Memoria | % s/CS
D? Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'She3 4640, 17.334.286 0 17444750  0,124%
D. José Antonio Alvarez Alvarez 42545 1240 426,608 0,003%
D. Bruce Carnegie-Brown 2 0 0 2| 0,000%
D. Matfas Rodriguez Inciarte 1.385.7 120.966 181935 1688629 0,012%
D. Guillermo de la Dehesa Romero 1 0 0 139 0,000%
D. Rodrigo Echenique Gordillo 658.75 135H 0 672.3p2 0086
D? Sheila C. Bair 1 0 0 11 0,000%
D. Javier Botin Sanz de Sautuola y O'Shea 479381 0 128.384.014 133141499  0,9%7%6
D? Sol Daurella Comadran 920 270.370 0 2712900  0,002%
D. Carlos Femnandez Gonzalez 15.434.4p1 0 0 15.434451,110%
D, Esther Giménez-Salinas i Colomer 5.1§1 0 0 5181 000¢0
D. Angel Jado Becerro de Bengoa 2.050.0p0 5.100.p00 0 .15000 | 0,051%
D. Juan Rodriguez Inciarte 16731 0 0 1673045 %012
D?Isabel Tocino Biscarolasaga 166.848 0 0 166.988 @01
D. Juan Miguel Villar Mir 1176 0 0 1176  0,000%

Total 26.705.822 22.839.216] 128.567.18p  178.076.2p7 @%R6

Apartado B.5 del Resumen del Folletgpasa a quedar redactado del siguiente modo:

“B.5 Descripcién del grupo y la posicion del emisan el grupo.

A 31 de diciembre de 2014, el Grupo estaba formamo833 sociedades que
consolidaban por el método de integracion globalicidnalmente, otras 209
sociedades son entidades asociadas al Grupo, mpli@ sociedades cotizadas en
bolsa de las que el Grupo posee mas del 5%. Dg sstéedades destacan por los
resultados que han obtenido segun sus libros: BainkShanghai Co, Ltd,
Attijariwafa Bank Société Anonyme, Olivant Invesime Switzerland S.A., Saudi
Hollandi Bank y Zurich Santander Brasil Segurosevi@éncia S.A.

Con posterioridad al 1 de enero de 2015 no se hasupido incorporaciones o
bajas significativas de sociedades del Grupo Sdatan

Apartado B.7 del Resumen del Folletopasa a quedar redactado del siguiente

modo:

“B.7 Informacion financiera fundamental histérica séeccionada relativa al
emisor, que se presentara para cada ejercicio delegodo cubierto por la
informacién financiera histdrica, y cualquier periodo financiero intermedio
subsiguiente, acompafiada de datos comparativos demismo periodo del
ejercicio anterior, salvo que el requisito para lanformacion comparativa del
balance se satisfaga presentando la informacion dealance final del ejercicio.
Se adjuntard una descripcion narrativa de todo camio significativo en la
situacion financiera del emisor y los resultados deus operaciones durante o

después del
fundamental.

periodo cubierto por la informacién fianciera histérica



A continuacion se presenta la informacién finarci@wnsolidada relativa al Grupo
Banco Santander correspondiente a los ejerciciosles terminados el 31 de
diciembre de 2014, 2013 y 2012 conforme a las mesm@nuales del Emisor de
cada uno de los referidos ejercicios:

Balance (Millones de euros) 2004 2013 %2014/2013 0m
Activo total 1.266.296 184028 n7 1.282.880
Créditos a dientes (neto) 734IM 684,650 13 S2
Depédsitos de clientes 647628 607 836 65 626639
Recursos de di gestionados y comercialzado: 1.023.4377 546210 82 990.056
Recursos propios 80.806 70326 19 7%
Total fondos gestionadosy comercializados 1.428.083 1270.042 A 141267

Resultados’ Millones de euros) 2014 201 % 2014/2013 0m
Margen de intereses 29548 28.415 40 3194
Margen bruto 42612 41.920 17 44989
Beneficio antes de provisiones (margen neto) 0574 762 17 2472
Resultado antes de imp 9720 7362 320 8642
Beneficio atribuido al Gnapo 5.816 475 353 2283

BPA, rentabilidad y eficiencia (%) 2004 201 0m
Beneficio atribuido por accién (ewras) 0479 0,385 244 0234
Rob 70 58 31
RoTE no 96 52
RoA 05 04 03
RoRwa?! 13 - -
Eficiencia (con Zac ) a0 421 450

Solvenciay morosidad (%)

CET 1 fully loadad 57 - -
CET1phase-in ¥ 22 = _
Ratio de morosidad 52 56 a5
Cobertura de morosidad &2 645 54
La acciény la capitalizacién 04 2013 % 2014/2013 o
Ndmero de acciones (millones) 12584 niai no 0N
Cotizacén (surc) 6,995 6,506 15 6,00
Capitalizacidn bursitil (millones de eurcs) 25.041 LEVE Y B £2.959
Recursos propios por accibn (ewro) €42 62 699
Precio/recursos propios por accién fveces) 109 105 oZ
PER (precio/beneficio por accibn) (veces) 1459 16,85 260
Otros datos 2004 2013 %2014/2013 0m
Nd de accioni 3240395 3.295.026 08 31296270
Nidmero de empleados 185.405 186,540 (0,6) 189.460
Ndmero de oficinas 12.951 B (6.0) 14.238

1.Variacionss sis vpo de camblor M. Imareses +8,8w M. bruno 46,2 B° ances de provisionss: 45, 5° serbuido: +an3%

2. Rok: Benaficio swribuido 3l G Cra media de caplal + reservas + besah nido + Austes por vak ). £n 2014, damo proforma Incheyendo ampliacite de caphal
da ansro de 2095 por 7.500 millones de suros.

ROTE: Bensficio arrbuido al Grupo/Ofra media de caplal + reservas + bensficio retenido + ajstes porvaloradon- fondo de comartio- acives Intangibles). Ea 2014, dao
proforma Incheyendo amplacies de caphal de enero de 2015

3 Debido 3 b aphcacien de i3 nuava direceva CRD IV los éanos de ejerddios amerionss no s@ inciuyen por no ser comparables.

4 En 2014 dato proforms iscluyendo ampliadion de caplal de enero de 2005

La explicacion de las variaciones de los principatpigrafes de las cuentas de
pérdidas ygananciasresumidas consolidadas es la siguiente:

2014 vs. 2013

Grupo Santander contintia con su proceso de incterderresultados y proceso de
normalizacion de la rentabilidad, al haber obter@dd2014 un beneficio atribuido
de 5.816 millones de euros, lo que representa meaio del 39,3% en relacion al
beneficio de 2013 ya ajustado a la entrada en vagor caracter retroactivo, de la
interpretacion de la norma contable internacionfMIIiE 21, que implica un



reconocimiento contable anticipado de las aponm@saealizadas a los fondos de
garantia de depdésitos, y que ha supuesto mincsdrdpeficios del pasado afio en
195 millones de euros y los de 2012 en 12 millaleesuros.

Este fuerte crecimiento se debe al buen comportamige las principales lineas de
la cuenta y a la mejora de resultados en la peattitalidad de las unidades de
negocio. Destaca la evolucion de los ingresos ctiales, que vuelven al
crecimiento tras la caida de 2013, y la tendeneiaeduccion de dotaciones para
insolvencias, que todavia tienen recorrido a la.b&ajdemas, los costes estan
contenidos por el plan de eficiencia y productididaunciado.

Antes de analizar la evoluciéon de las lineas dsuénta de resultados, se detallan
algunos aspectos que afectan a la comparativamitat:

« Un entorno macroeconoémico global de recuperacios fandorable, a pesar de
los signos de debilidad que han aparecido en afgeo@nomias europeas y en
emergentes durante la segunda mitad de 2014.

« Unos mercados donde las condiciones financierasriggorado, pero los tipos
de interés se han mantenido bajos con caracterajene

* Un entorno regulatorio mas exigente, con impactobnaitacion de ingresos y
aumento de costes.

Para facilitar el analisis comparativo con el paosioanterior, la informacién
financiera de 2013 ha sido reexpresada Los candsodeben principalmente a
considerar como si la toma de control de SantaGdeisumer USA, realizada en
2014, y la pérdida de control de las sociedade®gesllevada a cabo al cierre de
2013, hubieran sido efectivas en los periodos psepresentados.

Asimismo, las plusvalias y saneamientos no rectgsese muestran separadamente
como “Neto de plusvalias y saneamientos”.

Las plusvalias corresponden a la operacién de Aka(@85 millones de euros

netos), a la colocacion en bolsa en SCUSA (730oneh de euros netos), a la
modificacion de los compromisos por pensiones @ndRénido (224 millones de

euros netos) y a la operaciéon de Seguros (250meslde euros netos).

Por su parte, se han realizado cargos para costesedtructuracion, deterioro de
activos intangibles y otros saneamientos por unoitep conjunto, neto de
impuestos, de 1.589 millones de euros. El impaetesdos importes es, por tanto,
nulo en el beneficio.

Un efecto perimetro positivo de 2 p.p. derivado lae incorporaciones de la
Financiera del Corte Inglés, GetNet y el negocidimnciacion al consumo de GE
Capital en los paises nordicos, ademas de la adquigie minoritarios de Brasil
en septiembre de 2014.



El impacto de los tipos de cambio de las distintasedas respecto del euro es de
unos 4/5 puntos porcentuales negativos para ¢ldet&rupo en la comparativa de
ingresos y costes sobre el ejercicio anterior. fandes areas geograficas, el
impacto es negativo en Brasil (-8/-9 p.p.), Méxiebp.p.) y Chile (-14/-15 p.p.) y
positivo en Reino Unido (+6 p.p.). En Estados Usidpenas ha tenido impacto
(+0,1 p.p.)

El crecimiento de los ingresos se debe fundameatdabnal margen de intereses,
que representa un 69% de los mismos y se situ®.ed4& millones de euros, con
un aumento interanual del 4,0% (o del 8,8% sinteftigo de cambio).

Las dotaciones para insolvencias se sitian en 20rbiones de euros, un 14,4%
menos que hace un afio. Sin tipo de cambio, la cé&ttude las dotaciones es de un
10,5%. Por unidades, las principales caidas setragien Reino Unido (-45,7%),

Espafa (-27,6%), Brasil (-17,7%) y Portugal (-35,%r mejora de la situacion

macroeconomica y por la gestion del balance. Datbrde grandes unidades, el
anico aumento significativo se registra en EE.UOr [as mayores dotaciones
realizadas por SCUSA, en parte por el mayor voludeactividad registrado tras

el acuerdo con Chrysler.

Por su parte, las rubricas de deterioro de otrdiwoscy otros resultados son
negativas por 2.292 millones de euros (2.059 nekosl pasado ejercicio).

Con todo ello, el resultado antes de impuestosee8. 20 millones de euros, un
32,0% mas que en 2013. Tras considerar impuesp@saciones interrumpidas y
minoritarios, el beneficio atribuido aumenta un3388,interanual hasta los 5.816
millones de euros (un 49,3% mas sin efecto ddpos tle cambio).

2013 vs. 2012
El Grupo ha obtenido un beneficio atribuido de 8.fr¥llones de euros en 2013, lo
que representa un aumento del 82,9% sobre 2012.

Existen varios factores que inciden en la compaaatiteranual:

» El contexto de desaceleracion macro y tipos deréateen minimos, tras
disminuir de manera sensible en algunos paised, gure se ha desarrollado la
actividad del Grupo. A ello se une la estrategiguita por el Grupo de dar
preferencia al capital y la liquidez, con el conggte impacto de estos ultimos
en resultados, principalmente via coste financiero.

* En el gjercicio 2012 se realizaron saneamientodaadiles relevantes para el
riesgo inmobiliario en Espafa, afectando significenente a las cuentas de
ese mismo ejercicio.

» Un efecto perimetro neto negativo en beneficidaitio de aproximadamente
360 millones de euros.



El impacto de los tipos de cambio de las distintasedas respecto del euro es de
unos 6 puntos porcentuales negativos para eldetabrupo en la comparativa de
ingresos y costes sobre el pasado ejercicio.

El margen bruto se sitla en 41.920 millones desswon descenso del 6,8% en
relacion al ejercicio de 2012. Esta caida se Ipaan el margen de intereses, que
se sitla en 28.419 millones de euros y disminuyld 1%, explicado en su practica
totalidad por cuatro efectos: depreciacién de algumonedas; impacto del coste
asociado a la politica de refuerzo de liquidez ejudrupo ha llevado a cabo desde
mediados de 2012; disminucién de volimenes asaeiabldesapalancamiento de
algunas geografias, y menores spreads por caid@godey cambio de mix hacia
productos de menor riesgo. Estos impactos no s@awsan con la reduccion del
coste del pasivo, que todavia no se refleja entalidad.

Los resultados por operaciones financieras aumehta® 9%, por Global Banking
& Markets Europa y una activa gestion del riesgtites de interés del balance.

Los costes de explotacion disminuyen el 0,4%, e@dlu que refleja
comportamientos diferenciados por unidades.

En Europa, tanto las grandes unidades comerciatas el Reino Unido, contintan

disminuyendo o crecen por debajo de la inflaciéatinoameérica aumenta por
expansién y mejora de la red comercial y la reniglé acuerdos salariales en un
entorno de inflacion mas elevada. Por Ultimo, Estatlnidos recoge en su

comparativa interanual las inversiones en tecnalggiestructura comercial, asi
como costes asociados al cambio de marca.

Las dotaciones para insolvencias se sitian en @2r8ones de euros, un 8,7%
menos que en el afio anterior. Por unidades, medotasiones en Brasil, Reino
Unido, Portugal, Santander Consumer Finance, Estddlnidos y, en menor
medida, en Espafia. Por el contrario, aumentan enreslo de paises
latinoamericanos, en especial en México, con fuediglencia del cargo realizado
para las sociedades desarrolladoras de viviendas.

Por su parte, las rubricas de deterioro de otrdivoscy otros resultados son
negativas por 2.059 millones de euros (-2.290 mél$oel pasado ejercicio).

Con todo ello, el resultado antes de impuestoeea& 352 millones de euros. Tras
considerar impuestos, operaciones interrumpidas ayomes minoritarios, el
beneficio atribuido ordinario se sitia en 4.1759aniés de euros. Este beneficio no
recoge el impacto de las plusvalias obtenidas afi@l939 millones de euros netos
de impuestos, por las operaciones de seguros Espaf@antander Asset
Management, ya que se han realizado cargos ponporie equivalente para costes
de reestructuracion, fondos de comercio y otrosaaientos.

2014 vs. 2013



A 31 de diciembre de 2014, el total de negocioigeatlo y comercializado por
Grupo Santander es de 1.428.083 millones de edeoms que el 89% (1.266.296
millones) corresponde a activos en balance y & r@e$ondos de inversion, fondos
de pensiones y patrimonios administrados.

En la evolucion de los saldos en el afio impactarmdeera significativa las

variaciones de los tipos de cambio de las monedague opera el Grupo. Asi,
considerando tipos de cambio finales, se apre¢iaa% el dolar americano, el 7%
la libra y en torno al 1% el real brasilefio y ek@enexicano, mientras que los
pesos chileno y argentino se deprecian el 2% B%, Yfespectivamente, y el zloty
polaco el 3%. Todo ello lleva a una incidencia peside 3-4 puntos porcentuales
en las variaciones interanuales de créditos ydeses de clientes.

Por su parte, en créditos hay un efecto perimetsitipo inferior a un punto
porcentual, derivado de las incorporaciones al G la financiera de El Corte
Inglés y del negocio de GE en los paises nérdaobas en la unidad de Santander
Consumer Finance.

Los créditos brutos a clientes del Grupo se sialaierre de diciembre en 761.928
millones de euros, con un aumento en el afio delSiconsiderar el efecto de las
variaciones de los tipos de cambio, y eliminandoddquisiciones temporales de
activos (ATAs), los saldos crecen el 5%, con unnegasostenido en todos los
trimestres del afo.

Las entradas netas en mora en 2014 se situan &2 @iones de euros aislando

los efectos perimetro y tipos de cambio, 0 queosapuna reduccion del 51%

respecto al ejercicio anterior, con descensos géremlos en todas las geografias.
Destacan Espafia, Portugal, Polonia, Reino UnidbieC

Los riesgos morosos y dudosos disminuyen 711 neiloe euros en el afio, y
quedan en 41.709 millones al cierre de 2014. Edtmsjunto con los niveles de
inversion actuales, sitian la tasa de morosidadCdapo en el 5,19%, lo que
supone la primera reduccién anual (-42 puntos bgstesde el inicio de la crisis.

Para cubrir esta mora se contabiliza en balandendo total para insolvencias de
28.046 millones de euros, de los que 6.262 millacwsesponden al fondo de
provisién para insolvencias determinado colectivameEl fondo total aumenta
ligeramente en el afio (+2%), lo que unido al desweate los riesgos morosos
permite situar la cobertura al cierre del ejerceiel 67% (65% en diciembre de
2013).

El coste del crédito (medido como el porcentaje sugonen las dotaciones para
insolvencias de los Ultimos doce meses en relamaria inversion crediticia media
de este mismo periodo) se sitia en el 1,43% (1,88%iciembre de 2013).
Excluyendo SCUSA, que por su tipo de negocio tiemeelevado nivel de



dotaciones y recuperaciones, el coste del créditsitsia en el 1,15%, frente al
1,53% de diciembre de 2013.

El conjunto de los recursos de clientes gestionadolsiyendo fondos de inversion,
fondos de pensiones y patrimonios administradastéa en 1.023.437 millones de
euros, con aumento en relacion a diciembre de 2@18%. Sin impacto de los
tipos de cambio, el aumento es del 5%.

La estrategia seguida con caracter general esraeaceuentas a la vista, reducir
pasivos caros y comercializar fondos de inverdifiimesultado es un aumento del
9% en cuentas a la vista (con las diez unidadasipdles subiendo), una reduccién
del 5% en las cuentas a plazo y un crecimientd 88 en fondos de inversion.

Considerando estos conceptos, es decir, el conjdatalepdsitos de clientes
excluyendo las cesiones temporales de activos (CyAsndos de inversion, el
incremento es del 9% (+6% sin el impacto de lasstige cambio).

El total de fondos de comercio es de 27.548 miode euros, con aumento de
3.284 millones en 2014, por SCUSA, las incorporaesode Getnet y el negocio de
GE en los paises nordicos y por la evolucién deipos de cambio, en especial del
dolar americano y la libra.

Por lo que se refiere a los activos financieropatitbles para la venta, se sitian en
115.251 millones de euros, cifra que supone un atorge 31.452 millones y un
38% sobre la contabilizada al cierre del pasadq péip los incrementos de las
posiciones de deuda de Espafia, Portugal, ReinmlBidsil y Estados Unidos.

En cuanto a los derivados de negociacion, se sénaf6.858 millones de euros en
el activo y 79.048 millones en el pasivo, con auweemteranuales debidos a la
bajada de tipos en la curva a largo plazo.

Los fondos propios totales, después de benefietesidos, son de 91.664 millones
de euros, con aumento en el afio de 7.185 millones9fbo.

A lo largo de 2014 se han producido diversas emési@e acciones ordinarias para
atender a los accionistas que optaron por recibimporte equivalente a los
sucesivos dividendos en acciones en los programmatsuer Dividendo Eleccion.
Asi, por los cuatro scrip dividend realizados eraf@d, dos para los dividendos
tercero y cuarto de 2013 y otros dos para los eihdds primero y segundo de
2014, se han emitido un total de 880.057.105 aesiocon un porcentaje de
aceptacién conjunto del 87,1%.

Adicionalmente, en el mes de septiembre se emiti8ith).937.066 acciones para
atender al canje derivado de la oferta de adqdisicie minoritarios de Banco
Santander Brasil, S.A..



En cuanto a los ajustes por valoracion mejoran.2853millones de euros, con
notable incidencia del impacto positivo que solbreator de las participaciones en
filiales extranjeras han tenido los tipos de camfgarcialmente cubiertos con
coberturas) y por las valoraciones de las carteradamentalmente de renta fija.

Con todo ello, los recursos propios cierran 2018@B806 millones de euros, con
aumento de 10.479 millones y un 15% en el afio. 8dmks 7.500 millones de la
ampliacion de capital realizada en enero de 2@brdcursos propios suben hasta
los 88.306 millones.

Los recursos propios computables del Grupo, azagdis ya con la ampliacion de
capital, se sitan en 77.854 millones de euros.

Dentro de la nueva normativa europea de recursapiqy, Yy dirigidas
exclusivamente a inversores cualificados, Bancaa®aer, S.A. ha realizado en
2014 tres emisiones de participaciones contingesrtéenconvertibles en acciones
ordinarias del Banco, computables como capitalide & adicional (additional tier
1 0 AT1), con las que refuerza su solvencia (T)er 1

Estas operaciones han sido por importes de 1.506nes de euros (en marzo),

1.500 millones de ddlares (en mayo) y 1.500 milkotke euros (en septiembre), y a
tipos del 6,25%, 6,375% y 6,25% anual, respectivaeepara los primeros cinco

afios en las dos primeras y los primeros siete éiititaa. Todas experimentaron

una notable sobredemanda por parte de los inversoternacionales a quienes
estaban dirigidas, lo que obligd a los correspanidie prorrateos en cada una de
ellas.

La ratio CET1 (common equity tier 1) phase-in es1#2% igual que el Tier 1
Capital ratio, mientras que la ratio total es B%.

En términos fully loaded, la ratio CET1 es del 9,y%a ratio total es del 11,8%.
Todas estas ratios, incorporando ya la ampliac@capital realizada en enero de
2015.

2013 vs. 2012

Al cierre del ejercicio 2013, el total de negocestonado es de 1.270.042 millones
de euros, de los que el 89% (1.134.128 millonegksponde a activos en balance
y el resto a fondos de inversion, fondos de peesigrpatrimonios administrados.

En la evolucion de los saldos con diciembre de 20mgactan de manera
significativa las variaciones de los tipos de cambante las depreciaciones
experimentadas por las principales monedas erumspera el Grupo.

Ello lleva a una incidencia negativa proxima a 4tps porcentuales en las
variaciones interanuales de créditos y de recutsadientes.



Por su parte, hay un efecto perimetro positivo miéoeno a un punto porcentual,
derivado de la fusién en los primeros dias de 2E.Bank Zachodni WBK S.A. y
Kredyt Bank S.A. en Polonia.

En cuanto a los créditos brutos a clientes del Gagpsitian al cierre de diciembre
en 711.439 millones de euros, con una reducciéel afio del 6% afectada por la
evolucion de los tipos de cambio.

En lo referente al pasivo, el conjunto de los reaside clientes gestionados se sitla
en 946.210 millones de euros, con un descensdamdme a diciembre de 2012 del
4,4%. Al igual que en los créditos, los tipos delo® inciden en esta evolucion.

Dentro de ellos, el conjunto de los recursos earfz@ (incluyendo pagarés retail en
Espafa) disminuyeron un 6%, mientras que los resugestionados fuera de
balance (fondos de inversion, pensiones y patriagoatdministrados) aumentaron
un 5%.

Los recursos propios computables de Grupo Santadeliciembre de 2013, en

aplicacién de los criterios BIS Il aplicables erhdi fecha, se sitian en 71.453
millones de euros, lo que supone un excedente @¥482nillones de euros y un

82% sobre el minimo exigido. El Grupo mantuvo eh30na fuerte generacion de
capital, situandose ebre capital(BIS 1) en el 11,71%.”

Apartado B.17 del Resumen del Folletopasa a quedar redactado del siguiente
modo:

“B.17 Grados de solvencia asignados al Emisor o assabligaciones a peticion o
con la colaboracion del Emisor en el proceso de daacion.

El Emisor tiene asignadas las siguientes califaaes crediticias:

Rating Fecha de Rating Fecha de Perspectiva
Corto confirmacién Largo confirmacién
Plazo Plazo
Moody’s P-2 Enero 2015 Baal Enero 2015 Estable
(1)
S&P (2) A-2 Diciembre BBB+ Diciembre Estable
2014 2014
Fitch (3) F2 Julio 2014 A- Julio 2014 Estable
DBRS R-1 Diciembre A Diciembre Estable
(4) (low) 2014 2014

(1) Moody’s Investor Service Espafia, S.A.

(2) Standard & Poor’s Credit Market Services Europeitath
(3) Fitch Ratings Espafia, S.A.U.

(4) DBRS Ratings Limited



Las agencias de calificacion mencionadas anteristlenestan resgitradas en la
Autoridad Europa de Valores y Mercaddsufopean Securities and Markets
Authority, E.S.M.A.) de acuerdo con lo previsto en el reglato (CE) n°1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 déeseipte de 2009, sobre agencias
de calificacion crediticia.”

Firma de la persona responsable de la informaabSublemento del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con elerudb del presente Suplemento del Folleto
Base, firma en Madrid a 12 de marzo de 2015.

Rodrigo Manero Jarnés
P.p.




