Asunto: Informe sobre OPA de Udra Industrial 5.A.1,

Muy 5rs. Nuestros,

En cumplimiento de lo previsto en el artienlo 20.2 de] Real Decrsto 1197/1191, de 26
de julio, sobre Régimen de las Ofertas Pblicas de Adquisicion de Valores, les
adjuntamos certificacion de Acta de la Reunidn celebrada en el dia de hoy con cardcter
extraordinario por el Conssjo de Administracién en la que se aprueba el informe de
dicbho Consgjo en relacidn con la ofexta publica de adquisicidn de acciones formmlada
por Udra Industrial 5.A.1J., cuyo contenido figura trascrito en la citada acta.

Guillefmo Quirgs Pintado,
Secretario ¢l Consejo de AdniimiSiracion



duro
felguera,sa.

GUILLERMO QUIROS PINTADO, mayor de edad, casado, con
Documento Nacional de Identidad 10.775.590.], Secretario del Consejo
de Administracion de Duro Felguera S.A., Sociedad domiciliada en
Oviedo, Calle Marqués de Santa Cruz, 14, con C.LF. A- 28004026,

CERTIFICA:

Que en 1a reunion del Consejo de Administracién de la Sociedad, celebrada el dia 7 de
Marzo de 2.005, en Gijén, en las oficinas de la Compatfifa sitas en la calle Rodriguez
Sanpedro, 5, 7° bajo la presidencia de D. Juan Carlos Torres Inmcldn, previa la
convocatoria oportuna y con la asistencia, entre presentes representados, de doce de
sus doce Consejeros, esto es, PRESENTES: D, Juan Carlos Torres Toclin, D. Florentino
Ferpandez del Valle, D). Sabino Garcfa Vallina, Proyectos Modulares PMP, S.A.
(representada por D. Tomds Casado Martinez), IMASA Ingenjeria, Montajes y
Construcciones, S.A. (tepreseatada por ). Satumino Martinez Zapico), PHB
Weserhiitte, S.A. (representada por D). Acacio Faustino Rodriguez Garcia), Inversiones
Somid, S.RL. (representada por D. Juan Gonzalo Alvarez Arrojo), Inversionss EL
PTILES, S.R.L. (representada por D. Angel Antonio del Valle Suérez), D. Jos¢ Luis
Garcia Arlas, D. José Mamuel Agliera Sirgo, D. Marcos Antufia Epocheaga,
REPRESENTADOS : T.8.K. Electrdnica y Electricidad, S.A. (representada por D.
Sabino Garcia Valling), actuando de Secretario Don Guillermo Quirds Pintado y con la
asistencia del Asesor Letrado del Consejo Dom Agustin Tomé Ferndodez, se tomaron,
por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

Primero.- De conformidad con lo dispuesto en ¢l Articulo 20, apartado 1 del Real Decreto
1197/1991 de 26 de Julio, el Consejo por unanimidad, sin que se produjeran votos
particulares o abstenciones, ha acordado emitir el Informe de los Administradores en
relacion con Ia Ofésta Phblica de Adquisicién de Acciones formulada por UDRA
INDUSTRIAL 8.A., del grupo San José, pama su comunicacion a los mereados con el texto
que se trenseribe a continuacién:

«INFORME DEL CONSEJYO DE ADMINISTRACION DE DURO FELGUERA §.A,

SOERE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
FORMULAD A POR UDRA INDUSTRIAL S.A.T.

El pasado dia 18 de enero de 2005 la Comision Nacional del Mercado de
Valores autorizd upa Oferta Piblica de Adquisicién de Acciomes (la “Oferia™)
formulada por Udra Industrial S.A.U. (el “Oferente”) sobre el 44% del cupital social de
Duro Felguera S.A. (también ia “Sociedad™). Con fecha 22 de febrero de 2005, tras 1a
decision del Servicio de Defensa de la Competencia de no remitir la operacion al



Tribunal de Defensa de la Competencia ¥, por lo tanto, de no 0ponerse a ella, fiueron
publicados los apuneios correspondientes a la Oferta.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunidn del dia 7 de marzo
de 2003, ha aprobado por unanimidad el informe gue sigue en relacién con dicha Oferta
en cumplimiento de lo previsto en el articulo 20.1 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio, sobre régimen de las ofertas piblicas de adquisicién de valores (el “Real
Decrete”), informe en el que, de acuerdo con dicho precepio, también se recogen
opiniones & informaciones que atafien de modo individual a cada une de los miembros
del Consejo.

1. Caracteristicas principales de la Oferta

De acuerdo con el folleto explicativo de la Oferta, las caracteristicas principales de la
misma son las signientes:

@ La Oferta tiene por objete la adquisicién de un mimero maximo de
§.546.065 acciones, Tepresentativas de un 44% del capital de la Sociedad.

(iiy La Oferta estd condicionada a la adquisicién de un mimero minimo de
3.719.356 acciones, es decir, de un 25% del capital de Ia Sociedad.

(i) La Oferta se formula como compravenia, con contraprestacion en efectivo.
El Oferente ofrece como precio a los accionistas que acepten la Oferta ocho
euros (& €) por cada accion de Duro Felguera 5.A

(@) Dado el carfoter parcial de la Oferta, un eventual prorrateo implicaria la
aplicacién de las reglas establecidas en el articnlo 29.1 del Real Decreto que
prevé adjudicar a cada aceptacién vn mimero jgual de acciones al que resulte

. de dividir el 25% del total de la Oferta entre el niimero de aceptaciones, con
adjudicacién del resto de forma proporcional al mimero de valores
comprendidos en cada aceptacion.

(v)  El plazo de aceptacién de la Oferta, de un mes a partir de la fecha de
publicacién del primero de los anuncios de la Oferta, finaliza el 22 de marzo
de 2005.

2. Opinién del Consejo de Administracién sobre la Oferta

(i) El Consejo de Administracién no fue informado con eardcter previo por ¢l
Oferente acerca de su intencién de presentar la Oferta. Se trata por lo taro
de moa Oferta “no solicitada™

(i)  Presentada la Oferia, el Consejo de Adminisiracién de la Saciedad ascordd
encomendar a un Comité futegrado por miembros del propio Consgjo ¥
dirigide por su Presidente, D. Juzm Carlos Torrés Inclan, el seguimiento del
proceso de ofarta Dicho Comité decidi6 la designacibn como asesores de
Nmifis] (asesor financiero) y Ramén & Cajal (asesor legal) a efegtos de
evaluar adecuadamente, en beneficio de los intereses de Duro Felguera 5.A.



(D

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

y del copjunto de sus accionstas, las implicaciones de la Oferta y las
diversas actuaciones posibles en relacion con la misma.

En su condicion de asesor financiero, Nmssl ha emitido y puesto a
disposicion del Consejo de Administracién de la Sociedad un informe
(“fairness opinion”) en el que concluye, tras indicar que ha aplicado los
métodes de valoracién que ha estimado necesarios o adecuados, que el
precio ofrecido por accién (8 €) no es equitativo desde un puato de vista
financiero para los accionistas de la Sociedad. Esta opinién es compartida
por el Consejo, que considera que, ademds, se ha visto copfirmada por la
evolucion de Ia cotizacidn en las Gltimas semanas.

Como ya se ba sefialado, ¢l cardcter parcial de la Oferta, que se dirige s6lo a
la adquisicién, como médximo, del 44% del capital de la Sociedad, podria dar
lugar @ un promateo y & la imposibilidad de que todos los aceptantes
vendieran la toralidad de sus aceiones en la misma No obstante, el Consejo
estima poco probable que tal situacién se produzea dada la intencion de no
vender que manifiestan los accionistas significativoz de la Sociedad
representados en el Consejo.

El Consejo de Administracion, en cualquier caso, deses destacar que como
consecuencia de Ta Oferta v en fincién de la medida en que sea aceptada
podria producirse una reduccion del free float de la Sociedad, lo que podria
afectar negativamente a la liquidez de sus acciones.

El Consejo quiere también llamar 1a atencién sobre la indefinicidn con la que
el Oferente ha abordado en el Folleto explicativo su posicién con respecto al
futuro de la Sociedad v a la orientacién de su gestion, ¥ en particular, en
relacién con aspectos como la estrategia industrial, 1a politica de empleo o Ia
politica de remmmeracion del accionista.

Por lo que se refiere a las posibles sinergias o ventajas competitivas que
podrian derivarse de la incoxporacién al accionariado de la Sociedad con
vocacién de permanencia del Grupo San José y del Oferente y de su posible
participacién. activa en l2 gestidn como accionista mynoritario, el Folleto
explicativo de la Oferta también se manifiesta en términos poco precisos y
principalmente desde la perspectiva del Oferente, Udra Industrial 8.A.0,,
titular de la division industrial del Grupo San José.

El Consejo de Administracién, con las reservas derivadas del limitado
comocimiento gue tiene de las actividades y potencialidades de dicha
divisién, estima que las sinergias o ventajas, de existir, no serian muy
significativas, al menos en el dmbito estrictamente industrinl, El1 Consejo, en
cualquier ¢aso, no quiere con esta afirmacion dar la impresién de que valore
pegativaments la eventual incorporacitn at accionariado de la Sociedad de
empresas ceniradas en sectores proximos, de prestigio y acreditada capacidad
de crecimiemnto.

El Consejo de Administracién deses manifestar su confianza en la actual
estrategia de la Sociedad, que, sin afectar a sn independencia y vinculacidn



con Asturias, estd propiciando una clara mejora em sus resultados y
perspectivas de crecimiento. Asimismo, desea hacer presente su plena
confianza en el conjunto de profesionales que integran la plantilla de Duro
Felguera 8.A.

3. Opinién de Ios miembros del Consejo de Administracién sobre Ia Oferta

El apartado anterior recoge la opinién de todos los miembros del Consejo sobre la
Oferta, sin que ninguno de ellos estime oportuno aftadir nada a titulo individual.

4, Acuerdos entre ¢l QOferente y la Sociedad

No ha existido ni existe ningan. tipe de acuerdo entre la Sociedad y el Oferenie en
relacién con la Oferta,

5. Acuerdos entre el Ofercnte y miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad manifiestan que ninguno
de ellos ni las entidades que representan o a las que estin vinculados aquellos que tienen
la condicion de consejeros dominicales (TSK ELECTRONICA Y ELECTRICIDAD
S.A., PHB WESERHUTTE, §.A., INVERSIONES EL PILES SR.L., INVERSIONES
SOMIO S.R.L. IMASA INGENIERIA MONTAJES Y CONSTRUCCIONES S.A.,
PROYECTOS MODULARES PMP S.A. y CARTERA DE INVERSIONES MELCA
8.L.) ha llegado a ningvin tipo de acuerdo con el Oferente.

6. Intencifn de aceptar la Oferta por parte de la Sociedad y los miembros del
Consejo de Administracién

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion titular de aocciones a titulo
personal (D, Juan Carlos Totres Inclin, D. Florentino Ferndndez del Valle, D. Jose Luis
Garcia Arias, D. José Manuel Agilera, D, Marcos Antufia y D. Angel del Valle Suérez)
tiens intencién de aceptar la Oferta. Asimismo, los consgjeros que representan o estdn
vinculados a las emtidades referidas en ¢l apartado precedente manifiestan que ninguna
de ellas tiene el propdsito de vender sus acciones en la Oferta.

Gijon, 7 de marzo de 2005”

Segundo.-Facultar, tan ampliamente como en Derecho sea neogsario, al Presidente de la
Sociedad, D. Juan Carlos Torres Inclin, al Comsgjero Delegado Don Floremtino
Fernandez del Valle, al Secretario del Consejo de Administracién, D. Guillermo Quirds
Pintado y al Vicesecretario D. Secundino Felgueroso Fuentes, para que cualquiera de
ellos, indistinte ¢ individualmente, pueda efectuar cuantos actos y firma de documentos
sean precisos a fin de que, en nombre y representacién de DURQ FELGUERA, S.A.,
puedan.;

Efectuar las Comunicaciones precisas a la Comisién Nacional del Maxcado de Valoyes
del INFORME del Consejo de Adminisiracion aprobado, en cumplimiento de lo



legalmente establecido, en relacidn con la Oferta Pablica de Adquisicién de Acclones
formulada por UDRA INDUSTRIAL S,A,

Tercero,~ Aprobar ¢l acta de Ia sesidn una vez leida

Y para que Conste suscribo la Presente Certificacién, con el Visto Bueno del
Senor Presidente en Gijom 2 7 de Marzo de 2.005.-

VOBB

‘-J)ZL PRF%IDENTE



