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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 03/10/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: El objetivo de inversion del fondo es la apreciacion del capital a medioy largo plazo. Para ello
invertira mas del 75% de su patrimonio de forma directa o indirecta en renta variable de mercados principalmente de
paises de la  OCDE. Podra tomar riesgo divisa por el 100% del patrimonio y utilizara deriva-dos tanto para fines de
cobertura como de inversion. El fondo toma como
referencia un indice sintético creado a través de los siguientes indices: Stoxx Europe 600 (50% de ponderacion) y
MSCI World cubierto a euros (50% de ponderacion).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.448.131,6 | 1.676.584,7
8 4 435,00 445,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
111.019,72 | 94.530,05 29,00 22,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
A EUR 15.840 20.493 16.658 6.783
L EUR 1.232 1.169 906 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
A EUR 10,9384 12,2231 10,0252 11,4091
L EUR 11,0978 12,3640 10,0670 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

al fondo 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
L al fondo 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -10,51 14,30 -21,70 5,79 0,70 21,92 -12,13 10,41
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -4,15 11-06-2020 -9,89 12-03-2020 -2,39 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 4,65 06-04-2020 8,19 24-03-2020 2,75 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 32,99 24,62 39,28 9,14 10,70 10,00 10,96 6,00

Ibex-35 42,23 32,18 50,19 13,16 13,27 12,56 13,59 13,07

Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,56 0,77 0,21 0,17 0,15 0,42 0,13

INDICE 066 36,05 25,26 44,04 9,32 11,39 10,26 11,25 6,59
VaR histérico del

o 9,29 9,29 9,18 7,49 7,53 7,49 7,53 7,18
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,00 0,50 0,49 0,51 0,52 2,05 2,11 1,82 0,25

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion Rentabilidad
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 16 de Diciembre de 2016 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de
este informe"



A) Individual L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -10,24 14,47 -21,58 5,99 0,90 22,82 -13,84

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,15 11-06-2020 -9,88 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,65 06-04-2020 8,19 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 32,98 24,61 39,27 9,31 10,86 10,11 11,24

Ibex-35 42,23 32,18 50,19 13,16 13,27 12,56 13,59 0,00

Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,56 0,77 0,21 0,17 0,15 0,42 0,00

INDICE 066 36,05 25,26 44,04 9,32 11,39 10,26 11,25 0,00
VaR histérico del

o 8,95 8,95 8,91 6,30 6,60 6,30 5,72

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,70 0,35 0,35 0,36 0,37 1,45 1,49 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion Rentabilidad
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[ INDICE 056 — Valor Liquidativa

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 16 de Diciembre de 2016 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de
este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 26.643 476 -1
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 65.105 724 -4
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 46.229 736 -5
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 41.681 1.172 -6
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 57.738 679 -4
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 31.537 433 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 268.933 4.220 -3,58
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.755 92,29 16.741 77,28
* Cartera interior 1.671 9,79 2.147 9,91
* Cartera exterior 14.078 82,46 14.594 67,37
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,04 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.207 7,07 4.796 22,14
(+/-) RESTO 110 0,64 125 0,58
TOTAL PATRIMONIO 17.072 100,00 % 21.662 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.662 18.437 21.662
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -12,33 10,05 -12,33 -219,33
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -11,86 6,47 -11,86 11.196,01
(+) Rendimientos de gestion -11,14 7,71 -11,14 11.282,25
+ Intereses 0,05 0,00 0,05 0,00
+ Dividendos 0,08 0,10 0,08 -18,89
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,31 0,00 0,31 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,97 0,69 -0,97 -235,70
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,71 1,46 -2,71 -279,89
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -7,84 5,42 -7,84 -240,76
+ Oftros resultados -0,06 0,04 -0,06 -242,51
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 12.300,00
(-) Gastos repercutidos -0,75 -1,27 -0,75 -98,86
- Comision de gestion -0,65 -1,16 -0,65 -45,09
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -4,04
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,03 -0,04 13,02
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 0,79
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,01 -63,54
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,03 12,62




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00

0,03

0,00
17.072

0,00

0,03

0,00
21.662

0,00

0,03

0,00
17.072

0,00
12,62
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 414 2,42 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 414 2,42 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 447 2,62 562 2,60
TOTAL RENTA VARIABLE 447 2,62 562 2,60
TOTAL IIC 810 4,75 1.584 7,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.671 9,79 2.147 9,91
TOTAL RV COTIZADA 1.845 10,80 1.440 6,65
TOTAL RENTA VARIABLE 1.845 10,80 1.440 6,65
TOTAL IIC 12.213 71,53 13.145 60,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.057 82,34 14.585 67,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.728 92,12 16.732 77,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Paises

W 7,13 % Liquidez

W 567 % EPafia

1 12,11 % Otros

[ 33,05 % IRLANDA

[ 39,04 % LUXEMEURGD

Duracion en Anos

W 12,84 % Mas de 10 afios
W 12,97 % De5allafios
[ 74,19 % Hastal afio

V72N

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
Futuro|INDICE
INDICE STANDARD&POORS 1.527 Cobertura
STANDARD&PO
ORS|50|
Total subyacente renta variable 1527




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Futuro|EUR
EUR DOLAR CURNCY 501 Cobertura
DOLAR
CURNCY|125000|
Total subyacente tipo de cambio 501
TOTAL OBLIGACIONES 2028

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

NO APLICA.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: Una entidad del grupo de la gestora, Atl 12 Capital Inversiones AV SA, es oficina virtual de Bankinter, percibiendo
por este motivo ingresos que tie- nen como origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo. El fondo ha pagado a una
entidad del grupo de su gestora, Atl 12 Capital In versiones AV SA, 4,600.96 € en concepto de gastos de andlisis. El fondo
ha efectuado Repos a través de su Depositario por valor de 748 mi- les de Euros. El fondo tiene en cartera un bono
emitido por su Depositario por valor de 206 miles de Euros. El fondo ha efectuado operaciones de compra - venta de
divisa por 736 miles miles de euros.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICABLE

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados: El resumen de los mercados del
primer semestre de 2020 viene marcado por el COVID 19, que ha influido decisivamente en todos los activos financieros.
Las bolsas, que comenzaron el afio con subidas manteniendo el buen tono del afio 2019, se vieron sorprendidas por la
expansion del virus por Europa desde el foco detectado en Italia a mediados de febrero. Desde ese momento comenzé
una de las correcciones mas abruptas que se recuerdan, y que supusieron recortes superiores al 30% en la mayor parte
de las bolsas del mundo. El punto de inflexién en los mercados se alcanz6 en la parte final de Marzo, empezando desde
entonces una recuperacion que ha continuado hasta finales del semestre. La actuacion de los bancos centrales y los
programas fiscales de los principales paises han sido el catalizador claro de esta vuelta de mercado. El balance, aunque
negativo en términos acumulados, es ciertamente menos negativo que el del primer trimestre y algo mas esperanzador
para la segunda parte del afio. El mercado que peor comportamiento ha tenido es el Ibex-35, con una caida del 23%. Los
mercados europeos, medidos por el Stoxx 600, han caido un 12%, mientras que los mercados emergentes han corregido
un 10%. El mercado con mejor comportamiento ha sido el americano, con un SP 500 que se ha dejado un 4%. El indice
mundial en euros ha cerrado el semestre con una caida cercana al 6%. Un analisis similar podriamos hacer para los
mercados de renta fija. Fuertes ampliaciones de todos los diferenciales de crédito con independencia de su tipo y fuerte
recuperacion en la segunda parte del semestre por los programas de compras de bancos centrales y ayudas estatales.
Destaca, en todo caso, el mercado de crédito investment grade, que ha recuperado en su practica totalidad las pérdidas
del primer trimestre. En cuanto a los tipos soberanos, solamente los bonos americanos han actuado de claro refugio,
reduciéndose desde niveles del 2% a principios de afio hasta el 0.65% de finales de Junio. Fuertes correcciones también
en las materias primas, sobre todo el crudo. Dentro de este segmento destaca el buen comportamiento del oro, que ha
actuado como activo refugio ante la inestabilidad global y las fortisimas inyecciones monetarias y fiscales. Decisiones de
inversion adoptadas por la gestora en base a la situacion de los mercados: Durante la caida incrementamos el grado de
inversion adquiriendo AT1s de entidades financieras espafiolas asi como acciones de empresas con solidez de balance
gue puedan afrontar un periodo largo de restricciones de liquidez. ¢ Cémo han influido los mercados en el comportamiento
del fondo? Casi todos los mercados de renta variable han registrado descensos sincronizados por lo que su impacto en el
fondo ha sido negativo y no ha servido de mucho la diversificacion geografica. EVOLUCION DEL PATRIMONIO,
PARTICIPES Y RENTABILIDAD A lo largo del periodo, el patrimonio del fondo se ha reducido un 22.7% hasta situarse en
15.84 millones de Euros en la clase Ay se ha incrementado un 5.4% hasta situarse en 1.23 millones de euros en la clase
L. El namero de participes de la clase A se ha reducido en 10 acabando el periodo en 435, mientras que el de la clase L
se ha incrementado en 7, acabando el periodo en 29. La rentabilidad del fondo en el semestre ha sido del -10.51 en la
calse Ay del -10.24% en la clase L, siendo la rentabilidad de las Letras del Tesoro en el mismo periodo del -0.21%. La
rentabilidad del indice de referencia ha sido del -8,40%. La diferencia entre la rentabilidad del fondo y la de su indice de
referencia se debe a una mayor exposicidn a sectores ciclicos a través de algunos gestores con filosofia de valor. El indice
de referencia es meramente informativo sin que en ningun caso condicione la libertad del gestor en la seleccion de activos
Principales activos que han contribuido a explicar la rentabilidad de la IIC en el periodo: Los principales activos que han
contribuido a una mayor rentabilidad han sido Zooplus, flow Traders, SAP, JD y GQC en fondos. Los principales activos
que han contribuido a una menor rentabilidad han sido Total, Inditex, Quabit, Tubacex, tripadvisor y Cobas y Magallanes
en fondos. En comparacion con el resto de fondos gestionados por la Gestora, la rentabilidad del fondo ha sido inferior a la
media al tener un mayor grado de exposicion a renta variable. GASTOS Los gastos soportados por el fondo, tanto directos
como indirectos, en el semestre han sido de un 0,99% de su patrimonio para la clase Ay del 0,69% para la clase L. La
liquidez ha sido remunerada al 0% INVERSIONES Y DESINVERSIONES EN EL PERIIODO Las principales inversiones
realizadas en el periodo han sido el ETF de MSCI Jap6n y ETF del Stoxx 600, junto con el Fondo internacional de GQG,
con un resultado negativo por la posterior caida de mercado, asi como bonos de BBVA y Bankinter con un resultado
positivo al realizarse durante los Gltimos dias del trimestre y compra de acciones de Adidas, Bollore o SAP con un
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resultado positivo. Y compra del Polar Insurance FUnd con resultado positivo. Las principales desinversiones realizadas
en el periodo han sido MLIS Marshall Wace, Az Valor Internacional, Pictet Japanese Equities y Mainfirst Germany fund con
un resultado acumulado negativo INFORMACION SOBRE OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES. N/A
INVERSIONES DEL ART. 48.1.j DEL RIIC (INVERSION LIBRE) N/A INVERSIONES EN CIRCUNSTANCIAS
EXCEPCIONALES N/A INVERSION EN PRODUCTOS ESTRUCTURADOS N/A INVERSION EN IICS El fondo tiene un
76% de su patrimonio invertido en IIC. Las Gestoras en cuyas |IC gestionadas se invierte un porcentaje significativo del
patrimonio son BlackRock y X Trackers OPERATIVA EN DERIVADOS EIl objetivo perseguido con la operativa en
derivados es de inversion, para ello, el fondo ha realizado las siguientes operaciones: compras y renovaciones de posicion
en futuros del Stoxx 600 y del mini S&P. Los resultados obtenidos han sido negativos debido a la caida de los mercados.
Con el objetivo de cobertura, se han comprado futuros sobre el tipo de cambio EUR/USD obteniendo un resultado
negativo debido a la apreciacion del USD frente al EUR. Operativa de cobertura. Los activos cubiertos han oscilado entre
el 9% y el 3%, el grado de cobertura es 100% Operativa de inversion. El grado de apalancamiento medio es 0% del
patrimonio medio del periodo. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS En relacién al ejercicio de derechos politicos,
como regla general se delegara el derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales en el Presidente u otro miembro
del Consejo, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando la Gestora lo considere oportuno para la mejor
defensa de los derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y ejercera el voto en beneficio exclusivo de
dichos participes. En todo caso asistira siempre que se haya establecido una prima de asistencia o cualquier otro beneficio
ligado a la misma. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO El riesgo asumido por el fondo, medido en términos de su
volatilidad, ha sido de 32,99% para la clase Ay del 32,98% para la clase L La volatilidad del IBEX 35 en el mismo periodo
ha sido del 42,23% y la de las Letras del Tesoro del 0,67%. La diferencia se debe a una composicion geogréfica y de
riesgo muy diferente. La volatilidad del indice de referencia ha sido del 36,05% siendo la diferencia con la del fondo
motivada por una mayor exposicién a EEUU. ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE CNMV N/A INVERSIONES DE BAJA
CALIDAD CREDITICIA El fondo puede invertir un porcentaje del 100%en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia
por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado. El fondo no ha superado su limite de inversidn en emisiones de renta
fija de baja calidad crediticia. CARTERA DE RENTA FIJA A la fecha de referencia (30/06/2020) el fondo mantiene una
cartera de activos de renta fija con una vida media de 9.8 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los
gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 9.4% METODOLOGIA DEL COMPROMISO En el
supuesto de realizar operaciones a plazo segun la norma, pero a contado en el mercado donde se realizan, asi como
derivados que no generen exposicion adicional, la gestora operara a través de entidades consolidadas a los efectos de
minimizar el riesgo de contrapartida. ANALISIS FINANCIERO SOBRE INVERSIONES Una entidad del grupo, Atl 12
Capital inversiones AV SA ha prestado al fondo servicio de andlisis financiero sobre inversiones por el que le ha facturado
4600.96€ En concreto, este servicio nos informé de niveles técnicos en el Stoxx 600 y en el S&P 500. PERSPECTIVAS
Perspectivas de mercado segun la Gestora. Evolucion previsible de su indice de referencia: Para el segundo semestre de
2020 esperamos que siga la volatilidad, con un entorno macroeconémico muy presionado por las consecuencias del
Covid-19 en las distintas economias occidentales. El fantastico segundo trimestre en los mercados de 2020 deberia de
verse confirmado con unos datos macroecondmicos que muestren un rebote en las economias. Ademas, los resultados
empresariales deberian de tocar fondo en el segundo semestre de 2020, experimentando una fuerte mejoria en la parte
final de afio. Todos estos supuestos deberian reflejar un buen comportamiento del fondo y del indice de referencia en lo
que queda de afio, aunque los riesgos de una vuelta atras no son despreciables, ya que un repunte brusco de contagios a
nivel global podria llevar a un nuevo proceso de confinamiento y una recesion en 2020 mas profunda de la que se espera,
con la consecuente caida de los mercados de activos de riesgo. Comportamiento previsible del fondo. ¢ Como le afectara
la evolucién de los mercados? En este escenario, si los mercados ponen en precio el riesgo de rebrotes y la situacion
econémica empeora, el fondo sufrird una caida de su valor liquidativo mientras que si la velocidad de la recuperacion es
mas alta de lo previsto y los estimulos monetarios y fiscales toman traccidn, es previsible que el fondo obtenga una
rentabilidad positiva

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

XS1404935204 - Bonos|BANKINTER SA|2,156|2049-05-10

EUR

206

1,21

0

0,00

X$1394911496 - Bonos|BANCO BILBAO VIZ. AR|2,218|2040-04-14

EUR

207

121

0

0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 414 2,42 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 414 2,42 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 414 2,42 0 0,00
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS EUR 44 0,25 45 0,21
ES0132945017 - Acciones|TUBACEX EUR 34 0,20 71 0,33
ES0116920333 - Acciones| GRUPO CATALANA OCCIDENTE EUR 62 0,36 0 0,00
ES0115056139 - Acciones|BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES EUR 0 0,00 50 0,23
ES0157261019 - Acciones|LABORATORIOS ROVI EUR 16 0,09 0 0,00
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 97 0,57 97 0,45
ES0105065009 - Acciones|TALGO SA EUR 47 0,28 68 0,31
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS EUR 47 0,28 60 0,28
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 51 0,30 66 0,30
ES0110944172 - Acciones|QUABIT INMOBILIARIA SA EUR 15 0,08 38 0,18
ES0105223004 - Acciones|GESTAMP EUR 35 0,20 67 0,31
TOTAL RV COTIZADA 447 2,62 562 2,60
TOTAL RENTA VARIABLE 447 2,62 562 2,60
ES0112611001 - Participaciones|AZVALOR ASSET MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 426 197
ES0119199000 - Participaciones| COBAS EUR 337 1,97 546 2,52
ES0159259029 - Participaciones|MAGALLANES VALUE INVESTORS EUR 474 2,77 613 2,83
TOTAL IIC 810 4,75 1.584 7,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1671 9,79 2.147 9,91
DEOOOA1IEWWWO - Acciones|ADIDAS INTERNATIONAL BV EUR 93 0,55 0 0,00
DE0005111702 - Acciones|ZOOPLUS AG EUR 51 0,30 30 0,14
DE0005190037 - Acciones|BMW EUR 57 0,33 72 0,33
DE0007164600 - Acciones|SAP AG EUR 87 0,51 0 0,00
FR0000039299 - Acciones|BOLLORE EUR 56 0,33 0 0,00
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA EUR 66 0,38 95 0,44
FR0000121667 - Acciones| ILOR INTERNATIONAL EUR 86 0,50 0 0,00
GB00OBDCPNO49 - Acciones| COCA COLA COMPANY EUR 51 0,30 0 0,00
GG00B1YQ7219 - Acciones|THIRD POINT LLC UsD 278 1,63 311 1,44
NL0009538784 - Acciones|NXP SEMICONDUCTORS NV UsD 152 0,89 170 0,79
NL0011279492 - Acciones|FLOW TRADERS EUR 44 0,26 30 0,14
NO0010861990 - Acciones|PROSAFE SE NOK 0 0,00 0 0,00
US5801351017 - Acciones]MCDONALDS UsD 59 0,35 63 0,29
US88032Q1094 - Acciones|TENCENT HOLDINGS UsD 49 0,29 37 0,17
US94106L1098 - Acciones| WASTE MANAGEMENT INCORPORATED UsD 66 0,39 0 0,00
US47215P1066 - Acciones|JD.COM UsD 70 0,41 41 0,19
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK UsD 136 0,80 124 0,57
US3134003017 - Acciones|FREDDIE MAC UsD 5 0,03 7 0,03
US3135861090 - Acciones|FANNIEMAE UsD 5 0,03 7 0,03
US68389X1054 - Acciones| ORACLE CORP UsD 138 0,81 133 0,61
US2546871060 - Acciones|WALT DISNEY UsD 99 0,58 129 0,60
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING UsD 41 0,24 41 0,19
US0567521085 - Acciones|BAIDU INC UsD 16 0,09 17 0,08
US8969452015 - Acciones|TRIPADVISOR UsD 27 0,16 43 0,20
US0378331005 - Acciones|APPLE COMPUTER USD 113 0,66 91 0,42
TOTAL RV COTIZADA 1.845 10,80 1.440 6,65
TOTAL RENTA VARIABLE 1.845 10,80 1.440 6,65
IEO0BH480R51 - Participaciones|GQG GLOBAL UsD 770 4,51 0 0,00
1E0031724234 - Participaciones|STRYX EUR 699 4,09 700 3,23
IEO0B4L5YX21 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 315 1,84 0 0,00
IE00B441G979 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 3.393 19,87 3.853 17,79
IE00B55MWC15 - Participaciones|POLAR CAPITAL EUR 423 2,48 0 0,00
LU0274209237 - Participaciones| XTRACKERS EUR 707 4,14 1.030 4,75
LU1111643042 - Participaciones|LEMANIK ASSET MANAGEMENT SA EUR 567 3,32 626 2,89
LU0333226826 - Participaciones|MERRILL LYNCH FINANCIAL SV EUR 0 0,00 221 1,02
LU0415391514 - Participaciones|BELLEVEU GROUP AG EUR 253 1,48 266 1,23
LU1295556887 - Participaciones|CAPITAL INTERNATIONAL MGMNT EUR 548 3,21 545 2,51
LU1536788554 - Participaciones|ZADIG GESTION LUSEMBURGO SA EUR 305 1,79 325 1,50
LU0328475792 - Participaciones|DB X-TRACKERS EUR 3.474 20,35 3.984 18,39
LU0439765321 - Participaciones| BANQUE DE LUXEMBOURG EUR 148 0,87 155 0,71
LU0650148231 - Participaciones|PICTET SICAV LUXEMBURGO EUR 0 0,00 321 1,48
LU0390221926 - Participaciones|MAINFIRST EUR 0 0,00 478 2,21
LU1893893294 - Participaciones|]ARTEMIS EUR 612 3,58 641 2,96
TOTAL IIC 12.213 71,53 13.145 60,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.057 82,34 14.585 67,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.728 92,12 16.732 77,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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