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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1

al7)
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversion de Capital Variable con vocacion

inversora global. La Sociedad no sigue ningiin indice de referencia en la gestién. La Sociedad invertird en valores de renta
variable y de renta fija nacional e internacional, de emisores publicos o privados, denominados en euro o en moneda
distintas del euro en funcion de lo que la gestora estime conveniente en cada momento en base a las expectativas de los
mercados.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.



Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de acciones

15.051.400,00

N° de accionistas

34

Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)

0,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 26.831
Diciembre 2023 24.288 1,6114
Diciembre 2022 10.912 1,3095
Diciembre 2021 13.347 1,6124

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2024-06-30 1,7826

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

, ; . . mensual (miles | Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo o
MERCADO ALTERNATIVO
1,59 1,80 1,78 0 1,00
BURSATIL
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,19 0,00 0,19 0,19 0,00 0,19 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con altimo VL Con altimo VL
) o 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo
10,62 23,06 -18,79 25,89 27,07

El ultimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Anual

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

2023

2022 2021 2019

Ratio total de gastos (iv) 0,56

8,37

1,10 0,96 1,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o
cambios aplicados ultimos 5 aflos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.959 96,75 22.605 93,07
* Cartera interior 3.021 11,26 4,931 20,30
* Cartera exterior 22.939 85,49 17.673 72,76
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 804 3,00 1.615 6,65
(+/-) RESTO 68 0,25 68 0,28
TOTAL PATRIMONIO 26.831 100,00 % 24.288 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.288 12.955 24.288
+ Compra/venta de acciones (neto) -0,14 -1,06 -0,14 81,19
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,12 22,89 11,12 -31,11
(+) Rendimientos de gestion 10,52 18,74 10,52 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,60 4,15 0,60 -79,47
- Comision de sociedad gestora 0,19 0,56 0,19 -51,92
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.831 24.288 26.831

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[NO

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

E) 18/01/2024: Modificacion comisién gestion.

Con fecha 18 de enero de 2024 entré en vigor la nueva comision de gestiéon de INFANZON DE BERGUA, SIL, S.A.
estableciéndose en un 0,55% anual sobre el patrimonio de la SIL, excepto para la inversion en fondos de inversién
cotizados ETFs, a la que se aplicara un 0,10% anual, segun lo estipulado entre la sociedad gestora y la SIL.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X [ XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la SICAV.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a SIL)

X |[X|x| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No existen accionistas significativos en la IIC para el primer semestre del afio.

No existe operaciones vinculadas en la IIC para el primer semestre del afio.




8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Llegamos al ecuador del afio con una economia mas fuerte y resiliente de lo que esperaban los expertos a principio de afio.
Las previsiones de crecimiento global para 2024 en términos de PIB real se han revisado al alza desde +2.5% a +3%
mientras que algunos bancos centrales han empezado ya a relajar sus politicas monetarias. En este entorno, las
compafiias han publicado buenos resultados y lanzado un mensaje optimista para el resto del afio. La disciplina financiera
de las grandes compafiias, que aprovecharon el periodo de tipos artificialmente bajos para sanear sus balances, junto a las
expectativas de aumento de productividad derivadas de la IA, han sido los motivos tras un mayor crecimiento que durante
otros ciclos de subidas de tipos de interés.

Las bolsas mundiales han reflejado esta mejora de las expectativas que acercan a la economia mundial y especialmente la
americana hacia un Soft Landing. Las bolsas americanas han cerrado esta primera mitad del afio con unas revalorizaciones
de +19% en el S&P 500, +23.42% en el NASDAQ 100. En Europa el MSCI Europe se ha revalorizado un +10.59% mientras
gue el Ibex NR sube un +12.47%.

A nivel macroeconomico, la inflacion sigue considerandose el principal factor de riesgo del mercado a pesar de que esta
moderandose y la tendencia va a la baja. A pesar de ello, sigue amenazando ciertos nichos dentro del mercado mientras
gue otros sectores siguen buscando su punto de equilibrio tras las distorsiones de oferta y demanda. En Estados Unidos, el
consumidor medio empez6 el semestre con cierto ahorro acumulado durante la pandemia, esto no ha ayudado con a las
presiones inflacionarias, pero ha evitado una ralentizacion o incluso recesién como vaticinaban algunos macroeconomistas.
A medida que ha ido avanzando el 2024, estos ahorros se han ido gastando hasta evaporar todo el exceso de ahorro
acumulado en la pandemia.

Otro de los temas que ha estado en el foco de los inversores y ha dominado la conversacion en la mayoria de las
conferencias y reuniones con analistas ha sido el efecto de la Inteligencia Artificial. Desde la introduccién de ChatGPT en
noviembre de 2022 el mercado ha intentado anticipar los efectos de esta nueva tecnologia en el mundo y en especial en
quienes seran los ganadores y perdedores de lo que algunos economistas llaman ya la cuarta revolucion industrial. En esta
primera mitad del afio hemos visto como el mercado ha ajustado los multiplos de muchas compariias segun las consideren
ganadoras o perdedoras de esta revolucion. Los sectores que han emergido como ganadores de esta nueva mega
tendencia han sido: los fabricantes de chips, esenciales para la infraestructura y entrenamiento de modelos de LLMs y los
fabricantes de equipos y software usados para producir semiconductores que vendrian a ser los picos y las palas de la IA.
Por ultimo, tendriamos las compafiias de andlisis de datos que pueden apalancar sus grandes bases de datos y
herramientas de |A para ofrecer productos que ayudan a incrementar beneficios, reducir costes y optimizar procesos.

En el universo de la renta fija, hemos visto como las bajadas de tipos por parte de los bancos centrales se han ido
posponiendo para la segunda mitad del afio lo que ha afectado a la rentabilidad de los bonos soberanos. En Estados
Unidos, la FED ha mantenido los tipos en el rango de 5.25%-5.50% durante la primera mitad del afio y esperan dos bajadas
mas durante esta segunda mitad, el bono a 10 afios pas6 de 3,89% a 4,39%. En Europa el BCE bajo 25 pbs a principio de
junio gracias a las mejoras de las previsiones de inflacion para la Eurozona donde esperan +2.8% en 2024 y +2.2% en
2025. El bono aleman a diez afios empezo el afio en 2,02% para cerrar el semestre en 2,49% mientras que el espafiol
empezo6 en 2,98% y cerrd en 3,41%. Los spreads por su parte siguen estrechandose tras el buen comportamiento del
crédito, especialmente en USA donde tanto el Investment Grade como el High Yield estan cerca de los minimos histéricos.



Cerramos esta mitad del afio con muy buenos resultados en los fondos gestionados, la prima de calidad ha seguido siendo
el refugio ante la volatilidad de los datos macroeconémicos. Miramos hacia el futuro con el optimismo escéptico que nos
define y confiando en nuestra seleccion de valores.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversion Bottom Up. Por ello, realizamos un andlisis exhaustivo de la
evolucion de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacion de intentar predecir
variables macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para
entender mejor los riesgos de las actuales condiciones econdmicas, hemos estado en contacto con las compafiias en las
gue invertimos.

En las proximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados para el primer semestre que nos ayudaran a
posicionar la cartera de cara a este final de 2024.

Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el analisis continuo de las compafiias en las que estamos
invertidos. Estamos convencidos que la mejor manera de batir a los indices de referencia es a través de compafiias de
calidad, lideres sectoriales, con poca deuda y manteniendo una visién de largo plazo en nuestras inversiones.

Durante este semestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la cartera,
aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compra venta, tal y como detallamos mas
adelante.

c) indice de referencia.

En el semestre, la letra del tesoro 1Y ha tenido una volatilidad del 0,29%, con un resultado del 1,539%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio final del periodo ha sido de 26.830.920,72 euros frente a los 24.287.754,77 euros a inicio del mismo. El
namero de accionistas es de 34 al final del semestre.

Infanzon de Bergua se revaloriza un +10,62% en el semestre.

Los gastos totales soportados por el fondo (TER) son 0,5256% en el semestre.

Las comisiones indirectas por inversiones en terceras IIC son 0,04% por EDM Latam.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del semestre de la SIL esta por encima de la rentabilidad media del semestre de las IIC gestionadas por el
grupo situada en 4,31%. Por otro lado, la SIL esta por encima de la rentabilidad media del semestre de las IIC con la misma
vocacion inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre, en Renta Variable, se ha comprado Heineken, Assa, Synopsys y Uber y se ha reforzado la posicion
en Icon, Compass y Sap. Por otro lado, se disminuido la posicién en Nvidia, Rovi y ASML y se ha vendido la posicion en
Nike, Sika y Roche.

b) Operativa de préstamo de valores.

La sociedad no ha realizado préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La sociedad no ha realizado operaciones en derivados ni en adquisicién temporal de activos.
d) Otra informacion sobre inversiones.

El Fondo mantiene un 7,92% del patrimonio invertido en otras IIC. Un 1,52% en IIC gestionadas por EDM y un 6,38% en |IC



gestionadas por terceros.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigliedad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercera el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando
la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistira a las Juntas Generales y
ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2024.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Enfocamos esta segunda parte del afio con optimismo cauto. Los multiplos de valoracién vuelven a estar por encima de sus
medias histdricas, pero confiamos en que las compafias que tenemos en cartera seran capaces de crecer en beneficios
por encima del mercado. El futuro es incierto, por tanto, no podemos predecir ni variables geopoliticas como la guerra de
Ucrania o el conflicto en Israel, ni cémo se comportaran los tipos de interés. Ante este escenario, optamos por mantenernos
firmes a nuestro estilo de inversion: inversion a largo plazo, en compafiias de calidad, bien gestionadas, con capacidad de
generar caja y a un precio razonable.

Con los bancos centrales empezando a bajar tipos de interés, podriamos estar ante un escenario muy positivo para las
compafiias de menor capitalizacion. Para las grandes compaifiias, los beneficios seguiran siendo el motor de las
cotizaciones. En EDM, centraremos los esfuerzos en analizar los fundamentales de las compafiias en las que invertimos.
De esta manera, obtendremos un grado de visibilidad mayor sobre las estimaciones de beneficios que nos permitira tomar
mejores decisiones de inversion.

Conocer en profundidad los activos en los que invertimos, ser consciente de su calidad y el poder de marca de muchas de
estas comparfiias, ayuda a tranquilizar a nuestros inversores ademas de permitir aprovecharse de las irracionalidades del
mercado en tiempos tan volatiles como los actuales.



10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica.



