UNION FENOSA

UNION FENOSA AUMENTA UN 55,2% SU BENEFICIO NETO
Y ROZA LOS 1.000 MILLONES DE EUROS

e Los 986 millones de beneficio atribuible reflejan la fortaleza del
negocio recurrente en un entorno exigente.

¢ Con unas inversiones de 1.200 millones, el patrimonio neto crece un
13,3% y el apalancamiento financiero desciende al 47,5%.

e ELl desarrollo del Plan BIGGER refuerza su posicion como grupo

energético integrado e impulsa su capacidad competitiva.

Madrid, 27 de febrero de 2008. UNION FENOSA alcanzd un beneficio neto de
986 millones en 2007, un 55,2% por encima del ejercicio anterior, en un
exigente entorno de negocio marcado por el bajo precio de la electricidad en
el mercado mayorista y un moderado incremento de la demanda en Espana.

Este resultado situa el beneficio por accion en 3,24 euros.

Esta cifra de beneficio incluye las plusvalias derivadas del acuerdo de
integracion en Indra de los negocios de consultoria, tecnologias de la
informacion y servicios de ingenieria de Soluziona, formalizado en enero de
2007. Asimismo, contempla los resultados extraordinarios generados con la
venta del 25% de Applus y del 2% de Red Eléctrica de Espana, operaciones

realizadas en el ultimo trimestre del ano.

La favorable evolucién de los negocios hizo que, sin tener en cuenta estas
plusvalias, el beneficio recurrente aumentara un 12,9% hasta 717 millones de
euros y que el resultado bruto de explotacion (EBITDA) alcanzara 2.062,
millones de euros, un 8,1% mas que en 2006. Por su parte, el beneficio de

explotacion (EBIT) se incrementd en un 12,2% hasta 1.466 millones de euros.

La actividad de generacion de UNION FENOSA crecié un 10,7%, mas de siete

puntos por encima de la media del sector. El precio medio obtenido por la
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generacidon en régimen ordinario superd también al del sector en un 7,1%

debido a la flexibilidad del parque.

En el negocio de la Distribucidn, la politica de inversiones y la mejora de las
areas de operacidon y mantenimiento de las instalaciones lograron los mejores

indices de calidad de suministro del sector eléctrico espanol.

En el area internacional, el resultado de explotacion mejord un 12,9% hasta
376 millones de euros gracias a la mejora de la eficiencia y la productividad.
Pese al efecto negativo del tipo de cambio, los ingresos de las actividades
internacionales ascendieron a 2.568 millones, un 4% mas que en el ejercicio

precedente.

Fortaleza financiera

Estos resultados se han conseguido con una mejora de la estructura
financiera de UNION FENOSA. El patrimonio neto contabilizado al cierre del
ejercicio ha crecido un 13,3%, mientras que la deuda bruta se situé en 5.795

millones de euros, sélo un 2,1% mas que el 31 de diciembre de 2006.

Con estas cifras, el apalancamiento de la compania ha descendido en 2,7
puntos porcentuales, para situarse en el 47,5 por ciento, mientras que la

relacion entre deuda y EBITDA ha caido de 3 veces a 2,8.

Grupo integrado

UNION FENOSA sigue consoliddndose como grupo energético integrado,
posicionamiento que impulsa su capacidad competitiva. Esta presente en toda
la cadena de valor, desde el suministro de gas, cuyas ventas crecieron un

24%, hasta la produccion en ciclos combinados, que se incremento6 un 32,9%.
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En coherencia con la vision de integracidn de los negocios energéticos, UNION
FENOSA apuesta por el carbdn sostenible. En esta linea se inscribe la
ejecucidn del acuerdo de adquisicion de una participaciéon mayoritaria en la
mina surafricana Kangra Coal, asi como los planes de inversién en las
centrales espanolas para cumplir con la nueva normativa sobre grandes

instalaciones de combustidn.

Ademas, el grupo ha seguido fomentando las energias renovables, con un
incremento del 14,2% en la produccidn gracias a la puesta en marcha de 133

MW entre edlica, cogeneracion y minihidraulica.

Avances en el Plan BIGGER

UNION FENOSA mantiene la velocidad de crucero en su Plan BIGGER, una
combinacidn de crecimiento organico y adquisiciones con el objetivo de
duplicar en 2011 el beneficio por accidon hasta alcanzar los cuatro euros y con
una capacidad de inversion de 9.000 millones de euros sin recurso al

accionista.

Entre los principales hitos marcados en 2007 para cumplir con el Plan
BIGGER destacan la puesta en marcha de los tres grupos de Sagunto
(Valencia) y la regasificadora de Reganosa (Galicia). Ademas, UNION FENOSA
Gas adquirié el 100% de la empresa de almacenamiento subterraneo de gas,
Nuelgas, situada en la cuenca del Guadalquivir. En los negocios de ambito
internacional, se compro la central hidraulica de Hidroprado, de 52 MW de
potencia instalada, en Colombia. En México, UNION FENOSA resultd
adjudicataria del ciclo combinado de Durango, con una capacidad de 450 MW.
Y en ese mismo pais, ha adquirido el 50% de la sociedad Zemer Energia, que
desarrollard un proyecto edlico en la zona de La Rumorosa (Baja California)

con una capacidad comprometida de entre 500 y 1.000 MW.
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En total, el grupo ha invertido 1.200 millones de euros en el ejercicio,
destinados a activos de importancia estratégica. Con esta cifra, la compania

ya tiene comprometidos en proyectos de inversidon 6.125 millones de euros
para el periodo de vigencia del plan (2007-2011), de los que la mayoria
corresponden a actuaciones de desarrollo. Las inversiones comprometidas
permiten alcanzar el 93% de los objetivos de EBITDA y BPA planteados en el
BIGGER. UNION FENOSA cuenta con una capacidad adicional de inversion en
adquisiciones de 2.900 millones de euros conservando una sélida posicion

financiera.



