FOLLETO INFORMATIVO
DE

BLACK LABEL EQUITY I SCR, S.A.

Fecha del folleto: [**]

Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la
inversion que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en el domicilio de la SCR. No obstante, la
informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se hardn publicas en la
forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas
anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.




CAP{TULO I. LA SOCIEDAD

1. Datos generales de la Sociedad

La Sociedad se constituyo en virtud de escritura publica otorgada el 4 de noviembre de 2019,
ante el Notario de Madrid, D. Andrés Dominguez Nafria, bajo el nimero 4.183 de orden de su
protocolo y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 39846, folio 160, hoja
M-707897, inscripcion 1.

La Sociedad tiene una duracion indefinida.

El Auditor designado de la Sociedad es PriceWaterhouseCoopers, S.L.

La Sociedad de Capital-Riesgo (SCR) es una sociedad anénima cuyo objeto social principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de la participacién, no coticen en
el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Union Europea o del resto de paises miembros de la O.C.D.E. En particular, la SCR
invertira preferentemente en empresas de agribusiness.

La Sociedad puede facilitar préstamos participativos y otras formas de financiacion, en este
ultimo caso solo para las sociedades participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversion. Asimismo, la Sociedad puede realizar actividades de asesoramiento
dirigidas a empresas que constituyan su objeto principal de inversion, estén o no participadas
por ella. Finalmente, la Sociedad podra invertir en otras entidades de capital riesgo conforme
alo previsto en la LECR.

La SCR se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales, por o previsto en la Ley 22/2014
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva ("LECR").

Consejo de Administracion de la SCR:

- D. Alexandre Pierron Darbonne, con pasaporte de su nacionalidad nimero 19FV15587,
como Presidente y consejero.

- D. José Luis Diaz Alvarez-Maldonado, con NIF 33418208-J, como Secretario y
consejero.

- D. Luis Sanchez-Alciturri Diez, con NIF numero 73033171 -T, como consejero.

El Consejo de Administracion sera el ultimo responsable de la toma de decisiones de las
inversiones a realizar por la Sociedad.




2. Capital social y acciones

El capital social de la Sociedad asciende a 13.755.555 euros representado por 13.755.555
acciones de la misma clase, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas a la fecha de presentacion del presente folleto.

La suscripcion de acciones implica la aceptacion por los accionistas de los estatutos sociales
de la SCRy de las demas condiciones por las que se rige ésta.

En el supuesto de entrada de mas inversores, cada uno de ellos suscribira un compromiso de
inversion mediante el cual se obligara a aportar un determinado importe a la Sociedad. El
importe resultante de la suma de todos los compromisos de inversion obtenidos se denomina
capital total comprometido.

A lo largo de la vida de la Sociedad, sus administradores podran requerir a los accionistas
para que procedan a la aportacion de sus compromisos de inversion mediante una o varias
ampliaciones de capital, con lo que aquéllos podran suscribir nuevas acciones en las
condiciones indicadas en los correspondientes acuerdos de ampliacion de capital adoptados
por la Junta General de accionistas de la SCR. Por tanto, los accionistas de la SCR se
comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos posteriores, de conformidad con su
compromiso de inversion, hasta completar el capital comprometido total de la Sociedad a
medida que lo requieran los administradores, respetando siempre las previsiones de los
Estatutos sociales y la normativa vigente en cada momento.

El capital social esta dividido en acciones del mismo valor nominal que conceden los mismos
derechos que se representaran por medio de titulos nominativos y seran transmisibles
libremente.

El valor liquidativo de las acciones se determina anualmente coincidiendo con el cierre del
gjercicio y, en todo caso, cuando se produzca una venta de acciones y sera el resultado de
dividir el activo de la sociedad por el nimero de acciones en circulacion. A estos efectos, el
valor del activo de la sociedad se determinara de acuerdo con lo previsto en la normativa
vigente que en cada momento sea de aplicacion.

3. Comercializacién de las acciones de la Sociedad. Régimen de adquisicion y venta de las
acciones.

e Perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta de la SCR: No esta prevista la
comercializacion de las acciones de la SCR entre el publico en general.

e Politica de adquisicion y venta de las acciones: Las acciones seran libremente
transmisibles, sin mas limitaciones o requisitos que los establecidos en la legislacion
vigente. La SCR no tiene la intencion de solicitar la admision a cotizacion de sus acciones
en ningun mercado regulado.

e [Entidad colaboradora: No existen



e No existe inversion minima inicial.

e La disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en los
estatutos sociales y en lo previsto en la normativa vigente que en cada momento sea de
aplicacion.

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSIONES

A continuacion, se describen los principales aspectos de la estrategia y politica de
inversion de la Sociedad.

« Sectores empresariales:

La Sociedad invertira en entidades pertenecientes a cualquier sector empresarial, sin
limitacion de concentracion en la actividad industrial, comercial o de servicios,
especialmente, se centrard en empresas pertenecientes o calificadas como
agribusiness, ya sean agricolas, de alimentacion o de distribucion, con un elevado
potencial para la creacion de valor, que puedan mantener ventajas sustanciales
durante un ciclo prolongado y desde una perspectiva global.

« Areas geogréficas:

El ambito geografico de inversién de la Sociedad se limita, principalmente, a
entidades que tengan su centro de decision y/o su negocio localizado,
sustancialmente, en Europa, Estados Unidos y los paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econdémicos (OCDE), sin que esté
previsto un minimo de inversion preestablecido en los territorios mencionados
anteriormente. En cualquier caso, la Sociedad podra valorar la oportunidad de invertir
en otros paises.

« Tipos de sociedades en las que invierte y criterios de seleccion:

Las inversiones de la Sociedad se llevaran a cabo, principalmente, en entidades de
acuerdo a los siguientes criterios:

1. Empresas con alto potencial de crecimiento y revalorizacion en fase de capital —
desarrollo y empresas de nueva creacion con activos en propiedad de elevado
valor en el sector al que pertenecen.

2. Otras entidades de capital riesgo.

3. Empresas con alto componente tecnoldgico orientado al desarrollo de energias
renovables y de aplicacion en el sector agribusiness en toda la cadena de valor.

4. Empresas que cuenten con un equipo directivo cualificado, multicultural y
comprometido con el negocio o proyecto a desarrollar, con una vision tecnologica
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y capacidad de innovacion para establecer ventajas competitivas en un sector o
nicho de mercado.

La Sociedad no invertira en entidades participadas:
1. Através de una transaccion hostil;
2. Cuyo negocio sea la pornografia;

3. Que posean o gestionen, directa o indirectamente, un casino o cualquier
compafiia de juegos de apuestas;

4. Cuya actividad sea la produccion de energia nuclear;

5. Cuya actividad esté directamente relacionada con la produccion de municién de
fragmentacion, minas y/o cualquier otro armamento similar; o

6. Que participen en actividad, paises o territorios prohibidos o sancionados por la
Organizacién de Naciones Unidas, la OFAC (“Office of Foreing Assets Control”),
los Estados Unidos, la Union Europea o cualquier régimen de sancion aplicable.

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
aportados por los accionistas con caracter previo a la ejecucion de una inversion o
los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion y hasta
el momento de su distribucion a los accionistas, podran ser invertidos en inversiones
a corto plazo.

Porcentajes de participacion en las entidades participadas:

La Sociedad no ha establecido limites maximos ni minimos de participacion,
estableciéndose un andlisis de inversion individualizado en funcion de las
caracteristicas especificas de cada proyecto.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversion:

Como norma general, el plazo de mantenimiento de las inversiones podra ser de un
maximo de quince (15) aflos. La estrategia de salida dependerd de las
caracteristicas de la empresa participada y, generalmente, se propondra con
anterioridad a la realizacion de las inversiones. La formula habitual de desinversion
sera la venta de la participacion accionarial a un tercero, asi como la salida a Bolsa
de la empresa participada, operaciones de MBO (Management Buy Out, adquisicion
de la empresa por su equipo directivo), MBI (Management Buy In, adquisicion de la
empresa por un equipo directivo externo) e IBO (Institutional Buy Out, adquisicion
promovida por socios externos institucionales).




« Tipos de financiacion a conceder a las sociedades participadas:

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, a sus sociedades participadas, de acuerdo con los limites establecidos
en la normativa que le es de aplicacion y para el desarrollo de su objeto social.

« Prestaciones accesorias a favor de las sociedades participadas:

La Sociedad podra prestar servicios de asesoramiento a las entidades participadas
tales como los de direccion, control y gestion, de acuerdo con la normativa que le es
de aplicacion. Estos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

« Modalidades de intervencion de la Sociedad en las sociedades participadas y
formulas de presencia en sus correspondientes érganos de administracion.

En la medida en que la participacion de la Sociedad en una entidad lo permita, se
procurara tener presencia activa en los 6rganos de administracion y gestion con el
objetivo de aportar conocimientos y experiencia, asi como de colaborar en las
decisiones estratégicas de la entidad.




CAPITULO Ill. GESTION DE LA SOCIEDAD

e | a Sociedad sera autogestionada de conformidad con lo establecido en el Titulo Il de la
LECR, asi como a lo recogido en el Reglamento Delegado (UE) No 231/2013 de la Comision
de 19 de diciembre de 2012 por el que se complementa la Directiva 2011/61/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo referente a las exenciones, las condiciones
generales de ejercicio de la actividad, los depositarios, el apalancamiento, la transparencia y
la supervision. En lo no previsto por la LECR, el articulo 41.4 de la misma establece que se
regira por la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y, en
consecuencia, por su hormativa de desarrollo, en especial, el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva.

e |a Sociedad cuenta con una buena organizacion administrativa y contable, asi como con
los medios humanos y técnicos, incluidos mecanismos de seguridad en el ambito
informatico y procedimientos de control interno y de gestién, control de riesgos,
procedimientos y organos para la prevencion del blanqueo de capitales y normas de
conducta, adecuados a las caracteristicas y al volumen de su actividad.

e La Sociedad esta administrada por su Consejo de Administracion teniendo sus miembros y
sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la
mayoria de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia
adecuados en materias financieras o de gestion empresarial.

e La Sociedad ha externalizado en sociedades del Grupo Label Investments el Area de
Administracién y Contabilidad. Asimismo, la Sociedad ha delegado en Informa Consulting
Compliance, S.L. la Unidad de Control.

e |a Sociedad contara con un seguro de responsabilidad profesional contratado con Zurich
Insurance plc, Sucursal en Espafia.

CAPITULO IV. INFORMACION AL ACCIONISTA

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad debera poner a
disposicion de los accionistas y hasta que éstos pierdan su condicion de tales, este
folleto informativo y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con
respecto a la Sociedad. El folleto informativo, debidamente actualizado, asi como las
sucesivas memorias auditadas podran ser consultados por los accionistas en el
domicilio social de la SCRy en los Registros de la CNMV.

Los accionistas de la SCR asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con
la inversion de la Sociedad. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia
gue los inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte
0 en su totalidad.




Los accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz,
precisa y permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones asi como sus
respectivas posiciones como accionistas de la Sociedad.

Integracion de los riesgos de sostenibilidad

En relacion con el articulo 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (en adelante “SFDR”), el
proceso de inversion no tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad.

Adicionalmente, en relacion con el articulo 7.1 del SFDR, asi mismo la Sociedad no
prevé tomar en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de
las inversiones, ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en
relacion con dichas incidencias adversas.

Asimismo, de acuerdo con el Reglamento 2020/852 del Parlamento Europeo y Consejo
de 18 de junio de 2020 las entidades participadas de la Sociedad no tienen en cuenta
los criterios de la Unién Europea para las actividades econdomicas
medioambientalmente sostenibles.

CAPITULO V. FISCALIDAD

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LA SCR

e Impuesto sobre Sociedades (IS). De acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de SCR, la Sociedad tributara conforme al régimen especial de las entidades
de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante “LIS"), resultandole de aplicacion el régimen
general de la LIS en todo lo no previsto en dicho articulo. El citado régimen especial
contempla los siguientes beneficios fiscales:

— Plusvalias derivadas de la transmision de las participaciones. Exencion del 99%
a las rentas positivas obtenidas con motivo de la transmision de acciones o
participaciones de sociedades participadas por la SCR, siempre que a las
mismas no le sea de aplicacion la exencion prevista en el articulo 21 LIS y la
transmision se produzca a partir del inicio del segundo ano de tenencia de esas
participaciones hasta el decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente,
podra admitirse una ampliacion hasta el vigésimo afo inclusive.

— Dividendos percibidos por las participaciones. De conformidad con lo dispuesto
en el articulo 50.2 LIS, las SCR podran aplicar la exencion del 95% prevista en el
articulo 21.1 LIS a los dividendos y en general, participaciones en beneficios
percibidos por los mismos provenientes de las sociedades que promuevan o
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fomenten, con independencia del porcentaje de participacion y el tiempo de
tenencia de las acciones o participaciones.

Los articulos 50.5. y 50.6 LIS regulan no obstante determinadas excepciones a la
aplicacion del articulo 50 LIS, principalmente relacionadas con la obtencion de la renta
a través de un territorio calificado como paraiso fiscal, asi como a la vinculacién a
efectos fiscales entre la SCR y las personas o entidades adquirentes y/o transmitentes

e Impuesto sobre Transmisiones y Actos Juridicos Documentados (en adelante “ITAJD”).
Exencion en la modalidad de operaciones societarias (“OS”) del impuesto devengado
como consecuencia de operaciones de constitucion, ampliacion de capital,
aportaciones de socios que no supongan aumento de capital, traslado a Espafia de la
sede de direccion efectiva, y no sujecion a OS para las operaciones de
reestructuracion definidas en la LIS que lleve a cabo la SCR. (n° 11, letrac) y n® 10y
11, letra b) del art.45.1 del Real Decreto Legislativo por el que se aprueba el Texto
Refundido del ITAJD (en adelante “Ley del ITP y AJD")).

Asimismo, estaran sujetas a OS, al tipo del 1%, las operaciones de reduccion de capital
y disolucion de la SCR, por el importe de los bienes y derechos entregados a los socios
(art. 25.1 Ley del ITP y AJD) que seran a su vez los sujetos pasivos del impuesto (art.
23.b) Ley del ITP y AJD).

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL ACCIONISTA DE LA SCR

Accionistas personas fisicas residentes fiscales en Espafia: No les resultara de aplicacion
ninguna especialidad por su inversion en la SCR, por lo que estaran sometidos al
régimen general del Impuesto sobre la Renta de las personas Fisicas por las rentas que
perciban de esta inversion.

Accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas juridicas
y personas fisicas no residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente
situado en Espana: La distribucion de dividendos vy, en general, las participaciones en
beneficios que perciban de la SCR disfrutaran de una exencion del 95% en el Impuesto
sobre Sociedades del accionista. Asimismo, las rentas positivas puestas de manifiesto
en la transmisién o reembolso de las acciones de la sociedad disfrutaran de la exencion
del 95% prevista en el articulo 21.3 de la LIS, con independencia del porcentaje de
fondos propios que representen dichas participaciones y el tiempo de tenencia de las
mismas.

Lo anterior no aplica en caso de que el accionista perciba la renta a través de un
paraiso fiscal o el adquirente sea residente en paraiso fiscal.

Accionistas no residentes fiscales en Espafa sin establecimiento permanente en Espafa:
Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de la SCR por
estos accionistas, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la
transmision o reembolso de las acciones de la SCR no se entenderan obtenidos en
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territorio espafiol siempre y cuando su perceptor sea persona fisica o entidad no
residente sin establecimiento permanente en Espafia. Lo anterior no sera de aplicacion
cuando dichas rentas se obtengan a través de un pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal o cuando el adquirente sea residente en
paraiso fiscal.

CAPITULO VI. GASTOS Y COMISIONES

Gastos de la Sociedad: auditoria anual, tasas de organismos supervisores, gastos notariales y
de registro.

CAPITULO VII. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO

D. Alexandre Pierron Darbonne, con NIE nimero 19FV15587, D. José Luis Diaz Alvarez-
Maldonado, con NIF 33418208-J; y D. Luis Sanchez-Alciturri Diez, con NIF numero
73033171-T, como consejeros de la Sociedad, asumen la responsabilidad por el
contenido de este Folleto y confirman que los datos contenidos en el mismo son
conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su
alcance.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacion de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

BLACK LABEL EQUITY I SCR, S.A.
p.p.

D. José Luis Diaz Alvarez-Maldonado



ANEXO I. ESTATUTOS SOCIALES
DE

BLACK LABEL EQUITY I S.C.R, SA.



TITULO I. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y
DURACION

Articulo 1. Denominacién social y régimen juridico.

Con la denominacién de Black Label Equity | S.C.R, S.A. (en adelante la “Sociedad’) se
constituye una sociedad anonima de nacionalidad espafiola que se regira por los presentes
Estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante “LECR”), por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante “LSC”) y demas disposiciones vigentes o que las
sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

Esta sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion,
no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (en adelante “OCDE”).

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por
empresas cuyo activo esta constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al
menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de
la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econdémica en los términos previstos en la Ley sobre el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto de Sociedades, sobre la Renta
de No Residentes y sobre el Patrimonio.

No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma de
participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion.

Por otra parte, la Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo
conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo,
podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el
objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la
Sociedad.



Articulo 3. Domicilio social
El domicilio social se fija en la calle Almagro 26, escalera derecha 1°B, exterior, de Madrid.

De conformidad con el articulo 285 de la LSC, el domicilio social podra ser trasladado dentro
territorio nacional por acuerdo del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion sera competente para decidir la creacion, supresion o traslado
de sucursales, oficinas, almacenes o agencias en Espafia o en el extranjero.

Articulo 4. Duracién de la Sociedad

La duracion de la Sociedad sera indefinida.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en

el correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la

“CNMV”), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.
TITULO II. CAPITAL SOCIAL

Articulo 5. Capital social

El capital social queda fijado en 13.755.555 euros, representado por 13.755.555 acciones, de

1 euro de valor nominal cada una, numeradas correlativamente de la 1 a la 13.755.555 ambos

inclusive.

Las acciones, que estaran representadas por titulos nominativos, estan totalmente suscritas 'y
desembolsadas.

Articulo 6. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones

Las acciones, que tendran el mismo valor nominal y concederan los mismos derechos, se
representaran por medio de titulos, en cuyo caso seran nominativos.

Los titulos de las acciones seran uniformes, podran ser unitarios o multiples, contendran
todos los requisitos legales e iran firmados por un Consejero y por el Secretario del Consejo
de Administracion, cuyas firmas podran figurar impresas mediante reproduccion mecanica en
las condiciones fijadas por la Ley.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el accionista tendra derecho a obtener
de la Sociedad una certificacion o extracto de inscripcion de las acciones inscritas a su
nombre.



Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones

Las acciones seran libremente transmisibles, sin mas limitaciones o requisitos que los
establecidos en la legislacion vigente.

TITULO III. POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
Articulo 8. Politica de Inversiones
8.1 Politica de Inversiones

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente requeridos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de
paises miembros de la OCDE y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad
en su Folleto Informativo.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

La Sociedad podra invertir en empresas pertenecientes a su grupo, tal y como éste se define
en el articulo 4 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion, cumpliendo en todo caso con los requisitos establecidos a tal efecto
por la LECR y demas disposiciones aplicables.

8.2 Inaplicacion del Articulo 160 f) de la LSC

Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, como Sociedad de Capital
Riesgo cuyo objeto social y actos de gestion ordinaria comprenden la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas o de otras entidades de capital riesgo, no se
consideraran adquisiciones o enajenaciones de activos esenciales, aun superando el umbral
del veinticinco (25) por ciento establecido en el articulo 160 f) de la LSC, las adquisiciones o
enajenaciones de participaciones en el capital de empresas o de otras entidades de capital
riesgo.

TITULO IV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9. Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Consejo
de Administracion.

La Junta general podra encomendar la gestion de los activos sociales a un tercero, de
acuerdo con lo dispuesto en la LECR.



SECCION PRIMERA
De la Junta General de Accionistas

Articulo 10. Junta General ordinaria

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobair,
en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado. La
Junta General ordinaria sera valida, aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta
General Extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada
y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 13. Normas sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion vy
celebracién de la Junta

13.71 Convocatoria de la Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas debera ser convocada por el Consejo de Administracion con
al menos un (1) mes de antelacion el dia previsto para la celebracion de la Junta General de
Accionistas mediante notificacién individual y escrita, con acuse de recibo, a cada uno de los
accionistas de la Sociedad en el domicilio que conste en el libro registro de acciones
nominativas de la Sociedad, o en la direccion de correo electrénico facilitada por cada
accionista y que conste asimismo en el libro registro de acciones nominativas de la Sociedad
(con confirmacion de lectura teniendo en cuenta que la negativa de confirmacion a la peticion
de lectura del envio del correo de convocatoria producira los efectos de la misma siempre que
no hubiera sido devuelto por el sistema). A tales efectos, los accionistas deberan facilitar a la
Sociedad una direccion de correo electronico. Aquellos accionistas que no tenga domicilio en
Espafia deberan identificar uno a estos efectos.

13.2 Celebracién de Junta por medios telematicos.

El Consejo de Administracion podra decidir, con ocasion de la convocatoria de cada Junta
General, que la misma se celebre de forma exclusivamente telematica, sin asistencia fisica de
los accionistas o0 sus representantes. La Sociedad implementara los medios necesarios para
que la identidad y legitimacion de los accionistas y sus representantes quede debidamente
garantizada y para que los asistentes puedan participar efectivamente en la reunion y ejercitar
los derechos que les correspondan, de acuerdo con las previsiones legales previstas al efecto.
En el anuncio de convocatoria de la Junta General se informara de los tramites vy
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procedimientos para el registro y formacion de la lista de asistentes, el ejercicio por éstos de
sus derechos y el adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la Junta.

13.3 Constitucién de la Junta General de Accionistas

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio.
Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta General ha
sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

El Presidente y el Secretario de la Junta General de Accionistas seran quienes ocupen dichos
cargos en el seno del Consejo de Administracion de la Sociedad. En su defecto, los
accionistas concurrentes al comienzo de la reunion elegiran al Presidente y/o Secretario de la
sesion.

13.4 Asistencia y representacion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 182 de la LSC, la asistencia a la Junta General podra
realizarse mediante conferencia telefonica, videoconferencia u otros medios telematicos que
permitan el reconocimiento e identificacion de los asistentes y la permanente comunicacion
entre ellos. Una persona que asista a una Junta General a través de cualquiera de los medios
mencionados se considerara que ha asistido en persona.

Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea 0 no accionista en las
Juntas Generales. Salvo los supuestos en los que la LSC permite el otorgamiento de la
representacion por otros medios, la misma deberd conferirse por escrito con caracter
especial para cada Junta General.

La representacion es siempre revocable y se entendera automaticamente revocada por la
presencia del accionista, fisica o telematicamente, en la Junta General o por el voto a
distancia emitido por él antes o después de otorgar la representacion. En caso de otorgarse
varias representaciones prevalecera la recibida en ultimo lugar.

13.5 Voto a distancia

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el orden del dia de
la convocatoria de una Junta General de accionistas remitiendo, antes de su celebracion, por
medios fisicos o telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia
el accionista debera manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los
puntos o asuntos comprendidos en el orden del dia de la Junta General de que se trate. En
caso de no hacerlo sobre alguno o algunos se entendera que se abstiene en relacion con
ellos.

13.6 Adopcién de acuerdos

La Junta General adoptara sus acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello en
relacion con los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los accionistas,



incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los
acuerdos de la Junta General.

SECCION SEGUNDA
Del Consejo de Administracion

Articulo 14. Composicién y duracion

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion. Se
compondra de tres Consejeros como minimo y seis como maximo, que actuaran de forma
colegiada y cuya designacion corresponde a la Junta General de accionistas por un plazo de
seis anos.

El cargo de miembro del Consejo de Administracion no es retribuido.

Articulo 15. Normas de funcionamiento del Consejo de Administracion

El régimen de funcionamiento del Consejo de Administracion se adecuara a lo dispuesto con
caracter general en la LSC y demas disposiciones vigentes.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 16. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al aflo natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada
ano.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede
debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 17. Valoracién de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.

Articulo 18. Formulacién de Cuentas

Conforme lo previsto en articulo 67.3 de la LECR, el Consejo de Administracion formulara en

el plazo maximo de cinco (5) meses, contados a partir del cierre del ejercicio social, las
cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de aplicacion de resultado y la demas



documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion que se debe realizar a la
reserva legal.

Articulo 19. Distribucién del Beneficio

La distribucion del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

Sin perjuicio de lo anterior, el 6rgano de administracion de la Sociedad podra acordar la
distribucidon entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos conforme a los
establecido en el articulo 277 de la LSC.

La falta de distribucion de dividendos no dara derecho de separacion a los accionistas en los
términos del articulo 348 bis de la LSC.

Articulo 20. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestién deberan ser revisados por los
Auditores de Cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion
vigente.

TITULO VI. TRANSFORMACION, FUSION, ESCISION, DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 21. Transformacion, fusion y escision

La transformacion, fusion y escision de la Sociedad se regira por lo dispuesto en la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles y
demas legislacion aplicable en la materia.

Articulo 22. Disolucion

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las
demas causas previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucion debera ser
comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacion.

Articulo 23. Liquidacion

Disuelta la Sociedad entrara ésta en periodo de liquidacion.
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La Junta General que acuerde la disolucion de la Sociedad acordara también el
nombramiento de liguidadores. El nimero de éstos sera siempre impar.

En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la LSC y
las que completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta
General que hubiere adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad.

Articulo 24. Legislacién aplicable y jurisdiccién competente

Los presentes estatutos estan sujetos a la legislacion espafiola.

Todo litigio, discrepancia, cuestion o reclamacion resultantes de la aplicacion o interpretacion

de los presente estatutos sociales o relacionados con los mismos, directa o indirectamente,
se resolveran por los Juzgados y Tribunales de Madrid.



